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Espaifiola S. A. Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
(1) Informacion general

Espafiola S. A. se crea como Ferreteria Espaiiola Cia. Ltda., como una Compaiia
Limitada constituida el 04 de abril de 1975, siendo su domicilio legal la ciudad
de Bogotd - Reptblica de Colombia. Mediante acta No. 41 de la Junta General
de Socios del 18 de junio de 2004 se aprueba por unanimidad crear una Sucursal,
la cual estard ubicada en la ciudad de Quito-Ecuador, designdndose para el
efecto un capital asignado de USD 2.000,00. Segin certificado No. 28/04 el
Consulado General del Ecuador emite el certificado de existencia, constitucion
legal y funcionamiento de Ferreteria Espafiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador,
certificado que se encuentra legalizado mediante escritura de protocolizacién
del 12 de octubre de 2004, inscrita en el registro mercantil del cantén Quito el
24 de noviembre de 2004.

La Sucursal cambia su denominacién el 08 de diciembre de 2011 mediante
escritura publica a “Espafiola S.A.”, segin resolucion de la Superintendencia de
Compaiifas N° SC.JI.DJCPTE.Q.12.0066 del 06 de Enero de 2012 e inscrita en
el Registro Mercantil del Distrito Metropolitano de Quito el 10 de enero de
2012.

Mediante escritura publica el 20 de junio de 2012, Sucursal efectiia un
incremento de capital por US$ 50.427,53 mediante la reinversion de las
utilidades no distribuidas, con lo cual su capital actual es de US$ 200.000,00, el
cual fue aprobado mediante resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q12.4539 de la
Superintendencia de Compaiias el 30 de agosto de 2012 e inscrito en el registro
mercantil con N° 3966, tomo 143 el 27 de Noviembre de 2012.

El objeto social de la Sucursal es la venta al por mayor y menor de articulos de
ferreteria en toda clase de mercancias; la sociedad puede constituirse en fiadora
o garante de otras sociedades filiales donde uno o la totalidad de los socios
tengan participacion, de acuerdo a la decision de los socios que puede ser a titulo
personal o por mutuo acuerdo de la totalidad de los socios. La sociedad ademds
tendrd por objeto el desarrollo de las siguientes actividades, construccién y
consultoria de toda clase de obras civiles, eléctricas, -electronicas,
electromecdnicas y de arquitectura; construccién, adecuacién, ampliacion,
mantenimiento y operacion de todo tipo de obras civiles.

Al 31 de diciembre de 2017 la Sucursal posee 10 empleados bajo relacion de
dependencia y afiliados al IESS con su respectivo contrato laboral registrado en
el Ministerio de Trabajo.




Espaifiola S. A. Sucursal Ecuador

Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas (continuacion)
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, que comprenden:

e Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),

e Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) , e

e Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacién Financiera (CINIIF) o el anterior Comité
Permanente de Interpretacion (Standing Interpretations Committee - SIC).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracién de la Sucursal, que manifiesta expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacional
de Informacién Financiera (NIIF) emitidos por el IASB.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la Sucursal, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la administracion tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

El detalle de las estimaciones y juicios contable criticos se detallan en la Nota
4.

2.2 Base de presentacion

Los estados financieros de Espafiola S. A. Sucursal Ecuador han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
comprenden el estado de situacion financiera, los estados de resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2017.




Espaifiola S. A. Sucursal Ecuador

Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas (continuacion)
2.3 Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Sucursal y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

2.4 Efectivo

El efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos.
2.5 Activos financieros

Cuentas por cobrar

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no
tienen cotizacion en el mercado activo. Las cuentas por cobrar clientes se reconocen
por el importe de la factura, registrando el correspondiente ajuste en el caso de
existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del cliente.

Las cuentas y documentos a corto plazo no se descuentan. La Sucursal ha
determinado que el cédlculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado debido a que la transacciébn no tiene costos
significativos asociados. Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes.

2.6 Inventarios
Los inventarios de producto terminado estan registrados al costo de adquisicion, el

cual no excede al valor neto de realizacion. El costo se determina a través del método
del promedio ponderado y aplicando la normativa 13 de las NIIF’s.
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Notas explicativas a los estados financieros
(2) Politicas contables significativas

2.7 Propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo

La propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo son registrados al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas acumuladas por deterioro de valor.

El costo de la propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la activacion del
activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
administracion.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se registran directamente al resultado
del ejercicio cuando se presentan.

La administracion de la Sucursal como procedimiento efectiia el andlisis si existe la
incidencia de deterioro para el vehiculo y equipos en forma anual.

Método de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales

La propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo se deprecié mediante el método de linea
recta en base a la vida util estimada de los mismos, como sigue:

Tipo de Propiedad Planta y Equipo Anos
Edificios 20
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Magquinaria y equipo 10
Vehiculo 5

La administracion de la Sucursal considera que no existe un valor residual para estos
activos para la determinacién de la depreciacion, considerando que el valor de
recuperacion en caso de enajenacion no es significativo.

Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de la propiedad,

mobiliario, vehiculo y equipo se determinara entre la diferencia del costo y el precio
de venta y serd reconocida en los resultados del ejercicio.
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Notas explicativas a los estados financieros
(2) Politicas contables significativas

2.8 Cuentas y documentos por pagar

Las cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar son registradas a su
valor razonable.

El valor razonable de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 11.

2.9 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal se calcula es
base a la tasa al final de cada periodo para el aiio 2017 y 2016, 2015, 2014, 2013,
2012, 2011 es del 22%, 22%, 22%, 22%, 22%, 23% y 24%, respectivamente.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable.

El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
fiscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Consideraciones que no dieron efecto en
materia tributaria y financiera de la compaiia.
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Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas (continuacion)
2.9 Impuestos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele. Para el afio 2016 la Sucursal ha procedido a dar de baja el
saldo de activos por impuesto diferido de acuerdo al criterio expuestos por la
administracion tributaria y pasivos por impuestos diferidos se encuentran medidos
a la tasa del 22% en la cual se realizardn dichos impuestos diferidos (22% en el afio
2017).

Precios de transferencia

De acuerdo al suplemento del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero de 2013,
mediante la resoluciéon No. NAC- DGERCGC13-00011 se revisa la norma tributaria
de los contribuyentes que se encuentran en la obligacion de presentar el Informe de
Precios de Transferencia que establece: Los sujetos pasivos del impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a tres millones de ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 3.000.000,00),
deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de operaciones con partes
relacionadas adicionalmente, aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los seis millones de
dolares (US$ 6.000.000,00) deberan presentar adicionalmente al Anexo, el informe
integral de Precios de Transferencia. Consideracion que la compaiiia no aplica por
no haber acumulado los valores antes expuesto.

2.10 Beneficios a empleados
2.10.1 Beneficios a empleados corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocidos como
gastos a medida que el servicio es recibido.
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Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas (continuacion)
2.10 Beneficios a empleados (continuacion)

2.10.2 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio
El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en resultados. Consideracion que no
ha afectado en virtud a que no se registra personal con alta antigiiedad en la
compafifa. En los dltimos dos afios ha existido una rotacién de personal.

2.10.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades anuales de la Sucursal en un 15% de la utilidad contable
del ejercicio.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Sucursal y
puedan ser cuantificados con fiabilidad, al igual que sus costos. Los siguientes
criterios de reconocimiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso:

a) La entidad ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

b) La entidad no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente
de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad,
ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

c¢) El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

d) Sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion; y

e) Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden
ser medidos con fiabilidad.
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Notas explicativas a los estados financieros
(2) Politicas contables significativas (continuacion)
2.12 Reconocimiento de gastos

Los gastos son registrados con base en lo causado. En el estado de resultados del
periodo y otros resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando
el desembolso correspondiente no produce beneficios econémicos futuros, o cuando
y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimiento como activos en el balance general.
Se reconoce también un gasto en el estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales en aquellos casos en que se incurra en un pasivo.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos.
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Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adin no efectivas

La Sucursal no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones

del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son
efectivas:

NIIF Titulo Fecha de vigencia

NIC 16 Clasificacion de equipo auxiliar Enero 1, 2013

NIC 19 Beneficios a empleados: Presenta cambios en el tratamiento de los

planes de beneficios definidos Enero 1, 2013

NIC 27 Estados financieros consolidados y separados (revisada en el 2011)
Enero 1, 2013

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (revisada en el 2011)

Enero 1, 2013
Enmienda de la

NIC 32 Clarificacién de los criterios de compensacion de activos y pasivos

financieros Enero 1, 2014

NIC 34 Informacién financiera interna Enero 1, 2013

NIIF 1 Prestamos del gobierno Enero 1, 2013

NIIF 7 Compensacién de activos y pasivos financieros Julio 1, 2012

Enmienda de la

NIIF 9 Diferimiento de la fecha de inicio de su aplicacién obligatoria
Enero 1, 2016

NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013

NIIF 11 Acuerdo conjuntos Enero 1, 2013

NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades Enero
1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

CINIIF 20 Costo de desmonte en la fase de produccién en una mina a cielo

abierto Enero 1, 2013

10
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Notas explicativas a los estados financieros

(2) Politicas contables significativas (continuacion)

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La administracioén de la Sucursal, estima que la adopcidén de normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los Estados
Financieros de la Sucursal.

2.15 Gestion de capital

La gestion de capital se relaciona a la administracion del patrimonio de la Sucursal.
Los objetivos de la Sucursal en relacion con la gestién del capital son proteger y
garantizar la capacidad del mismo para continuar como empresa en marcha, con el
objetivo de procurar el mejor rendimiento para la Casa Matriz.

La Sucursal maneja su estructura de capital de tal forma que su endeudamiento no
involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener un
rendimiento adecuado para la Casa Matriz.

(3) Administracion del riesgo financiero

En el curso normal de sus operaciones la Sucursal estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

e Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero
incumpla en una obligacién o compromiso que ha suscrito la Sucursal que presente
como resultado una pérdida financiera para éste. Este riesgo surge principalmente
en el efectivo y la cuentas por cobrar a clientes. Este riesgo es disminuido porque
las ventas a crédito son evaluadas y se efectuada un seguimiento de la cartera a
través de los vendedores.

11
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Notas explicativas a los estados financieros

(3) Administracion del riesgo financiero (continuacion)
Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones deban
liquidarse de manera desventajosa para la Sucursal.

La politica de ventas que mantiene la Sucursal es a crédito de hasta 45 y 60 dias y
que representa el 70% de las ventas y de contado el 30% lo que le permite tener
liquidez para cumplir con sus obligaciones. Este riesgo es monitoreado por parte del
apoderado general mediante los flujos de fondo y los vencimientos de las cuentas

por pagar.
Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de
interés, tipo de cambio, precios de productos, etc. produzcan pérdidas econdmicas
debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valorizacién de pasivos, debido
a la nominacidén o indexacién de estos a dichas variables.

La administraciéon de estos riesgos es establecida por la administracion de la

Sucursal, quien define estrategias especificas en funcion de los andlisis periddicos

de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés
e Riesgo de tipo de cambio

La Sucursal no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza de
sus operaciones, las que involucran transacciones unicamente en ddlares
americanos.

e Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés de los flujos de efectivo y el riesgo de la tasa de
interés del valor razonable son los riesgos de que los flujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera. Las obligaciones que mantiene la Sucursal son
principalmente con la Casa Matriz.

12
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Notas explicativas a los estados financieros
Estimaciones y juicios contables criticos

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, las cuales se describen en
la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia histdrica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resultados reales podrian
diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo
subyacente.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

4.1 Deterioro de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro de afios anteriores. En caso de
que exista algtin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Durante el afio 2016, la Sucursal no ha determinado que exista pérdida por deterioro
en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculo y equipo.

4.2. Vida util de propiedades, mobiliario, vehiculo y equipo

Como se describe en la Nota 2.7, la Sucursal revisa la vida util estimada de
propiedades, mobiliario, vehiculo y equipo al final de cada periodo anual.

Durante el periodo financiero, la administracion determiné que la vida util es
adecuada en relacion a los beneficios futuros esperados.

13
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Notas explicativas a los estados financieros
(5) Efectivo

Un detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2016 y 2017 es como sigue:

Diciembre Diciembre
2016 2017
Caja US$ 0,00 0,00
Caja menor - -
Efectivos y equivalentes de efectivos 42.737,09 531

US$ 42.737,09 US$ 38.978,31

Son los saldos corrientes de las instituciones bancarias con la cual la compaiiia a
mantenido relaciones bancarias.

(6) Cuentas por cobrar, neto
Un detalle de las cuentas por cobrar, neto al 31 de diciembre de 2016 y 2017 es
como sigue:

Diciembre Diciembre
2016 2017

Cuentas por Cobrar
Clientes US$ 304.587,65 138.410,04
Cuentas por Cobrar, Legal: 20.894.38 47.326,61
Otras Cuentas x Cobrar 0.00 0,00
(-) Provision para Cuentas (10.487,21) (10.487,21)
Incobrables

US$ 314.994,82 175.249,44

Existen cuentas por cobrar de periodos anteriores al afio 2012 y 2013; la actual
administracion ha realizado los seguimientos oportunos pre-legales y legales para
recuperar los valores, los mismos que no fueron reportados ni formalizados por los
anteriores administradores; por lo tanto, se excusa de responsabilidad directa la
actual administraciéon. Se recomienda para el proximo afio dar la baja de estos
valores incobrables.

14
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Notas explicativas a los estados financieros
(6) Cuentas por cobrar, neto (continuacion)

El movimiento de la provisiéon de cuentas incobrables es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del afio US$ (6.551,62) (6.551,62)
Bajas y/o castigo
Provisién del afio (3.935,59) (3.935,59)
Saldo al final del afio US$ (10.487,21) (10.487,21)

No tuvo ninguna afectacion, ni incremento, se sugiere para el periodo 2017 realizar
el castigo respectivo de las carteras incobrables de periodos anteriores y asi
disminuir la cartera neta y tener una razonabilidad en la cobranza corriente.

(7) Inventarios
Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
Mercaderia en Bodega US$ 982.450,03 868.597,87
Saldo final Mercaderia US$ 982.450,03 868.597,87

Existi6 un aumento en sus Inventarios en virtud a que en diciembre se realizé
importacion directa de mercaderia de alta rotacién, se hizo un andlisis de la
mercaderia en bodega la misma que tuvo mayor rotacién en comparacion a los afios
anteriores.

15



Espaiiola S. A. Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
(8) Impuestos anticipados

Un detalle de impuestos anticipados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como
sigue:

2016 2015
Crédito Tributario y US$ 3.649,79 4.717,99
retenciones IVA'y
Anticipo de Impuestos
Impuesto retenidos y ISD 7.234,52 17.918,92
renta US$ 10.884,31 22.636,91

El impacto de los créditos tributarios a favor de la compafiia fue menor a los
reportados en afios anteriores, la disminucién tuvo como consideracion en las ventas
que no fueron las mismas en relacioén a ejercicios econdmicos anteriores y existid
ventas directas a personas naturales no obligadas a llevar contabilidad.

(9) Propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo
Un detalle de propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo al 31 de diciembre de 2016
y 2015 es como sigue:

2016 2015

Terrenos US$ 398.762,50 398.762,50
Edificios 518.600,71 518.600,71
Equipos de oficina 16.551,24 16.551,24
Equipos de computacién 33.966,37 33.966,37
Magquinaria y equipo 12.096,98 12.096,98
Flota y equipo de transporte 17.000,00 67.458,74
Seguridad y monitoreo 1.643,21 1.643,21
(-) Depreciacion
acumulada (302.145,77) (266.613,92)

US$ 696.475,24 782.465,83

Disminuyo en rubro de Flota y Equipo de Transporte, debido a la venta de un
vehiculo; el mismo que estd aprobado por la Apoderada General Sra. Omaira
Méndez de Henao.
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Espaiiola S. A. Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
(9) Propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo (continuacion)

El movimiento de propiedad, mobiliario, vehiculo y equipo al 31 de diciembre de
2016 y 2015, es como sigue:

2016 2015
Saldo Inicial US$ 732.007,09 823.494,15
Mas (menos) 0,00
Depreciacién del afio (35.531,82) (41.028,32)
US$ 696.475,24 782.465,83

(10) Préstamo con relacionadas
Un detalle de los préstamos en relacionadas al 31 de diciembre de 2016 es:

2016
Casa Matriz - Accionista US$ 779.412,15
US$ 779.412,15

Existieron varios rubros por concepto de transferencias al exterior, local y/o pagos
a casa matriz principal accionista de la compaiia; por pedido exclusivos de la
Apoderada General Sra. Omaira Méndez de Henao, informacién que reposa en
manos de la administracién actual para su verificaciéon y validacion de los
comprobantes de egreso.

(11) Proveedores
Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
66.058,2
Proveedores Locales US$ 5 73.379,14
Proveedores Exterior 0,00 0,00
66.058,2
US$ 5 73.379,14

Cabe indicar que las provisiones por pagar a Proveedores disminuyeron en virtud a
que las operaciones comerciales no tuvieron la misma rotaciéon que el periodo
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anterior e igual manera la Administracion manejo de una forma muy fina las
compras de bienes y servicios para no incrementar las obligaciones corrientes.

Espaiiola S. A. Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
(12) Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2015, es
como sigue:

2016 2015
Carta de Crédito US$ 335.642,71 311.119,64
Tarjeta de Crédito 26.316,75 23.666,94
US$ 361.959,46 334.786,58

En el anexo adjunto en las Cartas de Crédito incluye el interés por pagar por las
obligaciones financieras.

Los movimientos de la Tarjeta de Crédito de las Instituciones de Banco
Internacional y Banco del Pichincha, son operaciones comerciales y econdmicas que
realiza la Apoderada General, Sra. Omaira Méndez de Henao; en la Administracién
no existe tarjetas adicionales para consumo corrientes o diferidos.

(13) Impuestos por Pagar - Obligaciones Sociales

Un detalle de las obligaciones de Impuestos y Sociales al 31 de diciembre de 2016
y 2015, es como sigue:

2016 2015
Impuesto a la Renta Causado US$ 4.923,28 4.080,31
Participacion de Utilidades 3.949,15 3.272,97
Otros Cuentas por Pagar y Beneficios 8.519,58 9.701,14
US$ 17.392,01 17.054,42

El impacto de la participacion de utilidades aumento en el 0.17% considerablemente
en virtud a que los ingresos de igual manera incrementaron en el 0.62% y los costos
y gastos se mantuvieron igual y mayor en relacién al ejercicio econémico anterior.
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Espaiiola S. A. Sucursal Ecuador

Notas explicativas a los estados financieros

(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuacion)

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 24% (2011), 23% (2012), 22% (2013), 22% (2014), 22% (2015) y
22% (2016) sobre las utilidades sujetas a distribuciéon y sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la
utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad contable
15% Participacion

trabajadores

Utilidad antes de
impuestos

Otras rentas exentas
Gastos no deducibles
Amortizacién de pérdidas

Utilidad tributarias
Impuesto a la renta

Causado afio actual
Anticipo determinado
Impuesto a la renta —
informativo

Utilidad ejercicio

2015

US$ 21.819,82

(3.272,97)

18.546,85

0,00
0,00

(0,00)

US$ 18.546,85

4.080,31

15.506,22

US$ 14.466,54

2016

26.327,68

(3.949,15)

22.378,53

0,00
0,00

(0,00)

17.455,25

4.923,28

17.012,61

17.455,25
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Espaiiola S. A. Sucursal Ecuador
Notas explicativas a los estados financieros
(14) Impuesto a la renta reconocido en los resultados (continuacion)

Impuestos diferidos

Diciembre 31 Diciembre 31
Pasivos impuestos diferidos: 2016 2015
Revaluacidn activo US$ 11.675,13 US$ 11.675,13

US$ 11.675,13 US$ 11.675,13

El Servicio de Rentas Internas mediante circular N° NAC-DGECCGC12-00009
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los sujetos
pasivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo siguiente:

“l. De conformidad con lo dispuesto en el articulo 10 de la Ley de Régimen
Tributario Interno, en concordancia con las disposiciones del reglamento para su
aplicacion, la deduccién de los gastos efectuados con el propésito de obtener,
mantener y mejorar los ingresos de fuente ecuatoriana gravados con impuesto a la
renta, y no exentos, deberd ser considerada por los sujetos pasivos, por cada ejercicio
fiscal, en atencion a la naturaleza anual de este tributo.

2. La aplicaciéon de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la
determinacién de la base imponible sujeta al impuesto a la renta, se rige por las
disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de
aplicacién, y en ninguno de estos cuerpos normativos se encuentra prevista la
aplicacion de una figura de “reverso de gastos no deducibles”, para dichos efectos.

3. En consecuencia, aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos
como no deducibles para efectos de la declaracion del impuesto a la renta en un
determinado ejercicio fiscal, no podrdn ser considerados como deducibles en
ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha circunstancia no estd prevista en la
normativa tributaria vigente, y el ejercicio impositivo de este tributo es anual,
comprendido desde el 1o. de enero al 31 de diciembre de cada afio.”

Situacion por la cual la compaiiia ha decidido no reconocer los activos por impuestos
diferidos que pudieran ser compensados en periodos futuros, y se han dado de baja
con cargo al impuesto a la renta del periodo.
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Espafiola S. A. Sucursal Ecuador

Notas explicativas a los estados financieros
(15) Patrimonio

Capital social

El capital de la Sucursal asignado en un inicio fue de US $ 2.000,00; En el afio 2007
se efectud un incremento de US $ 28.000,00 por lo que al 31 de diciembre de 2007
presenta un capital de US $ 30.000,00; El 06 de noviembre de 2008 se efectu6 un
incremento de US $ 20.000,00 por lo que al 31 de diciembre de 2008 presenta un
capital de US $ 50.000,00; E1 07 de agosto de 2009, se efectué un incremento de
US$ 99.572,47 con la cuenta de reserva por reevaluacion por lo que al 31 de
diciembre de 2011 presenta un saldo de US$ 149.572,47; En el afio 2012 efectia un
incremento de US$ 50.427,53 por lo que al 31 de diciembre de 2012 el capital social
asciende a US$ 200.000,00.

(16) Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016, no
existieron transacciones con la Matriz para incremento de patrimonio o futuras
capitalizaciones.

21



Espaiiola S. A. Sucursal Ecuador

Notas e

xplicativas a los estados financieros

(17) Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la facultad de determinacién de
la obligacidn tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres afios
contados desde la fecha de la declaracion y en seis afos contados desde la fecha en
que vencio el plazo para presentar la declaracion, respecto de los mismos tributos,

cuando
Codigo

Con fec

no hubieren declarado en todo o en parte.
Orgdnico de la Produccion

ha diciembre 29 de 2010 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial

No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo
que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
afio 2012, 22% para el afio 2013, y 22% a partir del afio 2014 en adelante
hasta que exista una nueva normativa o regularizacién por parte de la
Administracion Tributaria.

Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades
cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Deduccion del 100% adicional para el cdlculo del impuesto a la renta de
ciertos gastos incurridos por “Medianas Empresas”

Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

La reduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.

Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio
de operacion efectiva para las nuevas sociedades.

Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.
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Espaiiola S. A. Sucursal Ecuador (antes Ferreteria Espaiola Cia. Ltda.)
Notas explicativas a los estados financieros

(17) Aspectos tributarios (continuacion)

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado

Con fecha Noviembre 4 de 2011 se promulgé en el Suplemento de Registro oficial
No. 583 de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

= Establecimiento como gasto no deducible la deprecacion de vehiculos que
cuyo costo de adquisicion sea mayor a US$ 35.000,00, con ciertas
exenciones.

= Impuesto a la renta tnico del 2% a la actividad de produccién y cultivo de
banano.

= Incremento del impuesto a la salida de divisas del 2% al 5%.

= Reconocimiento como crédito tributario para cinco afos el pago del
impuesto a la salida de divisas, que se realizan en las importaciones de
materia prima, insumos y bienes de capital con la finalidad que sean
incorporados en procesos productivos en funcién de los listados que emita
el Comité de Politica Tributaria.

= Exoneracion del pago del Impuesto a la Salida de Divisas a los dividendos
pagados al exterior, siempre y cuando el beneficiario no se encuentre en
paises que sean paraisos fiscales o tengan menor imposicion.

= Presuncion de haberse efectuado la salida de divisas en pagos efectuados
desde le exterior, asi como, por los ingresos de las exportaciones que no
ingresan al pafs.

(18) Eventos posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de este informe no se han
producido eventos subsecuentes que en la opinién de la administraciéon de la
Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

(19) Aprobacion de los Estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por el
representante legal y apoderado general de la Compaiia Espafiola S.A. Sucursal
Ecuador el 30 de Marzo de 2017 y serdn presentados para la aprobacién de la Casa
Matriz en los plazos establecidos por Ley. En opinién de la Gerencia General de la
Compania, los estados financieros separados adjuntos serdn aprobados sin
modificaciones.

Javier Choez G.
Contador General
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