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[RAZON SOCIAL ||ESPANOLA S.A. ]
[DIRECCION __||AV.ELOY ALFARO N 72-245 Y ANTONIO BASANTES ]
[EXPEDIENTE {152698
SUPERINTENDENCIA RUC [1791963652001
o DE COMPANiAS ANO 2011
|[FORMULARIO ~|[sC.NIF.152698.2011.1 ]
[NUMERO DE INGRESO  ||55139 ]
| 'ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO |
= —_— e — — —
SALDOS BALANCE |
> . (En USS)
INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO, ' 95 .52 .267.45
ANTES DEL EFECTO DE LOS CAM ! b
k:LUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN), ACTIVIDADES DE OPERACION ] 9501 99.133,78
|CLASES DE COBROS POR ACTIVIDADES DE OPERACION | 950101/ 2.190.859,65
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios ]I— 950101 (ﬂ{ 2.1 90.859,65] :
Cobros précedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias ]r 950101 02]{ J
[Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacién o para negociar Ir 950101 03” J
Fobms procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de pdlizas suscritas ] 9501010?”
Otros cobros por actividades de operacién ] 95010105]L
|CLASES DE PAGOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION [ 950102|| -2.109.956,91]
E’agos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 95010207'L -2.1 09.956,91J
if’agos procedentes de contratas mantenidos para intermediacion o para negociar ] 9501020aL J
E’agos a y por cuenta de los empleados ]r 95010203]L J
Pagog por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las pélizas 95010204
suscritas N 0
k)tros pagos por actividades de operacion 9_501020;'[ J
{Dividendos pagados |} 950103|| |
Dividendos recibidos 950104, ]
hntereses'pagados 9501 05] L J
hntereses recibidos ] f 9501 06] L J
Impuestos a las ganancias pagados W 9501 OﬂL J
Otras entradas (salidas) de efectivo ][ 9501 OE]L 18.231 ,0{]
FLUJOS DE EFECTIVOS PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION | gsoﬂL -1.401,23
Efectivo procedentes de la venta de acciones en subsidiarias u otros negaocios ] 950201 IL
|Efectivo utilizado para adquirir acciones en subsidiarias u otros negocios para tener el control ” 950202|L J
lEfectivo utilizado en la compra de participaciones no controladoras " 950203!L J
LDtros cobros por la venta de acciones o instrumentos de deuda de otras entidades ”7 950204 , J
{Dlros pagos para adquirir acciones o instrumentos de deuda de otras entidades ” 950205 L I
k)rros cabros por la venta de participaciones en negocios conjuntos * . ” 9’50206” J
E)tros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos ]r : 950207IL J
hmportes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo ” 950208]L J
lﬁd'quisiciones de propiedades, planta y equipo T’ Q\j&\ 950209 L -1.401 ,2ﬂ
tmpones brocedentes de ventas de activos intangibles \ n o v(\‘fpx 950210 L J
Compras de activos intangibles ‘ ~ 7 r:‘,_'Va 950211
importes procedentes de otros activos a largo plazo l Y =7 2 4)"1» 950212
E)ompras de otros activos a largo plazo A\f‘?a‘? “é ):-] 1 ‘5 95021 3“ ,
Importes procedentes de subvenciones del gobierno \U L‘o\ g ﬁ— ‘:;Y \ 350214 L
Anticipos de efectivo efectuados a terceros \ ~ 950215 L
Cobros procedentes def reemboiso de anticipos y préstamos concedidos a tercerbti /IT 95021 sl[ I
u\// 11 1 1
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]Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera JL 95021 7“ |
rCobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta financiera ]L 950218 ‘— W
[Dividendos recibidos ]l 950219|[ |
Ii'ltereses recibidos ]L 950220|r 1
rOtras entradas (salidas) de efectivo h . jL 9502—2l]r 1
;WXS;ECE}CE)ZECTNO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE 9503 -150.000,00
Aporte en efectivo por aumento de capital ][ 9503%”7 1
Financiamiento por emisién de titulos valores —” 950302”- 1
F’agos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad - H 95030§]r (
F:inanciacién por préstamos a largo plazo ] 950304 r 1
FJagos de préstamos ] 950305 r -1 50.000,0(1
Fﬂagos de pasivos por arrendamientos financieros _IL Qsos(ﬁr W

importes procedentes de subvenciones del gobierno

950307|

.

( |
||Dividendos pagados [ 950@]( (
Fntereses recibidos 1L 950309“ !
Otras entradas (salidas) de efectivo 950310
‘EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y 9504 0.00
EQUIVALENTES AL EFECTIVO !
ﬁzfectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes de efectivo ” 950401 H 1
FNCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 9505Jf -52.267,45]
[EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO 9506 70.085,58|
|EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO l 9507 17.818,13)
|6ANANC|A (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA _][ Rl[ 203809,13[
[AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO B o7 180.878,39
{Ajustes por gasto de depreciacion y amartizacién L 9701 32.054,86,
[Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro) reconocidas en los resultados del perio [ 9702 75.824,34'
[Pérdida (ganancia) de moneda extranjera no realizada JL 9703,F —'
‘E’érdidas en cambio de moneda extranjera _” 9704![ I
[Ajustes por gastos en provisiones I 970s]| ]
[Ajuste por participaciones no controladoras ” 9706 r ]
Ajuste por pagos basados en acciones 9707 l
Ajustes por ganancias (pérdidas) en valor razonable 9708 I
,Ajustes por gasto por impuesto a la renta ) Q@T 42.427,75[
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 9710 f 30.571,37
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 9711 r
CAMBIOS EN ACTIVOS'Y PASIVOS ga}[ —285.553,67|
,(lncremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes 9801 H -304.321 ,15‘
’(Incremento) disminucién en otras cuentas por cobrar QB(E” -1 60.593,22'
(Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 9@[ l
(Incremento) disminucion en inventarios / 9@[ -1 5.434,74{
l(licremento) disminucion en otros activos T QEE“ -41 .887,78]
[!ncremento (disminuci6n) en cuentas por pagar comerciale;\ O P A\O{’f[,L\ 9806" 479.629,93]
llncremento (disminucién) en otras cuentas por pagar \ m rl,7 < 9807 I -232.293,23]
Ilncremento (disminucién) en beneficios empleados ﬁi‘?c,:‘;; 7 & 9808“ 7.51 8,54]
[mcremento (disminucién) en anticipos de clientes ghg.&: “ {; ‘ ‘\ 9809” -30.309,09]
Ilniemento {disminucién) en otros pasivos \ ke J QBTOH 12.1 37,07’
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DECLARO QUE LOS DATOS QUE CONSTAN EN ESTOS ESTADOS FINANCIEROS SON EXACTOS Y VERDADEROS.
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN ELABORADOS BAJO NORMAS INTERNACI RMACION FINANCIERA (NIC 1,

LIy

FIRM'/;{DéL REPRESENTANTE LEGAL
NOMBRE: MARTINEZ CARLOS ALBERTO
CHRUC: 1721915195

NOMBRE: MACIAS VELIZ JOHANA RAQUEL
CI/RUC: 1716749633001
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