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Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal de:
Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador

1 Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Ferreteria
Espafiola & Cia Ltda. Sucursal Ecuador al 31 de diciembre de 2008 y 2007, los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por los aflos terminados en esas fechas. Estos estados financieros y las
notas financieras que se acompaiian fueron preparados y son responsabilidad de la
administracién de Ferreteria Espafiola & Cia Ltda. Sucursal Ecuador. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en

nuestras auditorias.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas en la Republica del Ecuador. Estas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar,
sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en
los estados financieros. Una auditoria incluye evaluar tanto los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administraci6n, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrece una base razonable para nuestra

. opinion.

En nuestro informe con fecha del 27 de marzo de 2008, expresamos una opini6n
- sobre los estados financieros emitida con una salvedad debido a los efectos de tales
- ajustes, que pudieran haberse determinado si hubiésemos podido examinar la
. evidencia sobre la presentacion del informe de precios de transferencia que fue
- requerido por la administracion tributaria para el afio 2007, sin embargo, estas

~ disposiciones han sido reformadas en el aiio 2008, tal como se explica en la nota 1,

liter’a] k.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan

- razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
- Ferreteria Espafiola & Cia Ltda. Sucursal Ecuador. Al 31 de diciembre de 2008 y
2007, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio y sus flujos de
: efectivo por los afios terminados en esas fechas, de conformidad con las normas
ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas establecidas o permitidas por fa

~ Superintendencia de Compafifas de la Reptiblica del Ecuador.

Independencia Oe9-38 y Bomboné
Telf.: (593-2) 2903 244

Fax: 2228 674

Cel.: 098 528 713

E-mail: auditricont@grmail.com
Quito - Ecuador
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5 Al 31 de diciembre de 2007, Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
presenta patrimonio negativo de US$ 2.007,00, al 31 de diciembre de 2008, los
resultados acumulados presentan un saldo neto de US$ 20.683,00 con lo cual se ha
solventado el riesgo de empresa la cual se encontraba la Sucursal en funcion del Art.
406, numeral 3, de la Ley de Compaiiias.

Quito-Ecuador, Febrero 20 de 2009

AUDITRICONT CIA. LTDA.
RNAE S.C.Nos 5



Ferreteria Espaiiola & Cia Ltda. Sucursal Ecuador
Balances Generales

Activos

Activos corrientes:

Caja y bancos

(Expresado en délares americanos)

Cuentas por cobrar, neto (nota 2)

Inventarios (nota 3)

Pagos anticipados (nota 4)

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedad, mobiliario y equipo, neto (nota 5)

Otros activos

Cargos diferidos

Total activos

Pasivos

Pasivos corrientes:

Sobregiros

Obligaciones financieras (nota 6)

Cartas de crédito por importaciones (nota 7)

Proveedores (nota 8)
Cuentas por pagar
Impuestos por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Cuentas por pagar a Casa Matriz (nota 9)
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio:

Capital social (nota 11)
Reservas legal

Reserva por revaluacion
Pérdidas acumuladas
Utilidades acumuladas
Utilidad del ejercicio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

ng. Carlos Martinez
Representante Legal

/@Jl LY

Al 31 de diciembre de

2008 2007

) 96.280 US$ 30.646

371.439 387.140

1.728.508 1.721.133

267.116 225.747

2.463.343 2.364.666

691.788 440.842

2,079 797

US$ 3.157.210_US$ 2.806.305

Uss - US$ 3.453
323.241 -

1.893.233 2.053.358

265.295 150.931

62.373 40616

32.183 28.269

2.576.325 2.276.627

423.735 531.685

423.735 531.685

USS 3.000.060 USS$ 2.808.312

50.000 30.000
86.467 -

(58.909) (58.909)

28.225 8.787

51.367 18.115

157.150 (2.007)

US$ 3.157.210 US$ 2.806.305




Ferreteria Espaiiola & Cia Ltda. Sucursal Ecuador
Estados de Resultados

(Expresado en dolares americanos)
Afio terminado el 31 de diciembre de

2008 2007

Ventas US$ 1.892.717 US$ 1.332.206

Costo de las ventas (1.300.188) (880.544)
Utilidad bruta 592.529 451.662

(Menos) Gastos de administracion y ventas (488.712) 3 10.482)
Utilidad operacional 103.817 141.180

(Mas) Ingresos no operacionales 1.459 8.992
(Menos) Gastos no operacionales (27.858) (118.526)
Utilidad antes de participaciones e impuestos 77.418 31.646
Participacion trabajadores (11.613) (4.747)
Impuesto a la renta (nota 10) (14.438) (8.784)
(Pérdida) Utilidad neta del ejercicio US$ 51.367 USS$ 18.115

Véanse las notas que acompatian a los estados financieros.

Lot

Ing. Carlos Martinez
Representante Legal

ana Mmaci
Contadora



Ferreteria Espafiola & Cia Ltda. Sucursal Ecuador
Estados de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2008 y 2007

(Expresado en délares americanos)

Capital Aportes para Reserva Reserva por Pérdidas Utilidades Resultado del Total

social legal luacio lad lad: ejercicio patrimonio
31 de diciembre de 2006 Uss 2.000 1471 (58.909) 22216 (33.222)
Aportes Casa Matriz - 13.289 - - - 13.289
Reclasificacion - - (1.471) - 1471 -
Aumento de capital 28.000 (13.289) - - (14.711) -
Transferencia de resultados - - - 8.976 (8.976) -
Ajuste afio anterior - - - (189) - (189)
Utilidad del ejercicio - - - - 18115 18.115
Saldos al
31 de diciembre de 2007 USs 30,000 - - - w 8.787 ﬂi (2.607)
Transferencia de resultados - - 18.115 (18.115) -
Aumento de capital 20.000 - - - - 20.000
Revaluacién de activos fijos - - 86.467 - - 86.467
Reversion de intereses - - - 1323 - 1323
Utilidad del ejercicio - - - 51.367 51.367
Saldos al
31 de diciembre de 2008 uss 50.000 - - 86.467 w ﬁ& 51.367 157.150

Ing. Carlos Martinez
Representante Legal

Véanse las notas que acompaian a los estados financieros. / ? ? j




Ferreteria Espafiola & Cia Ltda. Sucursal Ecuador

Estados de Flujos de Efectivo

(I'xpresado en dolares americanos)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad con el efectivo
neto provisto por las actividades de
operacion.

Provision de cuentas incobrables
Amortizaciones

Depreciacion

Participacion de trabajadores
Impuesto a la renta

Intereses

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos
Disminucion -(Aumento) Cuentas por cobrar
(Aumento) Inventarios
(Aumento) Pagos anticipados

Variaciones en pasivos
Aumento - Proveedores
(Disminucién)-Gastos lados por pagar
Efectivo neto provisto (usado) en las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion
Adquisicion de equipo
Adiciones de cargos diferidos
Efectivo neto (usado) por las actividades de inversion

Flujos de efectivo en actividades de financiamineto
Sobregiros
Obligaciones financieras
Cartas de crédito por importaciones
Cuentas por pagar socios
Préstamos de la Casa Matriz
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucion) neto en efectivo
Efectivo al inicio del aflo
Efectivo al final del afio

ng. Carlos Martinez
Representante Legal

Afio terminado el 31 de diciembre de

2008 2007
uss 51.367 US$ 18.115
3397 3.339
797 416
19.403 1.598
11.613 4747
14.438 8784
12.406 113.639
113.421 150.638
12.304 (158.466)
(7.375) (724.303)
(41.369) (97.675)
114.364 100.734
(10.525) (9.644)
180.820 (738.716)
(183.882) (293.915)
(2.079)
(185.961) (293.915)
(3.453) 3453
323.241 -
(172.532) 1.052.683
10.145 B8.654
(86.626) (51.408)
70.775 1.013.382
65.634 (19.249)
30.646 49.895
USS 96.280_ USS$ 30.646

as

Contadora



Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

(1)  Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Descripecion del negocio

Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda., es una Compaiiia Limitada constituida
el 4 de abril de 1975, siendo su domicilio legal la cuidad de Bogota
Republica de Colombia. La compaiiia tiene como objeto la explotacion del
negocio del comercio en ferreteria en toda clase de mercancias y en el
desarrollo de este objeto. Mediante acta No. 41 de la Junta General de
Socios del 18 de junio de 2004 se aprueba por unanimidad crear una
Sucursal, la cual estarA ubicada en la cuidad de Quito-Ecuador,
designandose para el efecto un capital de USD 2.000,00. Segiin certificado
No. 28/04 el Consulado General del Ecuador emite el certificado de
existencia, constitucién legal y funcionamiento de Ferreteria Espafiola &
Cia Ltda., certificado que se encuentra legalizado mediante escritura de
protocolizacion del 12 de octubre de 2004, inscrita en el registro mercantil
del cantén Quito el 24 de noviembre de 2004.

(b)  Situacién econémica

El gobierno ecuatoriano con la finalidad de mitigar los efectos de la crisis
mundial que empezd a notarse en el Gltimo trimestre del 2008, sumada a
las condiciones como la baja del precio del petroleo, una reduccién de
exportaciones, asi como también una disminucién de las remesas de los
imigrantes y las restricciones a la obtencion de créditos externos, ha
originado que se presente una balanza comercial negativa. Con la finalidad
de solventar esta situacion, el gobierno ha establecido medidas como la
restriccion en las importaciones de ciertos productos, mediante el
establecimiento de cupos arancelarios y un incremento en los aranceles, asi
también ha sido revisado el impuesto a la salida de divisas del 0,5% al 1%,
con lo que se busca mantener liquidez en el pais. Adicionalmente el
gobierno se encuentra buscando financiamiento externo con la finalidad de
solventar el presupuesto nacional.

Las dificultades economicas por las que ha atravesado Ecuador provocadas
en gran medida por decisiones gubernamentales inadecuadas como el
innecesario y desmedido incremento del gasto corriente, asi como la falta
de iniciativa hacia la reactivacion productiva, compensada por
salvaguardias que restringen el mercado, ante la imposibilidad de
establecer politicas monetarias, lo que ha golpeado duramente a la mayoria
de las empresas del sector privado, dejando al pais en una desventajosa
posicion ante la dificil situacion financiera mundial.



Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (Continuacion)

(b)

©)

@)

(e)

Situacion econémica

A la fecha de este informe, considerando todos los factores anteriormente
descritos es dificil pronosticar el comportamiento de la crisis econémica
mundial y sus consecuencias en la economia del pais, asi como la posible
afectacion que tales consecuencias pueden ocasionar al comportamiento
financiero de la Sucursal en el futuro.

Base de presentacion

La Sucursal registra sus operaciones y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las normas ecuatorianas de contabilidad (NEC). En aquellos
aspectos especificos no contemplados en las normas ecuatorianas de
contabilidad, se siguen las practicas establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador.

Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) son similares a las
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las
NEC se refieren a presentacion de estados financieros, estado de flujos de
efectivo, contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del
balance, contabilizacion de errores fundamentales y cambios en politicas
contables y revelaciones de partes relacionadas.

Unidad monetaria

Los estados financieros y las notas correspondientes a los mismos se
presentan en délares de los Estados Unidos de América (US$.), la unidad
monetaria adoptada por el Ecuador a partir de marzo del 2000.

Uso de estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador
requiere que la Administracion realice estimaciones y supuestos que
afecten los saldos reportados de activos y pasivos a la fecha de los estados
financieros. Los resultados actuales podrian diferir de aquellas
estimaciones debido a las condiciones de la economia ecuatoriana.




Ferreteria Espafiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros
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Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (Continuacion)

)

(8

(h)

@

Provisién cuentas incobrables

La Compaiiia mantiene como politica efectuar una provision para cuentas
incobrables en funcién de lo establecido en la Ley de Régimen Tributario
Interno, en razén del 1% de las cuentas por cobrar corrientes del afio y sin
exceder el 10% de la cartera total.

Inventarios

Al 31 de diciembre de 2008, los inventarios se encuentran valorados por el
método promedio ponderado, el que no excede ¢l valor neto realizable.

Propiedad, mobiliario y equipo

La propiedad, mobiliario y equipo estd registrado al valor costo de
adquisicion. Las depreciaciones han sido determinadas a base del método
de linea recta en funcién de la vida qtil de los bienes, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Edificios 5%
Muebles y equipos de oficina 10%
Herramientas 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipos de computacion y software 33%

Provision beneficios sociales

La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que de acuerdo a las
disposiciones legales corresponde a los trabajadores, rigiéndose a lo
dispuesto en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social (IESS), tales como: Fondos de Reserva, Décimo Tercer Sueldo,
Décimo Cuarto Sueldo.

Impuesto a la renta

La tarifa de Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y
15% para utilidades que reinvierta la Compafiia, de acuerdo a las
disposiciones del Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, asi también puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta en los
cinco afios posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base
imponible de cada afio.



Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

@®

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (Continuacion)

(k) Participacion trabajadores

)

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades anuales de la Compaiiia en un 15% de la
utilidad neta del ejercicio.

Precios de transferencia

AL 31 de diciembre de 2007, las disposiciones sobre precios de
transferencia se establece, mediante Decreto Ejecutivo No. 2430,
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004, se establecieron con vigencia a partir del 2005, las
normas que deben aplicar las compaiiias para la determinacion de los
precios de transferencia en sus transacciones con partes relacionadas.

Dichas normas fueron complementadas con las disposiciones de la
Resolucién No. NAC-DGER2005-0640, publicada en el Registro Oficial
No. 188 del 16 de enero de 2006, mediante la cual se dispone que los
contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado transacciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US $ 300.000,00, estan
obligados a presentar al Servicio de Rentas Internas el informe integral de
precios de transferencia en orden a validar que las mismas fueron
realizadas en términos de libre competencia.

De acuerdo al Registro Oficial No. 324 del 25 de abril de 2008, mediante
la resolucién No. NAC- DGER 2008 — 0464 se revisa la norma tributaria
de los contribuyentes que se encuentran en la obligacién de presentar el
Informe de Precios de Transferencia que establece: “ Los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a un millén de dodlares de los Estados
Unidos de América (US $ 1.000.000,00), deberan presentar al Servicio de
Rentas Internas el anexo de precios de transferencia adicionalmente
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los cinco millones de ddlares (US §
5.000.000,00) deberan presentar al anexo de precios de transferencia, el
informe integral de precios de transferencia.



Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad (Continuacion)

(1) Precios de transferencia (Continuacion)

La administracion tributaria mediante circular No. NAC DEC 2008-0011
publicada en el Registro Oficial No. 342 del 21 de mayo de 2008 establece que:
“De acuerdo a lo establecido en el Art. 7 de la Resolucion No. NAC-
DGER2008-0464 de 11 de abril de 2008, los anexos ¢ informes de precios de
transferencia de ejercicios fiscales anteriores al 2007 que se presenten a partir de
la vigencia de la mencionada resolucion, deberan regirse por lo establecido en la
misma.

Tal disposicion se refiere especificamente a los requisitos formales de los anexos
e informes de precios de transferencia de los ejercicios fiscales 2005 y 2006, los
cuales de conformidad con la norma deberan presentarse con el contenido y en
la forma sefialada en los Arts. 2, 3, 4 y 5 de la Resolucion No. NAC-
DGER2008-0461.

Respecto del monto minimo para someterse a la obligacion de presentar dichos
anexos e informes correspondientes a los ejercicios fiscales 2005 y 2006, se
aclaran que el mismo no se encuentra modificado por la Resolucién No. NAC-
DGER2008-0464 y continfla siendo aquel establecido en el Art. 1 de la
Resolucion No. NAC-DGER2005-0640 que estuvo vigente para tales ejercicios.

En este sentido, los contribuyentes del impuesto a la renta por los ejercicios
fiscales 2005 y 2006, que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a trescientos mil délares de los Estados Unidos de América
(US$ 300.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo y el
informe integral de precios de transferencia, considerando los requisitos y en la
forma establecidos en la Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 del 11 de abril
de 2008”.

Adicionalmente en el Registro Oficial No. 363 del 19 de junio de 2008,
mediante resolucion No. NAC-DGER 2008-0720 se establece: La obligacion de
presentacion del anexo e informe segln los requisitos establecidos en la
Resoluciéon No. NAC-DGER 2008-464 no limita en forma alguna a que la
Administracion, en sus procesos de control solicite a cualquier contribuyente por
cualquier monto y por cualquier tipo de operacién con partes relacionadas, la
informaciéon que el Servicio de Rentas Internas considere necesaria para
establecer sin en los precios pactados en dichas transacciones corresponde el
principio de plena competencia.



Ferreteria Espaifiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

(2)  Cuentas por cobrar - clientes

Un detalle de cuentas por cobrar — clientes al 31 de diciembre de 2008 y 2007,

€s como sigue:

2008 2007

Clientes US$ 344.157 US$S 338.657
Anticipos por liquidar -

Metales Venezuela - 2.603 2.603
Anticipo a proveedores

y agentes 30.443 35.198
Depdsitos para juicios

y garantias 2.397 4.660
Cuentas por cobrar empleados 25 100
Otra cuentas por cobrar 960 11.671
(-) Provision para cuentas

incobrables (9.146) (5.749)

US$ 371439 USS 387.140

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:

2008
Saldo inicial USS (5.749) US$
Provision del afio 3.397)
Saldo final USS$ (9.146) USS$

2007

(2.410)
(3.339)

(3.749)



Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

A3) Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007
Mercaderia en bodega USS 1.702.031 US$ 1.573.456
Importaciones en transito 26.477 147.677

USS 1.728.508 US$  1.721.133
(4) Pagos anticipados

Un detalle de pagos anticipados al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es como

sigue:
2008 2007

Crédito tributario IVA US$  225.078 US$ 205.830
Retenciones en la

fuente 31.217 17.815
Retenciones del IVA 10.821 2.070
Anticipo de impuesto a

la renta - 32

US$  267.116 US$ 225.747

o) Propiedad, mobiliario y equipo

Un detalle de propiedad, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2008 y
2007, es como sigue:

2008 2007

Terrenos US$  153.584 US$ 135.000
Edificios 517.230 -
Construcciones en curso - 300.191
Equipos de oficina 13.641 458
Equipos de computacion 20.326 8.475
Magquinaria y equipo 125 -
Herramientas 894 : 328
Vehiculo 9.000 -

(-) Depreciacion

acumulada (23.012) (3.610)

US$  691.788 US$ 440.842




Ferreteria Espaiiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador
Notas a los estados financieros

®)

©)

™)

Propiedad, mobiliario y equipo

El movimiento de propiedad, mobiliario y equipo al 31 de diciembre de 2008 y
2007, es como sigue:

2008 2007
Saldo al inicio del afio US$ 440.842 US$ 148.524
Mas (Menos):
Adiciones 183.882 293.916
Reavalio 86.467
Depreciacion del afio (19.403) (1.598)
Saldo al final del afio USS 691.788 US$ 440.842

Obligaciones financieras

Un detalle de las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es
como sigue:

2008 2007
Bancos del exterior USS 318.516 USS$ -
Intereses por pagar 4.725 -

USS 323.241 USS$ -

Cartas de crédito por importaciones

2008 2007
Casa Matriz US$ 1.790.824 US$ 2.053.358
Intereses por pagar (*) 102.409 -

US$ 1.893.233 US$ 2.053.358

En esta cuenta se han registrado las cartas de crédito que son otorgadas a través
de la Casa Matriz y que estin pendientes de pago por las importaciones que ha
realizado la Sucursal del Ecuador, los cuales generan intereses del 10,25% para
el afio 2007,a partir del 1 de enero de 2008 fueron condonados los intereses de
esta obligacion.

(*) Al 31 de diciembre de 2007, se encuentran incluidos estos intereses en
los intereses por pagar a Casa Matriz que se presenta en lanota 9.
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Notas a los estados financieros
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(10

Proveedores

Un detalle de proveedores al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es como sigue:

2008 2007

Proveedores locales USS 65.356 US$ 17.026
Proveedores del

exterior 199.939 133.905

US$S 265.295 US$ 150.931

Préstamos de largo plazo

Un detalle de préstamos a largo plazo al 31 de diciembre de 2008 y 2007, es
como sigue:

2008 2007
Préstamos Casa Matriz USS 412.000 US$ 413.277
Intereses por pagar ' 11.735 118.408

USS$ 423,735 US$ 531.685
El préstamo de Casa Matriz se encuentra al 1,20% de interés para el afio 2007, a

partir del 1 de enero de 2008 fueron condonados los intereses de esta obligacion.

Determinacion del impuesto a la renta

Un detalle de determinacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2008
y 2007, es como sigue:

2008 2007

Utilidad contable USS 77.418 US$ 31.646
(-) Participacion trabajadores (11.613) (4.747)
Utilidad antes de impuestos 65.805 26.899
(+) Gastos no deducibles 11.198 19.948
(-) Amortizacién de pérdidas (19.251) (11.712)
Base imponible 57.752 35.135
Impuesto a la renta 14.438 8.784
Retenciones en la fuente (22.185) (17.815)
(Crédito tributario) Impuesto

por pagar USS (7.747) US$ (9.031)
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(11) Capital social

El capital de la Sucursal asignado en un inicio fue de US $ 2.000,00 en el afio
2007, se efectud un incremento de US $ 28.000,00, al 31 de diciembre de 2007
presenta un capital de US $ 30.000,00, el 06 de noviembre de 2008 se efectu6
un incremento de US $ 20.000,00, al 31 de diciembre de 2008 presenta un
capital de US $ 50.000,00.

(12) Transacciones con partes relacionadas

Un detalle de transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2008
€s como sigue:

Relacionade Asesoria Importaciones Exportaciones
FERRETERIA
ESPANOLA 84.000,00 153.238,13 2.800,00
ACCIONISTAS 72:384,00 - -
TOTALES: 156.384,00 153.238,13 2.800,00

(13) Empresa en marcha

En el 2008, la administracion de la Sucursal para evitar el riesgo de Negocio en
Marcha de Ferreteria Espafiola & Cia. Ltda. Sucursal Ecuador, efectiio un
incremento de capital en US $ 20.000,00 como inyeccion directa de capital de su
Casa Matriz, asi como increment6 en un 42% de las ventas reportadas durante el
2007, al término del ejercicio del 2008, la cudl le ha permitido generar una
utilidad al cierre del presente ejercicio, adicional con la finalidad de fortalecer el
patrimonio, procedera a incrementar el capital asignado por su Casa Matriz
mediante la capitalizacion de la reserva por revaluacion por US $ 86.467,00.

(14) Eventos posteriores
Entre el 31 de diciembre de 2008 y la fecha de emisién de este informe no se

han producido eventos subsecuentes que en la opinion de la administracion de
la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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