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Andrés Guerra Carrera, Ing.

Auditor Eugenio Santillan N34-264 y Maurian
) Telefax: (593 2) 2272027 - 095819655
Quito - Ecuador

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de la
TEXCOLOMBIA S.A.

Quito, 2 de octubre del 2009

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Texcolombia S.A. al 31 de
diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria.

2.  Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
exposiciones erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye
el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Texcolombia S.A. al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

4. Enla Nota 1, la Administracion informa que: i) Al 31 de diciembre del 2008, las
pérdidas acumuladas patrimoniales ascienden a US$372.022, por lo que han
superado al maximo permitido por las disposiciones legales vigentes, situacion
que coloca a la Compaiiia en causal de disolucién técnica. La Administracion de
la Compafia manifiesta que cuenta con el apoyo permanente de sus
accionistas y que continlia con sus planes de crecimiento y fortalecimiento de
sus operaciones y tiene altas expectativas de mejora en la rentabilidad de la
Compaiiia en el mediano plazo; tal es asi que sus accionistas en Junta General
realizada el 10 de agosto del 2009, mediante resolucion de Junta General de
Accionistas, aprobaron un aporte para futuras capitalizaciones por un monto de
US$380,000 mediante compensacién de cuentas por pagar que la entidad tenia
con sus accionistas a la fecha de la reunién. Con este aporte, que sera
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capitalizado en los préximos meses, la Compaiifa habria superado la causal de
disolucién técnica antes mencionada y ii) que mediante Resolucién No. 466 del
Consejo de Comercio Exterior e Inversiones COMEXI, de enero del 2009, se
incluyeron salvaguardas y restricciones cuantitativas a las importaciones de
ciertos productos, entre los cuales se encuentran los que importa y comercializa
la Compariia. Asi mismo en la referida Nota 1, la Administracion describe las
circunstancias econémicas que afectan la economia nacional y que se originan
principalmente en la crisis mundial. A pesar de las circunstancias antes descritas,
la Administracién, informa que cuenta con el apoyo permanente de sus
accionistas para garantizar la continuidad del negocio como empresa en marcha.
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios
de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan
los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser
necesarios en el evento de que los planes y expectativas arriba indicados no
llegaran a materializarse y la Compaiiia se viera obligada a realizar sus activos y
cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los negocios
y por montos que difiergh de los expuestos en los estados financieros.
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TEXCOLOMBIA S.A.

BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en doélares estadounidenses)

Referencia Referenc
Activo a Notas 2008 2007 (*) Pasivo y patrimonio aNotas 2008 2007 (*)
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajay bancos 2b) 154.486 115.127 Compafiias Relacionadas y Accionistas 8 1.535.070 1.155227
Proveedores 14.770 10.589
Documentos y cuentas por cobrar Impuestos por pagar 2g9) 5.329 18644
Clientes 3 59.385 52.323  Otros pasivos 6752 18223
impuestos anticipados 29)y 4 147.212 108.150
Ofras cuentas por cobrar 9.045 2.375 Total del pasivo cornente 1.561.921 1.202.683
215.642 162.848
PASIVOS A LARGO PLAZO
Inventarios 2c)y5 279.618 274.6547 Compaiiias Relacionadas y Acconistas 8 212.450 212450
Total del activo corriente 649.746 552.522
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 2d)y 6 230.640 195.476 PATRIMONIO
(Véase estado adjunto) (372.022) (104.324)
OTROS ACTIVOS 2e)y7 521.963 562.811
1.402.349 1.310.809 1.402.349 1.310.809

(*) Ao no auditado.

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.

Faune Plpeo i
N\ Alifa Palacios Piedra /  Francin Salgado
h Gerente General Contadora General




TEXCOLOMBIA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notdas

Ventas netas 3
Costo de productos y servicios vendidos

Utilidad bruta
Gastos operacionales
Utilidad (pérdida) en operaciones
Gastos financieros, netos
Otros ingresos (gastos)
Pérdida contable
Participacion laboral
Impuesto a larenta 2g)

Pérdida neta del afo

(*) Ao no auditado.

2008 2007 (*)
1,847.229 1.640.971
(1.038.240) (871.417)

808.989 769.554
(1.029.336) (771.551)
(220.347) (1.997)
(69.367) (63.360)
22.016 (45.618)
(267.698) (110.975)

- (5.420)
(267.698) (116.395)

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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N\~——Aflcia Palacios Piedra

Gerente General
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Contadora General



TEXCOLOMBIA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en doélares estadounidenses)

Capital Aportes para

suscrito Reserva futuras Resultados

y pagado legal capitalizaciones acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2007 (%) 2.000 1.068 - 9.003 12.071
Pérdida neta del afio (%) - - - (116.395) (116.395)
Saldos al 1 de enero del 2008 2.000 1.068 - (107.392) (104.324)
Pérdida neta del afio - - - (267.698) (267.698)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2.000 1.068 - (375.090) (372.022)

(*) Afto 2007 no auditado.

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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TEXCOLOMBIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresado en doélares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida neta del afio
Mas - Cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo
Depreciacion
Amortizacion

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Compaiiias relacionadas
Proveedores
Impuestos por pagar
Otros pasivos

Efectivo neto utilizado/provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto
Incremento de otros activos, neto

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Préstamos cancelados a accionistas
Préstamos recibidos de accionistas

Efectivo neto provisto en las actividades de financiamiento

Disminucion (Aumento) neto de efectivo
Efectivo al principio del afio

Efectivo al fin del afio

(*) Ao no auditado.

Referencia
a Notas

(o]

2008 2007 (%)
(267.698) (116.395)
38.088 28.641
162.797 94.899
(52.794) (47.555)
(5.071) (76.368)
379.843 679.568
4.181 6.517
(13.315) (17.343)
(11.471) 15.760
234.560 567.724
(73.252) (214.268)
(121.949) (307.236)
(195.201) (521.504)
39.359 46.220
115.127 68.907

154.486

115.127

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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TEXCOLOMBIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida el 14 de octubre del 2004, e inscrita en el Registro Mercantil el
10 de noviembre del mismo afio bajo el nombre de Texcolombia S.A.

El objeto social es dedicarse principalmente a la fabricacién, produccion, transformacion,
compraventa, importacion, exportacién, industrializacién, comercializaciéon y demas
actividades derivadas en la industria textil. '

Al 31 de diciembre del 2008, las pérdidas acumuladas patrimoniales que ascienden a
US$361,999, por lo que han superado al maximo permitido por las disposiciones legales
vigentes, situacion que coloca a la Compaiia en causal de disolucion técnica. La
Compaiiia cuenta con el apoyo permanente de sus accionistas y continiia con sus planes de
crecimiento y fortalecimiento de sus operaciones y tiene altas expectativas de mejora en la
rentabilidad de la Compafiia en el mediano plazo; tal es asi que los accionistas en Junta
General Ordinaria realizada el 10 de agosto del 2009, mediante resolucién de Junta General
de Accionistas, aprobaron un aporte para futuras capitalizaciones por un monto de
US$380,.000 mediante compensacion de cuentas por pagar que la entidad tenia con sus
accionistas a la fecha de la reunion. Con este aporte, que sera capitalizado en los préximos
meses, la Compafiia ha superado la causal de disolucion técnica antes mencionada.

Adicionalmente, mediante Resolucién No. 466 del Consejo de Comercio Exterior e
Inversiones COMEXI, de enero del 2009, se incluyeron salvaguardas y restricciones
cuantitativas a las importaciones de ciertos productos, entre los cuales se encuentran los que
importan y comercializa la Compaifiia.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los efectos de los
ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de que
los planes y expectativas arriba indicados no llegaran a materializarse y la Compaiiia se
viera obligada a realizar sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del
curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados
financieros.



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros
consolidados se detallan a continuacion. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente
en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en dodlares estadounidenses.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuaciéon
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la naturaleza de las estimaciones
contables, hechos posteriores pueden ocasionar que, en ciertos casos, los resultados finales
difieran de los montos estimados por la Administracion.

Los estados financieros del afio 2007 no requieren ser auditados de acuerdo a las
obligaciones vigentes.

Caja y bancos -
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, .depésito.s a la vista
en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de

tres meses 0 menos y sobregiros bancarios. En el balance general los sobregiros bancarios
se presentan o se incluyen en el pasivo corriente.

Inventarios -
Los inventarios se presentan al costo histérico, utilizando el método Promedio Ponderado de
base anual para la imputaciéon de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no

excede el valor de mercado de los inventarios.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades, planta y equipo -

Se muestran al costo historico menos la depreciacion acumulada; el monto neto de las
propiedades, planta y equipo no excede su valor de utilizacion economica.

(2)



NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando
tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida UGtil
estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Otros activos -

Las mejoras en locales arrendados son amortizados durante el plazo de vigencia de los
contratos de arrendamiento y/o durante el plazo de la concesion de los locales ubicados en
centros comerciales.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las sumas por pagar exigibles.

Impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las gtilidades
gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
Para los afios 2008 y 2007 la tarifa de impuesto a la renta utilizada es del 25%.

La Compaiiia nunca ha sido fiscalizada.

Reserva Legal -

La cuenta Reserva legal presenta el monto al cierre de cada gﬁo de las utilidades
apropiadas a dicha reserva por la Compaiiia, la cual debe apropiar a esta reserva un

minimo del 10% de sus utilidades netas anuales hasta que el saldo de la reserva alcance el
50% del capital social.

@)



NOTA 3 - VENTAS Y CUENTAS POR COBRAR
COMERCIALES

Las ventas mas significativas de los afios 2008 y 2007 y los saldos de documentos y cuentas
por cobrar de los clientes al cierre de cada afio se detallan a continuacion:

Saldo por cobrar
Ventas netas al fin de afio
2008 2007 2008 2007
Tiendas (a) 1.847.229 1.640.971 59.385 52.323
1.847.229 1.640.971 59.385 52.323

(a) Los saldos al 31 de diciembre del 2008 y 2007 corresponden a valores pendientes de
cobro a compaiiias emisoras de tarjetas de crédito, por ventas efectuadas en tiendas
propias de la Compaiiia.

Por la naturaleza del negocio, la Compafiia no considera necesario el constituir una provision

para cubrir eventuales pérdidas que se podrian originar por cartera incobrable.

NOTA 4 - IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, el saldo de impuestos anticipados comprende:

2008 2007
IVA (a) 120.769 99.597
Retenciones en la fuente de impuesto a larenta 26.443 8.553

147.212 108.150

(a) Corresponde a crédito tributario del Impuesto al valor agregado (IVA), asi como IVA
en importaciones y en compras.

NOTA 5 - INVENTARIOS

Composicion:

2008 2007
Mercaderia para la venta 279.618 247.011
Mercaderia en transito e 21536

279.618 274.547

“



NOTA 5 - INVENTARIOS
(Continuacion)

Por la naturaleza de los bienes que comercializa la Compaiiia, no se considera necesario el
constituir una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por
inventarios en mal estado o no aptos para utilizacién o comercializacion.

NOTA 6 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, comprenden:

Tasa anual de

2008 2007 depreciacion
%
Muebles y enseres 266.721 210.383 10
Equipo de computo 46.841 37.465 10
Equipo de oficina y electronicos 7.583 - 33
321.145 247.848
Menos:
Depreciacién acumulada (90.505) (52.372)
Total al 31 de diciembre 230.640 195.476
Movimiento:
2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero 195.476 87.391
Adiciones, netas 73.252 136.726
Depreciacion del affo (38.088) (28.641)
Total al 31 de diciembre 230.640 195476
NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, comprenden:
(Véase pagina siguiente)
(5)



NOTA 7 - OTROS ACTIVOS
(Continuacion)

2008 2007
Instalaciones y concesiones (a) 874.479 761.793
Menos - Amortizacion acumulada (352.817) (199.644)

521.662 562.149
Gastos de constitucién (netos) 301 662

521.963 562.811

(a) Corresponden principalmente al valor de concesiones de locales en Centros
Comerciales de las ciudades de Quito, Guayaquil y Cuenca, asi como a instalaciones
y mejoras en los mencionados locales comerciales.

NOTA 8 - COMPANIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2008 y
2007 con compaiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compafias con accionistas comunes, con participacion accionaria
significativa en la Compafiia.

2008 2007
Préstamos recibidos
Tennis S.A - 140.000

Préstamos capitalizados
Tennis S A - -

Compras de mercaderias
Tennis S.A 1.097.844 920.265

Gasto Interés
Tennis S.A - -

La composicion de los saldos, expresados en délares estadounidenses, con compafiias y

partes relacionadas al 31 de diciembre es la siguiente:

(Véase pégina siguiente)

(6)



NOTA 8 - COMPANIAS RELACIONADAS
Y ACCIONISTAS

(Continuacion)
2008 2007
Cuentas por pagar comerciales
Tennis S.A (a) 1.535.070 1.165.227
1.5635.070 1.156.227
Préstamos de largo plazo
Tennis S.A (b) 212.450 212.450
212.450 212.450

(a) Corresponde al saldo por pagar a Tennis S.A., por la compra de mercaderia para la
venta de los productos Tennis en el Ecuador. No existe un contrato de distribucion
exclusiva entre las partes en el cual se fijen las condiciones de estas transacciones.

(b) Corresponden a créditos entregados entre el 11 de marzo del 2005 y el 6 de junio del
2007, mediante contratos de Mutuo firmados entre las partes. Durante los primeros
24 meses no generan interés; y, no poseen plazos definidos de pago, por esta razén
se los clasifica unicamente en el largo plazo. Estos créditos han sido entregados por
Tennis S.A. de Colombia, por tanto corresponden a deuda externa la cual no ha sido
registrada en el Banco Central del Ecuador conforme disposiciones legales vigentes.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre del 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas sobre la determinacidon de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. Adicionalmente, mediante Resolucion No. NAC-DGER2008-0464
publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial No. 324, el Servicio de Rentas
Internas (SRI) estableci®é que los requisitos para la presentacion de informacién con
referencia a dicha normativa tiene relacion Unicamente para las operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado
sea superior a US$5.000.000.

La Administracién de la Compaiiia, basada en los resultados del estudio de precios de

transferencia del 2008, concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
de ese afio.

()



NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacion)

Conciliacion tributaria - contable

A continuacion se detalla fa determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
diciembre del 2008 y 2007:

2008 2007
Utilidad (pérdida) del afio (267.698) (116.395)
Menos - Ingresos excentos - -
Menos - Amortizacién de pérdidas tributarias - -
Més - Gastos no deducibles 9.782 138.075
(257.916) 21680
Menos - Participacion a los trabajadores - -
Mas - Gastos incurridos en generar ingresos excentos - -
Menos - Amortizacidn de pérdidas tributarias - -
Base tributaria (257.916) 21680
Tasa tributaria 25% 25%
- 5420

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2008 y 2007,
comprende 100 acciones ordinarias de valor nominal US$20 cada una.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una Reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisién de estos estados .ﬁnangieros (2 de
octubre del 2009), adicional a lo mencionado en la Nota 1 a los Estados _Emanmgros, no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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