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INFORME DE COMISARIO

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
WURTH ECUADOR WURTHECUADOR S.A.
Quito — Ecuador

En cumplimiento a lo dispuesto en e Articulo 279 de la Ley de Compafiias y la resolucion
No. 92.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de la Superintendencia de Compafiias referente
a las obligaciones de los Comisarios, en mi calidad de Comisario Principal de “WURTH
ECUADOR WURTHECUADOR S.A.”, presentdé mi informe y mi opinidén sobre la
razonabilidad y suficiencia de la informacidén presentada a Ustedes por la Administracion,
en relacién con la situacién financiera al 31 de diciembre del afio 2013, el estado de sus
operaciones, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujo de efectivo por el
afio que termind en esa fecha; asi como un resumen de las politicas contables mas
importantes y otras notas aclaratorias por el aifo terminado en esa fecha. Se ha incluido
en esta revision, los libros sociales de la Compafiia y el cumplimiento de las resoluciones
de la Junta de Accionistas por parte de los Administradores de la Compaifiia.

A. RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion y presentacion de los estados financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidén Financiera, es responsabilidad de los administradores de
la Compaiiia, asi como el disefio, la implementaciéon y el mantenimiento de los controles
internos relevantes para la preparacion y presentacion de dichos estados financieros.

B. RESPONSABILIDAD DEL COMISARIO

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre los Estados Financieros de la
Compaiiia, basado en la revision efectuada y sobre el cumplimiento por parte de la
Administracion, de las normas legales estatutarias y reglamentarias, si como de las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y de las recomendaciones vy
autorizaciones del Directorio.

Esta revision fue efectuada siguiendo los lineamientos de las Normas Internacionales de
Auditoria y Aseguramiento (NIAA), incluyendo en consecuencia pruebas selectivas de los
registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidas en los
Estados Financieros; adecuada aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), evaluacion del Control Interno de la Compafiia y otros procedimientos
de revision, considerados de acuerdo a las circunstancias.

-

7



C.P.A. - M.C.A. Renato Coronel D.

Calle del Cuarzo, Lote 18-F - Lotizacion Las Pefias
Teléfono 2233- 922 / (09)99477-478 — fax 2554-982 rcoroneld@hotmail.com

C. OPINION SOBRE EL CONTROL INERNO

Como resultado de mi examen por el periodo econémico, en base al balance sujeto a mi
revision, las transacciones registradas, se ajustan a las normas legales, estatutarias y
reglamentarias, asi como las resoluciones de la Junta de Accionistas y del Directorio
emitidas en el afio 2013.

Adicionalmente y como base en los resultados de la revisidon efectuada, considero que la
Administracion ha determinado adecuados procedimientos de control interno, lo que
contribuye a gestionar informacion financiera contable y promueve el manejo financiero y
administrativo eficiente de los recursos.

D. SITUACION FISCAL

A la fecha de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2008 a 2013,
estarian sujetos a fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

E. INFORME SOBRE CUMPLIMIENTO LABORAL

En cumplimiento a lo dispuesto en la primera disposicion general de la Ley 2006-48
reformatoria al Cddigo de Trabajo informo que durante el ejercicio 2013 la Compaiiia no
mantuvo trabajadores contratados bajo el sistema de intermediacion laboral con empresas
que cuentan con la autorizacion requerida por la Ley para prestar este tipo de servicios.

F. OPINION SOBRE CUMPLIMIENTO

En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de “WURTH ECUADOR
WURTHECUADOR S.A., al 31 de diciembre del 2013 y los resultados de sus operaciones
por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Adicionalmente he podido verificar que los administradores han dado cumplimiento a las
disposiciones e instrucciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio; y, que
los libros sociales de la Compafiia estan adecuadamente manejados.

G. PROCEDIMIENTOS DE CONTROL INTERNO

El trabajo de Comisaria se lo puede realizar a satisfaccién porque la empresa cuenta con
los documentos y comprobantes necesarios de tal forma para gue toda transaccion sea
respaldada y documentada adecuadamente. En cuanto a los registros contables debo
indicar que éstos se encuentran actualizados y en orden.
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H. OPINION SOBRE EL CONTROL INTERNO
Con base a la revision efectuada, considero que los controles internos implementados por
la administracion de la Compafiia son adecuados, lo cual ha contribuido a un eficiente
manejo financiero y administrativo.

I. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de la empresa asciende a USD $ 944.242 de ddlares de los Estados Unldos
de América, un detalle de los rubros que integran el Activo es como sigue:

Diciembre 31, 2013 Valor |Porcentgj£
Efectivo y equivalentes de efectivo 150.720 15,96%
Cuentas por cobrar no relacionados 322.698 34,18%
Cuentas por cobrar relacionados 64.000 6,78%
Otras Cuentas por cobrar 2.339 0,25%
Anticipos a proveedores 1.041 0,11%
Activos por impuestos corrientes 13.762 1,46%
Inventarios 325.481 34,47%
Servicios y otros pagos anticipados 1.295 0,14%
Otros activos corrientes 8.339 0,88%
Total Activo Corriente 889.675

Propiedad, Planta y Equipos 54.568 5,78%
Total Activo No Corriente 54.568

Total Activos USD % 044.242 100%

Los activos corrientes estan compuestos por: efectivo y equivalentes de efectivo en
bancos y caja; cuentas por cobrar a: no relacionadas, relacionados, y otras cuentas por
cobrar; ademas se consideran los anticipos de proveedores; activos por impuestos
corrientes; inventarios; otros pagos anticipados y otros activos corrientes

El grupo de Propiedad, Planta y Equipo representa las inversiones realizadas en
maquinaria, equipos de computacién, software y vehiculos; los cuales han sido
registrados al costo de adquisicién y son depreciados anualmente en relaciéon con su vida
atil y conforme las disposiciones legales y reglamentarias vigentes en Ecuador.

J. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

En las cuentas de pasivo, los rubros mas significativos corresponden a las Obligaciones a
Corto Plazo con proveedores del exterior. El pasivo se encuentra compuesto de la

siguiente manera: ?
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Diciembre 31, 2013 Valor Porcentaje |
Proveedores y otras cuentas por pagar 189.404 12,03%
Anticipos a clientes 2.046 0,13%
Otras obligaciones corrientes - 0,00%
Con la administracién Tributaria 97.002 6,16%
Por beneficios de ley a empleados 25.469 1,62%
Con el IESS 13.586 0,86%
Otros pasivos corrientes 316 0,02%

Total Pasivo Corriente 327.822
Documentos y cuentas por pagar relacion 1.222.282 77,61%
Jubilacién patronal y desahucio 24.753 1,57%

Total Pasivo No Corriente 1.247.035
100%

Total Pasivo USsD § 1.574.857

K. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

“"WURTH INTERNATIONAL AG”, una sociedad constituida bajo las Leyes de Suiza, es la
accionista mayoritaria de la Compaiia "WURTH ECUADOR WURTHECUADOR S.A.”, una
sociedad constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador.

“WURTH ECUADOR WURTHECUADOR S.A.” mantiene una deuda con “WURTH
INTERNATIONAL AG” de USD $1.230.000,00 (Un millén doscientos treinta mil Délares de
los Estados Unidos de América).

"WURTH INTERNATIONAL AG” decide que la deuda de USD $1.230.000,00 (Un millon
doscientos treinta mil Délares de los Estados Unidos de América) que mantiene "WURTH
ECUADOR WURTHECUADOR S.A.”, servird para enjugar las pérdidas acumuladas en
ejercicios fiscales anteriores y de esta manera subsanar una de las causales de disolucién
de Compafiia que la Ley de Compafias del Ecuador esto es, que las pérdidas no superen
el 50% del capital suscrito y por otro lado que la totalidad del capital sea positivo.

“"WURTH INTERNATIONAL AG” aclara que esta decision beneficia a ambas partes por lo
que no existiran reclamos posteriores.

El patrimonio se compone asi:

Diciembre 31, 2013 Valor

Capital Pagado 1.000.000

Resultados Acumulados -1.348.677

Utilidad/perdida presente ejercici -281,938

Total Patrimonio USD $ -630.615 -
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CAPITAL PAGADO

Las cuentas patrimoniales reflejan el capital suscrito y pagado, que comprende
1°000.000 acciones ordinarias y nominativas de USD $ 1 ddlar cada una.

L. ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

En lo que se refiere al Estado de Pérdidas y Ganancias, sus principales ingresos
corresponden a las ventas de bienes.

Los ingresos del periodo comprendido entre el 19 de enero y el 31 de diciembre del 2013
fueron como sigue:

Diciembre 31, 2013 l Valor | Porcentaje
Ingresos Operacionales 1.222.371 92,30%
Ingresos No Operacionales 102.023 7,70%
Total Ingres uUsbD $ 1.324.394 100%

Los costos y gastos del mismo periodo se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2013 | Valor | Porcentaje

Costos y Gastos

Costos de Venta 380.911 23,71%
Gastos de administraciéon y ventas 1.183.547 73,68%
Gastos Financieros 41.873 2,61%
Total CostosUSD $ 1.606.331 100%

De los costos y gastos pagados en Ecuador se ha realizado las retenciones en la fuente
correspondiente.

Los gastos de Administracion y Comercializaciéon se encuentran debidamente respaldados
y corresponden al giro del negocio.
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M. INDICES FINANCIEROS

En cuanto a los indicadores financieros, comentaré los que creo que son importantes
para la Compaiia:
INDICE 2013
Capital de Trabajo = Activo Corriente - Pasivo Corriente = 561.853 Dédlares
Indice de Liquidez = Activo Caorriente = 3 veces
Pasivo Corriente
Razon Inmediata = Activo Corriente - Inventarios = 2 veces
Pasivo Corriente
Rotacion de Cobranzas = Ventas = 9 Veces
Promedio de cuentas por cobrar
Dias de Cobranzas = 360 = 38 Dias
Rotacién de Cobranzas
Rotacion de Cuentas por Pagar = Costo de Mercaderia Vendida = 2 \Veces
Promedio Cuentas por Pagar
Dias de Rotacién Cuentas por Pagar = 360 dias = 179 Dias
Rotacién de Cuentas por Pagar
Rotacién de inventarios = Costo de Mercaderia Vendida = 1 Veces
Promedio Inventarios
Dias de rotacion de inventarios = 360 dias = 308 Dias
Rotacién de inventarios
Indice de Endeudamiento = Pasivo Total X 100 = =250 %
Patrimonio Neto
Margen de Rentabilidad = Utilidad / Perdida Neta = -0,23
Ventas Netas
Retorno sobre Activos (ROA) = Utilidad / Perdida Neta x 100 = -29,86 %
Activos totales
Retorno sobre Patrimonio (ROE) = Utilidad / Perdida Neta x 100 = -44,71 %
Patrimonio total
Costo promedio diario de operacién = Costos de venta = 1.044 ddlares diarios
365
Medicion de Intervalo = Activo Circulante = 853 dias

Capital de Trabajo.-

Costo prom. Diario de operacion

La empresa presenta un capital de trabajo positivo por USD $

561.853 lo que demuestra que para fondear las operaciones ordinarias de la Compania
se utiliza fondos de la empresa, y que posee capacidad solventar los costos de sus

operaciones.

indice de Liquidez.- El andlisis a los indices de liquidez evidencia una cobertura
adecuada debido a que el indice corriente y la prueba &cida se ubicaron en el 3% y 2%
respectivamente lo que denota que la Compafiia dispone de los recursos necesarios para

honrar sus obligaciones de corto plazo con sus activos corrientes.
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Rotacion de cobranzas, rotacion de cuentas por pagar y dias de rotacion
cuentas por pagar.- Las Cuentas por cobrar y pagar comerciales mantienen una
rotacién de 38 y 179 dias respectivamente.

Rotacion de Inventarios.- Los inventarios que mantiene la empresa durante el afio
2013, rotaron por lo menos 1 vez.

indice de Endeudamiento.- Por cada unidad monetaria aportada por los Socios, se
obtiene USD $ 2,50 de financiamiento de empresas relacionadas, lo que implica tener un
nivel de endeudamiento del 250% en relacién al patrimonio.

Margen de Rentabilidad.- Por cada unidad monetaria de venta, se genera USD$ -0,23
unidades monetarias de pérdida, lo que significa tener el 23%% de pérdida sobre las
ventas

Retorno sobre activos (ROA).- La empresa mantiene una pérdida del 29,86% sobre
activos totales.

Rendimiento sobre patrimonio (ROE).- La pérdida respecto del patrimonio
representa el 44,71%

Costo Promedio de Operacidon: Seguln las cifras del estado de resultados, a la empresa

le cuesta USD $1044 ddlares diarios su operacién o funcionamiento.

Mediciéon del Intervalo: Esto significa que con el Activo circulante podria operar sin
dificultad los préximos 853 dias.

N. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la documentaciéon contable, financiera y legal, durante el afo 2013
han sido llevados y se conservan de conformidad con disposiciones legales, por lo tanto
considero en términos generales que la Compafia cumple con todos los requerimientos
gue determinan la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas Internas y el
Cadigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su conservacion y proceso técnico.

Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situacién y estructura financiera, recomiendo a la Junta General
de Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de “WURTH
ECUADOR WURTHECUADOR S.A.”, que presenta la Gerencia.
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Cuadro 1: Balance General

WURTH ECUADOR WURTHECUADOR S.A.,
BALANCE GENERAL
ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos Financieros
Cuentas por cobrar no relacionados
Cuentas por cobrar relacionados
Otras Cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedad, Planta y Equipos

Total activos no corrientes
Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar
Anticipos a clientes
Otras obligaciones corrientes
Con la administracion Tributaria
Por beneficios de ley a empleados
Con el IESS
Otros pasivos corrientes
Total pasivos corriente
Pasivos no corrientes

Documentos y cuentas por pagar relacionados
Jubilacion patronal y desahucio
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
Patrimonio

Capital Pagado
Resultados Acumulados
Utilidad/perdida presente ejercicio

Total patrimonio
Total pasivos y patrimonio

31 de Diciembre
2013

150.720

322.698
64.000
2.339
1.041
13.762
325.481
1.295
8.339

889.675

54.568

54.568

944.242

189.404
2.046

97.002
25.469
13.586

316

327.822

1.222.282
24.753

1.247.035

1.574.857

1.000.000
(1.348.677)
(281.938)

(630.615)

944.242
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Cuadro 2: Estado de Resultados

WURTH ECUADOR WURTHECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO

ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos Operacionales
Ingresos por ventas

Gastos Operacionales

Costos de productos vendidos
Gastos de Administracion y Ventas

Ingresos No Operacionales
Ingresos No Operacionales

Gastos No Operacionales
Gastos Financieros

Pérdida neta del periodo

2013

1.222.371
1.222.371

1.564.458

380.911
1.183.547

102.023
102.023

41.873
41.873

(281.938)

Los valores expresados en los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre del
2013 se presentan razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacién
financiera de WURTH ECUADOR WURTHECUADOR S.A., y los resultados de sus
operaciones, las variaciones en su patrimonio y el flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, se han realizado de conformidad con las disposiciones legales vigentes y los

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Una vez analizado en el presente informe, la actividad administrativa y contable de la
empresa, asi como, su situaciéon y estructura financiera, recomiendo a la Junta General
de Accionistas, aprobar en todas sus partes los Estados Financieros de WURTH

ECUADOR WURTHECUADOR S.A., que presenta la Gerencia.
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