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PR OJARIT L n ne s e
DROIANE 3

AUDITORES INDEPENDIENTE

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS ACCIONISTAS DE
MEXICANA DE AVIACION S.A. DE CAPITAL VARIABLE (C. de V.)

1.

Quito-Ecuador
Mayo 4 del 2007

Hemos auditado el balance general adjunto de MEXICANA DE AVIACION S A
DE C.V. al 31 de diciembre de 2007 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio de los socios y de flujo de efectivo, por
el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad
de la Administracion de la Compafia. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre estos estados financieros, basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas, excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen a base de pruebas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentada en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados, y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asi como
la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinién.

. En nuestra opinion, los estados financieros de MEXICANA DE AVIACION S.A.

DE C.V.. al 31 de diciembre del 2007 presentan razonablemente la situacién
financiera, y los resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

La Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucién No.
06.Q.ICI-004, dispone que las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), son de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del 2009
por parte de las entidades sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia
de Compaiias, para el registro, preparacién y presentacion de los estados
financieros. La Compafiia prepara sus Estados Financieros sobre la base de
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales difieren en ciertos
aspectos de las Normas Intermacionales de Informacion Fi icH

DR.JAIME GALARZA DONOSO
Registro No. SC-RNA 225
C.P.A. Reg. No. 9623

Telefax. 2532-089 - 2696-210 / E-mail: jgalarza@andinanet.net / Quito - Ecuador.
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MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.
RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

1.- OPERACIONES

La Compariia de nacionalidad mexicana, establece una sucursal en el Ecuador, el
12 de noviembre del 2004 y mediante Resolucion 04-Q.1.J. 4490 de fecha 19 de
noviembre del 2004 se autoriza su operacion en el pais. Su actividad comprende
servicios publicos de transportes aéreos de pasajeros, correspondencia,
equipajes, mercancia, etc. La empresa se encuentra representada legalmente
mediante un poder, por los Srs. Marco Antonio Subia Martinez y Juan Andrés
Naranjo Martinez,.

2.- BASES DE PRESENTACION
a. Preparacidn de los estados financieros.-

Los estados financieros, han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC’s).

b. Moneda Unica.-

De conformidad al esquema monetario vigente en el Ecuador, los registros
contables y los estados financieros se manejan y presentan en dodlares
estadounidenses.

c. Activos Fijos.-
Se registran al costo de adquisicién o costo histérico.

l.a depreciacidn de los activos, se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida Gtil estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afo.

d. Participacion de los trabajadores en las utilidades.-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe reconocer a sus
trabajadores el 15% de la utilidad anual, en calidad de participacién en las
utilidades. La Compaiia actualmente no tiene trabajadores en relacion de
dependencia.

e. Provision para impuesto a la renta.-

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa impositiva del
25% aplicable al 2% de los ingresos brutos.

DR. JAIME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES
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MEXICANA DE AVIACION S.A DE C.V.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

expresado en délares estadounidenses

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Equivalente de Efectivo 1 26.437,39
Cuentas y Documentos por Cobrar 2 10.706,23
Impuestos anticipados 3 14.787,85
Cuentas por cobrar a relacionadas 4 375.550,07
Garantias por cobrar 5 30.000,00
Otras cuentas por Cobrar 780,49
Total Activo Corriente 458.262,03
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
DEPRECIABLES
Depreciables 16.924,66
Depreciaciéon Acumulada -5.497,35
Total Planta y Equipo Neto 6 11.427,31
TOTAL ACTIVOS 469.689,34
Ver notas a los estados financieros

DR JAIME GALARZA DONQOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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MEXICANA DE AVIACION S.A DE C.V.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

expresado en délares estadounidenses

PASIVOS Y PATRIMONIO
NOTAS
PASIVO CORRIENTE

Proveedores 7
Impuestos por pagar

Otras Tasas Aeroportuarias
Pasivos por Liquidar

Total Pasivo Corriente

© 0

PASIVO LARGO PLAZO
Pasivos Largo Plazo
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social 10
Reserva legal 1
Utilidad ejercicios anteriores

Pérdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

47.904,98
1.212,92
426,80
2.172,80

51.717,50

51.717,50

16.000,00
8.000,00
482.888,27
-88.916,43

417.971,84

469.689,34

Ver nota a los estados financieros

DR. JAIME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES




IS IR IR IR IR IR IR I IR I I A IR I I I IR IR IR IR AR DR IR IR IR DR AR R DR IR I IR 2N N I 2 20 20 2R N0 B NN IR B B 2

MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

expresado en dodlares estadounidenses

INGRESOS

NOTAS

Ingresos gravados por ventas de pasajes 405.609,81
Iingresos exentos por ventas de pasajes 41.174,46

Otros ingresos gravados
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Servicios de rampa
Servicios prestados DAC
Gastos de Administraciéon
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos de Ventas

Otros gastos

Gastos generales

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

Gastos no operacionales
Gastos Financieros

PERDIDA DEL EJERCICIO

446.784,27
429.187,82
429.187,82
42.923,87
52.778,67
5.627,17
530.517,63

-83.733,26

5.183,17

-88.916,43

Ver notas a los estados financieros

DR, JAIME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES
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MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.
EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

expresado en délares estadounidenses
NOTAS

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial y final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial y final

UTILIDAD EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo inicial y final

PERDIDA PRESENTE EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

16.000,00

8.000,00

482.888,27

-88.916,43

417.971,84

Ver notas a los estados financieros

DRUJAIME GALARZA DONQSO

AUDITORES INDEPENDIENTES
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MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

expresado en délares estadounidenses

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Pérdida del ejercicio -88.916,43
Depreciacién de activos fijos 1.832,45
Provisién cuentas incobrables 118,66
Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos utilizados en
Actividades de operacion:
Cambios netos activos y pasivos
Disminucién en cuentas y documentos por cobrar 137.426,68
Disminucién en Impuestos anticipados 2.213,27
Aumento en otros activos -20.780,49
Aumento en proveedores 12.156,65
Disminucion en cuentas por pagar Casa Matriz -374.744,92
Aumento en impuestos por pagar 676,00
Disminucién en pasivo diferido 2.172,80
Disminucién en otros pasivos 983,20
Aumento en reservas -3.318,40
TOTAL RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION -330.180,53
RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos -
TOTAL RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION -
AUMENTO NETO EN EFECTIVO EN CAJA BANCOS -330.180,53
EFECTIVO EN CAJA BANCOS
Saldo al inicio del afio 356.617,92
Saldo al final del afio 26.437,39

Ver notas a los estados financieros
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DR JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

NOTA 1- CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo de rubro se descompone asi:

En ddlares
Caja 0,00
Bancos 26.437.39
SUMAN 26.437.92
NOTA 2.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
El saldo del rubro se descompone asi:
En ddlares
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 4.519.67
Cuentas por cobrar BSP 5.357.05
Cuentas por Cobrar GSA 188.39
Anticipo a Praveedores 3.404.07
Provision cuentas incobrables (2.762.95)
SUMAN 10.706.23
NOTA 3.- IMPUESTOS ANTICIPADOS
El saldo del rubro se descompone asi:
_En ddlares
Impuesto a la Renta 14.489,43
Impuesto al Valor Agregado 298.42
SUMAN 14.787.85

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR A RELACIONADAS
El saldo de esta cuenta registra el siguiente movimiento durante el ejercicio 2007:

En ddlares

Saldo inicial 109.085.30
Transferencias bancarias efectuadas 730.000.00
Impuestos pagados por venta de pasajes 23.806.85
Pagos efectuados por casa matriz a la DAC (429.825.60)
Pagos efectuados por casa matriz impuestos México (24.397.23)
Pagos efectuados par casa matriz impuestos E.E.U.U. (109.00)
Pagos efectuados por casa matriz otros impuestos (30.489.78)
Otros pagos efectuados desde casa Matriz (2.520.47)
SUMAN 375.550.07

DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES




NOTA 5.- GARANTIAS POR COBRAR

El saldo del rubro corresponde a las garantias entregadas asi:

En dolares
Direccidén Aviacidn Civil (DAC) Ref.Ch/ certificado No. 377 20.000.00
Direccion Aviacion Civil (DAC) Ref.Ch/ certificado No. 2879 10.000.00
SUMAN 30.000.00
NOTA 6.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPQ
El saldo del rubro en ddlares se descompone asi:
ACTIVOS DEPRECIACION _ VALOR NETO
Muebles y Enseres 10.315,00 3.094.50 7.220.50
Instalaciones 6.009,66 1.802.85 4.206.81
Equipo de Computacion 600,00 600.00 0.00
SUMAN 16.924.66 5.497.35 11.427.31
NOTA 7- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El rubro se descompone de la siguiente manera:
En dolares
Hotel Boulevard 114.58
Edlarruti Cia. Ltda. 43.950.01
Naranjo Martinez & Asociados 854.40
Amazonas Hot S.A. 173.24
Banco de la Produccion 57.50
Best Western Hotel Doral 145.20
Internantional Air Transpor Association 49.63
Otros Proveedores 2.560.42
SUMAN 47.904.98
NOTA 8.- IMPUESTOS POR PAGAR
Este rubro se descompone de la siguiente forma:
En délares
Impuesto a la renta retenidos 49.10
Impuesto al Valor Agregado IVA 955.36
Retenciones de IVA 08.46
SUMAN 1.212.92
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DR. JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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NOTA 9.- OTRAS TASAS AEROPORTUARIAS
Este rubro se descompone asi:

En ddlares

Impuesto al Turismo 240.00
Impuesto de Seguridad 186.80
SUMAN 426.80

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2007,
comprende 16.000 acciones de US $ 1,00 cada una.

NOTA 11.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compariia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva no estéd disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados
financieros (mayo 4 del 2007), no se produjeron eventos que en la opinion de la
Administracion de la Compania, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.

La suspension temporal de sus operaciones con equipo propio en la ruta México-
Quito-Guayaquil-México, a partir del 15 de enero del 2006 persiste hasta la
presente fecha.

DR JAIME GALARZA DONQSO

AUDITORES INDEPENDIENTES



