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DR. JAIME GALARZA DONOSO
AUCITCRES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A LOS ACCIONISTAS DE
MEXICANA DE AVIACION S.A. DE CAPITAL VARIABLE (C. de V.)

1.

Hemos auditado el balance general adjunto de MEXICANA DE AVIACION SA DE
C.V. al 31 de diciembre de 2006 y los comrespondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los socios y de flujo de efectivo, por el ano teminado en
esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracion de la
Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestra auditoria.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con nomas de auditoria generaimente
aceptadas, excepto por lo mencionado en el pamafo 3 siguiente. Estas nomas
requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable
de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el
examen a base de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones
presentada en los estados financieros. Incluye también la evaluacién de los principios
de contabilidad utilizados, y de las estimaciones importantes hechas por la gerencia,
asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

No se han conciliado los movimientos registrados en la cuenta Casa Matriz, tampoco
nos fue posible obtener confirmacion directa de esta cuenta por pagar cuyo monto
segun libros es US. 374.744.92

En nuestra opinion, salvo por los efectos de los asuntos mencionados en el parrafo 3
precedente, los estados financieros de MEXICANA DE AVIACION S.A. DEC.V.. al 31
de diciembre del 2006 presentan razonablemente la situacién financiera, y los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y el flujo de efectivo por el
afio teminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad
generaimente aceptados en el Ecuador.

Quito-Ecuador
Mayo 4 del 2007

DR. JRIME GALARZA DONOSO
Registro No. SC-RNA 225
C.P.A. Reg. No. 9623

Telefax. 2532-089 - 2696-210 / E-mail: jgalarza@andinanet.net / Quito - Ecuador.
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MEXICANA DE AVIACION S.A DE C.V.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

expresado en délares estadounidenses

ACTIVOS NOTAS
ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Equivalente de Efectivo 1 356.617,92
Cuentas y Documentos por Cobrar 2 523.801,64
Impuestos anticipados 3 17.001,12
Oftras cuentas por Cobrar 4 10.000,00
Total Activo Corriente 907.420,68
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO 5
DEPRECIABLES
Depreciables 16.924,66
Depreciacion Acumulada -3.664,90
Total Planta y Equipo Neto 13.259,76
TOTAL ACTIVOS 920.680,44
Ver notas a los estados financieros

DR JAIME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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MEXICANA DE AVIACION S.A DEC.V.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

expresado en délares estadounidenses
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas y documentos por pagar
Impuestos por pagar

Ofros pasivos

Anticipos recibidos

Total Pasivo Corriente

PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos casa Matriz
Total Pasivo Largo Plazo

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reserva legal

Utilidad ejercicios anteriores

Perdida del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO SOCIOS

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

10
1

35.430,14
1.888,92
1.410,00

318,19

39.047,25

374.744,92

374.744,92

413.792,17

16.000,00
8.000,00
596.521,16
-113.632,89

T 506.888,27

920.680,44

Ver nota a los estados financieros

1AME GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTE
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MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL PERIODO COMPRENDIDO ENTRE
EL 1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

expresado en ddlares estadounidenses

NOTAS
INGRESOS
Ingresos gravados por ventas de pasajes
Ingresos exentos por ventas de pasajes
Oftros ingresos gravados
TOTAL INGRESOS

COSTOS Y GASTOS
Servicios de rampa
Servicios prestados DAC
Servicios prestados TAGSA
Servicios prestados CORPAQ
Servicios prestados EMSA
Servicios a bordo

Servicios de seguridad
Hospedaje y otros tripulacién
Servicios outsourcing y handling
Servicios combustible

Otros servicios

Atencién vuelos

Gastos de Administracién
Gastos Administrativos
Gastos de Ventas

Gastos de Ventas

Oftros gastos

TOTAL COSTOS Y GASTOS

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos y otros Gastos
Ofros ingresos

Gastos Financieros

PERDIDA DEL EJERCICIO

CONCILIACION TRIBUTARIA
PERDIDA DEL EJERCICIO
INGRESOS
BASE IMPONIBLE (2% DE LOS INGRESOS BRUTOS)
IMPUESTO A LA RENTA (25% DE LA BASE IMPONIBLE)
RESERVA LEGAL (10% AL MENOS HASTA LLEGAR 50% CAPITAL)

UTILIDAD DEL EJERCICIO(después de impuestos y reservas)

452.393,42

78.565,58

241,93

531.200,93

460.312,33
257.869,19
6.888,74
34.435,72
18.413,82
4.280,26
5.815,01
12.350,00
9.000,00
107.135,09
122,50
4.002,00

76.730,78

86.464,41

11.739,73

635.247,25

-104.046,32

9.586,57

113.632,89

113.632,89

531.200,93

10.624,02

2.656,00

Ver notas a los estados financieros
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MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.
EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

expresado en délares estadounidenses
NOTAS

CAPITAL SOCIAL
Saldo inicial y final

RESERVA LEGAL
Saldo inicial y final

UTILIDAD EJERCICIOS ANTERIORES
Saldo inicial

apropiacion en este ejercicio

Saldo final

PERDIDA PRESENTE EJERCICIO

TOTAL PATRIMONIO

16.000,00

46.813,94

549.707,22

596.521,16

-113.632,89

506.888,27

Ver notas a los estados financieros

IR JAVE GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES
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MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

expresado en délares estadounidenses
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@ RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION
® Pérdida del ejercicio
—  Depreciacion de activos fijos
Provisién cuentas incobrables
@ Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos utilizados en
_ Actividades de operacion:
Cambios netos activos y pasivos
Disminucién en cuentas y documentos por cobrar
Disminucién en impuestos anticipados
Aumento en otros activos
Disminucién en proveedores
Aumento en cuentas por pagar Casa Matriz
Dismunicién en impuestos por pagar
Disminucién en pasivo diferido
Disminucién en otros pasivos
Aumento en reservas
® TOTAL RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE OPERACION

¢coeoeeeee

| RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Compra de activos fijos
TOTAL RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION

AUMENTO NETO EN EFECTIVO EN CAJA BANCOS

@ EFECTIVO EN CAJA BANCOS
Saldo al inicio del afo
Saldo al final del aio

-113.632,89
1.972,43
107,85

121.023,73
11.259,58

-143.479,61
374.744,92
-59.390,03
-318,19
-21.683,35

170.604,44

170.604,44

186.013,48

356.617,92

Ver notas a los estados financieros

TsADE GALARZA DONOSO

ceeeceececcecocecececeeaceeece

AUDITORES INDEPENDIENTE S




T e Yy rrrrrrryr r e r r r r ey r ey r oy rre

MEXICANA DE AVIACIéN S.A.DEC.V.
RESUMEN DE POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

1.- OPERACIONES

La Compaiiia de nacionalidad mexicana, establece una sucursal en el Ecuador, el
12 de noviembre del 2004 y mediante Resolucion 04-Q.1.J. 4490 de fecha 19 de
noviembre del 2004 se autoriza su operacién en el pais. Su actividad comprende
servicios publicos de transportes aéreos de pasajeros, comrespondencia,
equipajes, mercancia, etc. La empresa se encuentra representada legaimente
mediante un poder, por los Srs. Marco Antonio Subia Martinez y Juan Andrés
Naranjo Martinez,.

2.- BASES DE PRESENTACION
a. Preparacién de los estados financieros.-

Los estados financieros, han sido preparados con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC's).

b. Moneda Unica.-

De conformidad al esquema monetario vigente en el Ecuador, los registros
contables y los estados financieros se manejan y presentan en ddlares
estadounidenses.

C. Activos Fijos.-
Se registran al costo de adquisicion o costo histdrico.

La depreciacion de los activos, se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados
del afo.

d. Participacion de los trabajadores en las utilidades.-

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe reconocer a sus
trabajadores el 15% de la utilidad anual, en calidad de participacion en las
utilidades. La Compania actuaimente no tiene trabajadores en relacion de
dependencia.

e. Provision para impuesto a la renta.-

La provisiéon para impuesto a la renta se calcula mediante la tarifa impositiva del
25% aplicable al 2% de los ingresos brutos.

DR JADE GALARZA DONOSO

AUDITORES INDEPENDIENTES




MEXICANA DE AVIACION S.A. DE C.V.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1- CAJA Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo de rubro se descompone asi:

En délares
Caja 4.000,00
Bancos 352.617.92
SUMAN 356.617.92
NOTA 2.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
El saldo del rubro se descompone asi:
En ddlares
Cuentas por cobrar tarjetas de crédito 10.784,23 ,
Cuentas por cobrar BSP 3.840,07
Casa Matriz 507.637,07
Anticipo a Proveedores 4.184,56
Provision cuentas incobrables (2.644 29)
SUMAN 523.801,61
NOTA 3.- IMPUESTOS ANTICIPADOS E
El saldo del rubro se descompone asi:
En ddlares
Impuesto a la Renta 14.489,43
Impuesto al Valor Agregado 2.511.69
SUMAN 17.001,12 L
NOTA 4.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El saldo del rubro corresponde a una garantia entregada directamente por los {
Abogados de la Compaiiia, a la Direccién de Aviacion Civil (DAC). i

NOTA 5.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
El saldo del rubro en délares se descompone asi:

ACTIVOS DEPRECIACION VALOR NETO

-, Muebles y Enseres 10.315,00 2.063.00 8.252.00
i Instalaciones 6.009,66 1.201.94 4.807.72
Equipo de Computacién 600,00 399.96 200.04
SUMAN 16.924.66 3.664,90 13.259,76

DFJADME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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NOTA 6- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
El rubro se descompone de la siguiente manera:
En délares
Naranjo Martinez & Asociados 444,00
Amazonas Hot S.A. 173,24
IATA 61,11
Hotel Boulevard 114.58
Edlarruti Cia. Ltda. 32.366,54
Banco de la Produccion 59,61
Best Western Hotel Doral 145,20
Otros Proveedores 2.065.86
SUMAN 35.430,14
NOTA 7.- IMPUESTOS POR PAGAR
Este rubro se descompone de la siguiente forma:
En délares
Retenciones de Impuesto a la Renta 39,40
Impuesto al Valor Agregado IVA 1.743,34
Retenciones de IVA 106.18
SUMAN 1.888,92
NOTA 8.- OTROS PASIVOS
Este rubro se descompone asi:
En dblares
Tasas Ecuador 350.00
Garantias 1.060.00
SUMAN 1.410,00
NOTA 9.- PRESTAMOS CASA MATRIZ

El movimiento de esta cuenta durante el 2006, muestra lo siguiente:

Q‘COQ.OO‘C.QOQQ.’COCOOCO.QOQ...‘Q'C0.0QOQ.C.CCQCQIQ"

Saldo a 1 de enero del 2005 174.549.61
Regulacion de cuentas por préstamos 200.165.31
SALDO FINAL 374.744.92

NOTA 10.- CAPITAL SOCIAL

El Capital suscrito y pagado de la Compaiia al 31 de diciembre del 2006,
comprende 16.000 acciones de US $ 1,00 cada una.

[ JALME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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NOTA 11.- RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal, hasta que el saldo de dicha
reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para
distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 12.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de estos estados
financieros (mayo 4 del 2007), no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracion de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos.

Con fecha enero 13 del 2006, Mexicana de Aviacion informa a las autoridades
respectivas, la suspension temporal de sus operaciones con equipo propio en la
ruta México-Quito-Guayaquil-México, a partir del 15 de enero del 2006, situacion
que persiste hasta la presente fecha.

DR JADME GALARZA DONOSO AUDITORES INDEPENDIENTES
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