GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR
Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresados en Dolares de ELLAY

ACTIVO

CORRIENTE

Instrumentos financieros
Efectivo v equivalentes de efectivo
Inversiones
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por
cobrar
Cuentas por cobrar partes relacionadas

Activo por impuestos, corriente
Servicios v otros pagos anticipados

Total activo corriente

WO CORRIENTE

Propiedad, maguinaria v equipo
Activos intangibles

Total activo no corriente

Total activo

I BUBAN |
T Pogh Gevalos \

. Contadora General
S -'

lLas notas adiuntas son parte integrante de ostos estados financieros.

Mota

(3)
(4

(5)
(%)

(10)

(62
(7

2018 2017
533377 18,957,198
2,950,482 5,192,193
28,722 196,102
45,586,641 26,689,446
831876 2,135,500
10,961 12,820
49,942,059 53,183,259
7,854,260 9,316,707

5,767,555 5,767,555
13,621,815 15,084,262
63,563,874 68,267,521

"I'félipe Vergara Almeflda

Anoderado General




GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017
(Cxpresados en Dolares de ELLAL)

Nota
PASIVO
CORRIENTE
Instrumentos financieros
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar  (B)
Cuentas por pagar partes relacionadas (9)
Pasivo por impuestos, corriente (10
Total pasivo corriente
Total pasivo
INVERSION DE LA CASA MATRIZ (12)

Capital asignado

Resultados acumulados
Reserva por valuacion
Efectos de aplicacion NIIF
Utilidades retenidas

Total inversidn de la casa matriz

Total pasivo e inversion de la casa matriz

2018 2017
502,074 661,548
9,625 1,888,768
756,512 1,661,027
1,268,211 4,211,343
1,268,211 4,211,343
19,762,674 19,012,674
770,370 1,816,733
(76,515) {76,515}
41,839,134 43,303,286
62,295,663 64,056,178
63,563,874 68,267,521

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Resultados Integral

Por los afios terminados al 31 diciembre del 2018 y 2017
(Fxpresados en Dolares de ELLAL)

“enta de bienes
Servicios alquiler de maguinaria

COSTO DE VENTAS

Margen Bruto
GASTOS

Administracion y venta
Costos financieros

OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL

-——u.

‘LE—L‘L kﬁ*"‘

Panla}éevallos

——

Cmntadmra Geaneral

Nota

(13
(13)

(14)

(14)
(14)

(13)
(14)

an

2018 2017
63,358 43105,393
691,432 546,670
754,790 43,652,063

__(875,065) (35.956,450)
(120,275) 7,695,613
(1,123,804) (1,271,137
__ (7.820) (38,164)
(1,131,624) (1,309,301
(1,251,899) 6,386,312
1,330,764 1,010,156
(16,559) (121,275)
1,314,208 888,881
62,306 7,275,193
(644,647 (1.570,936)
(582,341) 5,704,257
(582,341 5,704,257

7 Felipe VErg?A/Imefda
Apoderade General

Las notas adjuntas son parte integrante de ostos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

(Expresadnos en Ddlares de ELUALD

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes, partes relacionadas y otros
Efectivo (pagado) a proveedores, partes relacionadas y otros
Impuestos a la renta (pagado), ISD
Efectivo (pagado) por costos financieros
Efectivo recibido por otros ingresos neto

Efectivo neto por actividades de operacién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Efectivo recibido (pagado) por inversiones financieras
Efectivo recibido (pagado) por maquinaria y eguipo

Efectivo neto por actividades de inversién
(Disminucién) Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Saldo al inicio del afio
Saldo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2018 2017
334,152 40,636,954
(21.231,522) (32,617,558)
{153,854) (1,434,133)
(7.820) (38,164)
242129 809,649
(20,816,915) 7,356,748
2,241,791 (2.462,828)
_ 5345 (2,165,042
2,393,094 (4,627.870)
(18,423,821 2,728,878
18,857,198 16,228,320
533,377 18,957,198




GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

Conciliaciones de la Pérdida del Afo con gl Efectivo Neto

por Actividades de Operacion

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2018 y 2017

{Exprasadas en Ddlares de CUAY

(PERDIDA) UTILIDAD DEL ANO

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O DESEMBOLSO
DE EFECTIVO
Provision para impuesto a la renta
Ajuste reserva por valuacion
Depreciacion propiedad, magquinaria y equipo
Provision de interes
Ajustes depreciacion acumulada

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

Cuentas por cobrar camerciales, partes relacionadas v ofras cuentas por
cobrar

Activo por impuestos, corriente

Inventarios

Servicios y otros pagos anticipados

Cuentas por pagar comerciales, partes relacionadas ¥ olras cuentas por
pagar

Pasivo por impuestos, corrients

Efectivo neto por actividades de operacidn

2018
(582.341)

644,647
(937,813)
602,916
(167,381

(17,962,836)
(267,312)

1.859

(2,170,428)

21,774

£20,816,915)

L VAN

Pacla Cevallos
~Coptadora General

ol
F Py ;
/ Felipe Vergara Almeida
ﬁ.podera_d’c,:r General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2017

5704257

1,570,936

631459
(196,1023
(87,505

(3,015,109)
(1,067,960)
6,082,585
(12,8207

(1.766,502)
(486.691)

7,356,748



GRUPOQO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros

Al 3] de diciembre del 2018 v 2017
[Cxpresadas an Ddlares do CLLAD

123 INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES

SUPERIOR INTERNACIONAL GROUP CORP., Matriz, fue constituida en la Republica
de Panama el 24 de agosto del 2004, Su objeto social es la compra - venta,
importacién, exportacion, permuta, arriende, manejo, comercio, almacenamiento v
distribucién de toda clase de bienes muebles, insumos, productos alimenticios,
equipos, mercancias, materias ¥ otros bienes, asi como otras aclividades comerciales
determinadas en su acte de constitucién, Con fecha 8 de noviembre del 2004, |a
Matriz establecid su Sucursal en la Republica del Ecuador, la cual operard en
coencordancia a los objetivos vy estatutos de la Matriz, en cuanlto no se opongan a las
leyes ecuatorianas,

Con Techa 26 de abril del 20086, la Matriz cambia su denominacion tanto en Panama
como en la Sucursal Ecuador a GRUPO SUPERIOR 5.4, manteniendo el mismo objeto
social,

Desde el 2004 a diciembre del 2006 sus actividades se concentraron en operaciones
de compra - venta de trigo a sus compaiiias relacionadas. A partir de enero del 2007
v hasta enero del 2010, la Sucursal asumid en forma directa las operaciones de
comercializacion de los productes del Grupo a nivel nacional. A partir de enero del
2010 sus actividades vuelven a concenirarse en operaciones de compra - venta de
trigo a sus compafias relacionadas. Como parte de sus estrategias comerciales en &l
afo 2006, la Sucursal adquirié el 80% del paguete accionario de Grisma Business Inc.,
el 20% restante corresponde a terceros; mediante esta operacién la Sucursal mantiene
el control v explota las marcas gque posee dicha compaiia. Para el afic 2017 v a finales
del afio se realizan cambios importantes en la estrategia comercial a nivel del grupo
econdmico v la Sucursal ya no os la encargada de importar y comercializar el trigo,
por lo cual su situacion financiera tuvo cambios importantes con relacion al ano
anterior dentro de los cuales ya no presenta inventarios; liquidd sus inversiones en
Grisma vy adguirid directamente las marcas vy por lo cual sus ventas en ese afo
disminuyeron en un 30% y para el 2018 disminuyd un 98% con relacidn al afio anterior;
las notas 6, 7 v 13 también se pueda observar v describir los impactos de los cambios
en la estrategia antes mencionada. Debido a gue no se cuenta con todos los elementos
gue permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, a la
fecha de este informe, no se puede medir la eventual incidencia en la posicion
econdmica y financiera de la Sucursal derivada de los asuntos antes mencionados. Los
estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo estas circunstancias.

Mediante acta de reunidn extraordinaria de Junta General de Accionistas de Grupo
Superior Sociedad Andnima (Casa Matriz) celebrada en Panama el 14 de septiembre
del 2015 se resolvid su re domiciliacién en la Repdblica Oriental de Uruguay, misma
gue fue aprobada por Auditoria Interna de la Nacién el 6 de septiembre del 2016 e
inscrita en el Registro de Personas Juridicas seccidon Comercio con el numerc 12919 el
12 de septiembre del 20186, definitiva el 14 de diciembre del 2016, De acuerdo al nuevo
estatus adoptado por las disposiciones de la Ley 16.060 el plazo de la sociedad es de
100 afos contados desde el 14 de septiembre del 2015, se domicilia en Montevideo v
podra tener domicilios especiales v todo tipo de ramificaciones dentro v fuera del pais;
su objeto principal es sociedad de inversion,

Economia Ecuatoriana

La Sucursal realiza sus operaciones en un entarnge econdmico gue se ha deteriorado
desde el segundo semestre del afo 2015. Entre los principales factores que
contribuyeron al deterioro de la economia ecuatoriana fueron: i) la calda de los precios
del petroleo y otras materias primas en el mercado internacional, ii) el fortalecimiento
del ddélar estadounidense que encarecid los precios de los productos ecuatorianos
de exportacidn, iil) la aplicacidn de un modelo econdmico en el que predomina la
intervencion del sector publice carente de recursos para cumplir sus obligaciones con
las empresas del sector privado, iv) las pérdidas econdmicas significativas producidas
por el terremoto ocurrido en las provincias de Esmeraldas y Manabi en abril del 2016,



GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR
Motas a los Eslados Financieros
Al 31 de dictembre dol 2018 v 2017

(Exoresadas en Dolaros dio CLLAD

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES (Continuacién)

v) la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversion
extranjera y local, v, vi} la escases de fuentes de financiamienta y/o altas tasas de
interés para chtener recursos monetarios.

En el ambiente econdmico antes descrito, el crecimiento del PIB durante ol afio 2018
fue de 1.3% v que el crecimiento esperada del PIB durante el afie 2019 es inferior al
1.2%.

Entre las medidas adoptadas por el Gobierno del Ecuador para enfrentar la crisis se
han anunciada: i) reduccicn de subsidios en los précios de combustibles, gas de uso
domeéstico v otros productos, i) reformas en el marco jurldico ccuatoriano para
incentivar nuevas inversicnes, reducir el déficit actuarial del Instituto Ecuatoriano do
Seqguridad Social v fortalecer la recaudacion tributaria, iii) venta de emprosas
administradas actualmente por el sector publico, iv) reduccién de empleados publicos
y modernizacion de |as empresas del Estado, v) blsgueda de nuevas fuentes de
financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para el afic 2019, v, vi)
refinanciamiento de la deuda externa con el objetivo de reducir las tasas de interés y
armpliar los plazos de vencimicnto,

Los efectos de los cambios en la economia ecuatoriana, v las reformas tributarias v
laborales generan en todos |los sectores econdmicos (a) una disminucion de sus
operaciones; (b) una lenta rotacion de los inventarios v servicios v en la cobranza de
los clientes; v, (o) una disminucion en |a rentabilidad.

Durante los afios 2018 y 2017, baje el esguema do dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determing un
ndice de inflacion del 0.27% v (0.20%), para éstos afios, respectivamenta.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados [linancieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Mormas Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccidn.

& continuacicn se resumen las politicas contables signiflicativas adoptadas por
la Sucursal para la preparacion v presontacion de sus estados linancieros, éstas
estan de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion Financiera MNIF
ermitidas por el Conssjo de MNormas Internacionales de Contabilidad |ASE vy
adoptadas por la Superintendencia de Compafiias, Valores v Seguros del
Ecuador, ostas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al
espafol) vigentes al 31 de diciembre del 2018 v 2017, aplicadas de manera
uniforme a los pericdos que se presentan,

Cualguier informacion adicional requerida por las Mormas Internacionales de
Informacian Financiera MIIF v la Superintendencia de Compafiias, Valores v
Seguros gue contenga comentarios del Apoderado General de caracter genaral
seran expuestos en el Informe del Apoderado General de la Sucursal, por lo
tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en
conjunto con dicho informe.

2.2 Bases de presentacidn

Los estados financicros de GRUPQ SUPERIOR S.4A. SUCURSAL ECUADOR
compranden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v
2017, los estados de resultados integral, de cambios en la inversicn de la casa
matriz v de flujos de efective por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros han sido preparades de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacicon Financiera MIIF,



2.

GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADCR

[Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Expresadas en Dolares de ELULAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2.2]

222

22.3

Moneda de presentacidn

Los registros cantables de |a Sucursal se llevan en Ddlares de ELLA, gue
es I unidad meonetaria adoptada por la Repidblica del Ecuader.

Base de medicion

Los estados financieros adjuntos han side preparados sobre las bases del
coslo histdrico. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a camhio de hienes v
servicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de wvaloracidn, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizande la otra técnica de
valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al lijar el precio del activo
o pasivo a la fecha de medicidn,

El valor razonable a efectos de medicion v o de revelacian en los estados
financieros, se determina sobre una base do este tipo, a axcepcion de las
transacciones relacionadas a2 pagos basados en acciones que so
encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las opeoraciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17 v las mediciones
gue tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor
razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en
uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el
grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable
en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1 Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a
la fecha da medician,

Mivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en al Mivel
1gue sean observables para gl active o pasivo, va soa directa
oindirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el active o pasiva.
Estimaciones efectuadas por la Administracion de la Sucursal

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
MIF reguiere gue e Apoderado General de la Sucursal realice ciertas
estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de |a Sucursal, con el propdsito de determinar la valuacion vy
presentacian de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

El Apoderade General de la Sucursal considera gue las estimaciones v
supuestos utilizades, asi como las revelaciones que se presentan en las
siguientes notas de este informe Tueron los adecuados on las
circunstancias v que cumplen con los reguerimientos do MNIIF,



GRUPO S5UPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

MNotas a los Estados Financiergs
Al 31 de diciembre gel 2018 y 2007
(Exprasacas an Ddlares de 20040

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

23

2.4

l.as estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconacidas en el periodo an
gue la estimacidn es revisada v en cualguier periode futuro afectado.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos actives financieros
Eiqu_ides., depositos o inversionas linancieras liguidas, gue se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el inicio de la
inversion,

Activos flinancieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos
fios o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

241

2.4.2

243

Reconocimiento inicial

La Sucursal reconoce un active finenciers en su estado de situacion
linanciera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segln
las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Las compras o ventas convencionales de activos financieros se reconocen
v dan de baja, scgun corresponda, aplicando la contabilidad de |a fecha de
contratacion o la contabilidad de la fecha de liquidacion, La Fecha de
contratacion es |la fecha en gue ung entidad se compromete a comprar o
vender un activo financiero. La fecha de liguidacion es la fecha en gue un
activo financiero se entrega o recibe por una entidad,

La Administracian de la Sucursal informa gue no ha efectuado compras o
vantas convencionales de activos financieros.

Baja de activos financieros
La Sucursal da de baja un activo lnanciero cuando v sdlo cuando;

(i)  Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del
activo financiero, o,

(iiy  Se transfiere un activa financiero, Una entidad transfiere un active
financiera si, v sole sit ) son transferidos los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo de un active financierg, o, i) se retiens
los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo
financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o
mas perceptores, dentro de un acuerdo gue establezca estas
condiciones. La transferencia de un activo financiero reguiere que la
entidad transfiera de Torma sustancial los riesgos vy ventajas
inherentes a la propiedad del activo financiero.

Clasificacitn de activos financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros segln se miden posteriormenta
a casto amortizado, a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de
los siguientes criterios:

(i) Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones
siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un
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GRUPO SUPERIOH 5.A, SUCURSAL ECUADOR

Molas a los Estados Financieros
Al 37 de diciembre del 2018 v 2017

({Cxpresadas en Dokaras o FLLACY

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos activos para
obtener los flujos de efective contractuales; v, b) las condiciones
contractuales del active [linancierco dan  lugar, en Tlechas
especificadas, a flujos de efectivo gue son unicamente pagos del
principal e intereses sobre ¢l importe del principal pendionte,

(i1  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado
integral si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo
ohjetivo se logra obteniondo Tlujos de efective contractuales vy
vendiendo activos financieres; v, b) las condiciones contractuales del
activo financlere dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal o intoreses sobre al
importe del principal pendiente,

{iiily Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos
gue se mida a costo amortizado o a valor razonable con cambiosen
gl otro resultade integral. Sin embargo, una entidad puede realizar
una eleccion irrevecable en el momento del reconocimiento inicial
de presentar los cambios posteriores an el valer razonable en otro
resultado integral para inversiones concretas en instrumentos de
patrimonic que, en otro casg, se mediran a valor razonable con
cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Sucursal
pueds designar un activo financiero de forma irrevocable come medido al
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicidén o reconocimiento
{asimetria contabla) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la
madicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias v
pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes,

A la Techa de emision de los estados financieras adjuntos, la Sucursal
manticne Unicamente activos lnancieros clasificados como medidos al
costo amaortizado.,

Los activos financieros identificados por la Administracion corresponden
a instrumentos financieros no derivados que son clasificados comao
medides al costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta
categoria som;

o Efectivo y equivalentes de efectivo, Muestran 2l dinero disponible en
efectivo v los depdsitos a la vista efectuados en entidades dol
sisterna linanciero ecuatoriano.

] Inversiones a corte plazo, Muestra inversicnes en entidades
financioras cuyo vencimiento generalmente es entre 90 dias v menor
a 1 afo, contados desde [a fecha de contratacion inicial de estos
instrumentos,

s Cuentas por cobrar comerciales, Muestran montos adeudados por
clientes por la venta de servicios y/o bienes en el curso normal de
los negocios. El periode promedio de cobro de la venta de bienes v
prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

. Cuentas por cobrar partes relacionadas, Las cuentas por cobrar
partes relacionadas son actives financieros con pagos fijos o
determinables gue no cotizan en un mercado activo.
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° Otras cuentas por cobrar, Muestran préstamos a empleados v otras
cuentas por cobrar manores,

2.4.4 Medicion inicial

Las cugntas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por
su precie de transaccion de acuerdo con los requerimientos de la NIIF-15;
Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes,

En 2l reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus actives financieros por
su valofr razonable. Silos activos financieros representan una transaccion
linanciada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados & una tasa de interés de mercado,

2.4.5 Medicién posteriar

Después del reconccimiento inicial, la Sucursal mide sus activos
financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenacen, es decir, al
costo amortizado, al valor razenable con cambios en otro resultado
integral o al valor razonable con cambios en resullados.

Los actives financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacian financiera, gue se clasifican come activos no corrientes.

v Activos financieras clasificados como medidos al costo amortizado:

El costo amortizado de los activos financieros pertenecientes a asta
categoria se mide utilizando el metode de |a tasa de interas efactiva,
menos cualguier posible deterioro.  Los ingresos por intersses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen ¥ so calculan
utilizanda la tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconooimiento del interés resulta inmaterial.

2.4.6 Deterioro de activos financieros

En cada fecha de presentacidn de los estades financieros, la Sucursal
reconoce una provision por pérdidas crediticias esperadas sobrea Un aclivo
financiero que se mida al costo ameortizado o al wvalor razonable con
cambios en otro resultado integral, Las pérdidas craditicias son el valar
presente de la diferencia entre los flujos de efective contractuales y el
valor presente de los flujos de efective que la entidad espera recibir.

lLa Administracion de la Sucursal determina la provision por pérdidas
crediticias de sus activos financieros aplicande el enfoque general,
excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudeores comercialas an
cuyo caso se aplico el enfogue simplificado.

o Enfoqgue ganeral

Si en la fecha de presentacian el riesgo crediticio de un instrumento
financioro no se ha incrementado de forma significativa, desde el
reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas
para ese instrumento financiero a un importe igual a las perdidas
crediticias esperadas en los proximos 12 meseas,

En cada fecha de presentacion, la Sucursal mide la provision por
pardidas de cada instrumento financiero por un importe igual a las
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pérdidas crediticias esperadas durante e tiempo de vida del activo,
si 2l riesgo crediticion de ese instrumentc financiero se ha
incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Entre la evidencia cbjetiva de gue el riesgo crediticio de un
instrurmento fMinanciero se ha incrementado se considera! 1) retrasos
en los pagos por mds de 30 dias, i) incumplimientos en la fecha de
prasentacidn, iy Incumplimientos en el momento del
reconocimiento inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v)
unentorno econaomico desfavorable, vid, cambios chservables en las
condiciones economicas locales vy nacionales que se relacionen con
el incumplimiento en los pagos,

v Enfoque simplificado

La Sucursal mide siempre la correccién de valor por pérdidas a un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante gl tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos
de los contratos gue procedan de transacciones gue estan dentro
del alcance de la NUF-15: Ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes.

La Sucursal reconoce en el resultado del periodo, como una ganancia
o pérdida por deterioro de wvalor, el importe de las pérdidas
crediticias esperadas (0 reversiones) on gue se reguisre que sea
ajustada la correccion de wvalor por perdidas en la fecha de
presentacion para reflejar el importe que se exige reconccer de
acuerdo con esta Norma.,

El importe en libros de los activos financieros se reduce
directamente por cualguier pérdida por deterioro, excepto para las
cuentas por cobrar comerciales, donde | importe en libros se reduce
a través de una cuenta de activo denominada provision por deterioro
de deudores comerciales gue se constituye con base en las pérdidas
craditicias esperadas de este activo financiero aplicando el enfogue
simplificado, Cuando la Sucursal considera gue una cuenta por
cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la
cuenta provision para cuentas incobrables,

2.5 Propiedad, maguinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maguinaria v equipo son valoradas al costo mehos
depreciacion acumulada y perdidas por deterioro,

El costo de propiedad, maguinaria v equipo comprende su precio de adgquisicicn
mas todos los costos directarmente relacionados con la ubicacién del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiente segun lo previsto por la
Administracion v cuande apligue la estimacion inicial de cualguier costo de
desmantelarniento vy retire del elemento o de rehakilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de |as partidas de
propiedad, maquinaria, ¥ eguipo, los costos por préstames de la financiacion
directamente atribuibles a la adgquisicion o construccion de activos gue
requieren de un perlodo de tiermpo sustancial antes de estar listos para su Uso o
venta,
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Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, propiedad, maguinaria v equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de wvalor. Los costos de
mantenimiento de maguinaria v oquipo son reconocidos en resultados
cuando 52 incurran,

Método de depreciacidn v vida util

l.a depreciacidn se calcula sobre el monto depreciable, gue corresponde
al costo de un activo, u otro monteo gue se sustituye por el costo, menos
su valor residual,

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el métedo de
depreciacion lineal sobre Ia vida dtil estimada de cada parte de una
partida de maguinaria v equipo, puesto gue éstas reflejan con mayor
exactitud el patrdn de consumo esperado de los beneficios econémicos
futuros relacionados con el activo,

La vida atil estimada para los perfodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Activa Vida atil
Magquinaria v equipo 10-13 afios
Instalaciones 10-23 afnos
Muehles y enseres 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipo de computacion I afos

El métode de depreciacién, vida util v valor residual son revisados en
cada ejercicio vy se ajustan si es necesario,

Retiro o venta de propiedad, maguinaria y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiadad, maguinaria v equipo es calculada comao la diferencia entre el
precio de venta v el valor en libros del active v es reconocido en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad, maguinaria v eguipo
revaluados incluidos como costo atribuido, el salde del superavit por
revaluacion es transferido directamente a resultadeos acumulades.

2.6 Activos intangibles

2.6, Activos intangibles adguiridos de forma separada

2.6

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al

costo menos la amortizacian acumulada y cualguier pérdida por deterioro
acumulada. La-amortizacion se reconoce con base en el método de linea

recta sobre su vida Util estimada por el Apoderado General de la Sucursal.
Método de amortizacian v vida Gtil

lLa amortizacidn de los activos intangibles se carga a resultados sobre su

vida Util utilizando el método de linea recta. La vida atil estimada, valor

residual v método de amortizacidn son revisados al final de cada afio,
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siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinicda. La vida Gtil de un
activo intangible gue surja de un derecho contractual o legal de otre tipo
no excederd el pericdc de esos derechos, pero puede ser inforior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo, Los activos intangibles de vida Utll indefinida no se amortizan, paro
se evaldan por deteriore anualmente y cuando exista indicios de que al
activo intangible puede estar deteriorado,

La Administracion estima dque el valor residual de todos los activos
intangibles de la Sucursal es igual a cero.

& continuacian, se presenta el principal activo intangible v la vida util usada
en el calculo de la amaortizacion:

_Activo Vida Uil
Marcas v patentes Indefinida
Software 3 afios

2.7 Deterioro del valor de los activos

Al Minal de cada periodo, la Sucursal evalda &l valor en libros de sus actives a fin
cle determinar si existe algun indicativo de que estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el importe recuperakle del active a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna)
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un active individual, Ia
Sucursal calcula el importe recuperable de |la unidad generadora de efectivo a la
gue pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable v
consistente de distribucién, los actives comunes son también asignados a las
unidades generadoras de efectiva individuales, o distribuidas al grupo mas
poqueno de unidades generadoras de efective para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable v consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta v el valor en uso. Al estimar al valor en usg, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizande una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor tempaoral del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han gjustado los estimados de Tujo de efectivo futuros.

Sioel importe recuperable de un activo (o unidad generadera de efectivo)
calculado es menor quea su valer en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas par
deteriora se recanocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efective) aumenta al walor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculadeo si ho se hubiera reconocido la
pérdida por deteriore para dicho active (o unidad generadora de efective) en
afios anteriores.

El revarso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticameante en
resultadaos,
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2.8

Pasivo financiero

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo;
o como patrimonio de confaormidad con la esencia del acuerdo contractual.

2.6

2.8.2

283

Reconocimiento inicial

La Sucursal reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, v solo cuando, se convierte en parte obligada segun
las clausulas contractuales del instrumento financiero.

Baja de pasivos financieros

La Sucursal da de baja pasivos financieras Unicamente cuando, v sélo
cuando se hayva extinguido, s decir; cuando la obligacion especificada
en el correspandiente contrato haya side pagada o cancelada, ¢ hayva
expirado,

Clasificacidn de los pasivos financieros

La Sucursal clasifica los pasivos financieros segln se miden
posteriormente a costa amortizado o a valor razonable con cambios en
resultados,

La Sucursal puede, segun la MIIF 2 en el momente del reconocimiento
inicial, designar un pasive financiero de forma irrevocable como medido
al valor razonable con cambios en resultados si haciéndeole, de lugar a
informacion mas relevante porgue:

(i)  Se elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidn o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los aclivos o pasivos
o del reconocimiento de las ganancias ¥ pérdidas de dichas
partidas sobre bases diferentes, o,

iy  WUn grupo de pasivos financieras o de activos financieros v pasivos
financieros, se gestiona v su rendimiento se evalia segan la baso
del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversion o
de gestidn  de  riesgos documentada, vy se  proporcions
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de
personal clave de la Administracion de la Sucursal,

A la fecha de emision de los estados financiergs adjuntos, la Sucursal
rantiene Unicamente pasivos financieros clasificados como medidos al
costo amortizade.

Los pasivos financieros identificados por la Administracion corresponden
a instrumentos financieros no derivados gue se clasifican come medidos
al costo amortizado, Los pasivos linancieros incluidos en esta categoria
son:

. Cuentas por pagar comerciales, Muestran los montos adoudados
por la Sucursal por la compra de bienss y servicios gue son
adguiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo
promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 30
dias.

o T s
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partes relacionadas son- pasivos [inancieros de corto plazo con
pagos fijos o determinables gue no cotizan en un mercado activo.

" Otras cuentas por pagar, Muestra oltras cucntas por pagar menores,
La Sucursal ha implementado politicas de administracidon de riesgo

financlero para asegurar gue todas las cuentas por pagar se paguen
de conformidad con los términos crediticios acordados.

28.4 Medicidn inicial

285

En el reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus pasivos linancieros por
su valor razonable. 5i los pasivos financieros representan una transaccidn
financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de los flujos futuros
esperados descontados a una tasa de interés de mercado.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, la Sucursal mide sus pasivos
financieros de acuerdo con la clasificacion a la que pertenecen. Por lo
tanto, eostos pasivos son medidos: al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta
categoria se mide utilizando el método de la tasa de interés efectiva,
menos cualguior posible deterioro. Los gastos por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utillzando la tasa de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial,

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

291

292

Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando
|a tasa fiscal vigente al final de cada pericdo.

Impuesto a la renta diferida

El impuesto a la renta diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de |os activos v pasivos incluidos en
los estados financieros v las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce agencralmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que

L=
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resulte probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables
futuras contra las gue se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles,

El activa y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en ol
que el activo se realice o ol pasivo se cancele,

El impuesto a la renta diferido, correspondiente a camiios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o on la farma
esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el
resultado del perlodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del pericdeo.

La Sucursal debe compensar el active por impuestos diferidos can el
pasivo por impuestos diferidos s, v sdla si tiene reconocide legalmenta
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los imporles
reconocidos en asas partidas: v el activo por impuestos diferidos v el
pasive por mpuestos diferidos se derivan del impuesto a g renta v la
Sucursal tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos a la renta corriente y diferido

El impuesto a la renta corriente v diferido, se reconocen como ingreso
o gasto, v son incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue
havan surgido de una transaccidn o suceso gue se reconoce fuera del
resultado, va sea en otro resultade integral o directamente en el
patrimonio, en cuyva caso el impuesto tambign se reconoce fucra del
resultado,

2,10 Beneficios definidos para empleados

2.1

Participacidn a trahajadores

Debido a que la Sucursal al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no mantiens
empleados en relacion de dependencia no efectaa provisiones por concepto de
beneficios deflinidos para empleados.

Arrendamientos

La Sucursal reconocera, cuando apligue, activos y pasivos de todos los
arrendamientos con una duracion supetior & 12 meses, a menos gue el activo
subyacente sea inferior a US$5,000.

2711

Reconocimiento vy medicion

lLos contratos de arrendamientoe so aplicardan en base al modelo de
‘“deracho de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios
reconocerdn, en el estado do situacion financiera, un activo por el
derecho de uso y un pasive por arrendamiento derivadeos de los
contratos de arrendamiento. El active por derecho de usc se mide
inicialmente al costo conformado por: i) el valor del reconoccimiento
inicial del pasive por arrendamiento, i) los pagos anticipados de
arrendamiento menos los incentivos recibidos, i) los costos directos
iniciales incurridos come consecuencia de negociar vy acordar un
contrato de arrendamiente, v, iv) una estimacién de los costos de
desmantelamiento el activo subyacente,

-2 -
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El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento, cuando aplique,
serd el valor presente de los pagos de arrencdamiento establecidos por
las partes en el contrato,

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso
puede medirse aplicando el modelo de costo o el modelo de valor
razonable. Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho de uso
sera depreciado durante su vida Gtil v sujeto a una revisién anual para
determinar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razonable, el activo por derecho de use sera medido de acuerdo con la
naturaleza del activo arrendado v los requerimientos establecidos en la
MIC-40: Propiedades de inversion; o, la NIC-16: Propiedades, planta vy
equipo.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros
derivados de los pasivos por arrendamiento con base en el método de la
tasa de interés efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Un arrendataric puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en
los parrafos anteriores en los siguientes casos: i) para contratos de
arrendamiento a corto plazo v, ii) para contratos de arrendamiento cuyo
activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, ¢l arrendatario
reconocera Unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo
establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

Requerimientos para arrendadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros y cumplirdn con los requerimientos establecidos
en esta norma.

Los arrendadores gue mantengan contratos de arrendamiento operativo
reconoceran en los resultados del periodo que se informa: i) un ingreso
por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el
contrato de arrendamiento., y ii) la depreciacién de los activos
arrendados. La Sucursal no mantiene contratos on condicion de
arrendador.

212 Provisiones y contingentes

Las provisiones pasivas se reconocen cuando:

a)

b)

c)

La Sucursal tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

Probable que vaya a ser necesario una salida de recursos para liguidarla;
Y,

El importe se ha estimado de forma fiable.

El importe reconocide como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos para cancelar la obligacidn presente, su
importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

-13 -



2,

GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre ol 2018 v 2007

(Expresadas en Dolares de CLLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

213

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable gue se canfirmen en el tiempo v puedan ser
razonablemente cuantificados; caso contrario, solo se revela la contingencia.

Las provisiones activas se reconocen cuando:

Se espera la recuperacion de algunos o todos los benoficios econdmicos de un
sucess pasado, Se reconocen una cuenta por cobrar como un activo si es
virtalmente seguro gue se recibira el desembelso v el monto de |a cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad,

lLos actives contingentes no se registran en los estados financieros, pero se
revelan en notas cuando su grado de contingencia es posible.

|as provisionss activas y pasivas se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera vy se ajustan para reflejar la mejor estimacién gue se tenga a esta
fecha.

Reconocimiento ingresos

La Sucursal reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma guo
representen la transferencia de bienes ¢ servicios comprometidos con clientes
a cambio de un importe que refleje la contraprestacidn a la cual la entidad
espera tener derecho a cambio de dichos hienes o servicios, para lo cual
considera:

1. Contratos firmados con clientes

La Sucursal mantiene contratos con sus clientes, mismos que cumplen can
las sigujentes condiciones:

i) Las partes aprushan por escrito o verbalmente el contenido del
contrato vy se comprometen a cumplir con sus respectivas
obligaciones.

(ivy La Sucursal puede identificar los derechos de cada parte, con
respecto a la prestacion de servicios,

Ciiiy  La Sucursal puede identificar las condiciones de pago con respecto
a |los servicios prestados.

(iv) El contrato tiene fundamento comercial,

(vy Es probable gue la Sucursal recaude la contraprestacion a la que
tendra derecho a cambio de los bienes o servicios gue se transfieren
al cliante.

2. Ohligaciones de desampefio

Los contratos con clientes incluyen las siguientes obligaciones de
desempefo identificadas por la Administracion de la Sucursal.

Ingresos por venta de bienes, Hasta el 2017 corresponde a la venta en ol
mercado ecuatoriane de trigo. Estos ingresos son reconocidos en los
resultados en el momento en que la obligacion de desempefio so satisface,
es decir, cuando los productos son entregados a los clientes

Ingresos por la prestacion de servicios, Los Ingresos de la Sucursal por
venta de servicios provienen principalmente del alguiler de maguinaria,
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Estos Ingresos son reconocidos en resultados mensualmente, durante of
tiempo o a medida que se satisface la obligacion de desempefio
considerando que el cliente recibe y consume de forma simultanea los
beneficios proporcionados por el desempefio de la Sucursal.

3. Precio de |la transaccidn

La Administracion de la Sucursal determina que el precio de la transaccion
que representa el importe de la contraprestacion a la que espera tener
derecho a cambio de transferir los bienes o servicios comprometidos con
clientes,

Los precios establecidos se encuentran claramente definidos en los
contratos firmados o verbales v en los tarifarios. Estos precios son fijos,
sin financiamiento y considerando gue seran cobrados en efectivo.

4 Asignacion del precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempefio del contrato

El precio de la transaccion se distribuye a cada obligacién de desempeno
por un importe gue represente la parte de la contraprestacion a la cual la
Sucursal espera tener derecho a cambio de la prestacién de servicios
comprometidos. La asignacion del precio de la transaccidn se realiza
considerando:

(iY Los precios de los bienes vy servicios comprometidos en los contratos
firmados o wverbales con clientes no tienen precios de wventa
independientes que sean directamente observalbles,

(iiy  Por lo tanto, la Administracion de la Sucursal determina el precio de
venta independiente maximizando el uso de datos de entrada
observables y aplicando métodos de estimacion de forma
congruente cuando se encuentre con circunstancias similares.

(iiiy La Administracion de la Sucursal establece el precio de venta
independiente de bienes y servicios utilizando el enfoque del costo
esperado mas un margen. Este enfoque requiere proyectar los
costos esperados de satisfacer |la obligacion de desempefio vy luego
afiadir un margen de utilidad apropiado.

LA Medicion y reconocimiento en los registros contables

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes v los costos incurridos para cumplir con dichos contratos son
reconocidos de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias, Son recenocidos en los resultados del
periodo gque se informa cuando (o a medida que) una obligacién de
cdesempefo se satisface. Los ingresos reconocidos corresponden al
importe del precio de la transaccion asignado a cada obligaciaon de
desempano satisfecha.

La obligacidn de desempefno se considera satisfecha generalmente
cuando se han transferido todos los riesgos v beneficios inherentes v es
probable que los beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan
a la Sucursal v el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacidén que se
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espera recibir, tomando en cuenta las condiciones de cobro defendidas
contractuales y sin incluir impuestos.

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes
se reconocen cuando los riesgos significativos v las ventajas inherentes a
la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual
ocurre por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos cuando
se ha entregado ol bien v s han transferide los derechos v beneficios
inherentes.

Generalmente la Sucursal no reconoce activos contractuales debido a que
la obligacién de desempefio se satisface de manera simultanea;
eventualmente registra pasivos contractuales por anticipos recibidos de
clientes.

Los otros ingresos oporacionales v no operacionales son reconocidos
cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion luyan a la Sucursal v el monto el ingreso puede ser medido
confiablemente.
214 Costos y gastos
Los costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida gue
son incurrides, Independientementea de la fecha en gue se realice el pago, v se
registran en el pericdo mas cercano en el gue se conocen.
215 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan activos y
pasivos, tampoco los ingresos vy gastos, salvo aguellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplen la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
2.16 Clasificacidn de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacidn financiera, el active es clasificado como: corriente
cuando:

v Se¢ espera realizar el activo, o tiena la intencidn de venderio o consumirlo
en su clclo normal de operacion,

v Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

v Espera realizar el active dentro de los 12 meses sigulentes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ningun tipo de restriccion.
La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
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¥ Mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
pericdo sobre el cual se infarma;

v La Sucursal no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién del

pasivo durante al menos los 12 meses sigulente a la fecha del periodo sobre
el gue se informa.

217 Cambios en las politicas contables

2171 Aplicacién inicial de nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

de las NIIF

A continuaciédn, un resumen de las normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIF que entraron en vigencia v las que fueron
aplicadas por primera vez on la emision de |los estados financieros
adjuntos.

Fecha de aplicacion

Afio de obligatoria en ejercicios

Norma Contenido : emisién iniciados a partir de
MNIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clientes 2074 1 de Enero de 2018
MIFE @ Instrumentos financieros 2014 1 de Enera de 2018
MIFE 16 Arrendamientos 2016 1 de Enaro de 2019

La Administracidn de la Sucursal informa gue los efectos provenientos
de la aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificacionos e
interpretaciones de las MIIF se registraron con cargo a utilidades
retenidas, a continuacian, un resumen de la aplicacion de las normas
MIIF 9, NIIF 15 v NIIF 16.

v NIIF-1S._Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un
modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en
la mediclon v reconocimianto de los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma
reemplaza los reguerimientos establecides en la NIC-18! [ngresos
ordinarios, NIC-1: Contratos de Construccion vy las
interpretaciones relacionadas., En septiembre del 2015, se
establecié que estas modificaciones se aplican a partir del 1 de
enero del 2018; sin embargo, se permitia su aplicacion anticipada.

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma gue representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los
clientes a cambio de un importe que refleje la contraprestacion a
la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios,

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de

acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de los
siguientes pasos:
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Paso 1:  |dentificar el contrato (o contratos) con ¢l cliente.

Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempeno en el
contrato.

Paso 3 Determinar ¢l precio de la transaccidn.

Paso 4. Asignar ¢ precio de la transaccion entre las

obligaciones de desempefio del contrato,

Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias
cuando (o a medida qgue) la entidad satisface una
obligacion de desempefio, es decir, cuando el
"control” de los bienes o servicios relacionados con
la obligacion de desempenio particular es transferida
al cliente (cumplida).

La NIF-15: afiade lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas, asi como tambien requiere amplias
revalaciones.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIJF-15

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos y
los resultados obtenidos provenientes de la aplicacidon inicial de
NIIF-15 se resumen a continuacian:

1 Identificar los contratos con clientes, La Sucursal idantifico
los contratos firmados v verbales (basada an experiencias
comerciales pasadas) que mantiene con sus cliehtes v sus
condiciones,

2, Identificar obligaciones de desempefio, En base a l|os
contratos con clientes so establecio las obligaciones de
desempefio identificadas por la Administracién de la
Sucursal,

3. Determinar el precio de la transaccién, La Administracion
realizd un analisis para determinar el precio de la transaccion
o ¢l importe de la contraprestacion a la que considera tener
derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos
con los clientes.

Al respecto concluyd que los precios establecidos se
encuentran claramente definidos en los contratos firmados v
en la solicitud de productos. Estos precios son fijos, sin
financiamiento v considerando que son cobrados en efectivo.

4. Asignacién del precio de la transaccién entre las
obligaciones de desempefio del contrato, Asi mismo
establecio que el precio de transaccion se distribuya a cada
ohligacion de desempefio por un importe que represente la
parte de la contraprestacion a la cual espera Lenor derecho
a cambio de la entrega del bien o prestacidn do servicios
comprometidos, Luego determing la asignacion del precio
de la transaccion considerando los aspectos recomendados
en la norma.
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5.

Medicion y reconccimiento en los registros contables, Se
determing gue los inagresos de actividades ordinarias
provenientes de contratos con clientes v los costos (activos
y pasives) relacionados, incurrides para cumplir con dichos
contratos seran reconocidos de la siguiente manera;

Ingresos de actividades ordinarias, Seran reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida
que) una obligacion de desempeifio se satisfaga Los ingresos
reconocidos corresponderan al importe del precio de la
transaccion asignado a cada obligacién de desempefo
satisfecha.

Pasivos contractuales, Corresponden a obligaciones de
transferir bienes o servicios a clientes por los que la entidad
ha recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del
cliente. Los pasivos contractuales incluyen la facturacion de
obligaciones de desempefio alin no satisfechas (ingresos no
devengados) vy anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales, Corresponden a costos incurridos
para cumplir los contratos mantenidos con clientes siempre
gue dichos costos cumplan los siguientes criterios: i) se
relacionan directamente con un contrato © con un contrato
nsperado, generalmente de servicios que la entidad puede
identificar de forma espec(fica, 1) los costos generan o
mejoran recursos de la entidad que se utilizardan para
satisfacer (o para continuar satisfaclendo) ohligaciones de
desempefic en el futuro, vy, i) se espera due Ssean
recuperables. Los costos incurridos para obtener un contrato
con un cliente, cuando apligue, son reconocidos como parte
de los activos contractuales,

Amortizacidn de activos contractuales, Corresponde a la
amortizacion sistematica del active contractual gue es
congruente con la transferencia al cliente de los bienes vy
servicios con los que se relaciona dicho activo. Las
amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida
que) una obligacion de desempefio sc satisface.

Deterioro de activos contractuales, Se reconoceran en los
resultados del periodo que se informa el deterioro del valor
en la medida que el importe en libros de los activos
contractuales supere:

(iY El importe pendiente de la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambioc de los bienes o
servicios con los que se relaciona el activo, menos,

(iiy Los costos relacionados directamente con la provision
de esos bienes o servicios v gue no 5¢ han reconocido
como gasto,

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de
NIIF-158, Una vez completado el andlisis descritos en los parrafos
anteriores la Administracion informa que no identificd v por tanto
no reconocio ningan ajuste por la aplicacion inicial de esta MIIF, en
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activos o pasivos, debide a gue la obligacién de desempefo se
satisface de manera simultdanea entre lo que &l cliente recibe los
beneficios proporcionados; es decir, gue no existen costos
incurridos para ingresos no devengados, por tanto, los Ingresas
san reconocidos directamente en resultados, Adicionalmente de
acuerdo con 2l sistema de control interne, la Sucursal mantiene un
corte diario de los bignes entregados v/o los servicios prestados
o control de las obligaciones de desempefio cumplidas;, es docir,
gl reconocimiento de ingresos 25 igual de acuerdo con la norma
previa v la norma nueva por lo cual no existe efoecto en este rubro,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacidn inicial, De acuerdo
con los antecedentes descritos v el literal b del parrafo C3 de la
MIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, la Administracion de la Sucursal utilizo las
siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta
narma:

(i La Administracion de la Sucursal aplicd la NIIF-15 desdo ol 1
de enero del 2018, Sin generar efectos provenientes de la
aplicacion inicial de esta nueva norma debido a que, en la
venta de bianes v servicios el reconccimiento de los ingresos
en el maodelo del negocio, es similar gue la norma NIC 18
previa: por tanto, no se re expresa estados financieros de
perlodos anteriores; ni se ajustd el saldo inicial de las
utilidades retenidas.

Wer 213,
MIF-9: Instrumentos financieros

La "MIIF-2: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del
2009, introdujo nuevos regulisitos para la clasificacion v medicién
de activos financieros, Esta norma se modificd posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en los
estados financieros, v, en noviembre del 2013, incluyd nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julic de|
2014, se emitid otra versien revisada de esta norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para
activas financieros, v, i) Modificaciones limitadas a los requisitos
de clasificacion v medician al introducir una categoria de medicidn
a "valor razonable con cambios en oftro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIE-9

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos v
resultados provenientes de |a aplicacidn inicial de NIF-9 so
resumen a continuacion:

1. Clasificacion vy medicion de activos financieros, |a
Administracion clasificd los activos financiercs segun se
miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable
con cambios en olro resultado integral o a valor razonable
con cambios on resultadeos con base a los requerimientos de
eska nueva norma (Ver 2.4,

- 20 -



ik

GRUPC SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Fstades Financieras

Al 31 de diciempore del 2018 v 2017

(mapressdas en Ddlares de 20000

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién)

2,

Clasificacion y mediciéon de pasivos financieros, de igual
forma los pasives financieros fueron clasificades v medidos
bajo la nueva normativa {(Ver 2.8),

Deterioro de activos financieros, en cada flecha de
presentacion de los estados financieros  adjuntos, la
Compafia realizd un analisis de la provision requerida por
pérdidas crediticias esperadas sobre activos financieros de
acuerdo 2 la nusva norma considerando gue, las pérdidas
crediticias son el valor presente de |la difercncia entre |os
fluins de efective contractuales que deben a una entidad
segun el contrato v el valor presente de las flujos de efective
que la entidad espera recibir,

La Administracion de la Sucursal determind la provisién por
pérdidas crediticias de todos sus activos financieros
aplicando el enfogue general, excepto en el caso do las
cuentas por cobrar a deudores comercialos en cuyo caso se
aplice el enfogue simplificado mismos gque se describen
ampliamente en las politicas contables 2.4.6,

Coberturas, se llama al conjunto de operaciones dirigidas a
anular o reducir el riesgo de un activo o pasivo financiero en
posesion de una entidad, la Administracian informa gue no
tiene este tipo de instrumentos,

Efectos de la aplicacion inicial de NIF-2, Con fecha 1 de
enero del 2018, la Administracion de la Sucursal aplicd por
primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-3
(fecha de aplicacion inicial). Un resumen de los efectos
provenientes de la aplicacian inicial de esta nueva norma se
muestra a continuacion:

(i3 Clasificacion de activos financieros, La Administracion
de la Sucursal informa que los actives financieros
incluidos en los estados financieros al 1 de enero del 2018
fueron clasificados de acuerdo con los reguerimientos
de la NIC-29! Instrumentos financieros: reconccimiento
v medicion. Dichos estados financieros  incluyeron
exclusivamente activos financiercs de las 5iguientes
categorias: i) préstamos y documentos por cobrar, v, i)
activos financieros mantenidos hasta su vencimienio.

La Administracion de la Sucursal informa qgue en la fecha
de aplicacion iniclal de MNIF-%2: i) todos los activos
financierns de la Sucursal fueron clasificados en la
caltegoria medidos al costo amortizado, v, i) no existe v
por lo tanta, no se reconocieron activos linancieros de
las categorias medidos a valor razonable con cambios
en ofre resultade integral nl medidos a valor razonable
con cambios en resultados,

(i) Medicidn de activas financieros, La Administracion de la
Sucursal informa que los activas financieros incluidos en
los estados linanciercs al 1 de enerc del 2018 fueron
medidos al costo amortizado de acuerdo con los
reguerimientos deo la NIC-39: Instrumentos financieros:
reconacimicnto v medicién.
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En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-9, los activos
financicros mencionades en el parrafo anterior tambien
fueron medidos al coste amortizado, es decir, no
existiecron modificaciones en su medicidn,

(iii) Perdidas crediticias esperadas, La Administracion de la
Sucursal informa gue de acuerdo con el modelo de
negocio los activos financieros provienan
principalmente de créditos comerciales con partes
relacionadas bajo la misma administracién y gue se
recuperan de contado y que histéricamente no ha
tenido pérdidas significativas por Incobrabilidad; en este
sentido no habia registrado antes provision para
cuentas incobrables come se presenta en los estados
financieros &l 1 de enero del 2018, por lo tanto no registra
pérdidas incurridas de acuerdo con los requerimientos
de la NIC-39: Instrumentos financieros; reconocimiento
v medicidn.

En la fecha de aplicacidn Inicial de NIIF-9, la
Administracion de la Sucursal no identifico una
diferencia significativa con la norma anterior y por tanto
tampoco reconocid la provisién por deterioro de las
cuentas por cobrar a deudaores comerciales puesto que
dicha provision no se considera necesaria para cubrir
pérdidas crediticias esperadas para cuentas por cobrar
a deudores comerciales.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la seccion 7 de la NIIF-9: Instrumentos
financieros, la Administracién no requirié v por lo tanto no
utilizo ninguna de las soluciones practicas disponibles de
esta nueva norma.

MIIF-16: Arrendamientos

En enerc del 2016 se emitio la MIIF-16: Arrendamientos, gque establece
los principios para el reconocimiento, medicidn, presentacién vy
revelacion de los efectos economicos derivados de los contratos de
arreandamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder
analizar situaciones especificas. Esta norma reemplazarda los
requerimientos establecidos en la NIC 17: Arrendamientos v las
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, se parmite |la aplicacion
anticipada de esta norma siempre y cuando la Sucursal haya
implementado o se encuentre en proceso de implementacion de la
MIIF 15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes,

El objetivo de la norma es asegurar que los arrendatarios v
arrendadores proporcionen Informacion relevante de una manera gue
represente lelmente los efectos econdmiceos derivados de los
contratos de arrendamiento con la intencién de gue los usuarios de
los estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la
situacion financicra, el rendimiento de sus operaciones vy los flujos de
afectivo de la entidad. La Gerencia decidié aplicar esta norma a partir
del 01 de enera del 2019.
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GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADCR

Motas a los Estados Financieros
Al 3] de diciembre del 2018 v 2017

CFrprasadas an Dokres e FLLAD

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion)

Requerimientos para arrendatarios

La NIF-16: Arrendamientos, requiere el reconocimisnto v medicion de
los cantratos de arrendamiento aplicando el modelo de Derecho de
uso, De acuardo con este modelo, las arrendatarios reconoceran, en
el estado de situacion financiera, un active por gl derecho de uso vy un
pasivo  por  arrendamiento  derivados  de  los  contratos  de
arrendamiento (Ver 2.11).

Requerimientos para arrendadores

Los arrendadares clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos o financieres y cumplirdan con  los  reqguerimientos
establecidos en esta norma.

Los arrendadores gue mantienen contratos de  arrendamiento
operativo reconoceran en los resultados del periodo gque se informa:
i} un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las
partes en el contrato de arrendamiento, ¥ 1) la depreciacidn de los
activos arrendados. La Sucursal si mantiene contratos en condicion de
arrendador v corresponden a arrendamientos operatives.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIE-16

Un resumen del analisis realizado v los ofectos de la aplicacion inicial
de esta nueva norma que fueron evaluados al 1 de enero del 2019
(fecha do aplicacion inicial, anticipada) se muestra a continuacion:

s Exenciones al reconocimignto

La Administracién determind gue no tiene contratos de
arrendamiento a corto plaze.

Por otra parte, destermind gue tiene contratos de
arrendamientos en los que el valor del active subyacente es
de bajo valor sobre los cuales decidic no considerar |os
requerimientos de reconocimiento inicial v posterior. Por lo
tanto, los pagos provenientes de estos contratos, cuando
aplique, se continuaran reconociendo como gastos por
arrendamionto de forma lineal durante el plazo del contrato,

« Reconocimiento inicial de contratos de arrendamiento

La Administracion no ha identificado contratos do
arrendamiento. Como arrendatario por lo tanto no tuvo
ningdn valor gue se deba recocer como arrendatario,

8 Presentacion
En ol estado de situacicn financiera: se reconocera par
separado los activos por derechos de Uso vy los pasivos por
arrendamiente clasificados entre partidas corrientes v no
corrientes, cuando apligue.

s Ingresos por arrendamientos

La Administracion determind que mantiens conlratos de
arrendamientos operativos (al igual gue con la hormativa
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2;

GRUPO SUPERIOR 5.A, SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros

Al 3] de diciembre del 2018 v 201/
(Edpresadas en Daolares de LA

RESUMEN DE POLI ICAS CONTABLES SIGMNIFICATIVAS (Continuacion)
previa) que le generan ingresos por arrendamiento por
valores significativos. Mo se identificd contratos de
arrendamiento financieros,
. Soluciones practicas utilizadas en la aplicacidn inicial
De acuerdo con el apéndice C de la NIIF-16; Arrendamiento,
la Administracidn ne requirid por lo tanto no utilizé las
soluciones practicas disponibles en la aplicacion inicial de
esta nueva norma.
217.2 Muevas normas interpretaciones publicadas
A continuacian, un resumen de las nuevas normas e Interpretacicones de
las NIIF gue no han sido aplicadas en la emision de los estados
financieros adjuntos. Estas normas e interpretacicnes seran de
aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros
emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion; la
Administracion de la Sucursal informa que no las aplicara
anticipadamente.
Fecha de aplicacién
Afio de obligatoria en ejercicios
Normas _ Tipo de cambio emisién iniciados a partir de
MNIIF 18 Arrendamientos 2016 1de Enero de 2019
CMIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos
del impuesto a las ganancias 2017 1de Enero de 2012
MNiC 19 Reconecimiente de una maodificacion,
reduccion o liquidacién del plan. 2018 1 de Enero de 2018
NIC 28 Medicion de las participacionss a largo
plaze en asociadas y negocios conjuntos 207 1de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método de
anuales del adquisicidn a tipos particulares de
ciclo 2015 - combinacioneas de negocios, 2)
2007 Contabilizacion de adquisiciones de
participaciones cn operaciones
conjuntas, 3) Reconocimiento de
impuestos corrientes y diferidos sobre
dividendas y 4) Costos por prestamos
susceptibles de capitalizar. 2017 1de Enero de 2019
Marco Modificaciones a las NIIF provenientes del
conceptual nuevo marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
MICTy NIC  Deflinicion de materialidad o importancia
8 relativa 2018 1 de Enaro de 2020
NIIF 3 Definicidin  de un  negocic en  una
combinacion de negocios 2018 1de Ehera de 2020
NIF 17 Contratos de seguras 2017 1de Enero de 2021
NIF 10 Registro de la pérdida de control de
subsidiarias 2014 Mo definida
Registro de las ganancias o pérdidas
NIC 28 provenientes de las wventas o
aportaciones efectuadas por un inversor
& sus asociadas o negocios conjuntos 2014 No definida

El Apoderado General de la Sucursal estima que la adopcién de las nuevas normas,
enmiendas, mejoras o interpretaciones, que entraran en vigencia en ejercicios
posteriores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendrdn un impacto
significativo en los ostados financieros en el gjercicio de su aplicacion inicial.
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GRUPQC SUPERIOR 5.A, SUCURSAL ECUADOR
Motas a los Estados Financisros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Exprosacas on Dolares de ELLALD

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo

fue como sigus:

2018 2017
Caja 100 00
Bancos
Pichincha C.A. 444 267 5334901
Guayaguil 5.4, 51,925 61,930
Produbanco 5.A. 20,213 20,213
Internacional 5.4, 5,872 355,879
533,277 972,423
Inversiones financieras
Bance Pichincha CA.
Certificado de depdsito a plazo fijo gue genera
un interés del 4.75% anual con vencimiento en
enera del| 2018, - 1,542,575
Certificado de depdsito a plazo fijo gue genera
un interés del 4.75% anual con vencimiento en
enera del 2018, N 5,058,834
Certificado de depdsito a plazo Mo que genera
un interés del 5.75% anual con vencimiento en
marzo del 2018, - 5,085 750
Certificado de depasito a plazo fijo gue genera
un interés del 5.75% anual con vencimiento en
marzo del 2018, - 5,085,750
- 16,772,909
Banco de Guayaguil 5.4,
Pdliza de acumulacidn gue genera un interés
del 5.00% anual con vencimiento en marzo del
2018, - 1,211,566
533,377 18,957,198
INVERSICMNES

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, un detalle de inversiones fue como sigue;
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Motas & los Fstados Financleros
M E de diciembre del 2018 w 2017
(Expressdas en Ddlares ge BELLAD

INVERSIONES (Continuacidn)
2018

|
=

Inversiones financieras
Banco Pichincha C.A.

Certificado de depasito a plazo fijo gue genera
un interés del 7.70% anual con vencimienta en
mayao del 2019, 1,643,379 -

Certificado de depdsito a plazo fijo gue genera
un interés del 675% v 4.50% anual con
vencimiente en octubre del 2019 y 2018,
respactivameante, {1 27,568 26,078

Corlificado de depdsito a plazo fijo que genera
un interés del 5.75% anual can vencimiento en
abril del 2018, - 5.166,115

1,670,947 5182193
Banco de Guayaquil S.A,

Certificado de depdsito a plazo fijo que genara
un interés del 7.50% anual con vencimiento an
mayo del 2019, 1278,535 =

2,950,482 5192193

(13 Con fecha 27 de noviembre del 2013 la Sucursal adquirid un Certificado de
depdsito del Banco Pichincha C.A. por US$25,360, misma que fue renovado en
septiembre del 2016 por 360 dias, en iguales condiciones, Este certificadeo fue
entregado en garantia a favor del Serviclo de Rentas Internas 5R1 para
garantizar, segun la normativa vigente, tramites de reclamos planteados por la
Sucursal ante dicho organismo. Desde entonces, la Sucursal ha renovado el
capital v los intereses por 365 dias. La dltima renovacidn fue de fecha 2 de
octubre del 2018,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciermbre del 2018 v 2017 un resumen de cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar fue como sigue:

2018 2017
Provision de interaseas 28722 196,102

PROPIEDAD, MAGUINARIA Y EQUIPO

Al 21 de diciembre del 2018 v 2017, un resumen de propiedad, maguinaria v equipo fue
como sigue:

2018 2017

Costo 10,543,883 13,757,936
Depreciacidn acumulada _ (2689623} (4,441,229}
7854260 5,316,707
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GRUPO SUPERIOR S.A, SUCURSAL ECUADOR

Molas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre det 2018 v 2017
(Cxpresadas en Dolares de £UA)

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPC (Continuacion)

2018 2017

Clasificacion
Terrenos (3) - 750.750
Maquinaria y equipo ()] 5,741,122 1,451,345
Instalaciones 1,455 110 1,597,929
Construcciones en curso (2) 658,028 5,516,679
7.854,260 4,316,707

(1) Confecha 29 de noviembre del 2018, se transfiere varios activos productivos de

(2)

(3)

la Sucursal a su compafla relacionada CORPORACION SUPERIOR
CORSUPERIOR S.A., por US$599.596 que se encuentra libre de gravamen y
US%108 552 que se dio de baja.

Para el 2018, corresponden a valores gue fueron reclasificados por US$5,231,423
a Maquinarias v equipo: U5%3,049,752 para la adquisicién de maquinaria para el
proyecto de ampliacién del molino B Manta:; U5%2,112,479 por concepto de cruce
de anticipos entregados a proveedoras. Con fecha 28 de noviembre del 2018, se
transfiere varios activos en construccion de la Sucursal a su compafiia
relacionada CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR S.A., por US$506,712
que corresponde aguellos bienes que se encuentra libre de gravamen.

Con fecha 25 de octubre del 2018, mediante contrato de compra venta de activos
se transfiere a titulo de compraventa el terreno de la Sucursal a su compaiiia
relacionada CORPORACION SUPERIOR CORSUPERIOR 5.A, por US$750,750
gue se encuentra libre de gravamen.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

Molas a los Fstados Financieros
Al 21 de diciembre del 2018 v 2017
(Expresadas an Ddlares da FLLAD

ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen de activos intangibles fue como sigue;

2018 2017
Marcas y patentes 5,767,555 5,767,555

Para el 2018 y 2017 &l movimiente de activos intangibles fue como sigue:

2018 2017
Adiciones - 5,767,555
Saldo final 5,767,555 5. 767,555

{1Y Corresponden a la valoracion de marcas relacionadas a la industria alimenticia
de Harina, Galleta, Fideo, Snacks y otros, adquiridas a Grisma Business Inc.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar fue como sigue:

2018 2017

Proveedores nacionales 502074 556,418
Proveedores del exterior - 5130
502074 61,548

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

2018 2017

Cuentas por cobrar, corriente
Corporacién Superior CORSUPERIOR S.A. h 33623674 26,419,337
Alimentos Superior ALSUPERICR S.A, (2) 10445934 59,705
Inmaobiliaria Inselesa INMOINSELESA S A, 1,282,633 -
Inversiones Selactas INSELESA S.A. 177,400 177,400
Superliguors 5.4, 57,000 33,000
45 586,641 26,685,446

Cuentas por pagar, corriente
Molino Superior MOSUSA S.A, (3) - 647,862
ENSUPERIOR 5.A. (4) 9,625 1,232,906
Vergara Jaramillo - 8,000
9,625 1,888,768

(1} Para el 2018 incluye principalmente saldos por cobrar por US$671,547 derivados
de la venta de maquinaria a esta compafia relacionada (Ver Nota 6); v, saldos
por préstamos ontroegados por US$8,687.465. Para el 2017  incluye
principalmente saldos por cobrar derivados de |a venta de trigo.
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GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciernbre del 2018 y 2077

(Exprasadas an Dolares de CUAD

PARTES RELACIONADAS (Continuacién)

(2) Para el 2018 y 2017 incluye principalmente saldos por cobrar por: préstamos y
servicios de alquiler de maquinaria.

(3) Para el 2017 corresponde a un préstamo recibido en junio del 2015 por
US$670,000 el cual se canceld en el 2018,

(4) Para el 2017 corresponde al saldo por pagar a esta compafiia relacionada,
derivada principalmente de los servicios de almacenaje de los inventarios {segun
el modelo de negocio anterior) mismo gue se canceld en el 2018,

Durante el 2018 y 2017, las principales transacciones, no en su totalidad, gue se
realizaron con partes relacionadas fueron como sigue:
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10.

GRUPO SUPERIOR 5.A, SUCURSAL ECUADOR

MNolas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 v 2017

(Cxprosadas en Dolares de &UMA,)

IMPUESTOS
Activo v pasivo por impuestos, corriente

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 un resumen del activo y pasivo por

corriente fue como sigue;

Activo
Cradito tributario por impuesto a la Salida de
Dividas 1SD (N
Retenciones en la fuente
Anticipo de impuesto a la renta

Crédito tributario IVA

Pasivo

impuesto a la renta

IVA por pagar

Retenciones de impuestos por pagar

impuestos,
2018 2017
- 1,482 966
340,212 457,968
153,854 16,070
494,066 1,957,004
I37.810 178,496
831,876 2,135,500
644,647 1.570,936
79,781 5,467
32.084 84,624
756,512 1.661.027

(13 Hasta el 2017 la Sucursal (segun el modelo del negocio) se acogio al beneficio
de crédito tributario geherado en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, de
acuerdo al Articulo 139 del Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen
Tributario Interno, el que sefala que podrdn ser utilizados como crédito
tributaric, los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas
en la importacion de materias primas (trige), bienes de capital ¢ insumos para la
produccian de bienes o servicios, v registren tarifa cero por ciento de ad-valoren

en el arancel nacional de importaciones vigente.

Movimiento

Para el 2018 y 2017 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Activo
Saldo inicial

Compensacion con I5D
Compensacién retenciones
Anticipo de impuesto renta
Retenciones en la fuente del afo
Crédito tributario por I1SD
Reclasificaciones ISD

Saldo final

Pasivo
Saldo inicial

Compensacion (Retenciones e ISD)
MNota de crédito SRI

Pago

Provision del afio

Saldo final

- 322 -

2018 2017
1,957,004 2,399,402
(1,417,286) (1.570,364)
(153,650) (763,358)
153,853 16,070
19,825 457968
- 1,417,286
(65,680) -
494,066 1,957,004
1,570,936 2,978,834
(1,570,936) (2,333.722)
- (644,335)
- (777)

644647 1.570,936
644,647 1,570,936
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GRUPO SUPERICR S.A. SUCURSAL ECUADOR
Mobas a los Estados Financiaros
&l 31 de diciembire del 2018 v 2017

(Expresadas en Dolares de =LA

IMPUESTOS (Continuacion)

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 vy 2017 &l gasto impuastas a la renta incluye,

2018 2017
Gasto impuesto a la renta corriente 644,647 1,570,936
Gasto (Inaresa) impuasto a la renta diferido - ) -
Gasto impuesto a la renta del afo EA4.647 1570936

Conciliacion tributaria

Para el 2018 y 2017 una reconciliacion entre la utilidad contable v la utilidad gravable
de la Sucursal fue como sigue;

2018 207
Ltilidad antes de impuesto a la renta 62,306 7275193
Mas (Menos)
Gaslos no deducibles 148,828 208,175
Deduccionas especiales (28,808) (1,842)
182,326 7.481,526
Litilidad a reinvertir = 750,000
Ltilidad no reinversion 182,326 6,731,526
Impuesto causado a la tasa 15% v 12% - 90,000
impuesto causado a la tasa 25% v 22% 45,582 1480 936
Total impuesto a la renta causado 415,582 1,570,936

Anticipo minime definitivo 644,647 779428

Tasa de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, la tasa de impuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributaria vigente fue del 25% v 22%: v, del 15% v 12% para las utilidades
destinadas a reinversion: para la medicidn del activo (pasivo) por impuestos diferidos,
cuando apligue, la Sucursal también utiliza una tasa de impuesto a la renta del 25%.

Declaracion impuesto a la renta afio 2018

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2018, la Administracidn tiene programado
presentar la declaracion en los plazos previstos en la normativa tributaria.

Revision de afios fiscales pendientes

Ce acuerdo con la legislacion vigente, los afos 2015 al 2018, aun estan sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Estudio de precios de transferencia

Segundo Suplemento del Registro Oficial Mo, 878 del 25 de enero del 2013, fue
publicada la Resolucion Mo, NAC-DGERCGC13-000T del Servicio de Rentas Internas

- 33 -
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GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017
(Exprosadas on Dodares de EULAY)

IMPUESTOS (Continuacién)

gue realiza reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro
Oficial No. 324 del 25 de abril del 2008. La principal reforma incorporada, es el anexo
y/o informe integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujetos pasivos del impuesto a la renta gue hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales.

En el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2015, fue
publicada la Resclucion No. NAC-DGERCGCIS-00000455 del Servicio de Rentas
Internas que establece el contenido del Anexo de Cperaciones con Partes Relacionadas
y dal Informe Integral de Precios de Transferencia. La principal reforma incorporada, es
el anexo y/o informe intearal de precios de transferencia, misma que debe ser
claborado v presentado por los sujetos pasives del impuesto a la renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas locales.  El importe para presentar el
anexo de operaciones, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados
superiores a US%3,000,000. En tanto gue el importe para presentar ¢l informe integral
de precios de transferencia, asi como el anexo, ha sido establecido para operaciones
por montos acumulados superior a los US%15,000.000 dicha reforma entrd en vigencia
a partir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCG16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016
y sus reformas segun Resolucion 617 publicada en el R.O. Suplemento 119 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas técnicas
para la aplicacién del régimen de precios de transferencia v la prelaciéon en la
utilizacion de los métodos para aplicar el principio de plena competencia,

De acuerdo a la Administracion de la Sucursal, se analizard este requerimiento y se
tomaran las meadidas que se consideren necesarias, sin embargo, se estima que no
existen operaciones con partes relacionadas gque alcancen los montos establecidos o
puccan afectar el margen de utilidad obtenido por la Sucursal al clerre del ejercicio,
va gue se ha dado cumplimiento al principio de plena competencla.

Dividendos

l.as sociedades constituidas o establecidas en Ecuador gue distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades residentes en el exterior, que
se encuentren en paralsos fiscales, jurisdicciones de menor imposicion o regimenes
fiscales preferentes; o gue tengan un beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre
las utilidades distribuidas o dividendos retendran impuestos adicionales equivalente a
la diferencia entre la tasa de impuesto a la renta a que se encuentran sujetas las
personas naturales menos la tasa de sociedades que va del 7% al 13% adicional segun
corresponda,

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, v las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econémico corriente, el anticipo a pagarse con cargo al
gjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatotia de los resultados que se obtengan
de la aplicacion de la siguiente formula;

v El cerp punto dos por ciento (0.2%) del patrimenio total,

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del active total, v

El cero punto cuatre por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.
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En cada rubro se deberdn descontar o adicionar ciertas partidas establecidas
mediante resoluciones de |a autoridad tributaria.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC segun le
corresponda, en julio vy septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédite tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contrario, cuando el impuesto causado
sea menor al anticipo, éste Ultimo se establece como iImpuesto minimo definitivo.
{hasta el 2018}.

Para el 2019 se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucidn, en el caso en gue éste supere 0 NoO
exista impuesto a la renta causado; en las condiciones establecidas en la Ley.

Impuestos diferidos

Para efectos tributarios vy en estricta aplicacién de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos en los términos y
condiciones establecidos en esta normativa; la Gerencia considera que a futuro se
podria tener efectos por este concepto dnicamente en los siguientes casos:

v Las pérdidas por deterioro para alcanzar el valor neto de realizacion del
inventario.

v La depreciacion correspondiente al valor activado y actualizacion financiera de
la provision por concepto de desmantelamiento y otros costos posteriores
asociados, conforme la normativa contable pertinente,

v El valor del deterioro de propiedades planta v equipo y otros actives no
corrientes gue sean utilizados por el contribuyente,

v Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables v desmantelamiento.

v Las ganancias o pérdidas que surjan de la medicidon de activos no corrientes
mantenidos para la venta.

v Las peérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores.

v Los créditos tributarios no utiiizados, generados en periodos anteriores.

v Las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir de la vigencia de la l.ey
Orgédnica para la Reactivacion de |la Economla, Fortalecimionte de la
Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestion Financiera; es decir, Unicamente
provisiones a partir del 2018.

Aspectos tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacién de Empleo, v Estabilidad v Equilibrio Fiscal ¥ su Reglamento

Con fecha 21 de agosto de 2018, en el Suplemento del R.O. No. 309, fue publicada la
Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, Equilibrio Fiscal y con fecha 20 de diciembre del 2018, se emitié el respectivo
Reglamentao.

A continuacién, se describen los aspectos mas importantes de esta Ley vy su
reglamento, gue podrian aplicar o afectar a la Sucursal,
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IMPUESTOS (Continuacion)

Incentivos para nuevas inversiones productivas

v

Las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados que inicien a partir
de la vigencia de esta Ley, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la
renta, ¥ su anticipo, por 12 afos, contados desde =l primer afio en el gue sa
generen ingresos atribuibles directa v Unicamente a la nusva inversion, vy gua se
encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de Quito v
Guayaguil o 8 afios para inversiones en las areas drbanas. Esta exonoracion
aplicara solo en sociedades qgue generen empleo neto. Las nuevas inversionos
que se ejecuten en los sectores priorizados industrial agroindustrial v
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneraclon
prevista en este articulo por 15 afios; seqdn los términos v condiciones
establecidos en la Ley v Reglamento,

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas 1SD para las nuevas inversiones
productivas gue suscriban contratos de inversién con el Estado en los pagos
roalizados al exterior por concepto de: Importaciones de bienes de capital v
materias primas para ¢l desarrollo del proyecto; y, dividendos distribuidos por
sociedades, después del pago del impussto a la renta, segln las condicionas
establecidas en la Ley v Reglamento,

Exeneracion del ISD por distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos
residentes en el Ecuador, a las sociedades qgue reinviertan an el pais desde al
menos el 50% de fas utilidades.

Exaneracion de| impuesto a la renta para inversionas gue se inicien a partir de la
vigencia de ésta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas por 15 afos. El plazo de exoneracion sera contado desde el primer afio
en el gue se generen ingresos atribuibles directa ¥ Unicamente a la nueva
inversion, ésta exoneracion se ampliara por 5 afos mas, en gl caso de oue se
realicen on cantones fronterizos. Esta exoneracion aplicard sdlo en sociedades
gue generen empleo nete vy para el caso de empresas existontes, e
cantribuyente debe aplicar |a exoneracion de manera proporcional al valor de
las nuevas inversiones productivas.

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno v su Regfamento

v

¥

Se entendera como distribucion de dividendos a la decisidn de la junta de socios
o accionistas, gue resuelva la obligacian de pagarlos. En virtud de aquello, |a
faecha de distribuciton de dividendos correspondera a la fecha de la respectiva
acta o su equivalente.

Estan exentos los dividendos v utilidades, calculados después del page del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades, a favor de otras sociedades, o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, excepto cuando el
beneficiario efective as una persona natural residente en el Ecuador; o, cuando
la sociedad gue distribuye 2l dividendo no cumple con el deber de informar
sobre sus beneficiarios efectivos,

Los ingresos gravables obtenidos por sociedades nacionales, sucursales
extranjeras v establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pais, aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible,

Esta tarifa serd mas 3% (total 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,

participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o e-_atat:flecl'd_cﬁ an
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacion clirecta
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IMPUESTOS (Continuacidn)
o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital. Cuando esta
participacion se aplicara de forma proporcional y cuando la sociedad incumpla
el deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios o participes
previo a la declaracién del impuesto a la renta en las condiciones establecidas
en la Ley v Reglamento.

v Se establece un impuesto a |a renta Unico con tarifa progresiva a las utilidades
que perciban las sociedades y las personas naturales, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, olros derechos
representativos de capital. En restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Impuesto al Valor Agregado

v El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en
adquisiciones locales e importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado
hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

v El contribuyente podra solicitar al SRI la devolucion o la compensacion del
crédito tributario por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios contados desde
la fecha de pago.

v l.as notas de venta y documentos complementarios no generaran crédito
tributario de IVA a sus adquirientes; no obstante, los contribuyentes -que no
sean consumidores finales gque mantengan transacciones con proveoedorss
pertenacientes a este régimen, para tener derecho a cradito tributario de VA,
deberan omitir una liquidacién de compras, en la cual se reagistro el VA
considerando como base imponible el valor total del bien transferido o servicio
prestado v realizar la retencidn del 100% de IVA generado. Las notas de venta v
documentos complementarios sustentaran costos y gastos del Impuesto a la
Renta, siempre gue identifiquen al usuario v describan los bienes y servicios
objeto de la transaccidn,

Impuesto & /a Salida de Divisas ISD

v Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de Instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

v Estén exentos del I1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados
por intermediarios linancieros gue operen en mercados internacionales y que
cumplan con ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo
260 dias, destinado a microcrédito o inversiones productivas,

Ley Orgénica para la Reactivacién de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién
¥ Madernizacion de la Gestidn Financiera_“Ley Q"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 mediante esta Ley, publicada en el R.O. Segundo
Suplementa Afio | No. 150, se realizaron, entre otras, las siguientes reformas que
entraron en vigencia el 1 de enero del 2018 y que aplican a la Sucursal:

De las deducciones

v Serd deducible (Gnicamente) los pagos efectuados por desahucio v pensiones
jubilares patronales, confarme lo dispussto en el Codigo de Trabajo, que no
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IMPUESTOS (Continuacidn)

provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin
perjuicio de |a obligacién del empleador de mantener los fondos necesarios para
el cumplimiento de su obligacion de pago de estos beneficios; es decir, las
provisiones gue se registran desde | 2018,

¥ La adquisicidn de bienes o servicios a organizaciones de la economia popular v
solidaria incluidos los artesanos que sean parte de dicha forma de organizacion
econdmica que se encuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto
del valor de tales bienes o servicios.

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de USS 1,000 (antes US% 5,000) se establece la
obligatoriedad de utilizar a cualguier institucién del sistema financiero para
realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y
débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico. Para que el costo
o gasto, por cada caso, superior a US$ 1,000 sea deducible para el calculo del
impuesto a la renta y el crédito tributario para ol IVA sea aplicable,

Otros aspectos tributarios vigentes a partir del 2017

v Se mantiene el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por la Ley
de Incentivos a la Produccidn, no serd aplicable para el caso de erogaciones
Incurridas por patrocinio y organizacion de actividades deportivas, artisticas y
culturales.

¥ Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto
a la renta la ganancia proveniente de la enajenacidon de acclones, participaciones
y derechos de capital. No se aceptara la deduccidén por pérdidas en la
enajenacion ocasional de acciones, participaciones o derechos de capital que se
den entre partes relacionadas.

v En el casc de activos revaluados, el gasto por depreciacion de activos
revaluacos no sera deducibla,

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos vy, en consecuencia, sus
resultados,

A continuacion, se presenta una definicion de |os riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacion vy cuantificacidn de éstos y una descripcidn de las medidas
actualmente en uso por parte de la Administracién para mitigar tales riesgos, si es el
caso.

111, Riesgo de credito
El riesgo de crédito se rofiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la
Sucursal.
A continuacion, se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que

representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:
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GESTION DE RIESGOS (Continuacién)

2018 2017
Activos financleros
Efective v equivalentes de efective 533,377 18,957,198
Inversiones 2,950,182 5,192,193
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar 28,722 196,102
Cuentas por cobrar partes relacionadas 45,586,641 26,689,446

49,099,222 51,034,939

M2 Riesgo de liquidez

El Apoderado General de Sucursal tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez v ha establecido un marco de trabajo para la gestidn de liquidez de
manera que la Administracion pueda administrar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano vy largo plazo, asi como la gestion de liguidez de
la Sucursal, El Apoderado General administra el riesgo de liquidez mantenicndo
reservas, lacilidades financieras y de inversion o de préstamo, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliande las fechas
de vencimiento de los activos vy pasivos financieros.

A continuacion, se presonta un resumen del nivel de liguidez en un periodo de 12
mases desde la fecha de los estados financieros:

2018 2017
Activo corriente 418,942 059 53123 259
Pasivo corriente 1,268,211 421,343
indice de liquidez 3938 12.63

1.3. Riesgo de capital

El Apoderado General de la Sucursal gestiona su capital tendiente para asegurar
que la Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que busca maximizar el rendimiento a su Casa matriz a través de la
optimizacién de los gastos, deuda v patrimonio; mantiene un patrimonio positivo
que le permiten operar naturalmente.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ
Capital asignado

Con fecha 2 de diciembre del 2018, se inscribié en el Registro Mercantil un aumento
de capital asignado realizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al
ejercicio del 2017 por US$750,000, con lo cual el Capital asignado a la Sucursal a partir
de esa fecha se establecio en US$19,762,674,

Can fecha 22 de noviembre del 2017, se inscribié en el Registro Mercantil un aumente
de capital asignade realizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al
ejercicio del 2015 por US$4,900,000; con lo cual el Capital asignado a la Sucursal a
partir de esa fecha se establecio en U5%19.012,674.
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ (Continuacién)

Resultados Acumulados

¥ Reserva por valuacian

Se registrd comoe contrapartida de los ajustes a valor razonable de las maguinarias
adquiridas en el afio 2007 v su valuacion al cierre del ejercicio 2011 y 2010 como
costo atribuido de los bienes.

v Efectos de aplicacion NIIF

Los azjustes resultantes de proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacicn Financiera MNIF, aplicado por la Sucursal al inicio del afoe de
transicion (20093, fueron registrados con cargo a esta cuenta como o determina
la NIIF Mo, 1 “La adopcidn por Primera Vez de las Normas Internacicnales de
Informacion Financiera™. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 el saldo de esta
cuenta fue deudor por US$76,515

v Utilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de |a Casa matriz y puede ser utilizado
para la distribucion de dividendaos v ciertos pagos tales como religuidacion de
impuestos.

Para el 2018 v 2017 |los ingresos de actividades ordinarias de la Sucursal fucron comao
sigue;

2018 2017
Res=mbolso de gastos B2.358 -
Ventas de trigo = A3105,593
Servicios de alguiler 691,432 " 546670

754,790 43,652 063

Las ventas de bienes v sorvicios del 2018 y 2017, v los saldos de cuentas por cobrar.a
clientes v partes relacionadas y otros al cierre de cada afo que incluyen las
operaciongs por este concepto fueron como sigue:
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13.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Continuacién)

Otros ingreso
Intereses ganados
Ajuste reserva por valuacicon
Siniestros
Baja proveedores
Otros ingresos

2018 2017
368,470 984,707
937,815 &

= 19,2881

23,481 4105

= 1163
1,330,764 1,010,156

(1) Para el 2018 vy 2017 corresponde principalmente a intereses ganados por las

inversiones temporales gue mantiene la Sucursal,

{2y Corresponde a la venta de la maguinaria linea B galletera imaforni,

4. COSTOSY GASTOS

Para el 2018 v 2017 un resumen de los costos y gastos, fue comao sigue:

Costo de ventas
Costos de fabricacian fijos
Costos directos trige

Gastos de administracidén y venta
Honorarios, asesorias
Impuestos, tasas y contribuciones
Seguros
Servicios entre sociedades
De ventas

Costos financieros
Coamisiones
Impucsto-a la Salida de Divisas 1SD
Intereses

Otros gastos
Diferencial cambiario
Otros

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODOQ SOBRE EL QUE SE

2018 2017
875,065 1,191,613
- 34,464,837
875,065 35,956,450
890,898 1,074,925
212,393 188,414
15,951 4,273
3,712 2 756
750 769
1,123,804 1,271,137
3,736 17,085
2,819 19,590
1,265 1,489
7,820 38,164
s 43,791
16,559 77.484
121,275

16,5549

INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la lfecha de emision de este informe (23 de abril del
20193, ademas de lo mencionado en ef punto anterior no se han preducido eventos
adicionales que en opinidon del Apoderade General de la Sucursal pudieran tener un
efacto importante sobre los ostados financieros que no se hayan revelado en los

mismaos o en sus notas.
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16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por el Apoderado General de |la Sucursal y serdan presentados a la Casa
matriz para su aprobacidn final.

“Felipe Vergafa Almeida
. Apoderatio General
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