GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DT 20017 Y 2016

{Uxpresados en Dalares de L1 LLA)

Nota 2017 2016
ACTIVD
CORRIENTE
Insirumentos linancieros
Efectivo v equivalentes de efectivo (3 18957 198 16228 320
Inversiones mantenidas hasta su venclmiento (4) 5,192,193 2,729 365
Cuentas por cobrar comerciales v ofras cuentas por cobrar (5) 196,102 2,622 008
Cuentas por cobrar partes relacionadas (1) 26680446 21052329
Activo por impuestos, corriente {(12) 2,135 500 4045597
Inventario (6) - 6,183,585
Servicios y ofros pagos anticipados 12,820 -
Total activo cornents 53,183,259 52,761,204
NO CORRIENTE
Propiedad, maguinana v eguipo {7) 9,316,707 7639115
Activos infangibles (R) 5,767,555 -
Inversion cn accioncs (" - S.767.555
Total activa no corrients 15,084 262 13 406,670
Total activo 68.207.5321 66,167,874
- ? | f
[ oo
" Paola Cevallos Felipe Vergara Almeida

Contadora General Apoderado General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados linancieros.



GRUPO SUPERIOR 8.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Exprevados en Didlares de FLLA )

PASIVO
CORRIENTFE
Instrinnentos financieros

Cuenias por pagar comerciales v olras cuentas por pagar

Cuentas por pagar partes relacionadas
Pasivo por impuestos, corrnenle

Total pasivo commienie

Total pasivo

INVERSION DE LA CASA MATRIZ
Capital asignado
Kesultados acumulados;

Reserva por valuacion

Flectos de aplicacion NI

Utilidades retemdas

Total inversion de la casa matriz

Tolal pasivo e inversion de la casa matriz

Nota

(10)

(1)
(12)

(14)

2017 2016
661.548 2,550,909
1,888,768 1,766,309
1,661,027 3554830
4211343 7,872,057
4211343 7.872.057
19012674 14,112,674
1,816,733 1,816,733
(76,515) (76,515)
43303286 42,442,925
64,056,178 58,295 817
68,267,521

66,167 874

T.as notas adjuntas son parte integrante de eslos eslados financieros.



GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR 1.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Exnresados en Dolargs de ETLA )

Noia 201 2016
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Venta de bienes (15) 43,105,393 61,857,509
Servicios alquiler de maquinaria 546,670 901,723
43,652,063 62,759,232
COSTO DE VENTAS (16) (35.956.450) (46,000,168)
Margen Bruto 7,695,613 16,759,064
GASTOS
Administracién y venta (16) (1271,137) (1,131,653)
(nstos financieros (16) (38,164) (73,263)
Depreciacion y amortizacion - (33,612)
(1,309,301) (1,238,528)
6,386,312 15,520,536
OTROS INGRESOS (GASTOS)
Otros ingresos (15) 1,010,156 616,899
Otros gasios (16) (121.275) (599,236)
888,881 17,663
Utilidad antes de provision para impucsto a la renta 7,275,193 15,538,199
IMPUESTO AT.A RENTA (12) (1,570,936) (2,978,834)
UTILIDAD DEL ANO 5,704,257 12,559,365
OTROS RESULTADOS INTEGRALES . .
UTILIDAD DEL ANO ¥ RESULTADO INTEGRAL 5,704 257 12,559,365
. \«‘4 /, &g
W22 L L
Paola Cevallos " Felipe Vergara Almeida
Contadora Generul Apoderado General

Las notas adjuntas son parle inlegranic de cstos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresados en Dolarcs de E.LLAL)

2017
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Lifectivo recibido de clicntes. partes relacionadas v olros 40,636,954
Efectivo pagado a proveedores, parles relacionadas y otros (32,617,558)
Impuestos a la renta pagado, ISD (1.434,133)
Efectivo paeado por costos financieros (38,164)
Efectivo recibido por otros ingicsos neto 809,649
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 7,356,748
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Eleclivo {pagado) por adquisicion de inversiones financieras (2,462 828)
Efectivo (pagado) por adquisicion de maguinaria y cquipo (2,165,042)
Efectivo (pagado) por adquisicion de activos intangibles -
Kfectivo neto {utilizado en) actividades de inversion (4,627,870
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENT(O
Elective (pagado) por obligaciones con instituciones financicras -
Efective neto (utilizado en) actividades de financiamiento -
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 2. 728,878
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTTVO
Saldo al imcio del afio 16,228 320
Saldo al final del afio 18,957 198

2016

55,676,916
(35,927.917)
(1,570,364)
(77.126)
259,208

18.360.717

(1,185,000)
(1,839,639)
(2,981)

(3,027 620)

(228.738)

(228,738)

15,104 359

1,123,961

16,228,320

Las notas adjuntas son parte infegrante de estos estados financicros.



GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD DEL ANO CON EL EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 V 2016

(Expresadas en Ddlares de ETLAD

UTILIDAD DEL ANO Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DEBEMBOLSO DE EFECTIVO
Depreciacion propicdad, maquinaria y equipo
Amaorlizacion aclivos intangibles
Provision para impuesto a la renta
Provision de interes
Ajustes depreciacion acumulada
Utilidad en venta de maquinaria y cquipo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS

(Aumento} en cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas v
otras cuentas por cobrar

(Aunmento) Disminucion en active por impuesios, corrienie

Disminucion de inventarios

{AumentoThsminucion en servicios v olros pagos anficipados

(THsminucion) Aumento en cuentas por pagar comerciales, partes
relacionadas v otras cuentas por pagar

(Disminucion) en pasivo por lmpucstos, corriente

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

., \
--..__:|. k}_}\i’\hh? ;i

Paola ggw'allu_si
Contadora General

— gr— ——

elipe Vergara Alineida
Apoderado General

[

2617

5.704.257

631,459

1,570,936
(196.102)
(87 905)

(3,015,109)
(1,067,960)
6,083,585
(12.820)

(1,766,902)
(486,691 )

7,356,748

2o

12,559,365

1.628.530
23,421
2,978 834

(279,533)

(9,855,539)
1.467.259
10,256,451
30,190

1497 482
(1,945,743)

18,360,717

Las notas adjuntas son partc integrante de cstos estados linancieros,
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GRUPO SUPERIOR S A, SUCURSAL ECUADOR

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DI DICIEMBRE DET. 2017 ¥ 24016

(Expresadas en Dolares de EULA)

INFORMACION GENERAT ¥ OPERACIONES:

SUPERIOR [INTERNACIONAL GROUP CORP., Malriz, lue constituida cn la
Repiblica de Panama ¢l 24 de agosto del 2004, Su objeto social es la compra - venta,
importacion, exporlacion, permuta, arriendo, manejo, comercio, almacenamicnio y
distribucion de toda clase de bienes muebles, insumos, productos alimenticios, equipos,
mercancias, materias y otros bienes, asi como otras aclividades eomerciales determinadas
en sn acto de constitucion. Con fecha 8 de noviembre del 2004, Ia Matriz cstablecio su
Sucursal en la Repiblica del Leuador, 1a cual operard en concordancia a los objetivos y
estatutos de la Malriz, en cuanto no sc oponpan a las leyes ecuatorianas,

Con fecha 26 de abril del 2006, 1a Mairiz cambia su denominacion tanto en Panamdd como
en la Sucursal Ecuador a GRUPO SUPERIOR 8 A, mantenicndo el mismo objeto social.

Desde ¢l 2004 a diciembre del 2006 sus actividades se concenlraron en operacioncs de
compra — venta de Lrigo a sus compaiiias relacionadas. A partir de enero del 2007 y hasla
enero del 2010, la Sucursal asumio en forma dirceta las operaciones de comercializacion
de los productos del Grupe a mivel nacional. A pactir de encro del 2010 sus actividades
vuclven a concentrarse en operaciones de compra — venla de tripo a sus compaiiias
relacionadas. Como parte de sus estrategias comerciales en el afio 2006, la Sucursal
adguiri el 80% del paquete acclionario de Grisma Business Ing, el 20% restanie
corresponde i ferceros, mediante csta operacion la Sucuisal manticne el control v exploia
las marcas que pusee dicha compafia. Para ¢l afio 2017 vy a finales del afio se reahzan
cambios importantes en la estrategia comercial a nivel del grupo cconomico y la Sucursal
ya no seria la encargada de importar y comereializar el trigo, por lo cual su situacion
lThancicra tuvo cambios importantes con relacion al afio anterior dentro de los cuales no

marcas v por lo cual sus ventas disminuyeron en un 30% con relacion al afio anierior; en
dicha nota también se explica que, debido a que no se cuenta con todos los clementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la economia nacional, a la fecha
de este informe, no se puede medir la eventual incidencia en la posicion economica y
financiera de la Sucursal derivada do [os asuntos antes mencionadoes. Los estados
fimancieros adjuntos deben ser lefdos bajo cstas circunstancias.

La Matriz ha realizado varios aumentos del capital asignado; ¢l altimo fue con fecha 22
de noviembre del 2011, se msecribio en ¢l Registro Mercantil, realizado mediante
reinversion de utilidades correspondientes al gjercicio ccondmico del 2015 por
USH4,900.000, con lo cual el Capital asizmado a la Sucursal desde csa fecha quedo
eslablecido en UUSS19.012.674.



1.

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacidn)

Mediante acta de rcunidn extraprdinaria de Junta General de Acclonistas de Grune
Superior Sociedad Andmma celebrada en Panama el 14 de septiembre del 2015 se
resolvio su redomiciliacion en la Repiblica Onental de Uruguay. misma que fue
aprobada por la Auditoria Interma de la Nacion el & de septiembre del 2016 e inscrita en
cl Repistro de Personas Juridicas seccion Comercio con el nunero 12919 el 19 de
sepliembre del 2016, definitiva el 14 de dicigmbre del 2016, De acuerdo al nuevo cstatus
adoptado por las disposiciones de la Tey 16,060 el plazo de la sociedad es de 100 afios
contados desde el 14 de septiembre del 2015, se domicilia en Montevideo v podra tener
domicilios ecspeeciales ¥ todo tipe de ramificaciones dentro y fuera del pais; su objeto
principal es sociedad de inversion.

feonomia Feepatoriana

La economia ecuatoriana hasta el fercer trimestre de 2004 manfuvo una relativa
cstabilidad, debido a los altos precios internacionales del petroleo, que son la fuente
principal del Presupuesto General del Estdo, v al financiamicnto adicional obtenidoe tanto
inferno ¥ externo principalmente del Gobierno de la Repiblica de Ching, le permiticron
al Gobierno Ecuatoriano realizar inversionss en obras de miraestructura y en servicios
publicos que originaron un mcremento en los gastos corrientes.  La reduccion de los
ingresos petroleros originaron un déficit en el presupuesto, generado a su vez un retraso
cn el pago a los proveedares del gobicrno de la mayoria de los scetores economicos; v,
lo gue lambién generd un délicil de la balanya comercial, nor lo gue el Gohicrno
Ecuatonano tomad ciertas medidas entre [as cuales estaban; (1) el establecmmiento de cupos
maximos para importacion de productos de los sectores comerciales e industriales; (i1) la
restriceion de importaciones de clertos productos; y, (1ii) el establecinuiento de aranceles
adicionales (salvaguardas) a las importaciones, Adicionalmentc con fecha 16 de abril del
2016, un lerremoto con una magnitud de 7.8 grados en la escala de Richter, con epicentro
cerca del canton Pedernales, provincia de Manabi, produjo dafios en las estructuras, lo
que origind una disninueion en las actividades corporativas en todo el sector,

Los cfectos de los cambios en la cconomia ccuatoriana, v las refonmas tributanas y
laborales generan en todos los sectores ccondmicos (a) una disminucion de sus
operaciones; (b) una lenla rolacion de tos inventarios y servicios y en fa cobranza de los
clientes; v, (¢) una dismmuocion en la rentabilidad.

Los factores antes mencionados origimaron una desaceleracion del crecimiento de la
coconomia ceuatoriana v se mantiene la falta de fuentes adicionales de financiamiento, asi
como la reduccion de las inversiones del seetor privado la cual se preve que contiitie en
el 2018, para mitigar esla situacion ¢l nuevo Gobierno Ecuatoriano ha disciiado varias
alternativas que incluyen 1a eliminacion de salvaguardias, por otro lado ha mejorado el
precio internacional del petrdleo, se ha tenido un alza en las remesas del exierior, estas
condiciones han permutido que al final del 2017 se presente un crecimiento econdmico
del 3.8% y sc espora fomentar la iaversion la inversion extranjers v fimisr nuevos
tratados de libre comercio TLC con lo cual se espera que en mediano plazo mejore la
situacion econdmica del pais,

Durante los afios 2017 v 2016, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes
v servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cval deterining un indice de

nflacion del (0.20%) v 1.12%, para ¢stos afios, respectivamente,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

2,2

Declaracién de eumplimiento

I.os estados financicres adjuntos han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera NITF,

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por Ia
Sucursal para la preparacion y presentacion de sus estados finanecieros, €stas estan
de acuerdo con Normas Internacionales de Inforimacion Financicra NI emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad TASE y adoptadas por
la Superintendencia de Compaiifas, Valores v Seguros del Fouador, estas polflicas
han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al espafiol) vigentes al 31 de
dicicmbre del 2017 y 2016, aplicadas de mancra uniforme a los periodos que se
presentan,

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Tnternacionales de
Informacion inanciera NIF y la Superintendencia de Companias, Valores v
Sceuros que contenga coinentarios del Apoderado General de caracter pensial
seran expuestos gn el Informe del Apoderado General de la Sucursal, por o tanto,
la Tectura de los eslados linancieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con
dicho mforme,

Bases de presenfacion

l.os estados linancieros de GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR
comprenden: los estados de situacion linanciera al 31 de diciembre del 2017 y
2016, los estados de resultados integral, de cambios en la imversion de la casa malriz
v de fluios de efectivo por loy afios termnados en esas fechas. Estos estados
financicros han sido proparados de acuerde con Normas Intemacionales de
Informacion Financiera NITF,

2.2.1 Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se levan en Diolares de EUA ., que
cs la unidad monetaria adoptada por la Republica del Levador.

2.2.2  Ustimaciones efectuadas por la Administracion de 1a Sucarsal

La preparacion de Tos estados financieros adjuntos de conformidad con
NI requiere que el Apoderado General de la Sucursal realice ciertas
cstimaciones v establezca algunos supuestos inherentes n la actividad
econdinica de la Sucursal, con el propodsito de determuinar la valuacion v
presentacion de algunas partidas que forman parte dc los cstados
financieros, T.os resuitados reales pueden dilerir de esias cstimacioncs,

Ll Apoderado General de la Sucursal considera que las estimaciones y
supucstos utilizados, asi como las revelaciones que se presentan en este
informe fucron los adecuados en las circunstancias y que cumplen con los
requerimientos de NI
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacibn)

2.2

2.3

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularments. Lus
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo en
que la estimacion es revisada y en cualquier periodo Tuturo afectado,

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de polilicas
contahles que tienen un efecto importante sobre el monto reconecido de
los principales elementos de los estados financicros se resume cn las notas
sipuicnics.

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financicros liquidos,
depositos o inversiones financicras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efeclivo en un plazo inlerior a (res meses desde el inicio de la
TTversion,

Cuenias por cobrae comecciales y oiras cuenias por cobear

Las cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por cobrar son aclivos
linancieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo,

L& Sucursal reconoce el activo Inicialments al valor razonable mas cualguier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al roconocimicnto inicial, se
valoran al costo amortizado usando ol método de la tasa de interés efectiva, menos
las pérdidas por deterioro,

La Sucursal reconoce &l active financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos v ventajas, de tipo significativo derivados de la propicdad del inventario,
v con base a los servicios prestados al cicrre, gencrando ol derecho a  reeibir
cfectivo w otro activo linancicro por parte del beneficiario del mencionado bien o
servicio,

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la
diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mismas con
base a la antigiicdad y analisis individual de su recuperacion,

'uentas por cobrar partes relacionadas

Las cuentas v documentos por cobrar a partes relacionadas son activos financicros
con pagos fijos o determinables que no cotizan cn un mercado activo. La Sucursal
reconocs ¢l activo inicialmende ¢l valor razonable mas cualquicr costo de
iransaccion directamenie alribuibfe. Fsios activos Tinancieros  se  originan
principalmente de operaciones por actividades ordinanas, los cuales para el
reconoctmiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la venta de bienes, prestacion de servicio o préstamo otorgados sepun
las condiciones acordadas.



2.

RESUMEN DE POLITICAS CONTARBLES SIGNIFICATIVAS: (Continnacion)

2.6

2.7

asterior al reconocimiento inicial los activos financieros se valoran al costo

LALILAL A

amorlizacdo.

Inventarios

Fstan registrades inicialmente al costo de adqguisicion, el mismo que meluye todos
los costos de compra v otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicion y ubicacion actuales. Su medicidn y reconocimicinlo posterior se realiza
al finalizar cada periodo contable ajustando los invenlarios euyo costo de
adquisicion sea mayor al valor neto de realizacion.

Propiedad, maquinaria y equipo

depreciacion acumulada v pérdidas por deterioro,

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo son valoradas al costo menos

El cosio de propiedad, maquinaria v cquipo comprende su precio de adquisteion
mas todos los costos directamende relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la Administracion
v euando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmanielamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
propedad, magquimaria, y equipo, los coslos por préstamos de la financiacion
directamente atribubles a lo adquisicion o construccion de activos que requicren
de un periodo de tismpo sustancial antes de estar listos para su uso o venla,

2.1 Medieion posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocumiento inicial, propiedad. maquinaria, mobiliario v
equipo es registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteniore de valor, Los coslos de
mantcnimicnto de maquinaria v equipe son teconocidos en resuliados
cuando s¢ incurren.

2.7.2. Método de depreciacion y vida atil
La depicciacion se calcula sobre ef mionto depreciable, gue corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se sustituye por ¢l costo, menos su
valor residual.

Ta depreciacion es reconocida en resultados con basc en cl método de
depreciacion lineal sobre la vida 06l estimada de cada parte de una partida
de magquinaria y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitnd
patron de consumo esperado de los beneficios econdmicos fuluros
rclacionados con el activo.



2,

=i

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.7.3

Lawida il estimada para 1o perfodos sctuales y-comparatiives-son las

slgulerntes,

Activo Vida diil
Magquinaria y cquipo 10-13 afios
Insialacipnes H1-23 afios
Muebles y enseres 1) afios
Vehiculos 5 arios
Liquipo de computacidn 3 anios

Fl método de depreciacion, vida atil y valor residual son revisados en cada
gjercicio v se ajustan si es necesario,

Retiro o venta de propiedad, maquinaria y equipo

Ta wilidad o pérdida que surja del retivo o venla de una partida de
propredad, maquinaria y equipo es caleulada comao da diferencia enire cl
precio de venta v el walor en libros del activo v es reconocido en
resultados.

Fn caso de venta o retiro poslerior de propicdad, maquinaria y equipo
revaluados incluidos como costo alribuide, &l salde del superavit por

revaluacion es transferido directamente g resultados acumulados.

2.8  Activos intangibles

2.8.1

2.8.2

Activos intangibles adguiridos de forms separads

Los activos intangibles adquindos de forma separada son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada v cualquier pérdida por deterion
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada por ¢l Apoderado General de la Sucursal,

Meétodo de amortizacion y vida datil

La amortizacion de los activos mtangibles se carga a resuliados sobre sy
vida util utilizando el método de linea recta. La vida Otil estimada, valor
residual v método de amortizacion son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de cualquicr cambio en el estimado registrado sobre uny
base prospectiva,

La vida 0til de un activo itamnble es finita o mdefinida, La vida util de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de oiro
lipo no cxcedera el perfodo de esos derechos pero puede ser inferor,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. T.os aclivos intangibles de vida il indefinida no se ameortizan,
pero se evalian por deterioro anualmenie y cuando exista indicios de que
el activo intangible puede estar detenorado.
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La Administracion estime que el valor residual de todos los aclives
intangibles de la Sucorsal son 1pual 4 cero.

A conlinuacion se presenta el principal acltivo intangible y la vida atil
usada en el caleulo de la amorhizacion:

Aetivo Vida il
Marcas y patentes Indefinida
Software 3 afios

2.8 loversion en aceiones

2.9.1

2.9.2

Inversidn en acciones

l.as NTIF requieren que las myersiones en subsidiarias se presenten
consolidadas con la matniz; sin embargo, por requenmientos legales
locales, se preparan estados financieros separados de GRUPO SUPERIOR
SA SUCURSAL ECUADOR.

La inversion en subsidiaria de la Sucursal se contabiliza mediante ¢
mélodo de participacion, exceplo 1 la nversion es clasilicada como
mantenida para la venta, en este caso se contabilizard conforme a la NITF
% Insinunenios financieros.

Los resultados procedentes de una subsidiaria se reconocen en el resultado
cuando surja el derecho a recibirlo.

De conformidad con el mtodo de participacion, la inversion se registra al
costo en el momento de la adquisicion, ajustandose posteriormente en
funcion del cambio de la participacion de GRUPQO SUPLRIOR 5.A.
SUCURSAL ECUADOR (su porcentaje) en los activos nctos de la
Subsidiaria,

En ¢l estado del resullado miegral de GRUPO SUPERIOR S A.
SUCTURSAL ECUADOR se recogera la participacion que ke corresponda
en los resultados de la Subsidiaria.

Subsidiarias

Se considera subsidiarias aquellas entidades sobre las que el GRUPO
SUPERIOR 5. A, SUCURSAL ECUADOR tiene el poder para gobernar
las politicas financigras v operativas a bn de perabir benelicos de sus
actividades, lo que generalments presume una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto.
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2.1 Beteriora del valor de los activos

.11

Al final de cada periodo, la Sucursal evalta el valor en libros de sus activos a fin
de determinar si existe algin  indicativo de que cslos activos han sufrido alguna
perdhida por deterioro. En tal caso, se caleula el imporle recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna), Cuando
no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Sucursal
calcula cl importe reeuperable de la unidad gencradora de efectivo a la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo Individuales, o distribuidas al grupo mas pequeiio de umdades
cencradoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distnbucion
razonabic y consisienic.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable mienos el coste de la
venta v el valor en uso. Al estunar el valor en uso, los flujos de efectivo Tuluros
cstimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor
temporal del dinero v Tos riesgos especilicos para el aclivo para los cuales no se
han ajustado los estimados de flujo de efectivo [uluros.

Si el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) calculado
cs menor que si valor en libros, o valor en libros del activo (o unidad generadora
de electivo) se reduce a su imporle recuperable.  Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resullados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (0
unidad gencradora de efectivo} anumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no s¢ hubicra reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo (o unidad generadora de electivo) en afios anteriores.

Ll reverso de una pérdida por deterioro es reconocido aulomabcamentie en
resultados.

Obligaciones con instituciones financicras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccion incurrides, Poslenionmente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos
{ncto de los costos necesarios para su obtencion) v ¢l valor de reembolso, se
reconoce en el estado de resullados durante cl periode de la deuda usando el método
de mierés electivo,

Las obligaciones finaneieras se clasifican como pasive corricnic a menos que la
Sucursal tenga derecho incondicional de diferir €l pago de la obligacion al menos
12 meses despugs de la fecha del estado de situacion finaneiera,
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2.13

Hstas obligaciones se clasifican en la pasivo comiente y pasivo ne corriente sobre
la base del vencimicnto eontractual del capital nominal,

(‘uentias por pagar comerciales ¥ ofras cucntas por pagar

Las cucnlas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos
limancieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cobizan en un
mercado aetivo,

Listos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mis cualquicr costo de
transaccion dircetamente atribuible. Posterior al reconocimiento micial, se valoran
al costo amortizado utilizando ¢l método de la tasa de inferés efectiva, El gasto por
mtereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo financiero y
se caleula utilizando el método de la lasa de inlerés efcetiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimienlo del interés resulte
inmaterial.

l.as cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, exceplo los vencimicntos supcriores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacion financiera, que se clasilican como pasivo no coirlente,

ITmpuesto a Ia renta

F1 pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente
y el impuesio a la renta dilerido,

2.,13.1 Impuesto a la renta corriente

El impucsto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
regisirada durante ¢l afio. La utilidad gravable difiere de la wiilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos mnpombles o
deducibles y partidas gue nunca son gravables o deducibles. Il pasivo de
la Sucursal por conceplo del impuesio corriente se calcula utilizando la
tasa fiscal vipente al {inal de cada periodo,

2.13.2 TImpucsto a la renta diferido

El impuesto a la renla dilerido se reconoce sobre las diferencias
temporanias entre ¢l valor en hibros de los aclivos v pasivos incluidos cn
los estados financieros v las bases fiscales corvespondienics utilizadas para
determinar la utilidad gravable, El pasivo por impuesto diferido se
reconoce gencralmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Se reconocerd un activo por impucstos diferidos, por causa de todas las
diferencias lemporarias deducibles, on la medida en gue resulte probable
que la Sucursal disponga de ulilidades gravables Tuturas contra las que se
podria carpgar esas diferencias temporanas deducibles,
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Blacttveny nastve por impuestae difaridos deben medirse empleando los
as liscales que se espera sean de aplicacion en el perfodo en ¢l que cl
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impucsto a la renta diferido, correspondicntc a cambios en la tasa de
impuesios o en la npormaliva irtbuiaria, la reestimacion de  la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Sucursal debe compensar el activo por impuestos diteridos con el
pasivo por inpuestos diferidos si, v solo si tiene reconocide legalmente el
derecho de compensar. fiente a la autoridad fiscal, los 1mportes
reconocidos en esas partidas; v ¢l aetivo por impuestos diferidos y el
pasivo por impuesios dileridos se derivan del impuesto a la renta y la
Gucursal tiene la inlencion de hiquidar sus aclivos y pasivos comao netos,

2.13.3  Impuoestos a la venta corviente y diferido

El impuesto a la renta corriente y dilerido, se reconacen como ingreso o
gasto, ¥ son incluidos en ¢l resullado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce [uera del resullado,
va sea en otro resultado integral o directamente en el patnmonio, en cuyo
caso cl impuesto también se reconoce fuera del resultado.

214 Provisiones

Las provisiones se reconoven cuando la Sucursal tieng una obligacion presente (ya
sea legal o unplicita) como resultado de un suceso pasado v es probable que la
Sucursal tenpa gue  desprenderse de recursos que meorporen beneficios
coondmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

Flimporte reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al [inal de cada periodo, teniendo en
cuenta los rieszos v 1as incerndummbres cormespondientes,

Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
fa obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo

de eleclivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requerndos para cancelar una provision, se reconoce una cuentya por cobrar como un
activo si ¢8 virtualincnte cierto que se recibira ¢l deseimbolso vy el valor de lu Cucinly
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.15

2.16

2141 Participaciin a trabajadores

De acuerdo a las leyves laborales vigentes, las eompafias deben destinar el
1 5% de su utilidad anual antes del impuesio a la renta, para reparlirlo cntre
sus trabajadores. Debido a que al 31 de diciembre del 2007 v 2016 la
Sueursal no manticne empleados en relacion de dependencia no efectim
cargos por este concepto.

Cuentas por pagar paries relacionadas

Las cucntas por pagar a partes relacionadas son pasives financieros de corto plazo
con pagos [jos o determinables gque no cotizan on un mercado activo.

La Sucursal reconoce el pasivo micialmente al valor razonable mas cualquicr cosio
de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se onginan
principalmente de operacioncs por actividades ordinarias, adicionalmente se
FRCOROGEN Pasivos finaneieros con sus compaiiias relacionadas al momenio de ia
recepeion del erédilo, segin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de partes relacionadas se
contabilizan al VE.|D[' del pl‘E:‘%T‘ilIlD recibido al reconocumiento 1meial. Postertor al
reconadiniionto inlcial, ostos pasn/os financieros o8 valoray al costn armortizado.

Keconocimiento ingresos
2,161  Ingresos por venia de hienes

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinanas
de la Sucursal se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar, nelo de devoluciones v descuentos comerciales,

La Svcursal reconoce los mgresos cuando existe evidencia convineente,
generalimente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propicdad han sido transferidos al chiente, su
recuperacion es prohable v los costes asociados pueden estimarse de fonma
ftable,

51 es probable que los descuenlos se olorguen v el monio puede sermedido
de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como ung reduccion de
los ingresos. Bl momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el método
de realizacion: las ventas se reconocen con base en el principio del
devengo cuando ocurren, csto es cuando se cumplen las condiciones
establecidas en Ta N1C R,
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Los costos v gastos se reconocen por el metodo del devengado o medida que son
incurridos, independicntemente de la fecha en que se realice el pago, ¥ se regisiran
en el perlodo mas cercano en ¢l que se conncen.

C'ompensacion de saldos y transaceiones

Como norma pencral en los estados financieros no se compensan activos ¥ pasivos,
lampoco ingresos v gaslos, salvo aquellos easos en los que la compensacion sea
reguenida o permitida por alguna notma y esla presentacion sea el reflejo de la
esencia de [a transaccion.

Clasificacion (e activos y pasivos corvientes
En el estado de situacion financiera, el activo es clasificado como corriente cuando:

¥ Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en
s ciclo normal de operacion,

v Mantienc el activo principalmente confines de nepociacion.

v Espera realizar ¢l activo dentro de los 12 meses siguicntes después del
periodo sobre el cual se informa;

v Bl activo es efectivo o equivalente de efectivo st mingin tipo de restriceion.

La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

v Fspera liquidar ¢l pasivo en su ¢iclo normal de operacion;

v Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negoctar,

v El pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses sigwientes a la lecha del
periodo sobre el cual se informa;

¥v" La Sueursal no tiche derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del periodo sobre
el (ue se informa,

Los pronunciamientos contables, MNormas Infernacionales de Informacion
Financicra NIII adoptados cn los estados financieros adjuntos, segin corresponda,

fueron congisientemente aplicades con relacion al afio anterior
A partir del 2012 se han emitido nuevas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, interprelaciones y/o modificaciones a conlinuacion se cnumeran
aquellas que tienen vigencia a partir de o posterior al gjercicio economico que
comicnzan ¢l 1 de enero del 2017:
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Afio de obligatoria en ejercicios

Normas emision iniciados a partir de
NITF 2 Pagos basados en acciones 2016 | de Encro de 2018
NIHF 9 Tnstrumentos finaneieros 2014 | de Enero de 2018
NI 15 Ingreso  de actividades ordinarias

procedentes de contratos de clicntes 2014 | de Enero de 2018
NITF 16 Arrendamientos 20186 1 de Unero de 2019
NIC 7 Estado de [Mujos de eleciivo 2016 | de Encro de 2017

NIC 39 Instrumentos financieros:

Reconocimiento y medicion (aplica

con NI 9) 2013 | de Enero de 2018
NIC 40 Propiedades de inversion 2014 | de Linero de 2018

Semim el eriterio del Apoderado General, debido a la estructura de la Sucursal v la
naturaleza de sus operaciones la adopeion de las nonmas v sus modificaciones
aplicables a la Sucursal a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron un mmpacto
significativo ¢n su posicion financicra v resuliados: y no ha sido necesario modificar
los estados linancierns comparaiivos de la Sucursal por los efectos de la aplicacion
de dichas moditicaciones,

Ll Apoderado General de la Sucursal estimma que la adopeion de las nuevas normas,
enmicndas, mejoras o interpretaciones, que entraran en vigencia en ejerciclos
posteriores que no han sido aplicadas con anterioridad, no tendran nn impacto
signilicalivo en los estados lancieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalle del efectivo v equivalentes de efectivo
fie como sigue:
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: (Continnacidn)

) pili i
Caja 300 300
Bancos
Pichincha C.A 533401 10,789,105
Internacional 5.4, 356,879 357.069
Guayaquil 5.A. 61,930 61,632
Produbanco S.A. 20,213 20214
972423 11,228,020
Inversiones financieras
Banco Pichincha C.A,
Certificado de depdsito o plavo fijo que genera un
interés del 4.75% anual v vencimiento en enero del
2018 1.542 575 -
Ceritlicado de depodsiio a plazo fljo que gencta un
interés del 4.75% anual y veneimicnto cn cnera del
2018, 5,058,834 -
Certificado de depdsito a plazo (ijo que genera un
mlerés del 5.75% anual y vencimiento en marzo
del 2018. 5,085,750 2
Certificado de deposito a plazo fjo que genera un
interés del 5.75% anual v vencimiento en marzo
del 2018 5,085,750 -
Certificado de deposito a plazo fijo que genera un
interés del 2.5% anual v vencimiento en enero del
201 7. - 5.000.000
16,772,909  5.000.000
Banco del Guayaquil S.A.
Poliza de acumulacion que genera un interés del
5.00% anual v vencimiento en marzo del 2018, 1,211,566 -
211566
18,957,198 16,228,320

INVERSTONES MANTENTDAS HASTA SU VENCTMIENTO:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, un detalle de inversiones mantenidas hasta su

vencimiento fue como sigue:
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204

~-1

Inversiones linancieras
Banco Pichineha C A,

Certificado de deposito a plazo tijo que genera un
interés del 5.75% anual ¥y vencimiento en abril
del 2018, 5.166,115

Certificado de deposito a plazo jo que genera un
interés del 5% anual y vencimiento en mayo del
2013,

Ceriificado de dendsito a plavo lijo que genera un
mierés del 6.75% anval y vencimiento en mayo
del 2017,

Certificado de depdsito a plavo fijo que genera un
mteres del 5,75% v 4,5% anual v vencimienio
en septiembre del 2017 y octubre del 2018
respeetivamentc. (1) 26,078

5,192,193

A §
i
—
oy
e

1,519,005

1L185,000

25360

2,729,363

(1Y Con fecha 27 de noviembre del 2013 la Sucursal adgund un Cerlilicado de
deposito del Banco Pichincha C.A. por UJS$25 360, misma que fue renovada en
sepliembre del 2006 por 360 dias, en iguales condiciones. Lste certificado fue
entregado en garantia a favor del Servicio de Rentas Internas SR1 para parantizar,
segiin la normativa vigente, tramites de reclamos planteados por la Sueursal ante
dicho organismo. Con fecha 2 de octubre del 2017, la Sucursal renova el capital y

los intercses por 365 dias.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen de cuenias por cobrar comerciales y

olras cuentas por cobrar fue como sigue:

2017
Cuenlas por cobrar comerciales -
Scguros por cobrat (1) -
Anticipo para imporlaciones -
Provisidn de inlorescs 196,107

196,102

31,779
2,608,313
(18.084)

2,622,008

(1) Para el 2016 corresponde a reclamos por el sinicstro ocasionado por el terremoto

en la ciudad de Manta; los cuales se liquidaron en el 2017,



INVENTARIO:

Ad 31 de diciembre del 2017 v 2016 el inventario se encontraba conformado comao sigue:

2017 2016

Materia prima harina y olros (1} - 6,083,585

(1) La actividad de la Sucursal hasta antes del cierre del 2017 se concentraban en
operaciones de compro — venta de frigo a sus compaiiias relacionadas, por lo que
sus mventarios corresponden a la importacion de trigo.

Para los afios 2017 y 2016, para el control de los inventarios que corresponden a la
importacion de trigo se llevan en hojas de cdleulo, las mismas que sustentan los

registros contables de costo de ventas v de existencias de estos inventarios.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y RQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de propiedad, maquinaria v equipo fue
COMUO STEUE:

2017 2016
Clostn 13,757.036 [ 1,592,894
Depicciacion acumulada (4.441,2359) (3,553,775}
9,316,707 7.630.115

Clasificacion
Tarrenos F50.754 F50.750
Magquinaria y equipo (1} 1.451,349 1,834,677
Instalaciones (1) 1,597,029 1,696,312
Magquinana cn (tdnsilo 4} - 2.341.638
Constuceiones en curso 5,516,679 1,015,738
""" 516707 7639015

{1}y Con fecha 29 de jubo del 2016, mediante contrato de compra venta de activos se
transfiere a titulo de compraventa varios activos productivos de la Sucwrsal a su
compafiia relacionada CORPORACION SUPLRIOR CORSUPLRIOR S.A. por
LUSH7.348 692 que sc cncuentran libres de gravamen y LIS$2,172 352 que sc
encucniran prendados a lavor del Banco Pichincha C A, mismos que pata su venia
se obtuvo la aulorizacion respectiva del banco para la transferencia de dominie de
bienes; mantemeéndose dicho contrato de prenda.

(2) Para el 2015 corresponde a un anticipo entrepado el 2 de junio del 2015 por
LISH1.313.606 a Buhler AG para la adquisicion de maquinaria para ¢l proyecto de
ampliacion del melino B Mania v del proyeclto del Molino Ingilesa que serd
entregado en dies v ocho meses aproximadamente, el costo del contralo es por
US$E2,450,000, En el 2016 se realizaron anticipos adicionales. Para el 2017, estos
valores fueron reclasiticados por LS$2,341,638 a construcciones en curse, hasta su
liquidacion final.
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4.  ACTIVOS INTANGIBLES:

3 ictemb al 2 et ul utnende aclivos intangibles Tuc coma siguc
Al 3] de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de acli ntangibles | 3

2017 016
Marcas v patentes (1) 5767555 -

5,767,555 -

Para el 2017 v 2016 el movinuento de activos mfangibles fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de encro del - 05 732
Adiciones 5,767,555 2981
Amortizacion del afip - (23,421)
Venta - (79,292)

Saldo final al 31 de diciembre del 5,767,555 -

(1Y Corresponden a la valoracion de marcas relacionadas a la industria alimenticia
de Haring, Galleta, Fideo, Snacks v otros, adquiridas a Grisma Busmess Ine (Ver
Mota 9).

9, INVERSION EN ACCIONES:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 un resumen de inversidn en acciones lue como
S1TUE;

2017 2016
Girisma Business Inc. (1) - 5,767,555

Grisma Bussimess Tne, (una compafiia constiluida y regida por las leyes de la Repiblica
de Panams) era propietaria de varias marcas relacionadas a la indusinag ahmenticia las
cuales han sido registradas al costo de adguisicion. Dichas marcas segun miomme del
Apoderado General al 31 de diciembre del 2011, tenfan un avaluo comercial de
aproximadamente USE12,300,000, Scein un informe iécnico de cvaluacion de la
valoracion de signos distintives al cierre del afio 2016, claborado por el un perito
independiente, la Sucursal ha reconocido un delerioro de TIS$2,947.761. con cargo a
resuitados acumuiados,

Con fecha 2 de abril del 2007, mediante contratos de compra — venta suscritos con
compaiifas relacionadas, [uc transferide a GRUPO SUPLRIOR 5.A. SUCURSAL
FCUADOR las acciones detalladas, adquiriendo el 80% del paquete accionario de
dicha subsidiaria; el 20% se mantiene en poder de lerceros. Fsla operacitn so realizd
a precio en libros de las mencionadas acciones v se mantienen al costo de adquisicion,

Mediante esta adquisicion, la Sucursal mantiene el control ¥ explota las mencionadas
marcas en el Levador aun cuando las marcas que comercializa se encuentran
legalmente a nombre de Grisma Bussiness Ine la Admimstracion espera firmar un
contrato mediante el cual se formalicen cstas operaciones.
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11.
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INVERSIONES EN ACCIONES:

{(Continuaciin)

Los estados linancieros (Mo auditadoes) de Grisma Business Inc., por el aflo terminado
al 31 de diciembre del 2016, no han temdo varaciones en los tltimos afios, por cuanto
las marcas son el tmico activo que posce, como se indico anteriormente; a esa fecha,
csta compaiiia prescntaba las siguientes eilras de importancia;

Total activo

Total pusivo

Tolal patrimonio
Resultados del abo

{erisma
Business Inc.
7200 444

7.209.444

CUENTAS POR PAGAR COMERCIATLES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, un resumen de cuentas por pagar comerciales y

OITAS CUETTS POT PAZUT TUE Como sigue:;

Provecdores nacionales (n
Proveaedores del exterior ()

2017
656,418
5,130

661,548

2016

2,350,909

(11 Al 31 de diciembre del 2016 corresponde principalmente a un reembaolso del
seguro recihide por la Sucursal en electivo mismo que a su vez [ue distribuido a
los beneficiarios directos en el 2017 (Ver Nota 5 (1)),

PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 los saldos con partes relacionadas fue como sigue:

Cluentas por cobrar, corricnte
Corporacion Supenior CORSUPERIOR S.A. (1)
Alimentos Superior ALSUPERIOR S A, (2}
Inversiones Selectas INSELESA S A
Superliquors S A

{’uentas por pagar, corriente

ENSUPERIOR S.A. (3
Molino Superior MOSUSA 5.4 (4)
Vergara Jaramillo

2017
26,419,337
59,709
177,400
33000

26,689 446

1,232,006
647862
8,000

1,888,768

2016
20,846,539
25.390
177,400
3.000

21,052 329

1,110,192

656112

1,766,309
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11. PARTES RBELACIONADAS: (Continuscidn

(1} Pars ¢l 2017 incluye principalmente saldos por cobrar derivados de la venta de
trigo, Para ¢l 2016 incluye principalmente saldos por cobrar por US$10,174,094
derivados de la venla de maquinaria a esta compaiiia relacionada. (Ver Nota 7).

(2) Para el 2017 vy 2016 incluye principalmente saldos por cobrar por servicios de
alquiler de maquinaria,

(3)  TPara el 2017 y 2016, corresponde al saldo por pagar a csta compafiia relacionada,
dertvada principalmente de los servicios de almacenaje de los invenlarios cin sus
bodegas en Manta.

(4) Corresponde a un préstamo recibido en junio del 2015 por US$670,000. A la fecha
de este reporte no se ha firmado un convenio de préstamo de esta obligacion.

Durante el 2017 y 2016, |las principales transacciones, no en su totalidad, que se realizaron
con parles relacionadas fucron como sigue:
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IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos, corricaic

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un resumen del
cormente lue como sigue:

activo y pasivo por impuestos,

2017 014

Activo

Crédito tributario por impuesto a la Salida de

Dividas 1SD (1) 1,482,966 1,636,044
Retenciones en la fuente 457968 763 358
Anticipo de impuesto a la renta 16,070 -
1,957,004 2,399 402
Nota de crédito SR1 (2) - 1,644,919
Crédito tributano TVA 178,496 1,276
2,135,500 4,045,597

Pasivo
Impuecsto a la renta 1,570,936 2978.834
IVA por pagar 5,467 29,704
Retenciones de impuestos por pagar 84,624 13,526
Olros Impuestos por pagar (3 - 532,775
1,661,027 3,554 839

(1) Para los afios 2017 y 2016 la Sucursal se acogid al benelicio de erédito tributario
generado en el Impuesto a la Salida de Divisas ISD, de acuerdo al Articulo 139 del
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Tnterno, ¢l que
sciiala que podrin ser utilizados como erédito tributario, los pagos realizados por
conceplo de impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias primas
{tngo), bicnes de capital e insumos para la produccion de bicnes o servicios, v
regsiren larila cero por cicnto de ad-valoren en el arancel nacional de importaciones
vigente.

(2)  Para el 2016 comesponde al saldo de notas de crédito del SRT recibidas por
devolucion de retenciones en la fuente de los afios 2014 y 2015 ¢ Impuesio a la
Salida de Divisas de los arios 2013, 2014 v 2015 (Ver movimicnto mas adelante).

(3) Para el 2016 corresponde a la provision para reliquidacion de impuesto a la renta
del 2015 debido a que no concretd la capitalizacion de utilidades a reinvertir de cse
aiio. Ll monto de impucsto fuc por 1JS$488,80] ¢ intorescs por US$43,974, mismos
que fueron liquidados en el 2017,

Movimicnto

Para el 2017 y 2016 el movimiento de impnesto a |a renta fue como sigue:
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IMPUESTOS: (Continnacion)

Active
Saldo mieial al | enero del

Compensacion con 1SD

Compengacion rolencioncs

Anticipe impuesto renta

Retenciones en la fuente del aiio

Crédito tributario por 15D

Recuperacion de retenciones on la fuente del 2014 (1.2)
Recuperacion de relenciones en la luente del 2015 (1.3)

Recuperacion de IS 2013 (1.1
Recuperacion de [5D 2015 (1.3)
Recuperacion de S0 2015 (1.3)

Saldo final al 31 de diciembre del

Pasivo
Saldo inicial at 1 de enero del

Compensacion (Retenciones e 1SD)
Mota de crédito SRT

Pago

Provision del afo

Salda linal al 31 de diciembre del

2017 2016
2399402 5340921
(1570364) (2433419
(763.358) :
16,070 .

457 968 763,358
L417.286 1 570364

- (718,463)

- (682,879)

- (480,260

: (34,622

- (925,602)

1.957.004  2.399.402
2978834 2433415
(2.333,722)  (2.433.415)
(644,335) g
(777) .
1,570,936 2,978,834
1,570,936 2978834

{1.1) Mediante Resolucion No, 117012015RRECI38513 de lecha |7 de scpticmbre del
2015 el Servicio de Rentas Internas SR acepto la impugnacion a dicha Resolucion
y reconoee que se reintepra a la Sucursal el saldo a favor por conceplo de relenciones
ch la fucnte ol impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2013 por USE310 v un saldo
a lavor por concepio de crédito tributario por impucsto a la salida de divisas del
gjercicio Hgcal 2013 por USS480,260, cste valor se recupero en el 2016, v USS410

por ISD que fue rechazado.

(1.2} Mediante Resolucion No. 117012016RDEV016856 del 29 de enero del 2016, el
Servicio de Rentas Internas SR resolvio aceptar la solicitud de devolucion de pago
en exceso correspondicntc al impuesto a la renta del gjercicio fiscal 2014 por
1ISE7 18,463 e inlereses por LISE52.666, cl total de la devolucion se realizé mediante

la emision de nota de crédilo,

(1.3) Mediante Resolucion No, 117012016RDEV186707 del 21 de diciembre del 2016,
¢l Servicio de Rentas Internas SRI resolvid: aceptar da solicitud de dovolucion de
prago en exceso por concepto de retenciones en la fuente de impuesto a la renta del
gjercicio [iscal 2015 el cual sc conforma de: devolucion aceptada por USH682,879
mas los respectivos inlereses por US536,439 mediante la emision de nota de crédito
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IMPUESTOS: (Continuacion

desmaterializada; y aceptar parciailmcnte la solicilud de devolucion de crédito
tribulario por ISD del cjercicio 2015 el cual se conforma de: devolucion aceptada
por USH925.602 y US$30,987 valores no aceptados por diferencia entre la base
imponible ¥ ¢l valor en aduana y US$67,261 no accplados por comprobanies sin
relacion con el DAU, La Sucursal registrd la devolucion y al gasio US$534,622 por

Ia haja,

Impuesio a la rentn reconocido en resultados

Para ¢l 2017 y 2016 el gasto impuesto a la renta incluye:
Gasto impuesto a la renta corriente
Gasto (Ingreso) impuesto a la renta diferido

Gasto impueslo a la renta del afio

Conciliacion tributaria

2017 2016
1,570,936 2978334
1,570,936

2.978 834

Para el 2017 y 2016 una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable de

ia Sucursal fue como sigue:

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Mis (Menos)
Lifecto de reliquidacion impuesto a la renta 2015 (1)
Gastos no deducibles
Deducciones especiales
Base imponible

Litilidad a reinverlir
Litilidad no remversion

Tmpuesto causado a la lasa del 12%
Impuesto causado a la tasa del 22%

Total impucstos a la renty causado

Anticipo minimo

{1) VerNota 12 (3)

2017 2016
72075193 15538199
. 32,775
208,175 295,597
(1,842)
7481526 16,366,571
750,000 6,218,110
6,731,526 10,148,461
G0,000 746,173
1480936 2,232,661
1,870,936 2,978,834
779,428 650,600
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IMPLESTOS (Continuacion): (Continuacidn)

Tasau Ge inipuesio a la venta

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la tasa de 1mpuesto a la renta utilizada segin la
normativa tributania vigenie fue del 22% v del 12% para las utilidades destinadas a
reinversion; para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, cuando aplique,
la Sucursal también utiliza una tasa de impuesio a la renta del 22%,

Declaracion impuesto a Iy renta aio 2017

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de
impuesto a la renta del gjercicio econdmico 2017, la Administracidn tiene programado
presentar la declaracion en log plazos previstos en la nonmativa (nibutaria.

Contingenciag

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2014 al 2017, atn cstan sujetos a una
posible fiscalizacion por parie de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o cstablecidas en Ecuador que distribuyan dividendos a
personas naturales residentes en Beuador o a sociedades residentes en o cxicrior, que se
encuentren en paraisos liscales, jurisdieciones de menor imposicion o regimencs fiscales
preferentes; o que tengan un beneliciario efcotivo residente en Ecuador, sobre las
utilidades distribuidas o dividendos vetendrin impuestos adicionales equivalente a la
diferencia enire la tasa de impuesto a la renla a que se encuentran sujetas las personas
naturalcs menos la lasa de socicdades Guc wva del 10% al 13% adicional segtn
corresponda.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

Tas personas naturales oblipadas a levar contabilidad, 1as socicdades v las empresas
publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberdn determinar on su declaracion
correspondiente al ejercicio economico corriente, el anticipo a pagarse con carpo al
cjercicio fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se oblengan de
la aplicacion de la siguiente formula;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" El cero punto dos por cicnto (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renla.

¥ El cero punto cualro por ciento (0.4%) del activo total, y

v" Ll cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a cfecto del
impucsto a la renta,

En cada rubro se deberan descontar o adicionar ciertas partidas establecidas mediante
resoluciones de la autoridad tributaria.



12.

S

IMPUESTOS (Continuacidn): (Confinuscion)

El anticaipo de impuesto a la renta, luego de restar lus relenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuolas, de acucrdo al noveno digilo del RUC seoim le
corresponda, en julio v septiembre del siguiente afo. Ll anticipo es crédito tributario
cuando el impucsto causado es superor; caso conlrano, cuando ¢l impuesto causado sca
menor al anticipo, éste (ltimo sc establece como impuesto minimo definitivo.

Estudio de precios de transferencia

Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 878 del 25 de encro del 2013, fue publicada
la Resolucion No, NAC-DGLERCGC13-00011 del Servicio de Rentas Intemas que realiza
reformas a la Resolucion NAC-DGER2008-0464 publicada en ¢l Registro Oficial No.
324 del 25 de abnil del 2008, La principal reforma incorporada, es el anexo vfo informe
integral de precios de transferencia, misma que debe ser elaborado v presentado por los
sujelos pasivos del impuesto a la renta que hayan efecluado operaciones con parles
refacionadas locales.  El importe para presentar el anexo de operaciones, ha sido
establecido para operaciones por montos acumulados superiores a US$3,000,000. En
tanto que el importe para presentar el mioimc inlegral de precios de transferencia asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos acumulados superior a los
1UJ556,000,000 dicha reforma entro en vigencia a partir del 25 de enero del 2013.

Lin el Segumdo Suplemento del Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo del 2013, fue
publicada la Resolucion No, NAC-DGERCGC!5-00000455 del Servicio de Rentas
Internas que establece el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y
del Tnforme Integral de Precios de Transferencia,  Ta principal reforna incorporada, es el
anexo yio informe intepral de precios de ransferencia, misma que debe ser elaborado y
presentado por los sujelos pasivos del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionpdas Tocales  El importe para presentar ¢l samexo de operaciones, ha
sido cstablecido para operaciones por montos acumulados superiores a USS3,000,000. Ln
lanto que el importe para presentar ¢l informe inlegral de precios de transferencia asi como
el anexo, ha sido establecido para operaciones por monlos acumnulados superior a los
US515,000,000 dicha reforma entro en vigencia a parlir del 27 de mayo del 2015.

Mediante Resolucion No, NAC-DGERCG 16-00000532 de fecha 27 de marzo del 2016 y
sus reformas septn Resolucion 617 publicada en ¢l R.O. Suplemento 149 del 28 de
diciembre del 2017 del Servicio de Rentas Internas, se establece las normas (éenicas para
Ta aplicacion del régimen de precios de transferencia y la prelacion en la utilizacion de
los métodos para aplicar cl principio de plena competlencia.

De acuerdo a la Administracion dec la Sucursal, se analizard cste requerimiento v se
tomardn las medidas que se consideren neeesarias, sin embargo se eslima que no existen
opcraciones con partes relacionadas que alcancen los montos establecidos o puedan
alectar ¢l margen de utilidad obtenido por la Sucursal al cierre del ejercicio, va que sc ha
dado cumplimicnto al principio de plena compeiencia.
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Ley Orgiinica para la Reactivacion de la Economin, Fortalecimiento de Ia
Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestion Financiera “Tey ()"

2018

Con fecha 29 de diciembre de 2017 medianie esta Ley, publieada en el R.O.
Segundo Suplemento Ailo | No. 150, se realizaron, entre olras, las siguicntes reformas
que enfraron en vigencia el 1 de cnero del 2018:

v Las entidades del sector financiero popular y solidario resultantes de procesos de
fusion de cooperativas de los dos Gltimos segmenlos (y otros segnentos) v que
cumplan con los requisitos v condiciones establecidas por la Junta de Politica y
Regulacion Monelaria y Financicra, pozardn de una exoneracion del pago del
impuesto a la renta durante 5 afios, desde ¢l primer afio en el que se produzca la
fusion. Ll Comité de Politica Tribularia aulorizarad csla cxoneracion y su duracion.

v'  Las nuevas microcmpresas que inicien su actividad economica a partir de la
vigencia de esta [.ey, pozarin de la cxoneracion del impuesto a la renta durante 3
afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos,
siempre que generen empleo neto e incorporen  valor apregado nacional en sus
proccsos productivos, de conformidad con los limiles v condiciones que se
establozea por reglamento.

De las deducciones

v" Serda deducible (inicamente) los pagos electuados por desahucio v pensiones
jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Caodipo de Trabajo, que no
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores; sin perjuicio
de la obligacion del emplcador de mantener los fondos necesarios para cl
cumplimiento de su obligacion de pago de cstos beneficios.

v La adquisicion de bienes o servicios a organizacionecs de la economia popular y
solidaria incluidos los artesanos que sean parle de dicha forma de orgamizacion
econdmica que sc¢ cncuentren dentro de los rangos para ser consideradas como
microempresas, podran aplicar una deduccion adicional de hasta 10% respecto del
valor de tales bienes o servicios. Las condiciones para la aplicacion de este
beneficio se estableceran en Reglamenta.

Tarifa para impuesto a la renta

v Las Sociedades constitnidas en el Ecuador, sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en ¢l pais v los ecstablecimientos permanenics de socicdades
extranjeras no domiciliadas aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponiblc.

v Lista tarifu serd mas 3% (lotal 28%) cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituventes, beneficiarios o similarcs residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, 1gual o superior al 50% del capital.
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v

Cuando la participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion se
inferior al 50%, la tarifa serd del 28% ( 25%— 3%) se aplicara a la proporcion de la
base imponible que corresponda a dicha participacion,

Asimismao, sc aplicara la tarifa del 28% (25%+ 3%) a toda la base imponmible, a la
sociedad que  incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
acclomstas, socios, participes, constiluyenles, beneliciarios o similares; sin
perinicio de otras sanciones que fueren apheables.

En caso de que una sociedad informe como ltimo nivel de su cadena de propiedad
a una persona natural que no sea residente lscal del Ecuador, y que csta, pueda ser
um titular nominal o formal Gue, en consecuencia, no sea el beneliciario cfectivo,
ni revele la real propiedad del capital,

Ll deber de informar establecido, se entendera cumplide, solo si es que la sociedad
demuesira que dicha persona natural os ¢l beneficiario efectivo.

Salo las sociedades exportadoras habituales, las que se dediguen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas de
componente nacional v aquellas sociedades de turlsmo receplive, que reinviertan
sus utilidades en ¢l pais, podran obtener una reduccion de diez 10% de la tanfa del
impuesioa la renta; es decir 15% sobre el monto reinvertido en activos productives.
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de magquinarias nucvas o equipos
nuevos, activos para rego, material vegetativo, plantulas v lodo insumo vegetal
para produccion agricela, acuicola, forestal, ganadera v de lloricullura, que se
utilicen para su actividad productiva, v en la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecenologia que mejoren productividad, generen diversiticaciom
productiva e incremeilo de empleo; ¢l awncnlo de capilal debe cumplir con los
requisitos que establerca el Reglamento y perfeceionarse con la inscripeion en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositive sigiicnte.

Los sujetos pasivos que reinviertan sus utilidades, en el Ecuador, en proyeclos o
programas de investipacion cientifica responsable o de desamollo {ecnoldgico
acreditados por la Secrelaria de Eduecacion Superior. Clencia. Tecuologia e
Innovacion lendrin una reduccion del 0% cuando operen on un territono del
conveimuento; del 8% cuando sea en olros espacios del conocimiento y del 6% para
el resto de actores. Esto aplica inicamente para sociedades productoras de bicnes
sobre el monto reinvertido, en las condictones que o establerea ¢l Reglamento.

Para micro ¥ pequeiias empresas o exportadoras habituales tendrin una rebaja de
tres 3% cn la tarila de impucsto a la renta; cs decir, el 22%.

Para exportadores  habituales, osla lanifa se aplicara sicmpre que en el
correspondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El procedimicnto para la aplicacion de este beneficio serd establecido por el Comilé
dc Politica Tributaria.
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IMPUESTOS: {(Continuacion)

Anticipo de impuesto a la renta

v

l.as sociedades, las sucesiones indivisas y las personas naturales oblipadas a levar
contabilidad no considerarin en el cileulo del anticipo, exelusivamente en el rubro
de costos y gastos, los sueldos v salanos, la decimolercera y decimocuarta
remuncracion, asi como los aportes patronales al seguro social obligatono,

El SRI de olicio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccion
o exoneracion del pago del anticipo del impuesio a la renta de conformidad con los
casos, términos v las condiciones que se establezean en el Reglamento.

El SRT podrd disponer la devolucion del anticipo, cuando sc haya visto afectada
significativamente la achividad econdmica del sujelo pasive en ¢l gjercicio
econdmico respectivo y siempre que supere el impuesto causado, en la parte que
cxceda el tipo impositivo cfectivo (T1L) promedio de los contribuyentes en general
0 por segmentos (se estahleces mediante resolucion), Sin embargo, el exceso sujeto
a devolugion no poedrd ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo v el
mmpuesto causado,

“Lil contribuyente presentara su peticion debidamente justificada™

Fsle anticipo, en c¢aso de ser acredilado al pago del impuesto a fu renta causado o
de no ser autorizada su devolucion se consliluira en pago deflinitive de impucsto a
[a renta, sin derecho a crédito mbutario postenor,

El SR1 podra devolver total o parcialinente el excedente entre el anticipo pagado y
el impuesto a la renta causado, siempre que sc verifigue gue se ha mantenido o
merementado el empleo nelo,

51 el SRI encontrase ndicios de defraudacion, s perjuicio de las acciones legales
que correspondan, aplicard un recargo del 200% sobre el monlo devuelio
indchidamente.

En casos debidamenie justificados cn que scctores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeion territorial,
hayan sutrido una distmnueion signilicativa de sus ingresos v utilidades, a peticion
fundamentada del Ministerio del ramo, con informe del Director General del SR y
dictamen del ente rector de las finanzas piblicas, el Presidente de la Republica,
mediante deereto, podra reducir o exonerar el valor del anticipo.

La reduccion, exoneracion o devolucion anles referidas podran ser autorizadas solo
por un gjercicio fiscal o la ver,

Para el caleulo del anticipo, se exchntin de los rubros correspondicnies, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nucvo
cmpleo, la adquisicidon de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, gencrar un mayor nivel de produccion de bienes o
provision de servicios,
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Bancarizacion

v Sobre operaciones de mas de USS 1,000 {antes USE 5.000) se esiablece la
obligatoriedad de utilizar o cualguier nstitucion del sistema financiero para realizar
¢l papo, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crcédito y debito,
chegues o cualguicr otro medio de pago elgctrdnico

v' Para que el costo o gasto, por cada cago, superior a USS 1,000 sea deducible para el
calculo del wnpuesto o lu renta v €l erédilo trbutario para el IVA sea aplicable, se
requicre la utilizacion de cualquiera de los medios de pago antes referidos, con cuya
constancia y ¢l comprobante de venta se justificard la deduceiom o el erédito

Aspectos tributarios del Beglamento para la Aplicaciion de la Ley Organica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Civdadana para la  Reconstruccion vy
Reactivacion de las Fonas Afectadas por el Terremote de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, 1a Presidencia de la Repriblica emitio lu Tey Organica de
Solidaridad v de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de
lag Zonas Afcetadas por el Terremoto de 16 de Abril de 2016, en el Repistro Oficial No.
759 y con fecha 10 de junio del 2016 se emite su Reglamento, medianic Decreto Lijecutivo
Mo, 1073, A conlinuacion un resumen de las principales disposiciones;

v Contribucion selidaria sobre remuneracion: La ley establece que las personas
naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8 meses siguientes a la
vipencia de esta ley, perciban una remuneracion mensual igual o mayor a mil dolares,
pagara una contribucion igual a un dia de remuneracion.

v Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representativos de
capital existentes en ¢l Teuador de propiedad de sociedades residemtes cn
paraises fiscales o en ofras jurisdicciones del exterior: Sc establece la contribucion
solidaria del 1.8% del avalbo catastral del afio 2016 sobre los bienes inmuebles
existentes cn ¢l Leovador, v sobre el valor patrimomial proporcional de los derechos
representativos de capital de sociedades restdentes en el Feuador, en la parte que, a
lu fecha de entrada de vipencia de csta ley, pertenezea de manera dirceta a un
sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor IMpPosICion o no se
conozea su residencia.

v Contribucién solidaria sobre wtilidades: T.as soeiedades que realicen actividades
econdmicas, v que fucren sujetos pasivos de impuesio a la renta, papgaran una
contribucion del 3% a sus utilidades que se calculara teniendo como referencia la
utilidad gravable del ejercicio liscal 2015

v Amwmento del IVA: Fn la disposicion transiioria primera. se incrementa la {anfa del
VA al 14%, durante el periodo de hasta un aifio condado a partir del primer dia del
mes siguicnte a la vipencia de la ley. Las personas naturales que sean consumidores
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IMPUESTOS: (Continunacion)

finules v realicen sus adquisiciones de bienes o servicios de las zonas afectadas,
recibiran del Estado un descuento equivalente de dos puntos porcentuales del TVA
pagado en sus consumaos.

Se establece ciertos incentivos para contribuyentes que operan en zonas afectadas.

Otros aspecios tributarios vigentes para el 2017 v 2016

v

Semantiene el lHmite del 4% para costos v gastos de publicidad, fjado por la Ley de
[neentivos a la Produccion, no scra aplicable para el caso de erogaciones incurridas
por patrocinio ¥ organizacion de aclividades deportivas, artisticas v culturales.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento serd
considerada como no deducible en el periodo que se registre contublemente, se
reconocera el impuesto diferido por este conceplo, que podra ser utilizado en el
momento que efectivamente se produzca el desmantelamiento y cuando cxista la
obligacién contractual de hacerlo.

Las panancias o pérdidas que sujan de la medicion de aclivos no cormientes
manienidos para la venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su
regisiro contable, se reconocera el impucsto diferide por este concepto, que podra ser
utilizado en el momento de la venta o ser pagado en el caso de que la valoracion haya
generado ganancia y cuando la venta sea un ingreso gravado con impuesto a la renia.

Se entenderd producida una enajenacion indirecta de sociedades no residentes en
Ecuador propietarias de sociedades locales, para clocios de la aplicacion del impuesto
a la engenacion de derechos representativos de capilal, siempre gue ocurran las
sigmentes condiciones de mancra concurrenis;

1. Que en cualquer momento en un ejercicio fiscal ¢l valor de los derechos
representativos  de capital correspondientes a la socicdad  ecuatoriana,
representen ditecta o Indirectamente ¢l 10% o mas de los derechos de la
sociedad no residente en Licuador que son enajenados,

2. Que dentio de un mismo gjercicio liscal, la engjenacion realizada por una
misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas, corresponda
dirceta o indirectamente a un monto acumuado superior a 300 fracciones
basicas desgravadas,

En el caso de un contribuyente no residente en Ecuador pague el impuesto a la
engjenacion de dercchos representativos de capital, podra solicitar al SR1 un
certificado del pago de dicho impuesto para que pueda ser utilizado en ¢l extorior
coino sustento para evilar la doble nnposicion.

Se considera como ingresos de fuente ccuatoriana v gravados con el impuesto a la
renta la ganancia proveniente de la enajenacidn de acciones, participaciones y
derechos de capital.
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IMPUESTOS: (Continuacion)

v Los bencficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarila pencral prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
mbutanios a los que lenga derecho.

v De la misina manera se considera ingreso gravado el incremento pattimomal no
justificado.

Lixenciones

v Se climina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacion
de acciones o participacioncs. Las sociedades deberdn informar este tipo de
transacciones a la Auloridad Fiscal. su incumplimiento serd sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion,

v Se agrega una cxoncracion para las nuevas inversiones en los scetores econdmicos

determinados como “industrias basicas™. la exoneracion sera de 10 afios contados a
partir del primer ano en que s¢ gencren ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las
inversion es se realizan en cantones fronterizos del pals el plazo se amplia dos afios
MAas.

Deducibilidad de gastos

v

V{

Lin el caso de aclivos revaluados, el pasto por depreciacion de activos revaluados no
serd deducible,

Via reglamento sc estableceran los Hmites para la deducibilidad  de gastos de
regalias, servicios téenicos, administrativos y de consulloria ¢n general, efectuado
enfre parles relacionadas, que posteriormente tue establecido como maximo cn el
20% de la base imposible del impuesto a la renta mas dichos gustos.

Sc permite ¢l reconocimiento de aclivos y pasivos por impuestos diferidos,
determinando que ¢l Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas
tributanias prevaleceran sobre las contables financieras.

No se aceptard la deduccidn por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que sc den cntre partes relacionadas.

Anticipo de impucsto a la renta

v

Para electos del caleulo del anticipo de impuesto a la renta, no se deberd incluir en la
formula el valor del revalio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el
rubro del activo y del patrimonia.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos releridos a
gastos incrementales por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos
aclivos destinados a la mejora de productividad e innovacion teenologica v aquellas
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inversioncs nucvas y productivas y pastos efectivamente realizados que se relacionen
con los beneficios tributarios para ¢l pago del impuesto a la renta que reconoce el
Codigo de la Produceidn,

Tmpuestos diferidos

Para efecios (ributarios y en esteicta aplicacion de la técnica contable, se permile el
reconocmiento de acltivos ¥ pasivos por impuestos diferidos. LI Apoderado General
considera que a futuro se podria tener efecio por esle conceplo tnicamente cn los siguientes
casos y condicioncs:

v

Las pérdidas por delenoro parcial producto del ajuste realizado para alcanzar el valor
neto de realizacion del mventario, seran consideradas como no deducibles en el
periodo en el que se registren contablemente; sin embargo. sc reconocerd un
nnpuesto diferido por este concepto, el cual podra ser utthzado en el momento en que
se produrca la venia o autoconsumao del inventario.

La depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento sera
considerada como no deducible en el periodo en ¢l que so registre contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por esle concepto, cf cual podra ser
utilizado cn ¢l momento en que efectivamente se produzca el desmanielamicnto y
imicamentie en los casos en que exista la obligacton contractual para hacerlo

El valor del deterioro de propicdades, planta ¥ equipo que sean utilizados en el
proceso productivo del conlribuyente, sera considerado como no deducible en
gl periodo en el que se registre contablemente; sin embarge, se reconogerd un
impuesto diferido por este concepto, el cual podra ser ulilizado en ¢l momento cn que
se transliera el activo o a la finalizacion de su vida dul.

Tas provisiones diferentes a las de cuentas incobrables, desmanielamiento,
desahucio y pensiones jubilares patronalcs, scran consideradas como no deducibles
en el periode en el gue se registren contablemente: sin cmbargo, e reconocerd un
impuesto diferido por este concepto, ¢l cual podra ser utilizado en cl momento en que
¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion
por la cual sc clectud la provision.

Los valores por concepio de gastos estimados para la venta de activos no correntle
mantenidos para la venta, serdn considerados como no deducibles en el periodo
en el gue se registren contablemenie; sin embargo, sc reconocera un lnpuesto
diferido por este concepto, el cual podra ser utthizado en el momenlo de fa venta,
siempre v cuando la venta corresponda a un mgreso gravado con impuesto a la renta.

Las pérdidas declaradas lucgo de la conciliacion tributaria, de gjercicios anleriores,
en los términos y condiciones establecidos en la Ley y Reglamento,

LLos créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores, en los
terminos y condicioncs cstablecidos en la Ley v Reglamento,
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GESTION DE RIESGOS:

En el curso normal do sus negocios y aclividados do financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos ricsgos de diferente naturalesa que pueden afeclar de mancra
significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus resultados.

A conlinuacion sc presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal, una
caracterizacidm y cuantificacion de éstos v uma deseripeidn de las medidag actualmente en
uso por parte de la Administracion para mitigar tales riesgos, si es el caso,

13.1

13.2

Ricsgo de evédilo

El riesgo de crédito se reficre al nesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida linanciera para la Sucursal.

A continuacion se incluye un detalle por catepgorin de los activos financieros (ue
representan el ricspo de crédito. Ta maxima exposicion de riesgo de erédito que
mantiene la Sucursal a la fecha de presentacion son:

Activos financieros 2mn7 2016
Efectivo y equivalentes de efectivo 18957198 16,228,320
Inversiones manienidas hasta su vencimiento 5,192,193 2,729.365
Cucntas por cobrar comerciales ¥

otras cuentas por cobrar 196,102 2,622,008
Cuenias por cobrar partes relacionadas 26,689 446 21,052,329

e e e g e

51,034939 42632022

Riesgo de liquidez

Ll Apoderado General de Sucursal tene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez y ha establecido un marco de trabajo para la gestion de liquides de mancra
que la Administracion pueda administrar los requerimicntos de financiamiento a
corio, mediano y large plazo asi como la gestion de liquides de la Sucursal, Fl
Apoderado General administra el riesgo de liquidez manienicndo reservas,
facilidades financicras v de inversion o de préstamo, moenitoreando continuamente
los flujos efeclivos provectados y teales y conciliando las fechas de vencimicnto de
los activos y pasivos (inancicros.

A continuacion se presenta un resumen del mivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2817 2016
Activo comienle 53,183,259 52,761,204
Pasivo corriente 4,211,343 1872057

indice de liquidez 12.63 6.70
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CESTION DE RIESGO: (Continuacion)

13.3 Riesgo de eapital

Ll Apoderado General de la Sucursal gestiona su capital tendiente pary asegurar que
la Sucursal cslara en capacidad de continuar como clnpresa en marcha nuentras gue
busca maximizar el rendimienio a su Casa matriz a través de la optimizacion de los
gnstos, deuda v patrimonio; mantieng un patrimonio positivo que le permiten operar
normalimente,

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asienado

Con [echa 22 de noviembre del 2017, se inseribio en ¢l Registro Mercantil un aumento de
capital asignado realizado mediante reinversion de utitidades correspondicntes al ¢jercicio
2015 por US54 900,000, con lo cual el Capital asignado a la Sucursal a partir de esa fecha
s establecio en USH19,012,674,

Con lecha 28 de diciembre del 2011. se inscribio en el Regisiro Mercantil el aumento de
capital asignado realizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al gjercicio
ceondmico del 2010 por US52.499 940, con lo cual el Capital asignado a la Sucursal a
partir de esa fecha se estabiecid en USS14,112 674

Resultados Acomulados

v Reserva por valuacién

Se regstrd como contrapartida de los ajustes a valor razonable de las maquinarias
adquiridas en el afio 2007 v su valuacion al clerre del gjercicio 200 | v 2010 como costo
atribuido de los bienes.

v Efectos de aplicacién NIIF

Los ajusles resultantes de proceso de conversion a Normas Internacionales de
Informacion Financiera NITF, aplicado por Ta Sucursal @l tnicio del aiio de transicion
(2009}, fueron registrados con cargo a esta cuenta como lo determming la NIF No, |
“La adopeion por Primera Vez de las Nommas Infernacionales de Informacion
Financicra™; cuyo cleeto fuc como se detalla a continuacion:

Reversion de provision de cuentas imcobrables 25,225
Reconocimiente de interés implicito (120,986}
Deterioro de maquinaria, mobiliario y equipo (28,444)
Reconocimiento del active por impucstos diferidos 32 238
Reconocimiento del pasivo por impucsios diferidos (494 087)

(486.054)

2012

Reverso del pasivo por impuestos diteridos 4{19 539

(76.515)
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ: (Continuacién)

2014
Reconocimicnio del pasivo por impuestos dileridos (300.854)
(377,309)

2015
Reverso del pasivo por impucstos difcridos 00,854

(76,515)

v Utilidades retenidas

Fl saldo de esta cuenla estd a disposicion de la Casa matriz y puede ser utilizado para
Ia distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS;

Para el 2017 v 2016 los mgresos de actividades ordinanas de la Sucursal fucron como
s1Iue;

2m7 2016
Ventas de trigo 43,105,393 61,857,509

Las ventas de bienes v servicios del 2017 v 2016, v los saldos de cuentas por cobrar a
clientes v partes relacionadas al cierre de cada afio por este concepto fusron como sigue:
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15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Continuacion):

Otros ingresos 2017 2016
Intereses ganados (1) 084,707 288,723
Utilidad en venta de maquinaria v equipo - 279,533
Diferencial cambiario - 34,660
Siniesiros 19,881 -
Baja proveedorcs 4.405 11,659
Otros mgresos 1,163 2,324

1,010,156 616,899

(1) Para & 2017 y 2016 corresponde prnncipalmente a intereses ganados por las
inversiones lemporales que la Sucursal mantiene con el Banco Pichincha C.A; vy
para el 2016 también incluye US$36.439 por intereses devuellos por reclamos de
impucstos. '

16. COS10S Y GASTOS:

Para ¢l 2017 y 2016 un resumen de los costos v gastos por su naluraleza, fue como sigue:

2017
Costo de venias
Costos directos (rigo 34,464,837
Costos de tabnicacion lijos 1,491,613
Costos de fabricacion vanables -
35,956,450
(astos de administracién y venia
Honorarios, asesorias 1,074,925
Impuestos, tasas y contribuciones 188,414
Seguros 4273
Transporie de producto "
Servicios entre socicdades 2,756
De ventas 769
1,271,137
Costos financieros
Tntereses 1,489
Comisiones 17.085
Impuesto a la Salida de Divisas ISD 19.590

2016

42,675,804
3,310,148
14,216

——————

46,000,168

873,031
224,370
26,889
3248
1,463
2,652

1,131,653

14,078
21277
37.008

73,263
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COSTOS Y GASTOS: (Continuacion)

OCtros gastos 2017 2016
Diterencial Cambiario 43,791 -
Reliquidacion impuesto a la renta 2015 - 532775
Baja Tmpuesto a la Salida de Divisas 1SD - 34,623
Diros 77.484 31.838

121,275 599 236

HECHOS OCURRIDOS DESPULS DEIL PERIODO SOBRE LL QUE SK
INFORMA:

Como se deseribe en la Nota 1 ¥ 15 a los estados financicros, la actividad principal de la
Sucursal es la compra — venta, unportacion, cxporiacion, permuta, arriendo, mangjo,
comercio, almacenamiento y distribucion de toda clase de bienes muebles, insumaos,
productos alimenticios, cquipos, mercancias, malerias v otros bienes. Ilasta el 31 de
diciembre del 2017, 1a Sucursal concentraba sus operaciones en la venta de trigo. A partir
del | de enero no ha efectvado operaciones por este concepto razon por la cual, sus
operaciones actuales son por concepto de alquiler de maquinarias a su Compafiia
relacionada,

Lintre ¢l 31 de diciembre del 2017 y 1a fecha de emision de este informe (20 de abril del
2018), ademas de o mencionade en el punte anlerior no se han producido eventos
adicionales que en opnidn del Apoderado General de la Sucursal pudicran tener un efecto
importante sobre los estados financieros que no sc hayan revelado en los mismos o en sus
notas.

APROBACION DE 1.0S ESTADOS FINANCIEROS:

Fos estados financieros por el afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por el Apoderado General de la Sueursal v seran presentados a la Casa malriz
para su aprobacion final.
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Contadora General Apoderado General



