GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

SUPERIOR INTERNACIONAL GROUP CORP., Matriz, fue constituida en la
Repiblica de Panama el 24 de agosto del 2004, Su objeto social es la compra — venla,
importacién, exportacion, permuta, arriendo, mangjo, comercio, almacenamicnto y
distribucion de toda clase de bicnes muebles, insumos, productos alimenticios, equipos,
mercancias, materias v otros  bienes, asi como otras actividades comereiales
determinadas en su acto de constitucion. Con lecha § de noviembre det 2004, 1a Matriz,
establecié su Sucursal en o Repiiblica del Ecwador, la cual operard en concordancia a
los objetivos y estatutos de la Matriz, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas.

Con fecha 26 de abril del 2006, la Matriz cambia su denominacion tanto en Panama
como en la Sucursal Ecuador a GRUPO SUPERIOR 8.A, manteniendo ¢l mismo objeto
social.

Desde ¢] aiio 2004 a dictembre del 2006 sus actividades se concentraron en operaciones
de compra — venta de trigo o sus compailiay relacionadas. A partir de enero del 2007 y
hasta enero del 2010, Ta Sucursal asumid en forma directa las operaciones de
comercializacion de los productos del Grupo a nivel nacional, A partir de encro del
2010 sus actividades vuelven a concentrarse en operaciones de compra — venta de trigo
a sus compaiiias relacionadas. Debido a estos cambios, el nivel de sus ingresos, costos
y gastos han variado considerablemente, ya que la produccién y comercializacion de
productos terminados no es parle ordinaria de sus operaciones, Como parte de sus
estrategins comerciales en el afto 2006, la Sucursal adquirié ¢l 80% del paquete
accionario de Grisma Business Inc,, el 20% restante corresponde a terceros; mediante
esta operacion la Sucursal mantience cl control y explata las marcas que posee dicha
compafiia. Los estados financicros adjuntos deben ser fcidos bajo estay circunstancias.

Con fecha 2 de ogtubre del 2009, se inscribid en el Registro Mercantil ¢l aumento de
capilal asignado realizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al
¢jercicio econémico del 2008 por US$5,050,310, con lo cual ¢l Capital asignado a la
Sucursal a esa fecha quedd establecido en US$5,052,310,

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se inseribio en ¢l Registro Mercanti! el aumento de
capital asignado reslizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al
gjercicio econdmico del 2009 por US$6,560,364, con lo cual ¢l Capital asignado a la
Sucursal a esa fecha quedd establecido en US$11,612,674,

Con fecha 28 de diciembre del 2011, se inscribid en ¢l Registro Mercantil e aumento de
capital asignado realizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al
gjercicio econdmico del 2010 por US$2,499,940, con lo cual el Capital asignada a la
Sucursal a esa [echa quedd establecido en US$14,112,014.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacion)

Durante Jos aflos 2012 y 2011, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
biencs y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind un
indice de inflacion del 4.2% y 5.4%, aproximadamente para éstos ailos,
respectivamente.

2.1

2.2

2.2.1

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

Declaracién de cumplimicnto

A continuacion se resumen las politicas contables significativas que sipue la
Sucursal, para la preparacion y presentacién de sus estados financieros, éstus
cstan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera
NHF, emitidas por ¢l Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
IASB y adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y que
gstin vigentes al 31 de diciembre del 2012,

Estas Normas requirieron que el Apoderade General de la Sucursal efectic
ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion
de algunas de las partidas incluidas en los estados financicros, y para efectuar
las revelaciones que se requiere presentor en los mismos, El Apoderado
General de la Sucursal consideré que las estimaciones y supuestos utilizados,
asi como las revelaciones que se presentan en cste informe fueron los
adecuados ¢n las circunstancias y que cumplen con los requerimicntos de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, Las notas que siguen
resumen tales politicas y su aplicacion.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiflias que contenga
comentarios del Apoderado General de caracter general seran expuestos en el
Informe del Apoderado General de la Sucursal, por lo tanto, [a lectura de los
estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con el Informe
del Apoderado General de la Sucursal.

Bases de presentacion

Los estados financieros de GRUPQ SUPERIOR S§.A., SUCURSAL
ECUADOR comprenden: los estados de situacion finaneiera al 31 de
dicicmbre del 2012 y 2011, los estados de resultados integral, de cambios cn
¢l patrimonio y de flujos de efectivo por los aflos terminados al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, BEstos cstados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiora,

Moneda de presentacion

L.os registros contables de la Sucursal s¢ llevan en Délares de E.U.A., que
es la unidad monetaria adoptada por la Repablica del Ecuador,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

{Continuacion)

2.2

2.4

Bases de presentacion (Continuacion)

2.2.2  Estimaciones efectuadas por Ia Administracidn de In Sucursal

La preparacién de los estados financicros adjuntos de  conformidad con
NIIF¥ requiere que ¢l Apoderado General de la Sucursal realice cierlas
estimaciones y cstablezca algunos supucsios inherentes a la actividad
econdmica de la Sucursal, con el propésito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las cstimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro alectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financicras liquidas, que s¢ pueden
transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde
el inicio de la inversion.

Cucntas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar ¢comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financicros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor razonable mis
cualquier costo de transaccion dircctamente atribuible,  Posterior  al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés cfectivo, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiicdad
y andlisis individual de su recuperacion.

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha transterido al
comprador los resgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la
propicdad del inventario, y con base a los servicios prestados al cierre,
generando cl derecho a recibir efcetivo u otro activo financiero por parte del
beneficiario del mencionado bien o servicio,

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una
provision por la diferencia entre su valor en libros menos el importe
recuperable de las mismas,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.5

2.6

2.7

Compaiiias y partes relacionadas (activoe)

Las cuentas y documentos por cobrar a compailias y partes relacionadas son
activos financieros con pagos (jos o determinables que no cotizan ¢n un
mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente el valor
ravonable mas cualquicr costo de transaceion directamente atribuible, Estos
aclivos [inancieros se originan principaimente de operaciones por actividades
ordinarias, los cuales para ¢l reconocimiento inicial s¢ cuantifican al valor
razonable del monto recibido o por recibir por la venta de bienes, prestacion
de servicio o préstamo olorgados segin las condiciones acordadas.

Posteriormente ¢ reconocimiento inicial, los aclivos {inancieros se valorizan
al costo amortizado,

Inventarios

Estan registrados intcialmente al costo de adquisicion, ¢l mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias
su condicion y ubicacion actuales. Su mediciéon y reconocimiento posterior se
realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo
de adquisicion sca mayor al valor neto de realizacton,

Propicdad, maquinaria y equipo

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipo son valoradas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por detertoro,

El costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicion mis todos los costos dircctamente relacionados con la ubicacion
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por
la Administeacion y cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo
dc desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion
del activo.

Adicionalmenie, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas
de propicdad, maguinarin, y equipo, los costos por préstamos de la
financiacion dircctamente atribuibles a la adquisicién o construccién de
activos que requicren de un periodo de ticmpo sustangial antes de estar listos
para su Uso o venta,

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo
es registrado  al  costo menos la  depreciacién  acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
manienimiento de maquinaria y cquipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7.2. Métodos de depreciacion y vidas ttiles

La deprectacion se caleula sobre el monto depreciable, que corresponde
al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el coslo, menos
su valor residual,

La depreciacion es reconoeida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de maquinarta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor
exactitud el patrén de consumo csperado de los beneficios ccondmicos
futuros relacionados con cf activo,

Las vidas utiles estimadas para log periodos actuales y comparativos son
las siguicntes:

Aflox de

vidu utit
Maquinaria y equipo 10-13 afios
Instalaciones 10-23 aflos
Equipo dc computacion 3 aflos
Mucbles y cnseres 10 afios
Vehiculos 5 afios

Bl método de deprcciacién, vidas utiles y valores residuales son
revisados on cada gjercicio v se ajustan s €8 necesario,

2.7.3 Retiro o venta de maquinaria, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida quc surja del retiro o venta de una partida de
propicdad maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y cl valor en libros del activo y ¢s reconocido en
resultados.

In caso de venta o retiro posterior de propicdad, maquinaria y ecquipo
revaluados incluido como costo atribuido, ¢l saldo del superavit por
revaluacién es transferida directamente a resultados acumulados,

Activos intangibles

2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Loy activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados
al costo menos la amortizacidn acumulada vy cualquier pérdida por
deterioro acumulada, La amortizacion s¢ reconoce con base en ¢l
método de linca recta sobre su vida util estimada cn funcién a un
estudio efectuado por el Apoderado General de la Sucursal.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:  {(Continuacién)

2.8.2 Mdétodo de amortizacion y vidas ttiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre
sus vidas Wiles utilizando el método de linea recta.  La vida til
estimada, valor residual y método de amortizacién son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 0til
de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de
otro tipo no excederd cl perfodo de csos derechos pero puede ser
mnferior, dependiendo del periodo a lo largo def cual la entidad espera
uttlizar el activo, Los activos intangibles de vida 1itil indefinida no sc
amortizan, pero s¢ evalian por deterioro anualmente y cuando exista
indicios de que ¢l activo intangible puede estar deteriorado.

La Administracion estima que ¢l valor residual de todos los activos
intangibles de la Sucursal son igual a cero,

A continuacién sc presenta el principal activo intangible y la vida 1til
usada en el caleulo de la amortizacion:

Software 3 afios

2.9  Inversion en subsidiaria

2.9.1

Inversion en subsidiaria

Las NIIF requieren que las inversiones ¢n subsidiarins se presenten
consolidadas con fa matriz; sin embargo, por requerimientos legales
se preparan estados financieros separados de GRUPQ SUPERIOR
SA SUCURSAL ECUADOR.

La inversion en subsidiaria de la Sucursal se contabiliza mediante ¢l
método de participacion, excepto si la inversion es clasilicada como
mantenida para la venta, en este caso se contabiliza conforme i la
NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas.

Los resultados procedentes de una subsidiaria se reconocen en ¢l
resultado cuando surja ¢l derecho a recibirlo,

De conformidad con el mélodo de participacion, la inversion sc
registra al costo en ¢l momento de la adquisicién, ajustandose
posteriormente en funcion del cambio de la participacion de GRUPO
SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR (su porcentayje) en los
aclivos netos de la Subsidiaria,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.9

2.10

2,14

Inversion en subsidiaria (Continuacion)
2.9.1 Inversién en subsidiaria (Continunacién)

En el estado del resultado integral de GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR se recogerda la participacion que le
corresponda cn los resultados de la Subsidiaria.

2.9.2 Subsidiarinx

Se considera subsidiarias aquellas entidades sobre las que ¢l GRUPO
SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR tiene ¢l poder para
pobernar las politicas financieras y operativas a fin de percibir
beneficios de sus actividades, lo que pencralmente presume una
participacion superior a la mitad de los derechos de voto.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Sucursal evalta los valores en libros de sus
activos financicros a {in de determinar si existe algdn indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable de! activo a fin de determinar el alcance de o pérdida
por deterioro (de haber alguna). Cuandoe no es posible cstimar el importe
recuperable de un activo individual, la Sucursal calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de cfectivo a la que pertencee dicho
activo.  Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de
unidades generadoras de cfectivo para los cuales se puede identificar una
base de distribucidn razonable y consistente.

Deterioro del valor de los activos financieros (Continuacion)

El importe recuperable cs el mayor entre el valor razonable menos ¢l coste de
fa venta y ¢l valor en uso. Al estimar el valor ¢n uso, los flujos de efectiva
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos parn
el activo para los cuales no se han ajusiado los estimados de flujo de efectivo
futuros,

Si ¢l importe recuperable de un activo (o unidad generadora de cfectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.  Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.1

2.12

Cuando una pérdida por deterioro cs revertida, ¢l valor on libros del activo (o
unidad gencradora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe rccuperable, de tal manera que ¢l valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de cfectivo)
cn aflos anteriores,

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resuitados.

Cucntas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos f1jos o determinables, que no cotizan en
un mereado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, se valoriza al costo amortizado utilizando el mdétodo de interés
cfectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como ¢osto financiero y se calcula utilizando el método de interés
cfectivo, exceplo para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial,

Las cuentas por pagar comerciales y olras cugntas por pagar se clasifican cn
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del cstado de situacidn [inanciera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.

Obligaciones con instituciones financieras

Los rccursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos
de los costos de la transaceion incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos
s¢ valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencidn) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la
deuda usando el método dc interés cfoctivo,

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Sucursal tenga derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién al
menos 12 meses despuds de la fecha del estado de situacion financicra.

Estas obligaciones se clasifican en la pasivo corriente y pasivo no corriente
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal.
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2, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.13  Impucsto a la renta

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.13.1

2.13.3

Impuesto a In renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributarin)
registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal
por concepto del impuesto corriente se caleula utilizando la tasa fiscal
vigente af final de cada periodo.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido sc
reconoce  generalmente  para  todas  las  diferencias  temporarias
imponibles, Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulle probable que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras
contra las que s¢ podria cargar esas diferencias temporarias dedugibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse cmpleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que
el activo se realice o el pasivo sc cancele,

El impucsto diferido, correspondiente a cambios ¢n la tasa de impuestos
o en la normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los
activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ¢l
valor cn libros de un activo, se reconoce cn ¢l resultado del periodo,
cxcepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas (uera de los resultados del periedo,

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impucstos dileridos s1, y s0lo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensar, frente a la awtoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los
pasivos por impuestos diferidos sc dertvan del impuesto a la renta y I
Sucursal tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impucstos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaceidn o suceso que se reconoce fuera del resultado,
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en

- JEE U A [ S .

R I A ST e,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacidn)

2.14

2.15

2.16

Provisiones

Las provisioncs se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar Ja obligacion presente, al final de cada
perfodo, teniendo en  cuenta  los  riesgos  y  las  incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el {lujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa el
valor presente de dicho flujo de efectivo,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
ccondmicos requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta
por cobrar comeo un activo si es virtualmente cierto que se recibird cl
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar pucde ser medido con
fiabilidad.

Compaiiias y partes relacionadas (pasive)

Las compafifas y parles relacionadas son pasivos financieros de corto plazo
con pagos {ijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

Lat Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financicros se
originan  principalmente  de  operactones  por  actividades  ordinarias,
adicionalmente  s¢  reconocen  pasivos  [inancieros  ¢on  sus  compafiias
relacionadas al momento de la recepcién del crédito, segin las condiciones
acordadas,

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaflias y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial, Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan
al coste amortizado.

Reconocimicnto ingresos

2.16.1 Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bicnes ¢n ¢l curso de lag actividades
ordinarias de la Sucursal se miden por el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descucntos
comerciales,
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.16.1 Ingresos por venta de bienes (Continuacién)

La Sucursal reconoce los ingresos cuando cxiste ¢videncin convincenle,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, gue 1oy riesgos y ventajas
signilicativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la
recuperacion de lu consideracion es probable, los costes asociados y el
posible retorno de los bienes puede estimarse de forma fiable,

S1 cs probable que los descuentos sc otorguen y ¢l monto puede ser
medido de forma {iable, entonces ¢l descuento se reconoce como una
reduccidn de los ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y
beneficios varfa dependiendo de los términos individuales del acuerdo de
venta.

2.16.2 Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el método
de realizacion; las ventas sc reconogen con base en el principio del
devengo cuando ocurren, esto ez cuando se cumplen las condiciones
establecidas en la NIC 18.

2.17 Costos y gastos

Los costos y gastos se repistran al costo historico. Los costos vy pastos sc
reconocen por ¢l método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice ¢l pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que s¢ conocen.

2.18. Adopcion de lus Normas Internacionales de Informzacidon Financicra NIIF

Mediante Resolueién No. 08.G.DSC.010 publicada en ¢l Registro Qficial No.
498 de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias
ralifica y establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Iniernacionales de
Informacion Financiera NIIF de acuerdo @ un cronograma, estableciendo tres
grupos de compafiifas que sc cncuentran bajo su contral y vigilancia que
deberan implementar dichas normas a partir del afio 2010, 2011 y 2012
respectivamente,

De acuerdo con este cronograma la Compaiifa cumplid con este requerimiento
a partir del 2010 y para efectos comparativos ¢l 2009
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

2012
Caja 1,000
Rancos

Pichincha CA. 302,210
Produbanco 5.A. 25,667
Banco Internacional S.A., 3,003
Citybank 11,756
Banco Nacional de Fomento 32
Partidas coneiliatoriag 687,445
1,030,203

1,031,203

2011
1,000

17,469
3.649
3,108
1,573

32
312

27,143

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR:
Un resumen de cuentas por cobrar cometeiales y olras cuentas por cobrar fue como
sigue:
2012
Cuentas por cobrar comerciales (1) 30,186
Anticipos a proveedores (2) 210,975
Otras

241,161

2011
184,379
43,368

--------------

{1} A partir de {ehrero del 2010, las actividades de la Sucursal s¢ conceniraron en
operactones de compra — venta de irigo a sus compaflias relacionadas, por lo
cual las cuentas por cobrar a clientes bajaron considerablemente debido a una

recuperacion efectiva de ésta,

(2) Para el afio 2012, incluyen principalmente al anticipo entrepado para  la
importacion de repuestos de maquinaria a Ja Compafiia BULHER AG, Uswil-

Suiza por US$186,647,
INVENTARIQ:
Un resumen de inventario fue como sigue:

Materia prima harina y otros (1)

--------------

Menos — deterioro de inventarios

11,734,864

--------------

11,434,454
(42,005)

--------------

11,392,44

E o e p—



5, INVENTARIO: (Continuacidn)
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(1) A partir de febrero del 2010, las actividades de la Sucursal s¢ concentraron en
operaciones de compra — venta de trigo a sus compaiifus relacionadas, por lo
que los inventarios corresponden a la importacion de trigo. Los inventarios de
la Sucursal a su ingreso al pais se aportan al patrimonio auténomo de un
Fideicomiso de Garantia, el cual respalda ¢l pago de las obligaciones de la

Sucursal con terceros y compafias relacionadas.

restituidos a favor de la Sucursal previo a su venta.

Dichos inventarios son

Para los aftos 2012 y 2011, los inventarios que corresponden a la importacion
de trigo se llevan en hojas electronicas, las mismas que susientan los registros

contables de costo de ventus y de existencias de estos inventarios,

6. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Un resumen de propiedad, maquinaria y equipo fue como sigue;

Costo
Depreciacion acumulada

Clasificacion:
Terrenos
Maguinaria y eguipo
Instalacionces
Muebles y enseres
Vehiculos
Equipo de computacion
Construcciones en curso

19,865,136

2012 2011
25,042,351 23,099,844
(5.177,215)  ( 3,404,123)
19,865,136 19,695,721

750,750 -
14,397,905 15,632,846
3,480,499 3,741,224
161,824 188,581
52,455 96,032
10,308 37,038
1,011,395 -
19,695,721
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ACTIVO INTANGIBLE:

Un resumen del activo intangible fue como sigue:

Software

Depreciacion acumulada

El movimiento del activo intangible fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del

Adiciones

Amortizacidn

Saldo final al 31 de diciembre del

INVERSION EN SUBSIDIARTA:

Un resumen de la inversion en subsidiaria fue como siguc:

Cirisma Business Inc.

2012 2011
268,214 239,849
(228,379) (218,793)
39,835 21,056
2012 2011
21,056 49,598
28,365 1,003
(9,586) (29,545)
39,835 21,056
2012 2011
8,715,316 8,715,316

Grisma Bussiness Inc. (una compailia constitvida y regida por las leyes de la
Republica de Panamad) es propietaria de varias marcas relacionadas a la industria
alimenticia las cuales han sido registradas al costo de adquisicion.  Dichas marcas
segun informe del Apoderado General al 31 de diciembre del 2011, tienen un avallo
comercial de aproximadamente US$12,300,000.

Las compaiiins relacionadas de la Sucursal, antes de que ésta asuma las operaciones,
poseian la siguiente participacion en Grisma Bussiness lne.:

Molino Superior Mosusa 5.A.
Molino y Pastificio Ecuador S, A,
Molino Ingueza 5.A.

Valor
4,273,516
3,274,160
1,167,640

8715316

i

Acciones i}
4,000 40.00
2,880 28.80
1.120 11.20

-------

8.000 40,00
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INVERSTIONES EN SUBSIDIARIAS: (Continuacion)

Con fecha 2 de abril del 2007, mediante contratos de compra — venta suscritos con las
compafias relacionadas antes mencionadas, fue transferido a GRUPO SUPERIOR 5.A.
SUCURSAIL ECUADOR todas las acciones detalladas, adquiriendo el 80% del
paquete accionario de la subsidiaria, el 20% sc mantiene ¢n poder de terceros. Esta
operacion se realizd a precio en libros de las mencionadns acctones y se mantienen al
costo de adquisicion.

Mediante esta adquisicion, la Sucursal mantiene el control y exploia las mencionadas
marcas en el Lcuador aln cuando las mareas que comercializa sc cncucntran
fegalmente a nombre de Grisma Bussiness Inc,; [a Administracion espera firmar un
contrato mediante ¢l cual se formalizan cstas operaciones.

Los estados financieros (No auditados) de Grisma Business Ine., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no han tenido variaciones, por cuanto
las marcas son ¢l fntco activo como se indico anteriormente, y prescentan las siguientes
cifras de importancia;

Grisma

Business Ine.

Total activo 13,894,145
Total pasivo -
Totl patrimonio 10,894,145
Resultados del afio -

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Un resumen de las obligaciones con instituciones (inancieras fue como siguc:

012
Corrienie No Corriente T'otal
Banco Pichincha C.A,
Préstamo sobre firmas con interdés del 7%
anual ¢con vencimiento en enero del 2013 1,600,000 - 1,600.0C
Préstamo sobre firmas con interés del 7%
anual con venegimiento en marzo del 2013 1,000,000 - 1,000,00
Préstamo sobre firmas con interés del 8.03%
anual con vencimiento en abril del 2013, 101,517 - 101,51
Pasan. .. 2,701,517 - 2.701.51
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuaciin)

2012: {Continuacién)

Corriente No Corriente Tot
Vienen,,, 2,701,517 - 2,701,51
Banco del Pichincha C.A. (Continuacion)
Préstamo  sobre firmas con interés del 7%
anval con vencimiento en abril del 2013. 900,000 - 900,0¢
Préstamo sobre firmas con interés de} 7.82%
anual con vencimicnto en mayo del 2013, 187,861 - 187,8¢
Préstamo sobre firmas con nterés del 8.92%
anual con vencimiento en noviembre del 2014. 80,526 20,754 101,26
3,869,904 20,754 3,890,645

Produbank — Panama
Préstamo sobre firmas con interds del 7.75%
anual con pago semestral de capital ¢ intercses
y vencimiento [inal en octubre del 2017, 511,094 1,709,406 2,220,5C
Préstamo sobre firmas con interds del 7.75%

antal con pago scmestral de capital ¢ inlereses
y vencimiento final en octubre det 2017, 360,358 1,776,400 2,136,758

871,452 3,485,806 4,357,25

-------------------------------- o

Citibank, N.A. Sucursal Ecuador
Préstamo sobre firmas con interés del 6.14%
anual y vencimiento en enero del 2013. 3,000,000 - 3,000,00

----------------------------------------

3,000,000 - 3,000,00

7,741,356 3,506,560  11,247,91

2011:
Corriente No Corriente Total
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 7%
anual con vencimiento en encro del 2012, 1,600,000 - 1,600,00

------------------------------------

Pasan, .. 1,600,000 - 1,600,00
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: {Continuacion)

2011: (Continuacion)

Vienen,..

Banco del Pichincha C, A, (Continuacidn)

Préstamo  sobre firmas coninterés del 7%
anual con vencimiento en matzo del 2012,

Préstamo sobre [irmas con interés del 7%
anual con vencimiento en marzo del 2012,

Préstamo sobre tirmas con interés del 9%  anual
reajustable semestralmente, con pago  mensual
de intereses a partir del aflo 2008 y de capital
semestralmente  y  vencimiento  final  en
noviembre del 2012.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2008 y de
capital semestralmente y vencimiento {inal en
noviembre del 2012,

Préstamo sobre (irmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de mtereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento {inal en
abril del 2013,

Préstamo sobre firmas con interés del 11.20%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del aifo 2009 y de
capital semestralmente ¥ vencimiento final en
mayo del 2013,

Préstamo  sobre  {irmas  con  interés  dcl
8.92%anual, con pago mensual de intereses vy
capital a partir del 2010 y vencimiento [inal en
noviembre del 2014,

-------------

Corrignie Nao Corriente Tot
1,600,000 - 1,600,0¢
1,000,000 - 1,000,0C
1,000,000 - 1,000.,0C
1,064,113 - 1,064,11

550,650 - 550,65
190,132 101,488 291,62
352,480 187,861 540,34
46,378 101,280 147,65
5,803,753 390,629 6,194 38
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9. OBLIGACIONES CON INSTITUCTIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

2011 { Continuacién):

Produbank — Panami

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital ¢ intereses
y vencimicnto final en octubre del 2017,

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital ¢ intereses
y vencimiento final ¢n octubre del 2017,

Citibank, N.A. Sucursal Ecuador
Préstamo sobre firmas con interés del 6.00 %
anual y vencimicnto en enero del 2012,

Corricnte No carriente Total
444,100 2,220,500 2,664,60
427352 2,136,758 2,564,11
871,452 4,357,258 522871

3,000,000 - 3,000,00
3,000,000 - 3,000,00
4,747.887 14,423.09

9,675,205

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, estos créditos se encuentran parantizados como

sigues

v Los créditos a favor del Banco del Pichincha C.A., al 31 de diciembre del 2012,
con hipoteca abicrta sobre inmuebles valorados en US$3,095,326 y con prenda
industrial abierta por US$3,994,003, Al 31 de diciembre del 2011, con prenda de
bienes muebles por US$3,885,439; con titulos y valores por US$2.879,699 ¢

hipotecas por US$2,958,921.

v Los préstamos de Produbank mediante fondos por garantias a favor de csta
institucion financiera en la Repiblica de Panamd,

v Bl préstamo de Citibank mediante prenda comereial por US$3,250,000.
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10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Un resumen de cuentas por pagat comerciales y otras cucntas por pagar [ue como sigue:

2012 2011

Provecdores
Del exterior () 9,580,823 4,637,976
Nacionales 466,396 514,643
Provisiones - 442
Otras (2) 64,499 64,499
10,111,718 5,217,560
{1} Al 31 de diciembre def 2012 y 2011, los saldos por pagar a los proveedores de

(2)

trigo se encuentran respaldados con cartus de crédito.

Corresponde a una deuda que mantenia su compaiiia relacionada Molino
Superior 8.A, con la Compailia Grinsel, que la Sucursal decidid asumir, no se

han firmado coniratos que especifiquen las condiciones de esta operacion.

11. IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corrientes [Ue como sigue:

2012 2011
Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto a
la salida de divisas-[SD (1) 2,442,772 1,101,904
Retenciones en la fuente 1,169,420 573,427
Anticipo impuesto a la renta - 9,089

3,012,192 1,685,320
IVA ¢rédito tributario 232,356 10,061

----------

3,844,548  1,695,38]

Pasive por impucestos corriente:

Impuesto a la renta 1,363,627 720,913
IV A por pagar 55,071 7,295
Retenciones de impuestos por pagar 28,045 53.03]

1,446,743 781,239

= PR WA A e
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IMPULESTOS (Continuacion):

Activo v pasivo por impuestos (Continuaeion)

(1) Para los afios 2012 y 2011 la Sucursal se acogié al beneficio de crédito tributario
generado en el impuesto a salida de divisas ISD, de acuerdo al Articulo 139 del
Reglamento para la aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, el que
sefiala que podrin ser utilizados como crédito tributario, los pagos realizados por
coneeplo de impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas
(trigo), bienes de capital ¢ insumos para la produccion de bienes o servicios, y
registren larifa cero por ciento de adevalorem en el arancel nacional de

importaciones vigente.

Impuesto a ka renta reconocido en resultados
El yasto del impuesto a la renta incluye:

2012 2001
Gasto del impuesto corriente 1,363,627 720,913
Gasio del impuesto diferido relacionado con ¢l

origen y reverso de diferencing temporartas (13,334) 4,163
Total gasto de impuesto a In renti 1,350,293 725,076
Movimiento
El movimiento del impucsto a la renta fue como sigue:
2012 2011

Activo:

Saldo nicial al 1 enero del 1,685,320 1,276,648
Retenciones en la {uente del afio 595,992 573,427
Anticipo impuesto renta - 9,989
Crédito tributario por impuesto a la salida
de divisas - ISD 2,051,793 1,101,904
Compensacion (720,913) (1,276,648)

Saldo final al 31 de dicicmbre del 3,612,192 1,685,320

Pasiva:

Saldo inicial al 1 de enero del 720,913 1,460,026
Provisioén del periodo 1,363,627 720,913
Compensacion con impuestos retenidos y anticipos (720,913 (1,276,648)
Pagos (183,378)

Saldo final al 31 de dicicmbre 1,363,627 720,913
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IMPUESTOS {Continuacion):

- 33 -

Una reconciliacion entre fa utilidad segdn estados financicros y Ia utihidad gravable,

5 Como sigue;

Utilidad antes de provision para impuesto a la renta
Menos interds implicito

Gastos no deducibles generados en ¢l pais

Otras rentas exentas

Guastos incurridos para generar ingresos exentos
Deduccion por leyes capeciales

Base imponible

Impuesto causado (Tasa del 23 y 24%)

Impuesto a ka renta causado

Movimicnto de los impuestos diferidos

2012
6,062,394

286,655
(398,140)
19,908

(42,005)

5,928,812
1,363,627

------------

1,363,627

2011
2,716,540
(120,986)
408,250

3,003,805
720,913

------------

720,913

Al 31 de dicicmbre de] 2012 y 2011, la (reduceion) aumento en ¢l saldo anual de
impuestos diferidos asciende a USH(13,334) y US$4,163; respectivamente, calculados

como sigue:
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IMPUESTOS (Continuscion);

Aspectos tributarios del Coddigo Orginico de la Produceion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l mismo
que incluye entre otros aspectlos tributarios los siguicntes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarify de
impuesto a la renta para socicdades, asi tenemos: 24% para el afio 2011,
23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013, Al 31 de diciembre del
2012°Y 2011, para la medicion del activo (pasive) por impuestos diferidos,
la Sucursal utilizo una tasa de tmpuesto a la renta promedio del 23% y 24%
respectivamente,

v Exoneracion de retencidn en la (uente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos olorgados por instituciones financicras,

v Exoneracion del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital
¢ intereses por créditos otorgados por instituciones {inancieras destinados al
[tnanciamiento de inversiones previstas cn cste Codigo.

Contingenciag

De acuerdo con la lepislacion vigente, los aitos 2009 al 2012, atn estdn sujetos a una
posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pafs y sociedades domiciliadas en paraisos (iscales o de menor
imposicion sobre las utilidades declaradas causan impuestos adicionales, de acuerdo
con una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Aspecto tributario del Reglamento para Ia Aplicacion de In Ley de Régimen
Tributario Interno

Con fecha 19 de junio del 2012, mediante Registro Oficial No, 727 se reformé el
Reglamento para In aplicacidon de la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno
con fo cual derogo la disposicién contenida en ¢l litera ) del numeral 6 del articulo
28 relativo a la depreciacion de activos fijos revaluados, De acuerdo con esta
disposicion seran considerados los gastos de depreciacidn sobre el valor revaluado
como pastos deducibles del periodo.

Con base a esta disposicién la Gereneia a dispuesto ajustar (reversar) ¢l pasivo por
impuesto diferido generada en el proceso de conversion a NIIF por dicho avalio.
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IMPUESTOS {(Continuacion):

Determinzeion el anticipo del impuesto 2 bx renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, lag sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de
hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas sujetas al
page del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaractén correspondiente
al ¢jercicio econdmico corriente, el anticipo a paparse con cargo al ejercicio fiscal
sipuiente equivalente a la sumatoria de los resultados que sc obtengan de la
aplicacién de la siguiente [Grmula;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v" Ll cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
cfecto del impuesio a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, v

v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a cfecto
del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la [uente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segin le
corresponda en julio y septiembre del siguiente afio, El anticipo es crédito tributario
cuande el impuesto causado es superior; caso contrario cuando ¢l impuesto causado
sea menor al anticipo, éste se establece como impuesto minimo definitivo,

El anticipo estimado para el affo 2013 de la Sucursal es de 1US$575,618 caleulado de
acuerdo con la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009
sc cstablece que los contribuyentes del impuesto 2 la renta que hayan electuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberin
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI ¢l Anexo de operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas donucihiadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal,
en un monto acurmulado superior a USE 5,000,000, deberdn presentar a mds del
Ancxo, el Informe Integral de Precios de Translerencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, s¢ establece que os contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exierior y que se encuentran exentas de fa
aplicacion del régimen de precios de translerencia, también deben presentar, en un
plazo de un mes posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado
anexo. De igual manera deberin presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes que habicnde efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en cl cxterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un manto
acumulado entre  US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacion deberd ser presentada
en un nlaro no mavor a dos meses desde 1a feeha de exioibilidad de su declaracion.
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IMPUESTOS {Continuacidn):

Lstudio de precios de transferencia (Continuacion)

Mediante Resolucidn NAC-DGERCGC 12-0089 de diciembre del 2012 se expidio
¢l nuevo formulario de impuesto a la renta F-101 dentro del cual se incluye campos
adicionules  para  reportur  operaciones  con  partes  relacionadas  locales
(anteriormente 50lo se reportabu con partes relacionadas del exterior).

El Apoderade General de la Sucursal considera que segin las operaciones
realizadas con parles relacionadas locales, se encuentra oblipada a cumplir con
estus obligaciones, sin embargo estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que puedan alectar el marpen de utilidad obtenido por la Sucursal al
cicrre del gjercicio, y que por lo tanto s¢ ha dado cumplimiento del principio de

plena competencia,

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un resumen de compaiiias y partes relacionadas fue como siguc:

Cuentas por cobrar corrientes 2012 2011
Corporacion Superior 5.A, (1) 5,023,154 1,960,239
Molino Superior S A, (1} 517,171 417,700
Alimentos Superior §.A. (1) 337,454 -
Doctor Pedro Vergara 5,181 -
Doctora Maria Judith Vergara 5,938 -
Doctor Jaime Vergara {2) - 292,382
Molino Ingueza 8.A. - 50,724

5,888,898 2,721,045
Cuentas por pagar corricnte;
Linsuperior — Ensilales $.A, (3) 32,813 208,807
Molino y Pastificio Ecuador 5.A. 4 100,775 104,575
Doctor [Humberto Romian (5) 318,397 318,397

451,985

631,779

(1) Para los afos 2012 y 2011, corresponden principalmente a saldos por cobrar
derivados de la venta de trigo a estas compaiias relacionadas, Adicionalmente
para la relacionada Molino Superior 8. A, ¢n ¢l afio 2011 incluye US$386,150,
que corresponde a una deudn que manteniy esta compaiifa con ¢l Doctor
Humberlo Roman y con li compaiiia Grinsel, y que la Suvcursal decidio
asumir, cancelando el 50% de o deuda en efective y ¢l otro 50%, como

cuentas por pagar, es decir por US$193,075.

(2) FEl saldo del afio 2011, corresponde o préstamos otorgados, liquidados en cl

2012 mediante compensaeion.
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12. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

(3)

(4)

(5)

Para los aiios 2012 y 2011, corresponde al saldo por pagar a esta compaiiia
relacionada, derivada principalmente de los servicios de almacenaje de los
inventarios en sus bodegas cn Manta,

Para los aflos 2012 y 2011, corresponde al salde por pagar a esta compaiifa
relacionada por los servicios de maquila prestados para la transformaciin de
Ins materias primas a productos terminados.

Para los afios 2012 y 2011, corresponde a un préstamo recibido en aifos
anteriores por US$189,821, parantizado con  una letra de cambio, el cual
genera un interés del 10% anual, sin fecha defimda de vencimiento.
Adicionalmente incluye US$128,576, que corresponde a una deuda que
mantenia su compafifa relacionada Molino Superior S,A. con ¢l Doctor
Humberto Romdn, y que la Sucursal decidid asumir.
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12. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Para los afios 2012 y 2011 los términos y las condiciones bajo los cuales se
realizaron las operaciones con compaflias y paries relacionadas son en
condiciones propias para el Grupo por lo cual no son en general equiparables o
no existen otras transucciones de ipual naturaleza realizadas con terceros, los
servicios de maquila que prestan las compailias relacionadag a la Sucursal, ya que
este tipo dc operaciones se realiza exclusivamente entre las compaiifas del Grupo.

13, INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financicros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal
estd expuesta a distintos ricsgos de naturaleza financiera que pueden afectar de
mancra significativa al valor ccondmico de sus flujos y activos y, ¢n
consccuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales nesgos, si es el
caso.

13.1Ricsao de erédito

El resgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Sucursal,

A conlinuacion se incluye un detalle por categoria de los activos financieros
que representan el riesgo de crédito. La maxima exposicidon de riesgo de
crédito que posee la Sucursal a la fecha de presentacion son;

2012 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,031,203 27,143
Cuentas por cobrar comerciales y

otras ¢cuentlas por cobrar 241,161 229747
Inventario 11,734,864 11,392,449
Compaiitas y partes relacionadas 5,888,898 2,721,045

18,816,126

14,370,384
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)

13.2Riesgo de liquidez

Il Apoderado General de Sucursal tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidex y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la
gestion de liquidez de manera que la Administraciéon pueda manejur los
requerimientos de financiamiento a corto, mechano y largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Sueursal. La Sucursal maneja ¢l riesgo de liquidez
mantenicndo reservas, facilidades financicras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos cfectivos proyectados y reales y
conciliando las fechas de vencimiento de los activos y pasivos (inancieros.

A continuacidn se presenta un resumen del nivel de hquidez en un periodo
de 12 meses desde la fecha de los estados financicros:

2012 2011
Activo corriente 22,769,985 16,115,440
Pasivo corriente 19,882,869 16,498,072
indice de liquidez 1.15 0.98

13.3Riesgo de capital

Ll Apoderado General de Ia Sucursal pgestiona su capital tendiente para
asegurar que la Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa cn
marcha mientras que busca maximizar ¢l rendimiento a su Casa Matriz a
través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado

Con fecha 3 de diciembre del 2010, s¢ inscribid en el Registro Mercantil ¢l
aumento de capital asignado realizado mediante de reinversion de utilidades
correspondientes al ¢jercicio econdmico det 2009 por US$6,560,364, can lo cual
el Capital asipnado a la Sucursal a esa fecha se establecto en US$11,612,674.

Con fecha 28 de diciembre del 2011, se inscribié en ¢l Registro Mercantil ¢l
aumento de capital asignado realizado mediante reinversion de  utilidades
correspondientes al ¢jercicio ccondmico del 2010 por US$2,499,940, con lo cual
el Capital asignado a la Sucursal a esa fecha sc establecio en US$14,112,614,

Reserva por valuacion

Se registrd como contrapartida de los ajustes a valor razonable de las maquinarias
adquiridas en ¢l aiio 2007 y su valuacion al cierre del ejercicio 2011 y 2010 como
coslo atribuido de los bienes.
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ: (Continuacion)

Resultados acumulados; (Continuacion)

v

Ffectos de aplicacidn NTIF

Ajustes de Ia adopeion por primera vez de NIIF

Los Estados {inancieros de GRUPQ SUPERIOR S.A. SUCURSAL
ECUADOR por el ailo terminado al 31 de digiembre del 2011 fucron los
primeros balances preparados conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF.

En relacion al periode de transicion, los estados financieros al 31 de
diciembre del 2010, ¥ los cstados {inancicros de apertura al 1 de encro del
2010 fueron preparados (convertidos) por ol Apoderado General de la
Sucursal para su utilizacion exclusiva cn sujecion al proceso de
conversion de acuerdo a la NITF No. 1 Adopeion por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera, los efectos de la
adopeidn por primera vez se regisiraron contra ¢l patrimonio como se
deseribe a continuacion:

Ajustes:

Reversion de provision de cuentas incobrables () 125,225
Reconocimiento de interés implicito (2)  {(120,986)
Deterioro de maguinaria, mobiliario v equipo (3) (28,444)
Reconocimiento del activo por impuestos diferide  (4) 32,238

Reconocimiento del pasivo por impuestos diferido  (4) (494,087)

Ajustes por la conversion a NIIF: (486,054)

(1) Corresponde a la reversion de provisién de cuentas incobrables, en
base a un andlisis de recuperacion de créditos celectuados por la
Administracion de la Sucursal,

(2) T.a Sucursal determind el valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y compaiiias relagionadas utilizando ¢l método de interés
cfectivo,

(3) Corresponde al ajuste de propiedad, maquinaria y equipo, en base a un
avalio electuado a los mencionados activos.

(4) Corresponde al reconoeimiento de diferencias temporarias que fucron
registradas como active o pasivo por impuestos dileridos  que
surgicron de los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos
gencrados en la aplicacion de NIIF,
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14. INVERSION DE LA CASA MATRIZ: {Continuacidn)

Resultados acumulados: (Continuacion)

¥ Resultados acumulados

Ef saldo de esta cuenta estd a disposicidn de la Casa Matriz y puede scr
utilizado para la distribucion de dividendos v cierlos pagos tales como
reliquidacion de impuestos.

15. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Sucursal fueron como siguc:

Venta de Bienes 2012 2011
Ventas de trigo 56,019,304 54,052,392
Venta otros productos 415,646 37,852
Intereses en ventas (interés implicilo) - 652,066
Pescuentos . (324,718)
56,434,950 54,417,592

L s Iy



CEETILES

: — 16¢°¢1
SHO'IZLT 869°888°S C60°CTS S
6E6°S
081§
Fe'os - -
TRETHT - -
- FSHLEE .
COUELE 1L1°L1s -
65270961 FEIET0'S CH0'STSFS
6LET31 050°L8 SHTLL
‘ 20521 -
610° 09682 FEOHST
F66°L1 -
THED
- TIT -
- - ¢ 801
- - 78
- . 0Ic eI
0968 (K TLg'sel
- - £5951
1102 7107 116z

QUE 12D [EUT] [& TERGOD 10 S50y

odanuos 52 10d oye £pE2 3p 2021 (B 50410 £ SEpRUCIIE|RI sepvedin

SLET9E8E

SFITEE
LIO'BEL9S

Tl
1561
2
09F's
0oL
00801
D3|
M7
LU
QgL
i Fairy
£81°78¢
TI0T

BFeIF 57 SOSara Ul SORG & SOOI,

YUpN[ B W 2o,
adi[24 epraw) v ey
Vg rzanduf oujagy
ERE1a 2uwiEy 101
¥ g Jouadng sojuaunpy
V5 foudng owjopy
V5 ronxdng uprsezodioy
(E1 B0 FAA T SEPEEone (1 e Iediuo

PEO[ OO Y TRy
SONF
WS ESUIPLAIAE THISTIPU] © 013103
g sronmpeadng
Vs agnadjog
VS SN[y 3p EILge ]
Vg oedudy
FIR Y 95UV 0L JEQOIST
CBLpay PEPHD
"UIGEUIRY BPUTI0L FIRTY
OLEME]) FUIPE ) HEIQIIEF
Ay epeiauny srde ),
ROS[LAY 0204 2 UG
T S220|30] OFE ] B) [y
TP YL SEWLg SEIRREY AP eIopeRRiaawe)) widewa )
¥ 3 Bru|0)y Eusmpl
Y5 UBSIRO] SO0y
WNEZIT BAPURS ZAFIUCD) ZNFZUOC
VS BI[EN E3UGES
{(FEION BAT S3HUS

TUQLIEAUIULD © UE|ERD 25

02 '$3102113 € J£1q03 Jod SEIUAND 3P SOP(ES SO A *} [T A F107 SOUE SO| 2p SEIUaA 3 |

HUQRENUNUL)Y SFIAVNITHO SAAVAIAILDV 40 SOSTUDNI

lm,.MD

e



16,

=36 -

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y pastos de administracion y ventas por su naturaleza,

reportados en los estados financieros {ue como sigue:

Coxto de ventas 2012 2011
Costog directos
Trigo 46,817,317 47,620,943
Activos fijos 398,140 -
Otros 17,506 -
47,232,963 47,620,943
L.Oolon H i 11,206 7,347
Costos de Tabricacion filos 2,307,443 1,959,100
49,552,312 49,567,390
Gastos de administracion y venta
Transporte de producto 24,307 51,170
Servicios entre sociedades 175,525 -
Gastos de venta 28,482 81,678
Guaslo de mantenimiento activos 40,996 35,032
Gasto de impuestos, tasas y contribuciones 117,897 109,811
Gasto honorarios, asesorias 785,395 829,958
Gasto de seguros 87,026 89,355
1,259,628 1,197,004
Coslos linnncicros
Intereses 968,276 1,166,504
Comisiones 14,676 125,887
Impuesto o la salida de divisas 18D 95,101 87,275
Diferencial cambiario 6,998 5,388
1,085,051 1,385,054

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL_QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de este informe (12 de Abril
del 2013) no se han producido eventos adicionales que en opinion del Apoderado
General de la Sucursal pudieran tener un cfecto importante sobre los estados
financieros que no se hayan revelade en Jos mismos o en sus notas.
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18, APROBACION DFE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados (inancieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido
aprobados por ¢ Apoderado General de la Sucursal y serdn presentados a la Casa
maltriz. para su aprobacién. En opinion del Apoderado General, los cstados
financieros serdn aprobados sin modificaciones.



