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QUITO, 20 ABRIL DEL 2007 [

SEÑORES:
ACCIONISTAS
GRUPO SUPERIORS.A.

PRESENTE.-

INFORME DE GERENCIA

MERCADO INTERNACIONAL DEL TRIGO

OFERTA Y DEMANDA EN 2005/2006.

Sin duda alguna el año pasado fue el año con los precios más altos de casi

una década. Las causas principales fueron una fuerte sequía en los Estados

Unidos, la pérdida de la mitad de la cosecha en Australia, problemas

climáticos en Argentina y la Unión Europea.

Este fenómeno en conjunto hicieron que estos países perdieran más de 33

millones de toneladas.

La últimas semanas el mercado de trigo Estadounidense había caído a

niveles no vistos desde mayo del 2006, pero después del reporte de

Demanda y abastecimiento mundial del USDA en el que se proyecta un

aumento en el uso animal de trigo, como también en las exportaciones, la

visión de los analistas empezó a cambiar. Para ponerle más presión al

mercado la semana pasada cayó una helada sobre la zona productora de

trigo de invierno en los Estados Unidos ( HRW y SRW ) haciendo que los

precios suban entre 6 y 8 dólares la tonelada métrica en una semana.
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Por otro lado, la alta demanda de maíz para la producción de Etanol en los

Estados Unidos ha hecho que los altos precios de maíz arrastren al trigo

debido a su uso comosustituto en la formulación para alimentación animal.

Para el año 2007 los indicadores no son muy auspiciosos, no vamos a ver

fuertes caídas en el mercado, pero definitivamente es de esperar un leve

ajuste a la baja en los precios del trigo para la época de cosecha en los

Estados Unidos ( Junio — Julio ).

Particularmente Grupo Superior ha tenido mas aciertos que malas compras

en al año anterior, razón por la cual se cambió de broker en Cargill

sustituyendo al Sr. Zanollin por el Sr. Corrochano, en el mes de febrero nos

reunimos con este último quién confirmó el mejor desempeño de GS enlas

compras del año pasado.

Una de las buenas gestiones fue la de comprar un trigo Argentino a un

excelente precio y una buena cantidad que nos ayudará en las posibles

alzas que se den a futuro, además de que este trigo presenta muy buenas

características de comportamiento.

Es importante recalcar que se nos ha extendido la línea de crédito por parte

de Cargill a 7 millones de dólares, dando apertura a nuevas negociaciones.

Hemos tenido como proveedores también a Seaboard y Atlas, con quienes

hemosrealizado importaciones a buenos precios y muy buenas condiciones.



IMPORTACIONES POR MOLINO EN EL AÑO 2006

Ver cuadro adjunto.

ASPECTOS IMPORTANTES

En el Año 2006: Se adquirióó un total de 89.765.90 TM detrigo

Por concepto de dispatch se recuperó a cantidad de US $ 69.411.99 una

mayor eficiencia en las descargas por parte de Ensuperior.

Se realizó una importación de trigo Ucraniano ( 5000 ), cuyo precio fue de
181 USD CIF,la calidad no fue muy buena y no se logró mezclar más allá
del 10 %, con CWRS y ARG.A principios del año 2007 se vendieron 2.000
TM deeste trigo a la empresa Expulsa. "

En el año 2006el trigo suave que se importó fue el SWW, cuyo precio fue
muy conveniente comparado con el SRW, este año veremos lo contrario
debido al poco stock que se estima para la cosecha del SWW.

A nivel de financiamiento se apertura tres alternativas con los Bancos
Locales, con el Pichincha se apertura una línea de US $ 3.000.000 con
costo de Comisión del 1.5%, con el Banco Internacional continua la línea
de US $ 2.000.000 de dólares con comisión del 2% y con el Loyds Banck se

mantiene la línea en US $ 2.000.000.00 de dólares para capital de trabajo
con costo de comisión del 1.5% anual, logrando reducir los costos de
financiamiento de la Materia Prima.

El mercado detrigo sufrió fuertes incrementos, en el pasado se realizaron
compras conjuntas con Moderna, durante el 2006 las comprasse las realizó
de manera separada, dando como resultado una mejor compra porparte de
Grupo Superior.

Tuvimos además durante este año el percance del Buque African Zebra, el
mismo que culminó de manera positiva para el Grupo Superior.

Otros aspecto importante constituye la venta de Trigo, que durante el 2.006
fueron de 1.361.810 TM de trigo generando ingresos adicionales al Grupo
por este concepto. Portipo de trigo se vendió lo siguiente:



1. TRIGO SRW 541.880 TM
2. TRIGO SWW 715.010 TM
3. TRIGO ARGENTINO 104.920 TM

A continuación se presenta los volúmenes de Trigo que GRUPO SUPERIOR
compró en su PRIMER Y SEGUNDO año deactividad:

A nivel de volumen de dólares las compras fueron de US $ $ 14.950.449.54
Molino Superior, Mopasa e Ingueza que requerían satisfacer la elaboración de
sus productos terminados.
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" COMPRAS POR TIPO DE
TRIGO 2005

 

AÑO SRW/SWW PART  HRW/ARG PART CWR PART DNS PART DURUM PART TOTAL

2005  12.782.09 16% 10.576.91 14%  45.02369 58% _8.57338 11% 575.44 1% 775315

 

-. COMPRAS POR TIPO DE
TRIGO 2006

 

AÑO SRW/SWW PART HRW/ARG PART CWwR PART__UCRAN PART DURUM PART TOTAL

2006 19.725.78 21.97%  10.056.49 11.20% 46.887.01 52.23% 4.987,36 5.56% 8.109.27% 9.03% 89.765.9€

 

AÑO CARGILL PART DONACION PART SEABOARD PART TOTAL

2005 14.225.231.54 95.15% 725.218.00 4.85% 0 0 14.950,449.54 |
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AÑO_ carcitL PART Donaci |PART| seaBo PART |aTLAaSs PART TOTAL
2006 |13.943.377.93 72.95%| 1.341300.67 7.02% 2.606.444.5 999% |1.221.497.28 6.39% 19112623
 

        
 

Como se puede apreciar en el primer cuadro, a nivel de proveedores Cargill en
el año 2005 fue 95.15, existió una compra pequeña de Trigo Donado del 4.85%
y en el año 2006 se incremento nuevo proveedordetrigo.

COMPRAS EN TONELADAS METRICAS AÑO 2005

 ?
> Z O CARGILL PART DONACION PART SEABOARD |PART TOTAL

 

     2005 74031.51 95.49% 3.500.00 4.515 0 0 77.531.51  
 

COMPRAS EN TONELADAS METRICAS AÑO 2006

 1
> Z O CARGILL PART DONACI PART SEABOA PAR [ATLAS PART TOTAL
 

       2005 66.6/6.15 74.28% 6.599.59 |7.35% 10.987.92 1224 [5502.24 6.13%  89.765.90
 

De conformidad con los presupuestos aprobados para el año 2.006. Grupo
Superior debía realizar compras para Molino Superior por 39,577 TM, para
Molino y Pastificio del Ecuador por 23.943 TM. y para Molino Ingueza 17,730
TM., es decir un total de 84,250  TM., y se cumplió al 94% al entregar
realmente a Molino Superior 40.018.56 TM, a: Mopasa 23.643.970 TM y a
Molino Ingueza 15.742.770, con un total de 79.405.3 TM y con una adecuada
provisión de SRW, SWW, ARGENTINO, UCRANIANO y CWR.
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