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Por medio de la presenie ponge o s convideracidn ¢ comocimicnto of Informe de
Gerencta gue revime lay actividadey coreesponidienie al gjercicio econdnes ol 2012

1~ ENTORNO ECONOMICO

Erm la evonvmin ecusterians, de scuerde ¢ extimuclonds realizadas por of Boawce
Central del Ecuwdioe p el Minisierio Coordinador de fa Politice Econdmicd, s¢ espera
para exte 4o wn crecimbento real entre 5,7% y 8%, To gue significo un creciodente
muderuido wn relucidn con aflox anterlorex. Para o 204, o creclmiente se extima
entee 4,5% y S.1%

Lay perjpurctivay e crecimicnto doondmicn del pois para oy privdmos efles son
poxitivas, en tanto persoite o extimulaciin econdmiva producto del gavste y e fux
inverstones ¥ politicas programadas para, enire otros, impobvar ol danomingda
cartebio de la matrly productive acarde con la agemls politica de Allawza Pals. De
acuerds con los primersy planes presentados por el poblerno, e probable gue los
primeras cadenuy productives sélecclinaday en fo etapa inicial de exté provects
micional sean fas gue impulven of crecimiento fos proximes afos; enfre cffay w
Ll

Primurias

Elaborwidores de cacan,

Elaborudores de cife

Elaboraiduees de pescade y nariculinr.
Etaborudipes de products fibcteas.
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Products Tnterny Brata

Un recurnie histdrico arroje que en fus ddcadus de oy B y Ty se e un
crecimieniv cinsiderable del PIB, con un prowwdio anual del 8, 7% Ese fue el puxo
ile wma econpmia emineniemenie agricxporirdora bdvice; o ung ecimomia  gue
Iwarpore em s camaty prosfuctiva T extracoidy petrotera. Sin embarge, has dos
décuday siguientes ve combileran décaday penliday dade gue ol crecimieate promediv
deld PIB fue de 19%. A inicies del nueve sigle hasta el 2010, Ecuador retome la sende
e coevimiento con wn ritmo soxtenide del PIR de 4.4% como promeedio amunsi.

EmmMMIMMMMWﬁMWMHm de T0% en
el 001, que entre los factures explicatives ve destaean sy inceativas ecandmicos, ¢
incremento del gavte v de Lo inversiin piabfice realizodis en los gltimos dey adios gue
pretesdiun impulvar varios sectores para confraceeviur fox ofectos de lus crivly
JTaerciera iniermaciomal del 2008,

Desde #f 2002 w mmanticne ol ritent de coecimientiv peea w an aivel menos wceleraibe
wieigaee meds sodtenido con uno fave de 5,.1% Exte misma compartamients se espers
e By wibors 2009 ¢ 2004 : de acuerdo o lis previviones macroscondmicas se estinm
i o eowcimigmo del PIB revl alcance entre J,7% y £% pura of 203, y se ubigur
entre 455 pura ef 2014,

Crecimiento del PIB real
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En cuante gl PIR rewl por actividud econdmice, luy wctividades goue han imgpadsodn of
erecimientn, de uciordo o fws publicaciones irimestrales del Banco Cenrral del
Ecwador (BCE) hayti e segundo trimestre def 2013* son.



PiB real: aportes economicos por actividad
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Imidice de Actividud Econbmica

El Indice de Nivel de Actividad Regictrada (INA-R) que mide of  dexempeni
evoimicu=fiveal de tos sectores productivey e o econamia naciomal o través dil
thempws, o muestrw conforme @ fo womwnchoiors CHE gue b fees aciividades con
miwyer Wivel de avtividad registraila en # pals desdde ¢l 2010 fueran:

o 2l Explotacidn e Mimas ¢ Casteras (192000, Actividades de servicion
wislales v ole Nadwil (110,645 ¢ Inreemedvacion Fimanciera (106,

« 20011 Pesca (12090), Comstrucciin (11293 § Explotacidn de Minay 5
Caevierin (101 ISL

» 012 Evveftange (109,98), Construceidn (109.45) y Pesca (108.44).

« J0I0% Consruccidn (T18.15i. Comercie &l por waver § ol por menor,
reparaciin de veblculos autemorores, enire wrs (18IS y Emveflance
i#15,05),



INA-R por ClIU
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Crédioy del Siviemu Finunviern F;:-r_urﬁ:.

Dl btal de crdditon otorgados en of pais en dos Altiows coatro ades - T9,600,8
milfames de USD- of Wit (751370 mittones de USD) correspuaide af Sidemn
Fimanglern Mrivada ¢ el 0% (43237 willones de USD) ol Shaepnws Finaweiers
Pribdica.
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El Sixterm  Financiero  Privade extd  compuexto por 27 Bances  Privados, 40
Cooperativay, 5§ Midualixtas, 10 Sociedudes Financieray y I Turfetes de Crédifn. Del
fotul she crediin wlorgade por el Siviera Financiera (SF) privaido <73, 037, 1 miiffoney
e LS en b wltiengy cowiirg aften; of 8250 ha sldo entregade por fox Bamcox
Privadas, of 10% por lay Cooperativas, of 8% por lay Socledades Finencicras, 1,5%
gror Mofmalitas ¢ el 1. 1% porr Tarfitio de Crdaliio,



m“.;m*l “-ﬂ--d-F-llh-“

- - - e —————.
.......____ T ————

Dl ottt ovorrgade ¢ 8% fur divigide af segmente Productive, 26% a Convame, 1%
@ Micrieeddiin v 1% 5 Viviemdes

BF Privado; volumen de crédito por
segmento |(F010-0ct2013)

L - - e b

Hielaizat l‘uuu-rrn'rﬂ

En fox gftimies tres wioy lo Balanze Cumerpigd ba mowrads déficlf, vin eombargs an of
2881 y 012 of ddfichi se ha reducide on un 5% y A% respectioamente. En o 2411
e lo gue v del allo -enero d octiibres la Balunza Comiercial presemta an ddfice de
L BS0AE millonys de ditarey cifre megror ul miore pericily del aio amterior en domide
s regodiraby wn sapeedvet de 20,87 pallones de didares
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Lay importaciones contindan lderamdo f mercado en Ecuador, pese o lax politicny
aduptadis por of Gobieenn de e, ety en o 2008 fan crecide un ¥5% com respectin
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al misemo periode del abo 2012 porceniaje superior al percibide en of ade anterior
cmamdn con respecte @l M1 lay importacioney crecieron un 8%, Ex importanie
destacar fa compoviciin de extay bmportaciones va g of 7% de lax mismay en of
JULD correspowde @ productin No Petrolero, ente mismi lendencia se mantienre en
aflin unberienes

| Precioy

En Ecuadoe ef comportamiente amml e fos precioy medido por of Indice de Precioy
wl Conxumidve wantuve desde 1970 o W] lax jasan mnis alvan e crecimiento
regivruday desde 1970 con cifras ansaules inflacionaciay que awitaben desde los 0,17
i 603K Exu realidod fur alimentade por la politics monctarie. A partie del 2002 by
regiviros de fa inflacidn han mantcenido uny temdvncin a la hafo, regivtrande como
vifra mds atta 6,71 en ol 2008 y ln wuiy baja 1,50 en of 2007,

Parw ¢l 2003 segiin lan dlthmas pablicaciones del Tditite Nacional de Exeadisticas y
Cenvay, Ecsmbor regiveed una lnflacidn unwil de 2,70% en of 3043 freme al 4,16% el
J012, b gue Ta whica como fo inflacide ameal mds bafa desde hoee ocho aftos. Pare ¢f
2014 segiin luy previsioney we expera que fa inflacion anual acumalada e inceemente
@ 1.2% em ol 2004,

N bien L expectativas de crecimienin se munticnen altas con ley proyecio de
wnversiin del gobiceno, o importante guiv b planes de lmpalue o le matriz praductive
whurguen @ todes fay dreas del proceve preductive de an sector de manera gue
crezoan en conjumto y, de eve mdo, avegoraree de gue dicho provecio impaelve so
siblu Jan e xpurviaciones gine fa divminaciin de Lo fomportacivne

| A comtinuacida procede u deseribiv los resuttudas on las diferentes dreas de Gestidn
e b compaitia durante ¢l J013

Lerwges Sagweraor tvo e veva en el ok 2070 e LS 3 A2 T millowees em fugor bon UN 3
570 miilloner de dhblares del afee 212 o que stgeifici s crecimieitn porcendisid
e 6% Suy pronctpules vewsas flae o L erprews Corpaarycion Superioe v @ peguefin
cliemiton il dpvCaron e CAEFLTWIWT ERe

ot woradl dweiprenrnas 2N BT TM, ol oo cmrleey TEITE TN 61 oonrexporden a bt et
Wi, JOTNI TA T 13% peoteing wedflal p BP0 G 20 pwpaneings Batjy), B e i
2002 v dmpisrter st § 20 240, conformad Lo e iedivas it cresimieeen del A 6% En ol
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ENE-MARZD Enn-Fab-Mar
| arprobisn 6412 TM
Medprotein £, 700 TM
Highprotein 14,244 TM

ABRIL JUNID Abr-May-Jun
Lowmrodisie 5,400 The
Medprolain 1.430 TM
Highprotem 23,100 ™™

JULIO-SEPTIEMBRE | Jul-Ago-Sot
Lowproton 13,200 TM
fedprotim 11,632 TM
Highprotemn 25,541 TM

OCTUSRE-DICIEMBRE| OctNov-Dic
Levwpirnibann 5008 TI
Madprolam
Highprolsin 15,390 TM
TOTAL] 128,147 1M
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El Estidu de Beswltudos al cleree del efercicio e of vigufente:

L ESTADO DE RESULTADOS (Miles de
Duidures)
Ay |

I Vimm Netay Fo.wa¥| 623589
2 Costo de fa Mercaderin Vemibida (-) 51,5521 34,623
N Gawros de Venray p Adminiviracidn Loy L2
d | Uifutades ¢n Operaciin n124 6,632
5 theay Ingresos 1 394 | &2
o Gawton Fimamcieras () it IRl
Uil Andes de bepivesion el .44
 Irripuestiy [ 1225

| Utididad Neta 4,707 4,179

Denra e boy principales comparentes dol costu, o costa de ventay representu ¢l B8
S sobre ingresey fotibes, en of 2003 Loy Gastoy Admvfaistratives v Comerclaley se

Rt ltuader oo s peomedio del |81 § In tilidad weta de la empreva lwge de
limspaveston pura of uie LOLS fue equdvalente al 8,68% sithee ventiy

Dentra de bov indicadores fimancieros of indice de Liguidez corriente  minesiea um
valor de LAY o cowal da la pavita ywe la compattn manticne wna ligwidez acertada

para pader cumpliv con sus obligaciones de corta plirza,

Con respecto a fos wonioy de embewdumiento  con Bascoy del exverior v localex
poileroy. gdvertiv, se manticne excelemies relucivmes comercinles. Suv obligaciones
o Terceron, ¢ encurnirae holencewdon sun aciives dr corle plaze  com sy
ahligaciomes de corfo plaze. Loy actives flfox  van en armunia con lex pasives de
furgn plazo,




