'GRUPO SUPERIOR S8.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADCS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Al Apoderado General de
GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los cstados financieros

1. Memos auditado los cstados financieros adjuntos de GRUPO SUPERIOR §.A.
SUCURSAI ECUADOR, (una Sucursal de GRUPO SUPLERIOR 8.A., una compaiiia
consthwuida bujo las leyes de la Repiblica de Panami) que comprenden; ¢l estado de
situacion financiera ul 31 del diciembre del 2012, y los correspondicnies estudos de
resultados integral, de cambios en el patrimonio vy de {lujos de efective por ¢l afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las
otras notas explicativas,

Respunsabilidad de Ia Administracion sobre los estados financicros

2. El Apoderado General es responsable de la preparacidn y presentacién razonable de
estos estados financicros de acuerdo Normas Internacionales de Informacion Financiera
y del control interno determinado como necesario para permitiv la preparacién de los
estados financicros libres de distorsiones significativas debido a fruudes o errores,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad cs expresar una opinidn sobre Jos estados financieros adjuntos
basados cn nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue clectuada de acuerdo con Normas
Internacionales  de  Auditorfa, estas normas  requicren  que  cumplamos  con
requerimientos dticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
ruzonable de si los ¢stados financieros no conticnen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos, transacciones y lus revelaciones presentadas cn los ¢stados
financieras, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacidn del rigspo de gque los estados financicros contengan distorsiones
tmportantes, debide a fraudes o errores. Al electuar esta evaluacién de ricsgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevanies de la Sucursal, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financicros, con el fin de disefar
procedimientos de auditoria de acucrdo con las circunstancias, pero no con cl propdsite
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una
auditoria también incluye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si lus estimaciones contables realizadas por ¢l Apoderado General son
ruzonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
{inancicros,

Consideramos que la cvidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada pary proporcionar una base para nuesira opinién de auditoria.



Opinidén

4,

Lin nuestra opinidn, los estados financicros menctonados en ¢} primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidn inanciera de GRUPO
SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de dicicmbre del 2012, el resultado
intcgral de sus operaciones y sus ujos de efectivo por ¢l afio terminado ¢n esa fecha,
de conformidad con Normas Internacionales de Informucion Financicra.

Aspectos de énfasiy

5.

Como se¢ menciona en las Nota 1y 8 a los estados finangieros, al 31 de diciembre del
2012, la Sucursal posec inversiones en acciones de Grisma Bussiness Ine., las cuales se
presentan ajustadas de acuerdo al mélodo de participacion, Los estados financicros
individuales adjuntos corresponden dnicamente a las actividades de GRUPO
SUPLERIOR S.A, SUCURSAL LECUADOR y no incluyen la consoliducion de sus
operaciones con sus subsidiarias.
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GRUPOQO SUPERIOR §.A. SUCURSAL FCUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados cn DOlares de 15U A)Y

2012 201
CORRIENTE;
Instrumentos financicros:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) 1,031,203 27,1
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 241,161 229.7¢
Compaiiias y partes relacionadas (Nota 12) 5,888,898 2,721,04
Activo por impuestos corriente (Nota 11) 3,844,548 1,695,3¢
Inventario (Nota 5) 11,734,864 11,3924«
Servicios y otros pagoes anticipados 29,311 49,67
Total del active corriente 22,769,985 16,115.44
NO CORRIENTE:
Propiedad, maquinaria y equipo (Nota 6) 19,865,136 19,693,7¢
Activo intangible (Nota 7) 39,835 21,05
Inversién ¢n subsidiaria (Nota 8) 8,715,316 8,715,31
Activo por impuestos diferido {(Nota 11) - 36,87
Otros activos no corrientes - 50
Total del activo no corriente 28,620,287 28.409.44

31,390,272 44,584,90




GRUPQ SUPERIOR S.A, SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2012 Y 2011

(Expresados en Dolares de 1E.1).A)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Porcion corrienie de obligaciones
con instituciones [inancicras
Intereses por pagar
Cuentas por pagar comerciales
¥ olras cuentas por pagar
Compaifiias y partes relacionadas
Pasivo por impuestos corriente

Total del pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Obligaciones  con  instituciones
financieras

Pasive por impuestos dilerido
Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado

Reserva por valuacion

Resultados acumulados:
Efectos de aplicacion NITF
Resultados acumulados

Total inversion de la casa matriz

‘_,J-’fFelipc Vergara/Almeida
Apoderado General

T oe nnatan adinmmtne Fremane momba b mas—do Jo -

(Nota 9)

(Nota 10)

(Nota 12)
(Nota 11)

{Nota 9)
(Nota 11)

(Nota 14)

Diciembre¢ 31

2012 201
7741356 9.67520:
131,067 192,28¢
10,111,718 521756
451,985 631,77¢
1446743 781.23¢
10,882,869 16,498.07:
3,506,560 4,747,887
43,141 502,88
3,549,701 5,250,772
23AILSTO 21,748,844
14,112,614 14,112,614
2324332 2324332
(76.515)  (486,054)
11397271 6,385,170
27,957,702 22,836,062
51390272 44,584,906
- C*\
( e

L Paoilﬁ@ﬁﬁillos
Coritadora General



GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2012 Y 2011

E.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventus de bienes
Servicios alquiler de maquinaria
Otros

COSTO DE VENTAS
Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de admimistracién y venta
Gastos de depreciacion y amortizacién
Deterioro de activos ¢ inventarios
Costos financieros
Otros pastos

Utilidad antes de¢ provision para
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

UTILIDAD, neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

< Lelpe Vt:rg,ui:a Almeida
Apodcrado General

resados en Dolares de EULA)Y

(Nota 15)

(Nota 16)

(Nota 16)

(Nota 16)

(Nota 11)

2012 201
56,434,950 54,417,56
1,534,861 878.95
393,144 14,76
58,362,955 55,311,33
49,552,312 49,567,39
8,810,643 5,743,94
1,259,628 1,197,00
95,758 115,32

- 130,63

1,085,051 1,385,05
307,812 199,38
2,748,249 3,027,40
6,062,394 2.716,54
1,363,627 720,91,
(13,334) 4,16
1,350,293 725,07,
4,712,101 1,991 46

1,991.46

Contador General
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GRUPO SUPERIOR 5.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR 1.0OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 2011

(Expresados cn Dolares de E.UA)

- 2012
FLUJO DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compaiiias y partes
rclacionadas y otros 55,107,316
Electivo pagado a proveedores, compaiiias y partes
relacionadas y otros (47,358,175)
Efectivo pagado por impuesto a la renta "
Intereses pagados (1,146,273)
Efectivo (recibido) pagado por otros ingresos gastos, neto 85,332
Efcetiva neto provisto por actividades de operacion 6,688,200
LUJO DE EFECTIVQ EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado ¢n la adquisicidn de maquinaria, mobiliario
y equipo (2,480,599)
Efectivo pagado por la adquisicion de activo intangible (28,305)
Efectivo neto uttlizado en actividades de inversion (2,508,964)
LUJO DE EFECTIVQO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo (recibido) pagado por obligaciones con instituciones
financieras (3,175,176)
Dividendos pagados -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
financiamicnto (6,026,257)
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo 3,175,176
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Saldo al inicio del ailo 27.143
Saldo al {inal del afio 1,031,203

Lax notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

20

55,264,08
(49,379,68
(193,36
(1,372.92
(89,07

--------------

(1,00

--------------

--------------

1,341,70°
(1,100,00(

--------------



GRUPO SUPERIOR §.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE, OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2012 Y 2011

(Expresados en Ddlares de E.U.A)

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON
L INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacidon maquinaria, mobiliario y equipo
Amortizacion activo intangible

(Reverso) provision para deterioro de inventario
Deteriore de maquinaria, mobiliario y equipo
Provision para impuesto a la repta
Reconocimiento de impuestos diferidos

Provision de interds por pagar

Baja de inventarios

Ventas y bajas de maquinaria, mobiliario y equipo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

(Aumento) de invenlarios

Disminucidn en servicios y otros pagos anticipados

Disminucion) en cuentas por pagar y otras cuentas por pagar,
y p B

cuenias pot pagar & impuesto a la renta,

2011
4,712,101

L814,617
9,586
(42,005)

1,363,627
(13,334)
131,067

(5,732,072)
(300,410)
20,364

4,724,659

---------------

6,688,200

2010
1,991,464

1,457,821
29,345
42,005
88,630

720,913
4,163
192,289
64

197

4,045,048
(2,282,912)
30,845

(2,091,047)

--------------

4,229,025

AT



GRUPO SUPERIOR S.A, SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DI OPERACION

POR LOS ANOQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

{(Expresadas en Ddlares de E.ULA)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

2012:

v Al 31 de diciembre del 2012, la Sucursal registrd la baja de pasivos por impuestos
diferidos resultante de los ajustes por avalle a su propicdad, maquinaria y equipo por
USH409,539, el efecto de este registro {ue se disminuir pasivos por impuestos diferidos
y efectos de aplicacion NIIF por el mencionado valor,

201¢8:

rr—

<

En diciembre del 2011, la Sucursal registré un aumento del capital asignado mediante la
reinversion de una parte de la utilidad del 2010 por U8$2,499,940, Resultado de esta
operacion se incrementd ¢l capilal asignado y disminuyeron utilidades retenidas en el
referido importe,

v Do acuerdo a un estedio realizado por la Sucursal al 31 de diciembre del 2011 se dio de
baja los valores pendienies de cobro de clientes que sc consideréd como cartera
incobrable. Ll efecto de ésta operacion fue disminuir; cuentus por cobrar clientes y la
provision de cuentas incobrables por US$57,734,

v La Sucursal compensd cuentas por cobrar y cuentas por pagar de sus compaiiias
relucionadas por US$259,310.

v Con base a un andlisis de obligaciones bancarias, la Sucursal ajustd sus intereses por
pagar de oflos anteriores. El efecto de esta operacion {ue disminuir intereses por pagar
por US$37,267, con cargo a utilidades retenidas por el referido importe.

v La Sucursal asumid¢ una deuda que mantenla su compaiiia relacionada Moline Superior
S.A., con el Doctor Humberto Romidn y con la compafiia Grinsel. Resultado de este
registro se¢ incrementd cuentas por cobrar relacionadas por US%193,0735, cuentas por
pagar partes relacionadas por USE128,576 y cucntas por pagar comerciales por
1J5$64,499,



GRUPO SUPERIOR §.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA _UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL, 2012 Y 2011

as en Dolares de 5.1,

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

2011 (Continuacion):

La Sucursal registré un re avalud de maquinaria, mobiliario y equipo por US$87,955. El
cfecto de esta operacion fue aumentar maquinaria, mobiliario y equipo y reserva por
valuacion por el relerido importe.

Eélipe Vergara’Almeida “.Paola Cevallos
-~ Apoderado General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de cstas conciliaciones.



