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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS
AL 31 DF DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
CON INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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Al Apoderado General de
GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

Informe sobre los estados financieros

1.

I celle'

Garaa Zunta & Asociados

Informe de los Auditores Independientes

llllkll'!lolll

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GRUPQO SUPERIOR 'S.A.
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SUCURSAL ECUADOR, (una Sucursal d¢ GRUPO SUPERIOR S.A., una compafifa -

constituida bajo las leyes de la Repiblica de Panama) que comprenden: el estado ‘'de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de

resultados integral, de cambios en la inversién de la casa matriz y de flujos de efectivo

por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables

significativas y las otras notas explicativas. .

Responsabilidad de la Administracién sobre los estados financieros

2.

El Apoderado General de la Sucursal es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera y del control interno determinado como necesario para permitir
la preparacion de los estados financieros libres de ‘distorsiones significativas, debido a
fraudes o errores.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditorfa, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Sucursal, para la
preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una
auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados
son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por el Apoderado General son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros. NDENC‘ A

UPER‘N e

‘A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Garcia-Zurita & Asociados — PETEINTIO N
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En nuestra opini6n, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de GRUPO
SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2011, el resultado

integral de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de

- conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera. \

Aspectos de énfasis

5.
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Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, desde el afio 2004 a diciembre
del 2006 las actividades de la Sucursal se concentraron en operaciones de compra —

venta de trigo a sus compaiiias relacionadas. A partir de enero del 2007 y hasta enero
del 2010, la Sucursal asumi6 en forma directa las operaciones de comercializacién de
los productos del Grupo Superior a nivel nacional. A partir de febrero del 2010 sus
actividades vuelven a concentrarse en operaciones de compra — venta de trigo a sus
compafiias relacionadas. Debido a estos cambios, €l nivel de sus ingresos, costos y
gastos han variado considerablemente. Adicionalmente, como parte de sus estrategias
comerciales en el afio 2007, la Sucursal adquiri6 el 80% del paquete accionario de
Grisma Business Inc., mediante esta operacion la Sucursal mantiene el control y explota
las marcas que posee dicha compaiiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos
bajo estas circunstancias.

Como se menciona en las Nota 1 y 9 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2011, la Sucursal posee inversiones en acciones de Grisma Bussiness Inc., las cuales se
presentan ajustadas de acuerdo al método de participacion. Los estados financieros
individuales adjuntos corresponden Unicamente a las actividades de GRUPO
SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR y no incluyen la consolidacién de sus
operaciones con sus subsidiarias.

Moo \X

RNAE No. 358 Carlos A. Garcia L.
13 de Abril del 2012
Quito, Ecuador

“A member firm of DFK International a worldwide association of /
independent accounting firms and business advisers” /




GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en Doélares de E.U.A)

ACTIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar
Compaiiias y partes relacionadas
Activo por impuestos corriente
Inventario
Servicios y otros pagos anticipados

Total del activo corriente

NO CORRIENTE:
Magquinaria, mobiliario y equipo
Activo intangible
Inversion en subsidiaria
Activo por impuestos diferido
Otros activos no corrientes

Total del activo no corriente

(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 14)
(Nota 12)
(Nota 6)

(Nota 7)
(Nota 8)
(Nota 9)
(Nota 12)

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010
27,143 77,359 1,520,076
229,747 2,116,793 10,577,585
2,721,045 6,480,573 14,752,755
1,695,381 1,435,728 727,423
11,392,449 9,202,533 2,768,961
49,675 80,520 111,175
16,115,440 19,393,506 30,457,975
19,695,721 16,134,469 10,719,108
21,056 49,598 88,906
8,715,316 8,715,316 8,715,316
36,873 32,238 11,413

500 500 500
28,469,466 24,932,121 19,535,243
44,584,906 44,325,627 49,993,218

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.




GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresados en Dolares dé E.U.A)

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentos financieros:
Porcién corriente de obligaciones
con instituciones financieras
Intereses por pagar
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Compaiiias y partes relacionadas
Pasivo por impuestos corriente
Provisiones

Total del pasivo corriente

NO CORRIENTE:
Obligaciones  con
financieras
Pasivo por impuestos diferido

instituciones

Total del pasivo no corriente

Total del pasivo

INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado

Reserva por valuacién

Resultados acumulados:
Efectos aplicacién de NIIF
Resultados acumulados

Total inversion de la casa matriz

e 4

Felipe Vq;éra Almeida
Apoderado General

(Nota 10)

(Nota 11)
(Nota 14)

(Nota 12)
(Nota 13)

(Nota 10)
(Nota 12)

(Nota 16)

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
9,675,205 5,258,293 9,349,595
192,289 217,431 291,546
5,217,118 6,260,385 7,970,174
631,779 875,223 1,388,076
781,239 1,559,742 2,598,185
442 17,998 200,485
16,498,072 14,189,072 21,798,061
4,747,887 7,823,092 11,081,314
502,885 494,087 432,009
5,250,772 8,317,179 11,513,323
21,748,844 22,506,251 33,311,384
14,112,614 11,612,674 5,052,310
2,324,332 2,236,377 1,829,331
(327,012) (327,012) (327,012)
6,726,128 - 8,297,337 10,127,205
22,836,062 21,819,376 16,681,834
44,584,906 44,325,627 49,993,218

\P3MIOS

Contadora General

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:
Ventas de bienes
Servicios alquiler de maquinaria
Otros

COSTO DE VENTAS
Margen Bruto

GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién y venta
Gastos de depreciacion y amortizacién
Deterioro de activos ¢ inventarios
Costos financieros
Otros gastos

Utilidad antes de provision para
impuesto a la renta

IMPUESTO A LA RENTA:
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

UTILIDAD, neta
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Apoderado General

(Nota 17)

(Nota 18)

(Nota 18)

(Nota 18)

(Nota 12)

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros.

201 2010
54,417,592 42,019,521
878,952 904,725
14,791 226,394
55,311,335 43,150,640
49,567,390 33,255,854
5,743,945 9,894,786
1,197,004 1,233,611
115,322 154,480
130,636 2,515
1,385,054 1,779,449
199,389 295,180
3,027,405 3,465,235
2,716,540 6,429,551
720,913 1,460,026
4,163 41,253
725,076 1,501,279
1,991,464 4,928,272
1,991,464 4,928,272
\Paoli Cevallos

Contador General
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ
POR LOS ANOS TERMIANDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en Délares E.UA.)

RESULTADOS ACUMULADOS
RESERVA EFECTOS DE
CAPITAL POR APLICACION RESULTADOS

ASIGNADO VALUACION DENIIF ACUMULADOS TOTAL

SALDOS AL 1 DE ENERO DEL 2010 5,052,310 1,829,331 (327,012) 10,127,205 16,681,834
Aumento de capital 6,560,364 - - (6,560,364) -
Ajustes de cuentas por cobrar maquinaria y equipo - - - (197,776) (197,776)
Revalorizacién de maquinaria, mobiliario y equipo - 407,046 - - 407,046
Resultado integral del afio - - - 4,928,272 4,928,272
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 11,612,674 2,236,377 (327,012) 8,297,337 21,819,376
Aumento de capital 2,499,940 - - (2,499,940) -
Revalorizacién de maquinaria, mobiliario y equipo - 87,955 ‘ - ' - 87,955
Dividendos pagados - - - (1,100,000)  (1,100,000)
Revision provision de intereses por pagar - - - 37,267 37,267
Resultado integral del afio ) - - - T 1,991,464 1,991,464
SALDOS AL 31 DE DIC 14,112,614 2,324,332 (327,012) 6,726,128 22,836,062

/Félipe Vergar?h‘ﬁeida a Cevallos
Apoderado-General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

-

/




1.CO..QQ...O.O.........Q'.OQVQOQ.O.Q

GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes, compaiiias y partes
relacionadas y otros

Efectivo pagado a proveedores, compaitias y partes
relacionadas y otros

Efectivo pagado por impuesto a la renta

Intereses pagados

Efectivo pagado por otros gastos, neto

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en la adquisicion de maquinaria, mobiliario
y equipo
Efectivo pagado por la adquisicion de activo intangible
Efectivo pagado por préstamos a compaiiias y partes relacionadas
Efectivo pagado por anticipos para la adquisicion de maquinarias

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

2011

55,264,085
(49,379,688)
(193,367)
(1,372,929)
(89,076)

(1,003)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo pagado por obligaciones con instituciones financieras
Efectivo recibido (pagado) por préstamos de relacionadas
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de
financiamiento

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

1,341,707
500,000
(1,100,000)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

010

53,316,152

(31,010,257)
(1,750,614)
(1,853,564)

(20,248)

(6,339,362)

(6,000)
(3,912,086)
(1,555,838)

(7,349,524)
(961,376)

(1,442,717)

1,520,076




GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresados en Délares de E.U.A)

UTILIDAD NETA

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON

EL INGRESO O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacion maquinaria, mobiliario y equipo
Amortizacidn activo intangible

Reversion de provision de cuentas incobrables
Reconocimiento de interés implicito

Provision para deterioro de inventario

Reverso de cuentas por pagar

Reverso de provisiones

Reverso de crédito tributario

Deterioro de maquinaria, mobiliario y equipo
Provisién para impuesto a la renta
Reconocimiento de impuestos diferidos

Provision de interés por pagar

Baja de inventarios

Ventas y bajas de maquinaria, mobiliario y equipo

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucién en cuentas por cobrar

(Aumento) de inventarios

Disminucién en servicios y otros pagos anticipados
(Disminucién) en intereses por pagar, cuentas por pagar
impuesto a la renta.

2011
1,991,464

1,457,821
29,545

42,005

88,630
720,913
4,163
192,289
64

197

4,045,048
(2,282,912)
30,845

(2,091,047)

4,229,025

2010

4,928,272

1,200,975
45,308
(22,483)
105,881
(6,519)
1,776
9,080
27,539
2,515
1,460,026
41,253
217,431
897
10,103

21,141,922
(6,729,085)
30,655

(3,784,077)




GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR

ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Dolares de E.U.A)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
- QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

2011:

v

En diciembre del 2011, la Sucursal registré un aumento del capital asignado mediante la
reinversion de una parte de la utilidad del 2010 por US$2,499,940. Resultado de esta
operacion se incrementé el capital asignado y disminuyeron utilidades retenidas en el
referido importe. B

De acuerdo a un estudio realizado por la Sucursal al 31 de diciembre del 2011 se dio de
baja los valores pendientes de cobro de clientes que se consider6 como cartera
incobrable. El efecto de ésta operacion fue disminuir; cuentas por cobrar clientes y la
provision de cuentas incobrables por US$57,734.

La Sucursal compensé cuentas por cobrar y cuentas por pagar de sus compaiiias
relacionadas por US$259,310.

Con base a un anélisis de obligaciones bancarias, la Sucursal ajusto sus intereses por
pagar de afios anteriores. El efecto de esta operacion fue disminuir intereses por pagar
por US$37,267, con cargo a utilidades retenidas por el referido importe.

La Sucursal asumié una deuda que mantenia su compaiiia relacionada Molino Superior
S.A., con el Doctor Humberto Romén y con la compaiiia Grinsel. Resultado de este
registro se increment6 cuentas por cobrar relacionadas por US$193,075, cuentas por

pagar partes relacionadas por US$128,576 y cuentas por pagar comerciales por
US$64,499.

La Sucursal registré un re avalu6é de maquinaria, mobiliario y equipo por US$87,955. El
efecto de esta operacion fue aumentar maquinaria, mobiliario y equipo y reserva por
valuacién por el referido importe.

2010:

v

En diciembre del 2010, la Sucursal registro la reinversion de una parte de la utilidad del
2009 por US$6,560,364. Resultado de esta operacion se incremento el capital asignado
y disminuyeron las utilidades retenidas en el referido importe.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresadas en Dolares de E.U.A)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTOQ
QUE NO SE REALZARON EN EFECTIVO

2010: _(Continuacion)

v

. %
La Sucursal dio de baja crédito tributario por retenciones en la fuente de impuesto a la
renta de afios anteriores por US$80,323, con débito a utilidades retenidas por el referido
importe.

En diciembre del 2010, con base a un andlisis la Sucursal ajusto su maquinaria y equipo,
que correspondian a pagos de repuestos y mantenimiento de maquinarias adquiridas en
afios anteriores. El efecto de esta operacién fue disminuir maquinaria, mobiliario y
equipo por US$117,453 neto, con cargo a utilidades retenidas por el referido importe.

Con base a un estudio realizado por la Sucursal al 31 de octubre del 2010 se dio de baja
ciertos valores pendientes de cobro de clientes que se consider6 como cartera
incobrable. El efecto de ésta operacion fue disminuir; cuentas por cobrar clientes y la
provision de cuentas incobrables por US$56,055.

La Sucursal compens6é cuentas por cobrar y cuentas por pagar de su compaifiia
relacionada Molino y Pastificio Ecuador S.A. por US$74,358.

La Sucursal registré un re avalué de maquinaria, mobiliario y equipo por US$407,046.
El efecto de esta operacién fue aumentar maquinaria, mobiliario y equipo y reserva por
valuacioén por el referido importe

Fellpe gara Almeida QMMS

/ Apo erado General Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

SUPERIOR INTERNACIONAL GROUP CORP., Matriz, fue constituida en la
Republica de Panama el 24 de agosto del 2004. Su objeto social es la compra — venta,
importacién, exportacion, permuta, arriendo, manejo, comercio, almacenamiento y
distribucioén de toda clase de bienes muebles, insumos, productos alimenticios, equipos,
mercancias, materias y otros bienes, asi como otras actividades comerciales
determinadas en su acto de constitucion. Con fecha 8 de noviembre del 2004, la Matriz
estableci6 su Sucursal en la Republica del Ecuador, la cual operard en concordancia a
los objetivos y estatutos de la Matriz, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas.

Con fecha 26 de abril del 2006, la Matriz cambia su denominacion tanto en Panama
como en la Sucursal Ecuador a GRUPO SUPERIOR S.A. manteniendo el mismo objeto
social.

Desde el afio 2004 a diciembre del 2006 sus actividades se concentraron en operaciones
de compra — venta de trigo a sus compaiiias relacionadas. A partir de enero del 2007 y
hasta enero del 2010, la Sucursal asumié en forma directa las operaciones de
comercializacion de los productos del Grupo a nivel nacional. A partir de enero del
2010 sus actividades vuelven a concentrarse en operaciones de compra — venta de trigo
a sus compafiias relacionadas. Debido a estos cambios, el nivel de sus ingresos, costos
y gastos han variado considerablemente, ya que la produccion y comercializacion de
productos terminados no es parte ordinaria' de sus operaciones. Como parte de sus
estrategias comerciales en el afio 2006, la Sucursal adquirié el 80% del paquete
accionario de Grisma Business Inc., el 20% restante corresponde a terceros; mediante
esta operacion la Sucursal mantiene el control y explota las marcas que posee dicha
compafiia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos bajo estas circunstancias.

Con fecha 2 de octubre del 2009, se inscribi6 en el Registro Mercantil el aumento de
capital asignado realizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al
gjercicio econémico del 2008 por US$5,050,310, con lo cual el Capital asignado a la
Sucursal a esa fecha quedo establecido en US$5,052,310.

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se inscribié en el Registro Mercantil el aumento de
capital asignado realizado mediante reinversién de utilidades correspondientes al
ejercicio econémico del 2009 por US$6,560,364, con lo cual el Capital asignado a la
Sucursal a esa fecha quedo establecido en US$11,612,674.

Con fecha 28 de diciembre del 2011, se inscribié en el Registro Mercantil el aumento de
capital asignado realizado mediante reinversion de utilidades correspondientes al
ejercicio econémico del 2010 por US$2,499,940, con lo cual el Capital asignado a la
Sucursal a esa fecha quedo establecido en US$14,112,614.
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Durante los afios 2011 .y 2010, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un
indice de inflaciéon del 5.4% y 3.4%, aproximadamente para ¢€stos afios,
respectivamente. ‘

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

21

2.2

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Los estados de situacion
financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2011; y el estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero y al cierre al 31 de diciembre del
2010, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracion de la Sucursal como parte del proceso de conversion a NIIF con
propoésitos comparativos para el afio terminado a esa fecha.

Los estados financieros d¢ GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR,
al 31 de diciembre del 2010 y 2009, fueron preparados de acuerdo con principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal
como se define en la NIIF 1 Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion del estado de
situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del
2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF (Ver nota 3).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2011 y 2010, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de presentacion

Los estados financieros d¢ GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR
comprenden: los estados de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011; los estados de
resultados integral, de cambios en la inversion de la casa matriz y de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF.

a) Moneda de presentacion

Los registros contables de la Sucursal se llevan en Délares de E.U.A., que es
la unidad monetaria adoptada por la Reptiblica del Ecuador.




2.

-3-

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.2
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24

Bases de presentacion (Continuacion)
b) Estimaciones efectuadas por la Administracién de la Sucursal

La preparacién de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que el Apoderado General de la Sucursal realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la Sucursal, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion. de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en
que la estimacion e§ revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informaci6n sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables
que tienen el efecto mas importante sobre el monto reconocido en los
estados financieros, se describe en la Nota 3.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro con base a la antigiiedad y
analisis individual de su recuperacion.

La Sucursal reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al comprador
los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la propiedad del
inventario, y con base a los servicios prestados al cierre, generando el derecho a
recibir efectivo u otro activo financiero por parte del beneficiario del
mencionado bien o servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos el importe recuperable de las
mismas. '
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2.6

2.7

Compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas y documentos por cobrar a compaiiias y partes relacionadas son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo. La Sucursal reconoce el activo inicialmente el valor razonable
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos activos
financieros se originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del
monto recibido o por recibir por la venta de bienes, prestacion de servicio o
préstamo otorgados segtn las condiciones acordadas.

Posteriormente el reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al
costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicién y ubicacién actuales. Su medicién y reconocimiento posterior se
realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de
adquisicion sea mayor al valor neto de realizacién.

Magquinaria, mobiliario y equipo

Las partidas de maquinaria, mobiliario y equipo son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de maquinaria, mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la
Administracién y cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del
activo.

Adicionalmente, se considerara, cuando aplique, como costo de las partidas de
maquinaria, mobiliario y equipo, los costos por préstamos de la financiacién
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
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2.7

Magquinaria, mobiliario y equipo (Continuacion)

a)

b)

Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, la maquinaria, mobiliario y equipo es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario y equipo son reconocndos en resultados cuando
se incurren.

Métodos de depreciacion y vidas itiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su

valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de maquinaria, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrébn de consumo esperado de los beneficios
econémicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Magquinaria y equipo 10-13 afios
Instalaciones 10-23 afios
Equipo de computacion 3 afios
Muebles y enseres ‘ 10 afios
Vehiculos 5 afios

El método de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Retiro o venta de maquinaria, mobiliario y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
magquinaria, mobiliario y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en resultados.

En caso de venta o retiro posterior de maquinaria, mobiliario y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo del superavit por
revaluacion es transferido directamente a resultados acumulados.
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Activos intangibles

2.8.1

2.8.2

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada en funcién a un estudio efectuado por el
Apoderado General de la Sucursal.

Método de amortizacion y vidas utiles

. La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus

vidas utiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre
una base prospectiva.

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro
tipo no excedera el perfodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida util indefinida no se amortizan,
pero se evallan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que
el activo intangible puede estar deteriorado.

La Administracion estima que el valor residual de todos los activos
intangibles de la Sucursal son igual a cero.

A continuacién se presenta el principal activo intangible y la vida qtil
usada en el célculo de 1a amortizacién:

Software 3 afios

Inversion en subsidiaria

2.9.1

Inversion en subsidiaria

Las NIIF requieren que las inversiones en subsidiarias se presenten
consolidadas con la matriz; sin embargo, por requerimientos legales se
preparan estados financieros separados de GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR.
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2.10

Inversion en subsidiaria (Continuacion)

La inversién en subsidiaria de la Sucursal se contabiliza mediante el
método de participacion, excepto si la inversién es clasificada como
mantenida para la venta, en este caso se contabiliza conforme a la NIIF 5
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
discontinuadas. :

Los resultados procedentes de una subsidiaria se reconocen en el
resultado cuando surja el derecho a recibirlo.

De conformidad con el método de participacion, la inversion se registra
al costo en el momento de la adquisicion, ajustandose posteriormente en
funcién del cambio de la participacion de GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR (su porcentaje) en los activos netos de la
Subsidiaria.

En el estado del resultado integral de GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR se recogera la participacion que le corresponda
en los resultados de la Subsidiaria.

2.9.2 Subsidiarias

Se considera subsidiarias aquellas entidades sobre las que el GRUPO
SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR tiene el poder para gobernar
las politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de sus
actividades, lo que generalmente presume una participacién superior a la
mitad de los derechos de voto.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, la Sucursal evalia los valores en libros de sus activos
financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Sucursal calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucién, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede
identificar una base de distribucion razonable y consistente.
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2.11

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la
pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores.

El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en
resultados.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable, més cualquier costo
de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, se
valoriza al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costo
financiero y se calcula utilizando el método de interés efectivo, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultara
inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes. ‘
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2.12

2.13

Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de
los costos de la transaccién incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos se
valorizan por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la deuda
usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en la pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la
base del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Sucursal por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa fiscal vigente al final de
cada periodo.

b) Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Sucursal disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.
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2.13

2.14

Impuesto a la Renta (Continuacion)

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Sucursal debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene recohocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Sucursal tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

¢) Impuestos corriente y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de
una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuandola Sucursal tiene una obligacion presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacion presente, su valor en libros representa el valor presente de dicho
flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.
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2.15

2.16

2.17

Compaiifas y partes relacionadas

Las compafiias y pates relacionadas son pasivos financieros de corto plazo con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo.

La Sucursal reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mas cualquier costo
de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compaiiias relacionadas al momento de la
recepcion del crédito, segin las condiciones acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de compaiiias y partes relacionadas
se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento inicial. Posterior al
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Reconocimiento ingresos

a) Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
de la Sucursal se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerciales.

La Sucursal reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacién
de la consideracién es probable, los costes asociados y el posible retorno de
los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido
de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccidén de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta.

b) Ingresos por prestacion de servicios

Los ingresos por prestacion de servicios se reconocen aplicando el método de
realizacién; las ventas se reconocen con base en el principio del devengo
cuando ocurren, esto es cuando se cumplen las condiciones establecidas en la
NIC 18.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen por el método del devengado a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.
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2.18. Pronunciamientos contables y su aplicacion

(a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos

estados financieros:

Enmienda a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 24:

Revelacién de partes
relacionadas

NIC 32:

Instrumentos Financieros:
Presentacion — Clasificacion
Emisién Derechos

Mejoras a NIIF Mayo 2010:

Coleccién de enmiendas a siete
Normas Internacionales de
Informacion Financiera

Nuevas interpretaciones

CINIIF 19:

Periodos anuales iniciados en o

. después del 1 de enero de 2011

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de febrero de 2010

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2011

Fecha de aplicacion obligatoria

01/07/2009

La aplicacién de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los
montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar
la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.

(b) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion obligatoria alin no est4 vigente:

Nuevas NIIF: Fecha de aplicacion obligatoria,

NIIF 9:

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013

Instrumentos Financieros.
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2.18. Pronunciamientos contables y su aplicacion (Continuacion)

Nuevas NIIF:

Fecha de aplicacion obligatoria,

NIIF 10

Estados Financieros
Consolidado

NIIF 11

Acuerdos Conjuntos

NIIF 12

Revelaciones de
Participaciones en Otras
Entidades

NIIF 13:

Mediciones de Valor
Razonable

NIC 27:
Estados Financieros Separados

NIC 28:

Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013

Periodos anuales iniciados en o
después de 1 de enero del 2013.

Periodosl anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero del 2013.

Estas nuevas normas y enmiendas estdn disponibles para su aplicacion
anticipada a partir del 30 de septiembre del 2011, sin embargo, no han sido
aplicadas en la preparacién de estos estados financieros. El impacto
potencial de la adopcion de estas Normas y enmiendas en los estados
financieros de la Compaiiia aiin no ha sido determinado.

(c) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion aun no esta vigente:




-14-

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2.18 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuaci6n)

Enmiendas a NIIF Fecha de Aplicacion obligatoria
NIC 1: ‘

Presentacién de Estados Periodos anuales iniciados en o
Financieros, Presentacion de después del 1 de julio de 2012
Componentes de Otros '

Resultados Integrales.

NIC 12:

Impuestos diferidos — Periodos anuales iniciados en o
Recuperacién del Activo después del 1 de enero del 2013
subyacente.

NIC19:

Periodos anuales iniciados en o
Beneficios a empleados (2011)  después del 1 de enero del 2013.

NIIF 1 (Revisada) Periodos anuales iniciados en o

. . después del 1 de julio de 2011,
Adopci6n por primera vez de la

Normas Internacionales de
Informacién Financiera:

I) Eliminacioén de fechas
fijadas para Adoptadores
por Primera vez.

II) Hiperinflacién Severa.

NIIF 7:

Instrumentos Financieros: Periodos anuales iniciados en o
Revelaciones Transferencias de  después del 1 de julio del 2011.
Activos Financieros

2.19 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como corriente
" cuando:

v' Se espera realizar el activo, o tiene la intensién de vender o consumir en su
ciclo normal de operacion;
v" Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;




-15-

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.19 Clasificacion de saldos en corriente y no corriente (Continuacién)

v’ espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del periodo
sobre el cual se informa; _
v El activo es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriccion.

La Sucursal clasifica un pasivo como corriente cuando:

v’ Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v/ mantiene un pasivo principalmente con el propdsito de negociar;

v"  El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v" La Sucursal no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del periodo sobre el
que se informa.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF:

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la
Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. De acuerdo con estas
resoluciones la Sucursal estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF a partir del 1 de enero del 2011.

Conforme a esta resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Sucursal preparé sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Sucursal son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Sucursal definié como su periodo de transicion a las
NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera
aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de
prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2010:

v Cambios en las politicas contables, criterios de mediciéon y forma de
presentacion de los estados financieros.

v La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.

v Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los

estados financieros.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacion)

Para la preparacién de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF
que se establecen en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a la aplicacion retroactiva aplicadas por la Sucursal
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Sucursal realizadas segin las
NIIF, en la fecha de transicion, serdn coherentes con las estimaciones hechas
para la misma fecha segun los PCGA anteriores (después de realizar los
ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas contables),
a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
erréneas.

La Sucursal tendria que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en la fecha
de transicion, que no fueran requeridas-en esa fecha segin los PCGA
anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 “Hechos ocurridos después
del periodo sobre el que se informa”, dichas estimaciones hechas seguin las
NIIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de transicion. En
particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicion a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas de cambio, reflejaran
las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta excepcion también se aplicara a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segin NIIF.

GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR no ha modificado
ninguna estimacion utilizada para el calculo de saldos previamente reportados
bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del 2010) ni para
el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por Ia Sucursal
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF,
para la medicion de una partida de maquinaria, mobiliario y equipo, activos
intangibles y propiedades de inversion por'su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece
que la Sucursal podra elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores
de una partida de maquinaria, mobiliario y equipo, ya sea a la fecha de
transicion o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si
ésta fue a esa fecha sustancialmente comparable: :

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién) -

3.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Sucursal (Continuacién)

a)

b)

Uso del valor razonable como costo atribuido (Continuacién)

GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR opt6 por la medicion de
ciertos items de maquinaria, mobiliario y equipo a su valor razonable, y
utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion.
El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avalio
realizado por expertos independientes, determinando de esta forma nuevos
valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas
vidas utiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los
items de maquinaria, mobiliario y equipo, la Sucursal ha considerado, el costo
depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha
de transicion, ya que es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF (Ver Nota 7).

Inversion en subsidiaria:

Cuando la Sucursal prepare estados financieros separados, la NIC 27
(modificada en 2008) requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias
de alguna de las formas siguientes:

a) al costo; o,
b) al valor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Sucursal en la adopcién por
primera vez de las NIIF midiese una inversion al costo de acuerdo con la NIC
27, medird esa inversién en su estado de situacion financiera separado de
apertura conforme a las NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) el costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,
b) el costo atribuido, el cual sera:

(i) su valor razonable (determinado de acuerdo con la NIC 39) a la fecha
de transicion de la Sucursal a las NIIF en sus estados financieros
separados; o

(ii) el valor en libros en esa fecha segin los PCGA anteriores.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuaci6n)

3.2 Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Sucursal (Continuacién)

b) Inversion en subsidiaria: (Continuacién)

La Sucursal puede elegir entre los apartados (i) o (ii) anteriores para medir
sus inversiones en cada subsidiaria que haya optado por medir utilizando el
costo atribuido. :

GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR no utiliz6 esta exencion
debido a que utilizé el método de participacion segun el cual la inversion se
registra inicialmente al costo, y es ajustada posteriormente en funcion de los
cambios que experimenta, tras la adquisicion, la porcion de los activos netos
de la entidad participada que corresponde a la Sucursal. El resultado del
ejercicio de la Sucursal incluye la porcién que le corresponda en los
resultados de la subsidiaria.

Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias
que existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Sucursal realice la
designacion de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la
siguiente manera:

v Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados. .

v" Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios
en resultados.

v Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Sucursal es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos
de deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el nuevo costo
amortizado de ese activo financiero.

33 Conciliaciéon entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador:

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situaci6n financiera, resultado integral
y flujos de efectivo previamente informados de GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF; (Continuacién)

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacion):

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente

Ajustes por la conversion a NIIF a resultados:
Reversion de provision de cuentas incobrables
Reconocimiento de interés implicito
Deterioro del inventario
Baja de cuentas por pagar comerciales
Reversion de provisiones no utilizadas
Reconocimiento de crédito tributario
Deterioro de maquinaria, mobiliario y equipo
Reconocimiento del activo por impuestos diferido
Reconocimiento del pasivo por impuestos diferido

Ajustes por la conversion a NIIF a reserva por
valuacién:

~ Avaltio de magquinaria, mobiliario y equipo

Patrimonio de acuerdo a NIIF

)
2
(3)
4)
(3)
(6)
(7

®

®)

M

Diciembré 31, Enerol,
2010 2010

21,021,665 16,132,127

125225 102,742
(120,986)  (15,105)
- (6,519)

- 1,776

- 9,080

- 27,539
(28,444)  (25,929)
32,238 11,413
(494,087)  (432,009)

(486,054) (327,012)

1,283,765 876,719

21,819,376 16,681,834

Explicacién resumida de los ajustes por conversion a NIIF’s con efectos

patrimoniales:

(1) Reversion de provisién de cuentas incobrables: Al 31 de diciembre y 1 de
enero del 2010, los estados financiero incluian una provisién para cuentas
incobrables de US$182,959 y US$239,014 respectivamente, sin embargo,
segun analisis de recuperacion de créditos efectuados por la Administracion
de la Sucursal determin6 que la provisién razonable para este concepto
asciende a US$ 57,734 y US$ 136,272 respectivamente. Debido a estas
circunstancias la Sucursal reverso la provisién en los valores indicados.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

ADOILION 2R I RMBRA Yol
DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacion)

@

&)

@

®)

©6)

)

Reconocimiento de interés implicito: La Sucursal determiné el valor
razonable de las cuentas por cobrar comerciales y compaiiias relacionadas
para establecer el precio que habria tenido en la fecha de medicién utilizando
el método de interés efectivo (a una tasa del 9%) e imputacién al ingreso o
gasto financiero a lo largo del periodo relevante por cada documento.

Deterioro del inventario: Al 1 de enero del 2010, la Sucursal realizé un
andlisis de inventarios de repuestos, segun lo estipula la NIC 2, determiné que
el costo de los mencionados inventarios no son recuperables, este valor fue
ajustado al cierre de afio por PCGA anteriores.

Bajas de cuentas por pagar comerciales: Al 1 de enero del 2010, la
Sucursal mantenia en sus estados financietos cuentas por pagar comerciales
por US$ 1,776. Este importe de acuerdo al andlisis de la Administracion de
la Sucursal no seran liquidadas, por lo tanto al 31 de diciembre del 2010,
fueron dadas de baja segiin PCGA anteriores.

Reversion de provisiones no utilizadas: al 1 de enero del 2010, la Sucursal
provisiond costos y gastos por US$9,080, sin embargo estos no han sido
utilizados conforme las estimaciones iniciales hechas por la Administracion
de la Sucursal, por lo que estos valores fueron ajustados, segin PCGA
anteriores.

Reconocimiento de crédito tributario: Al 1 de enero del 2010, mediante un
andlisis de impuestos se determiné que existia una subvaluacién del crédito
tributario por US$27,539 debido a diferencias entre las declaraciones
mensuales de IVA y los registros contables. El efecto de este ajuste es
incrementar crédito tributario IVA y resultados acumulados por el
mencionado importe.

Ajuste por avaliio y deterioro de maquinaria, mobiliario y equipo: Se
realizé el avalio de la maquinaria, mobiliario y equipo; producto de este
avaluo se revalorizaron estos activos al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010
por US$1,283,765 y US$876,719; y se determiné deterioro para estos
periodos por US$28,444 y US$25,929 respectivamente.
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ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3 Conciliacion entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad

Generalmente Aceptados en el Ecuador (Continuacion)

(8) Reconocimiento de Activo (Pasivo) por impuestos diferido: Las NIIF

requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que esta orientado al calculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes
en la valuacién de los activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF,
han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron
registradas como activo o pasivo por impuestos diferidos. Al 1 de enero del
2010, los efectos de las diferencias temporarias ocasionaron el registro de activo
y pasivos por impuestos diferidos acumulados por US$11,413 y US$432,009,
respectivamente y una disminucion en los resultados acumulados por
US$420,596. Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias
temporarias ocasionaron un incremento en el registro del activo por impuestos
diferido por US$26,015 y una disminucion por consumo del activo por
impuestos diferido de US$5,190, con lo cual el saldo al cierre de ese afio fue
US$32,238; y debido a los efectos de las diferencias temporarias, el pasivo por
impuestos diferido se incrementaron US$103,087; y ocasionaron una
disminucién por consumo del pasivo por impuestos diferido de US$41,009, con
lo cual el saldo de este pasivo al cierre del afio fue US$494,087. El efecto neto
de los mencionados impuestos diferidos ocasioné una disminucién de
US$41,253 en los resultados del ejercicio 2010.

Un resumen de las diferencias temporarias fue como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
Diferencias temporarias activas deducibles:

Adiciones:
Reconocimiento de interés implicito 105,881 15,105
Deterioro de mobiliario, maquinaria y equipo 2,515 25,929
Deterioro del inventario - 6,519
108,396 47,553

Consumos:
Reconocimiento de interés implicito (15,105) -
Deterioro del inventario (6,519) -
(21,624) -
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES _DE
INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.3 Conciliaciéon entre patrimonio NIIF y Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en el Ecuador (Continuaciéon)

Diferencias temporarias pasivas imponibles:

Adiciones: '
Reversion de provision de cuentas incobrables 22,483 102,742
Avaluo de mobiliario, maquinaria y equipo 407,046 876,719
Avalué de maquinaria bajo PCGA anteriores - 809,720
Baja de cuentas por pagar comerciales - 1,776
Reversion de provisiones no utilizadas - 9,080
429,529 1,800,037
Consumos:
Baja de cuentas por pagar comerciales (1,776) -
Reversién de provisiones no utilizadas (9,080) -
Depreciacién de avalio de maquinaria bajo PCGA
Anteriores (160,015) )
(170,871) -
Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 24% 24%
Saldo inicial del activo por impuesto diferido 11,413 -
Adiciones de impuesto diferido 26,015 11,413
Consumo por impuesto diferido ’ (5,190) -
Activo por impuestos diferido 32,238 11,413
Saldo inicial del pasivo por impuesto diferido 432,009 -
Adiciones de impuesto diferido 103,087 432,009
Consumo por impuesto diferido (41,009) -
Pasivo por impuestos diferido 494,087 432,009
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién

Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado al 31 de diciembre de

34.

2010
2010

Resu.ltado de acuerdo a PCGA anteriores informado 5,087,314
previamente
Ajustes por la conversién a NIIF:
Reversion de provision de cuentas incobrables 22,483
Reconocimiento de interés implicito (105,881)
Deterioro de inventario 6,519
Baja de cuentas por pagar comerciales (1,776)
Reversion de provisiones no utilizadas (9,080)
Reconocimiento de crédito tributario (27,539)
Deterioro de maquinaria, mobiliario y equipo 2,515)
Reconocimiento de activo por impuestos diferido 20,825
Reconocimiento de pasivo por impuestos diferido (62,078)

(159,042)
Resultado integral de acuerdo a NIIF 4,928,272

Ajustes significativos al estado de flujos de efectivo

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de efectivo
presentado segiin las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y el
presentado segin los PCGA anteriores.

Estimaciones y juicios contables adoptados por la Sucursal

En la aplicacion de las politicas contables de la Sucursal, las cuales se describen
en la Nota 2, el Apoderado General debe hacer juicios, estimados y presunciones
sobre los importes en libros de los activos y pasivos que aparentemente no
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes. Los
resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes. ~

A continuacidon se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que el
Apoderado General de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES

DE INFORMACION FINANCIERA NIIF: (Continuacién)

3.4.

a)

b)

Estimaciones y juicios contables adoptados por la Sucursal

Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por la Sucursal

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso
de que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso
de las unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que
la Sucursal determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las
unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular
el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del
activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la
diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro.

Vida util de maquinaria, mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 2, la Sucursal revisa la vida util estimada de
magquinaria, mobiliario y equipo al final de cada periodo anual.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo fue como sigue:

Caja
Bancos
Pichincha C.A.
Produbanco S.A.
Banco Internacional S.A.
Citybank
Banco Nacional de Fomento
Llodys Bank
Partidas conciliatorias

. Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
1,000 300 -
17,469 (3.874) 1,044,430
3,649 82,590 192,285
3,108 3,107 39,857
1,573 4,967 -
32 32 7,748

- - 232,296

312 (9,763) 3,460
27,143 77,359 1,520,076

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue:

Cuentas por cobrar comerciales
Anticipos a proveedores
Otras

Deterioro de cuentas por cobrar

)
)

(Ver Nota 15)

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

© 184,379 209,651 10,504,105
45,368 1,962,819 196,810

- 2,057 12,942
229,747 2,174,527 10,713,857
- (57,734) (136,272)
229,747 2,116,793 10,577,585

(1) A partir de febrero del 2010, las actividades de la Sucursal se concentraron en
operaciones de compra — venta de trigo a sus compaiiias relacionadas, por lo cual
las cuentas por cobrar a clientes bajaron considerablemente y debido a una
recuperacion efectiva de ésta; al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el saldo de
cuentas por cobrar clientes corresponde en su mayoria a valores pendientes de
cobro por ventas realizadas principalmente del afio corriente y de afios anteriores.

(2) Para el afio 2010, corresponde principalmente al anticipo entregado para la
importacién de repuestos de maquinarias a la Compaiiia BULHER AG, Uzwil-
Suiza por US$1,274,706, incluye también anticipos entregados para la adquisicion
de maquinaria y para la ampliacion de la planta'Molinos Inguesa por US$214,569
y US$ 221,887 respectivamente, las cuales se liquidan en el 2011.
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6. INVENTARIO:
Un resumen de inventario fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Materia prima harina y otros MDy@ 11,434,454 9,202,533 73,391
Envases e insumos - - 5,451
Importacion en trénsito y otros 3) - - 2,696,638
11,434,454 9,202,533 2,775,480
Menos — deterioro de inventarios (42,005) - (6,519)
11,392,449 9,202,533 2,768,961

(1) A partir de febrero del 2010, las actividades de la Sucursal se concentraron en
operaciones de compra — venta de trigo a sus compaiifas relacionadas, por lo que
los inventarios corresponden a la importacion de trigo. Los inventarios de la
Sucursal a su ingreso al pais se aportan al patrimonio auténomo de un
Fideicomiso de Garantia, el cual respalda el pago de las obligaciones de la
Sucursal con terceros y compaiiias relacionadas. Dichos inventarios son
restituidos a favor de la Sucursal previo a su venta.

(2) En el 2009 la Sucursal vendidé sus inventarios de trigo y producto terminado
existentes a esa fecha a su relacionada Corporacién Superior S.A., la cual en el
2010 se encarga directamente de la produccién y comercializacién, de dichos
productos.

(3) Para el afio 2009 incluye US$ 2,690,119 de un anticipo entregado para la
importacion de trigo por US$2,786,422 mas los costos por tramite del mismo, este
anticipo fue liquidado e ingresado en el inventario de la Sucursal en el 2010.

Al 31 de diciembre del 2009 y por el mes de enero del 2010, el sistema contable de la
Sucursal para el control de producto terminado y de trigo no contaba con un método de
costeo automatizado. Por lo que se lleva este proceso en hojas electronicas, las mismas
que sustentaban los registros contables de costo de ventas y de existencias de estos
inventarios. El costo de ventas incluian la asignacion de los gastos reales incurridos
para la produccioén generada, esta asignacion se realizé en base a consumos reales y a
estimaciones estandares, por lo que la revisién con respecto al costo de ventas, de
inventarios de productos terminados y de trigo de ese afio, se basé y limit6 a los reportes
entregados por la Administracion de la Sucursal.

A la fecha de este reporte los inventarios que corresponden a la importacion de trigo se
llevan en hojas electrénicas, las mismas que sustentan los registros contables de costo
de ventas y de existencias de estos inventarios.
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INVENTARIO: (Continuacién)

Hasta enero del 2010 las existencias de inventarios y el costeo de materias primas
(excepto trigo), mercaderias e insumos se obtenian directamente del sistema informatico
y eran valoradas por el método promedio.

Al 31 de diciembre del 2010 la Sucursal mantenia prendas comerciales sobre el trigo
por US$ 1,017,225; para garantizar sus obligaciones con entidades financieras.

MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Un resumen de maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Costo 23,099,844 18,083,296 11,477,921
Depreciacion acumulada (3,404,123)  (1,948,827) (758,813)

19,695,721 16,134,469 10,719,108

Clasificacion:
Magquinaria y equipo 15,632,846 10,435,103 8,160,346
Instalaciones 3,741,224 3,942,557 1,137,404
Muebles y enseres 188,581 215,338 227,205
Vehiculos 96,032 141,369 103,941
Equipo de computacion 37,038 86,943 71,744
Construcciones en curso - 1,313,159 1,012,468

19,695,721 16,134,469 10,719,108

El movimiento durante el 2011 y 2010 de maquinaria, mobiliario y equipo fue como
sigue: '
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7. MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacion)

Magquinaria Muebles Equipo de Construcciones
COSTO Y equipo Instalaciones Y enseres Vehiculos computacién en curso Total
Saldos al 1 de enero del 2010 8,747,843 1,150,685 253,431 152,826 160,668 1,012,468 11,477,921
Adiciones, neto 2,108,340 3,491,378 14,140 82,897 51,265 591,342 6,339,362
Avalu6 246,276 160,770 - - - - 407,046
Deterioro (2,515) - - - - - (2,515)
Ajustes (120,863) 4,203 - - - - (116,660)
Reclasificaciones 979,502 (708,272) - - 19,421 (290,651) -
Ventas y bajas - (1,583) - (9,040) (11,235) - (21,858)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 11,958,583 4,097,181 267,571 226,683 220,119 1,313,159 18,083,296
Adiciones, neto 5,116,228 142,034 - - 4,839 (243,156) 5,019,945
Avalué 86,174 1,781 - - - 87,955
Deterioro (1,265) (87,365) - - - (88,630)
Reclasificaciones 1,138,345 (68,342) - - - (1,070,003) -
Ventas y bajas - - - (2,722) - (2,722)
Saldos al 31 de diciembre del 2011 18,298,065 4,085,289 267,571 226,683 222,236 - 23,099,844
DEPRECIACION ACUMULADA Y DETERIORO
Saldos al 1 de enero del 2010 (587,497) (13,281) (26,226) (48,885) (82,924) - (758,813)
Gasto depreciacion (901,808) (177,136) (26,007) (36,949) (59,075) - (1,200,975)
Ajustes 3,409 (4,203) - - - - (794)
Reclasificaciones (37,584) 39,996 - - (2,412) - -
Ventas y bajas . - - - - 520 11,235 - 11,755
Saldos al 31 de diciembre del 2010 (1,523,480) (154,624) (52,233) (85,314) (133,176) - (1,948,827)
Gasto depreciacion (1,142,160) (189,441) (26,757) (45,337) (54,126) - (1,457,821)
Ajustes 421 - - - - - 421
Ventas y bajas - - - - 2,104 - 2,104
Saldos al 31 de diciembre del 2011 (2,665,219) (344,065) (78,990) (130,651) (185,198) - (3.404,123)
SALDO NETO
Al 1 de enero del 2010 8,160,346 1,137,404 227,205 103,941 71,744 1,012,468 10,719,108
Al 31 de diciembre del 2010 10,435,103 3952557 215338 141,369 86,943 1,313,159 16,134,469
Al 31 de diciembre del 2011 15,632,846 3,741,224 188,581 96,032 37,038 - 19,695,721

_
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MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO: (Continuacion)

Aplicacion del costo atribuido

Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido para
maquinaria, mobiliario y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segin los
PCGA anteriores se muestran a continuacion:

Saldo segun

PCGA Costo

anteriores Avalio Deterioro atribuido

Maquinaria y equipo 7,923,294 850,478 (25,929) 8,747,843
Instalaciones 1,124,444 26,241 - 1,150,685
Muebles y enseres 253,431 - - 253,431
Vehiculos 152,826 - - 152,826
Equipo de computacion 160,668 - - 160,668
Construcciones en curso 1,012,468 - - 1,012,468
10,627,131 876,719 (25,929) 11,477,921

Al 31 de diciembre del 2010, los valores razonables utilizados como costo atribuido
para maquinaria, mobiliario y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segiin
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

Saldo

segin
PCGA Costo
anteriores Revahio Deterioro atribuido
Maquinaria y equipo 10,890,273 1,096,754 (28,444) 11,958,583
Instalaciones 3,910,170 187,011 - 4,097,181
Muebles y enseres 267,571 - - 267,571
Vehiculos 226,683 - - 226,683
Equipo de computacion - 220,119 - - 220,119
Construcciones en curso 1,313,159 - - 1,313,159
16,827,975 1,283,765 (28,444) 18,083,296
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ACTIVO INTANGIBLE:

Un resumen del activo intangible fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Software 239,849 238,846 232,846
Depreciacion acumulada (218,793) (189,248) (143,940)
21,056 49,598 88,906
El movimiento del activo intangible fue como sigue:
2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2011 49,598 88,906
Adiciones 1,003 6,000
Amortizacion (29,545) (45,308)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2011 21,056 49,598
INVERSION EN SUBSIDIARIA:
Un resumen de la inversion en subsidiaria fue como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Grisma Business Inc. 8,715,316 8,715,316 8,715,316

Grisma Bussiness Inc. (una compaiiia constituida y regida por las leyes de la

Republica de Panamd) es propietaria de varias marcas relacionadas a la

industria

alimenticia las cuales han sido registradas al costo de adquisicion. Dichas marcas
segin informe del Apoderado General al 31 de diciembre del 2011, tienen un aval(o

comercial de aproximadamente US$12,300,000.

Las compaiiias relacionadas de la Sucursal, antes de que ésta asuma las operaciones,

poseian la siguiente participacion en Grisma Bussiness Inc.:

Valor Acciones %

Molino Superior Mosusa S.A. 4,273,516 4.000 40.00
Molino y Pastificio Ecuador S.A. 3,274,160 2.880 28.80
Molino Ingueza S.A. 1,167,640 1.120 11.20
8,715,316 8.000 80.00
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INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS: 1C0ntinuaci6h[

Con fecha 2 de abril del 2007, mediante contratos de compra — venta suscritos con las
compafiias relacionadas antes mencionadas, fue transferidlo a GRUPO SUPERIOR

S.A. SUCURSAL ECUADOR todas las acciones detalladas, adquiriendo el 80% del

paquete accionario de la subsidiaria, el 20% se mantiene en poder de terceros. Esta
operacion se realiz6 a precio en libros de las mencionadas acciones y se mantienen al
costo de adquisicion.

Mediante esta adquisicion, la Sucursal mantiene ¢l control y explota las mencionadas
marcas en el Ecuador aun cuando las marcas que comercializa se encuentran
legalmente a nombre de Grisma Bussiness Inc.; la Administracion espera firmar un
contrato mediante el cual se formalizan estas operaciones.

Los estados financieros (No auditados) de Grisma Business Inc., por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, no han tenido
variaciones, por cuanto las marcas son el Unico activo como se indicé anteriormente, y
presentan las siguientes cifras de importancia:

Grisma

Business Inc.

Total activo 10,894,145
Total pasivo -
Total patrimonio 10,894,145

Resultados del afio _ -

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Un resumen de las obligaciones con instituciones financieras fue como sigue:

2011:
Corriente No Corriente Total

Banco Pichincha C.A. ’

Préstamo sobre firmas con interés del 7%

anual con vencimiento en enero del 2012. 1,600,000 - 1,600,000

Préstamo sobre firmas con interés del 7% »

anual con vencimiento en marzo del 2012. 1,000,000 - 1,000,000

Préstamo sobre firmas con interés del 7%

anual con vencimiento en marzo del 2012. 1,000,000 - 1,000,000

Pasan... ' 3,600,000 - 3,600,000
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: gContinuacién[
2011: (Continuacién)

Corriente No Corriente Total

Vienen... ‘ ' 3,600,000 - 3,600,000

Banco del Pichincha C.A. (Continuacion)
Préstamo sobre firmas con interés del 9% anual
reajustable semestralmente, con pago mensual
de intereses a partir del afio 2008 y de capital
semestralmente 'y vencimiento final en
noviembre del 2012. 1,064,113 - 1,064,113

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2008 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
noviembre del 2012. 550,650 - 550,650

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%

- anual reajustable semestralmente, con pago

mensual de intereses a partir del afio 2009 y de

capital semestralmente y vencimiento final en
abril del 2013. 190,132 101,488 291,620

Préstamo sobre firmas con interés del 11.20%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
mayo del 2013. 352,480 187,861 540,341

Préstamo sobre firmas con interés ~ del
8.92%anual, con pago mensual de intereses y
capital a partir del 2010 y vencimiento final en
noviembre del 2014. ‘ 46,378 101,280 147,658

5,803,753 390,629 6,194,382

Produbank — Panama
Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en octubre del 2017. 444,100 2,220,500 2,664,600

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses :
y vencimiento final en octubre del 2017. 427,352 2,136,758 2,564,110

871,452 4,357,258 5,228,710
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10. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

2011 ( Continuacidn):

Corriente No corriente Total
Citibank, N.A. Sucursal Ecuador
Préstamo sobre firmas con interés del 6.00 %
anual y vencimiento en enero del 2012. 3,000,000 - 3,000,000
3,000,000 - 3,000,000

. 9,675,205 4,747,887 14,423,092

2010:

Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 7.60% ‘
anual con vencimiento en abril del 2011. 400,000 - 400,000

Préstamo sobre firmas con interés del 9% anual
“reajustable semestraimente, con pago mensual
de intereses a partir del afio 2008 y de capital
semestralmente y vencimiento final en julio del
2012. 974,906 1,064,113 2,039,019

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2008 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
noviembre del 2012. 504,559 550,650 1,055,209

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
abril del 2013. 174,211 291,620 465,831

Préstamo sobre firmas con interés del 11.20%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
mayo del 2013. 323,612 540,341 863,953

Pasan... | | 2,377,288 2446724 4824012
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacién)

2010: (Continuacién)

Vienen...

Banco Pichincha C.A. (Continuacion)
Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual, con pago mensual de intereses y capital
a partir del 2010 y vencimiento final en
noviembre del 2014.

Produbank — Panama

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en octubre del 2017.

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en octubre del 2017.

Corriente  No Corriente Tota]

2,377,288 2,446,724 4,824,012
45,803 147,658 193,461
2,423,091 2,594,382 5,017,473
125,000 - 125,000
95,000 - 95,000
50,000 - 50,000
50,000 - 50,000
43,750 - 43,750
444,100 2,664,600 3,108,700
427,352 2,564,110 2,991,462
1,235,202 5,228,710 6,463,912
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuacion)

2010: (Contihuaci(’)n[

Corriente  No Corriente thal
Lloyds TSB Bank (Absorbido por Banco
Pichincha C.A\)
Préstamo sobre firmas con interés del 7.60 %
anual y vencimiento en enero del 2011. 1,600,000 - 1,600,000
1,600,000 - 1,600,000
5,258,293 7,823,092 13,081,385

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, estos créditos se encuentran garantizados como

sigue: :

v" Los créditos a favor del Banco del Pichincha C.A., al 31 de diciembre del 2011,
con prenda de bienes muebles por US$3,885,439; con titulos y valores por
US$2,879,699 e hipotecas por US$2,958,921. Al 31 de diciembre del 2010, con
valores en time deposit mantenidos en el Banco Pichincha Panama por

US$2,727,610; con hipoteca abierta sobre inmuebles valorados
US$1,756,867; y con prenda industrial abierta por US$2,954,740.

en

v' Los préstamos de Produbank mediante fondos por garantias a favor de esta

institucion financiera en la Republica de Panama.

v El préstamo de Citibank mediante prenda comercial por US$3,250,000.

v Los créditos a favor del Lloyds TSB Bank, con prenda comercial sobre trigo por
US$1,017,225 para el 2010 con endoso de seguro por US$1,000,000 con
vencimiento en junio del 2010; prenda industrial sobre maquinaria de propiedad
de compaiiias relacionadas con endoso de seguro por US$741,000 para el 2010

con vencimiento en junio del 2010.
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

11. e N A e e o e et e e ———————————

PAGAR:

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
Proveedores )
Del exterior (1) 4,637,976 5,374,303 6,386,407
Nacionales 514,643 886,082 1,583,767
Otras ) 64,499 - -
5,217,118

6,260,385 7,970,174

(1) Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los saldos por pagar a los proveedores de

trigo se encuentran respaldados con cartas de crédito.

(2) Corresponde a una deuda que mantenia su compaifiia relacionada Molino
Superior S.A. con la Compaiiia Grinsel, y que la Sucursal decidié asumir, no se
han firmado contratos que especifiquen las condiciones de esta operacion.

12. IMPUESTOS:

Activo y pasivo por impuestos

Un resumen del activo y pasivo por impuestos corrientes fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010

733,644 -
444,218 678,441
98,786 21,445

1,276,648 699,886
159,080 27,537

1,435,728 727,423

1,460,026 2,271,391
60,504 238,728
39,212 88,066

2011
Activo por impuesto corriente:
Crédito tributario por impuesto a
la salida de divisas-ISD M 1,101,904
Retenciones en la fuente : 573,427
Anticipo impuesto a la renta 9,989
: 1,685,320
IVA crédito tributario 10,061
1,695,381
Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a las ganancias 720,913
IVA por pagar 7,295
Retenciones de impuestos 53,031
781,239

1,559,742 2,598,185
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12. IMPUESTOS (Continuacién):
Activo y pasivo por impuestos (Continuacién)

(1) Para los afios 2011 y 2010 la Sucursal se acogi6 al beneficio de crédito tributario
generado en el impuesto a salida de divisas ISD, de acuerdo al Articulo 139 del
Reglamento para la-aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, el que
sefiala que podran ser utilizados como crédito tributario, los pagos realizados
por concepto de impuesto a la salida de divisas en la importacién de materias
primas (trigo), bienes de capital e insumos para la produccién de bienes o
servicios, y registren tarifa cero por ciento de ad-valorem en el arancel nacional

de importaciones vigente.
Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente
Gasto del impuesto diferido relacionado con el
origen y reverso de diferencias temporarias

Total gasto de impuestos

Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

Activo: ‘
Saldo inicial al 1 enero del 2011 y 2010

Retenciones en la fuente del afio

Ajustes

Anticipo impuesto renta

Crédito tributario por impuesto a la salida
de divisas — ISD

Compensacién

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010

Pasivo:
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010

Provisi6n del periodo v
Compensacién con impuestos retenidos y anticipos

Pagos

Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010

Diciembre 31,
2011 2010
720,913 1,460,026
4,163 41,253
725,076 1,501,279
2011 2010
1,276,648 699,886
573,427 444,218
- (80,323)
9,989 98,786
1,101,904 733,644
(1,276,648) (619,563)
1,685,320 1,276,648
1,460,026 2,271,391
720,913 1,460,026
(1,276,648) (619,563)
(183,378) (1,651,828)
720,913 1,460,026
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IMPUESTOS (Continuacion):

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,

€S como sigue:

2011 2010
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta 2,716,540 6,429,551
Efectos de conversion NIIF - 117,789
, 2,716,540 6,547,340
Menos interés implicito 2010 (120,986) -
Gastos no deducibles generados en el pais 408,250 292,762
Base imponible 3,003,805 6,840,102
Reinversion de utilidades - 2,500,000

(1)
Impuesto causado (Tasa del 14 y 15%) . ) 375,000
No reinversion 3,003,805 4,340,102
Impuesto causado (Tasa del 24 y 25%) 720,913 1,085,026
Impuesto a la renta causado 720,913 1,460,026

Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio

Al 1 de enero del 2010, el efecto de impuestos diferidos, derivado de los ajustes por
conversion a NIIF registrados con cargo a utilidades retenidas asciende a
US$420,596. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el aumento en el saldo anual de
impuestos diferidos asciende a US$4,163 y US$41,253 respectivamente, calculados

como sigue:
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12. IMPUESTOS (Continuacién):
Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio (Continuacién)

2011:
Activo por impuestos diferido Saldos al Reconocido Reconocido Saldos al
Enero 1, en Resultados en Patrimonio Diciembre 31,
Adicién Consumo
Diferencias temporarias
deducibles:
Reconocimiento de interés implicito 25,411 - (25,411) - -
Deterioro de maquinaria, mobiliario '
y equipo 6,827 20,385 - - 27,212
Deterioro de inventario - 9,661 - - 9,661
32,238 30,046 (25,411) - 36,873
Pasivo por impuestos diferido
Diferencias temporarias
imponibles:
Reversi6n de provisién de cuentas .
Incobrables 30,054 - - - 30,054
Avalué6 de maquinaria, mobiliario y
equipo y consumo por depreciacion 292,563 20,229 (23,679) - 289,113
Avaliio de maquinaria bajo PCGA
anteriores y consumo por
depreciacion 171,470 ~ (18,450) - 153,020
Reconocimiento de interés implicito - 30,698 - - 30,698

494,087 50,927 (42,129) - 502,885




40

12. IMPUESTOS (Continuacion):

Impuesto a la renta reconocido directamente en el patrimonio (Continuacién)

2010:
Activo por impuestos diferido Saldos al Reconocido Reconocido Saldos al
Enero 1, en resultados en patrimonio Diciembre 31,
Adicién Consumo
Diferencias temporarias
deducibles:
Reconocimiento de interés implicito 3,625 25,411 (3,625) - 25,411
Deterioro del inventario 1,565 - (1,565) - -
Deterioro de maquinaria, mobiliario
y equipo 6,223 604 - - 6,827
11,413 26,015 (5,190) - 32,238
Pasivo por impuestos diferido
Diferencias temporarias
imponibles:
Reversién de provision de cuentas
incobrables 24,658 5,396 - - 30,054
Ajuste de cuentas por pagar
comerciales 426 . - (426) - -.
Reversibn de provisiones no
utilizadas 2,179 - (2,179) - -
Ajuste por avalio de maquinaria,
mobiliario y equipo 210,413 97,691 (15,541) - 292,563
Avaltio de maquinaria bajo PCGA

anteriores 194,333 - (22,863) - 171,470

432,009 - 103,087 (41,009 - 494,087
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IMPUESTOS (Continuacion):

Aspectos tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccion

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v La reduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a
la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la
medicién del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Sucursal utiliz6 una
tasa de impuesto a la renta promedio del 23% y 24% respectivamente.

v Exoneracion de retenciéon en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

v Exoneracién del impuesto a la salida de divisas ISD en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Codigo.

Contiligencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011, ain estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes
en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o0 de menor imposicién sobre
las utilidades declaradas causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va
de 1% al 10% adicional.

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas que
tengan suscritos o suscriban contratos de exploracién y explotacion de hidrocarburos en
cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a
la renta, deberan determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econémico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente equivalente a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacion de la siguiente férmula:
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IMPUESTOS (Continuacion):

Determinacion el anticipo del impuesto a la renta (Continuacion)

v"  El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.
v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.
v'El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
v' El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto del
impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito de RUC segun le corresponda
en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto
causado es superior; caso contrario cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste
se establece como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2012 de la Sucursal es de US$541,895 calculado de
acuerdo con la formula antes indicada.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resolucion NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009 se
establece que. los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan presentar al
Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes Relacionadas.
Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, en un
monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberan presentar a mas del Anexo, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero del
2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de la aplicacién del
régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en un plazo de un mes
posterior a la presentacion de su declaracion el mencionado anexo. De igual manera
deberan presentar el indicado anexo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal, por un monto acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas
operaciones son superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacién debera ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion. '
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IMPUESTOS (Continuacion):

Estudio de precios de transferencia (Continuacion):

El Apoderado General de la Sucursal considera que segun las operaciones realizadas
con partes relacionadas locales, no se encuentra obligada a cumplir con estas
obligaciones, sin embargo estima que no existen operaciones con partes relacionadas
que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Sucursal al cierre del ejercicio,
y que por lo tanto se ha dado cumplimiento del principio de plena competencia.

Declaracién impuesto a la renta, aiio 2011

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracién de
impuesto a la renta del ejercicio econdémico 2011 sustitutiva,

PROVISIONES:

Un resumen de provisiones fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Servicios de transporte o - - 162,138
Electricidad - - 23,000
Cuentas por pagar Mosusa S.A. 2) - 17,998 15,347
Otras provisiones 442 - -
442 17,998 200,485

(1) Al 1 de enero del 2010, corresponde a provisiones relacionadas con servicios de
transporte efectivizadas al 31 de enero del 2010.

(2) Al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010, corresponde a cobros realizados por
la Sucursal de préstamos otorgados por su relacionada Molino Superior Mosusa
S.A.

El movimiento de provisiones fue como sigue:

2011 2010
Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 : 17,998 200,485
Adiciones 442 -
Consumo - (185,138)
Cobros 362 5,152
Pago préstamos - (2,501)
Compensacion cuentas por cobrar (18,360) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 442 17,998
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14. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Un resumen de compafiias y partes relacionadas fue como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,

Cuentas por cobrar corrientes 2011 2010 2010
Corporacién Superior S.A. (1) 1,960,239 5,736,263 8,210,242
Molino Superior S.A. ) 417,700 393,051 2,334,019
Alimentos Superior S.A. ) - - 3,235,033
Molino y Pastificio Ecuador S.A. 2) - - 435,702
Doctor Jaime Vergara A3) 292,382 300,535 364,759
Molino Ingueza S.A. 50,724 50,724 -
Doctor José Vergara 2) - - 173,000
2,721,045 6,480,573 14,752,755

Diciembre 31, Enero 1,

Cuentas por pagar corrientes 2011 2010 2010
Ensuperior — Ensilales S.A. 4) 208,807 313,455 777,168
Molino y Pastificio Ecuador S.A. (5) 104,575 243,575 334,269
Doctor Humberto Roman (6) 318,397 189,821 189,821
Distribuidora Superior S.A. ) - 23,498 33,363
Alimentos Superior S.A. - 104,874 -
Molinos Ingueza S.A. - - 28,442
Doctor Jaime Vergara @) - - 25,013

631,779 875,223

ey

©))

3)

1,388,076

Para los afios 2011 y 2010, corresponden principalmente a saldos por cobrar
derivados de la venta de trigo a estas compaiiias relacionadas. Adicionalmente
para la relacionada Molino Superior S.A., en el afio 2011 incluye US$386,150,
que corresponde a una deuda que mantenia esta compafiia con el Doctor
Humberto Romén y con la compafiia Grinsel, y que la Sucursal decidié asumir,
cancelando el 50% de la deuda en efectivo y el otro 50%, como cuentas por
pagar, es decir por US$193,075.

Para Enero 1, 2010, corresponde a préstamos otorgados, no se firmaron contratos
que especifiquen las condiciones de estas operaciones. Al 2011, estos préstamos
se encuentran liquidados.

Para el afio 2010, corresponde principalmente al registro de anticipo en calidad de
proveedor de la Sucursal, en el afio 2011 esta provisién se reverso. El saldo del
afio 2011, corresponde a préstamos otorgados, no se han firmado contratos que
especifiquen las condiciones de estas operaciones.
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

Para los afios 2011 -y 2010, corresponde al saldo por pagar a esta compafiia
relacionada derivada principalmente de los servicios de almacenaje de los
inventarios en sus bodegas en Manta.

Para los afios 2011 y 2010, corresponde al saldo por pagar a esta compaiiia
relacionada por los servicios de maquila prestados para la transformacién de las
materias primas a productos terminados; adicionalmente para el afio 2010
corresponde al saldo pendiente por compra de maquinaria y equipos y repuestos;

Para los afios 2011 y 2010, corresponde a un préstamo recibido en afios anteriores
por US$189,821, garantizado con una letra de cambio, el cual genera un interés
del 10% anual, sin fecha definida de vencimiento. Adicionalmente para el afio
2011, incluye US$128,576, que corresponde a una deuda que mantenia su
compafiia relacionada Molino Superior S.A. con el Doctor Humberto Roman, y
que la Sucursal decidi6 asumir.

Para Enero 1, 2010 corresponde a un préstamo recibido en afios anteriores, este
valor no generd intereses; en el afio 2010 se liquido esta cuenta a través de gastos
pagados por la Sucursal.

Durante los afios 2011 y 2010, las principales transacciones, no es su totalidad, que se

realizaron con compafiias y partes relacionadas fueron como sigue:

14.
4)
©)
(6)
O

2011:

Venta de bienes y
Servicios
Pagos por cuenta de
Deudas asumidas
Préstamos recibidos
Compra de activos
Compensacién de
créditos
Compensacion con
provisiones
Cobros y pagos de
bienes y servicios,
neto

Molino y

Corporacién Molino Pastificio Alimentos Molino

Superior Superior Ecuador Ensuperior Superior Ingueza

S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. S.A.

54,491,643 - - 393,894 175,362 -

192,612 42,689 1,000 3,574 38,919 -

- 386,150 - - - -

- - - - 500,000 -

- 26,974 - - 42,196 102,030

62,119 (26,974) - - 170,217 -

- 18,360 - - - -
(58,578,095) (358,854) (140,000) (503,042) (515,771)

(102,030)
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COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

14.
2010:
Molino y
Corporacion Molino . Pastificio Alimentos
Superior Superior Ecuador Ensuperior Superior
S.A. S.A. S.A. S.A. S.A.
Venta de bienes y

Servicios 40,885,408 - .- 415,060 210,260
Pagos por cuenta de 423,811 80,000 - - 1,119,807
Préstamos

entregados 3,737,086 175,000 - -

Compra de ’

Inventarios 416,274 - - - -
Compra de activos - 2,118,599 34,318 - 273,304
Compensacion de

créditos 937,713 2,007,391 361,444 - 220,034
Compensacién entre

cuentas por cobrar

y pagar - - 74,358 -

Cobros y pagos de

bienes y servicios (46,956,492)  (188,578)  (141,761) (1,004,884)  (4,796,450)

15.

Para los afios 2011 y 2010 los términos y las condiciones bajo los cuales se
realizaron las operaciones con compaiiias y partes relacionadas son en condiciones
propias para el Grupo por lo cual no son en general equiparables o no existen otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros, los servicios de maquila
que prestan las compaiiias relacionadas a la Sucursal, ya que este tipo de operaciones
se realiza exclusivamente entre las compaiiias del Grupo.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sucursal esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacidn se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Sucursal para mitigar tales riesgos, si es el caso.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacion)

a) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Sucursal.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién de riesgo de crédito que
posee la Sucursal a la fecha de presentacion son:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Efectivo y equivalentes de efectivo 27,143 77,359 1,520,076
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar: 229,747 2,116,793 10,577,585

Inventario 11,392,449 9,202,533 2,768,961

Compaiiias y partes relacionadas 2,721,045 6,480,573 14,752,755

Servicios y otros pagos anticipados 49,675 80,520 111,175

14,420,059 17,957,778 29,730,552

Deterioro de cuentas por cobrar

El deterioro de las cuentas por cobrar comerciales, que incluye compaiiias
relacionadas, se detalla a continuacién:

Diciembre 31, 2011
Cartera Deterioro

Diciembre 31, 2010
Cartera Deterioro

Enero 1, 2010
Cartera Deterioro

Corriente 2,374,643 - 6,106,466 - 15,125,147 -
Vencidos entre 1-30  ° - - 4,890 - 3,117,107 1,122
Vencidos entre 31-60 - - - - 924,672 3,565
Vencidos entre 61-90 - - - - 1,294,459 2,377
Vencidos entre 91-120 - - 1,838 - 156,799 4,236
Vencidos superior 121 530,781 - 577,030 57,734 4,029,973 124,972

2,905,424 - 6,690,224 57,734 24,648,157 136,272

El movimiento de la provision por deterioro de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar fue como sigue
Diciembre 31,

2011 - 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 57,734 136,272
Ajustes, neto (1) (57,734) (78,538)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 - 57,734
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continuacién)
Deterioro de cuentas por cobrar (Continuacién)

(1) Para el 2011, corresponde a una baja de valores pendientes de.cobro de
clientes en los-que se consideré como cartera incobrable, con cargo a la
provision de cuentas incobrables de acuerdo a un estudio realizado por la
Administracién al 31 de diciembre del 2011, Para el 2010, incluyen una
baja de valores pendientes de cobro de clientes en los que se consider6
como cartera incobrable, con cargo a la provision de cuentas incobrables
por US$56,055 de acuerdo a un estudio realizado por la Administracién al
31 de octubre del 2010.

b) Riesgo de liquidez

El Apoderado General de Sucursal tiene la responsabilidad final por la gestion
de liquidez y ha establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de
liquidez de manera que la Administracién pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién de liquidez de
la Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente
los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando las fechas de vencimiento
de los activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

Diciembre 31, Enero 1,

2011 2010 2010

Activo corriente 16,115,440 19,393,506 30,457,975
Pasivo corriente 16,498,072 14,189,702 21,798,061
indice de liquidez 0.98 1.37 1.40

b) Riesgo de capital

El Apoderado General de la Sucursal gestiona su capital tendiente para asegurar
que la Sucursal estard en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que busca maximizar el rendimiento a su Casa Matriz a través de la
optimizacidn de los gastos, deuda y patrimonio.
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INVERSION DE LA CASA MATRIZ:

Capital asignado

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se inscribid en el Registro Mercantil el aumento
de capital asignado realizado mediante de reinversion de utilidades correspondientes
al ejercicio econémico del 2009 por US$6,560,364, con lo cual el Capital asignado a
la Sucursal a esa fecha se establecié en US$11,612,674.

Con fecha 28 de diciembre del 2011, se inscribid en el Registro Mercantil el
aumento de capital asignado realizado mediante reinversion de utilidades
correspondientes al ejercicio econémico del 2010 por US$2,499,940, con lo cual el
Capital asignado a la Sucursal a esa fecha se estableci6 en US$14,112,614.

Reserva por valuacién

Se registr6 como contrapartida de los ajustes a valor razonable de las maquinarias
adquiridas en el afio 2007 y su valuacion al cierre del ejercicio 2011 y 2010 como
costo atribuido de los bienes.

Resultados acumulados

Efectos aplicacién de NIIF

Como se detall6 anteriormente los ajustes resultantes del proceso de conversion a las
Normas de Informacién Financiera NIIF fueron registrados con cargo a esta cuenta
como lo determina la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera”(Ver Nota 3).

Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de la Casa matriz y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de actividades ordinarias de la Sucursal fueron como sigue:

Venta de Bienes 2011 2010
Ventas de trigo 54,052,392 41,351,040
Venta de galletas - 363,066
Venta de fideos - 116,465
Venta de alimentosnutricionales - 54,039
Venta otros productos 37,852 239,753
Intereses en ventas (interés

implicito) 652,066 -
Descuentos (324,718) (104,842)

54,417,592

42,019,521
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17.  INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Continuaci6n):

Las ventas de los afios 2011 y 2010, y los saldos de cuentas por cobrar a clientes, compaiifas relacionadas y otros al cierre de cada afio por este concepto
se detallan a continuacion:

Ventas y otros ingresos de operacién Cuentas por cobrar al final del afio
Clientes: (Ver Nota 15) 2011 2010 2011 2010 Enero1,2010
Agripac S.A. 82,000 509,497 - - 16,137
Molino Miraflores S.A. - 199,060 - - -
Fabrica de Alimentos S.A. 108,000 - - - -
Avila Lazo Dolores Lucia 110,360 - - - -
Fabrica Italia S.A. 156,573 187,731 - - -
Gisgis S.A. - 174,916 - - -
Arcor de Perti S.A. - 170,459 - - 195,581
Morén Grijalva Amparo Guadalupe - 167,005 - - . -
Exporkod S.A. - 156,750 - - -
Alimentos Fortesan S.A 159,872 137,130 59,360 - 580
Molinos San Luis S.A. - 131,970 - - -
Corporacién Favorita C.A. - 80,292 - - 256,179
Tiendas Ind. Asociadas TIA S.A. - 59,848 - - 403,578
Corporacion el Rosado S.A. - 48,417 - - 332,869
Mega Santamaria S.A. - 28,297 - - 231,874
Celi Coronel Humberto Rodrigo - 408 - - 345,028
Otros 154,644 212,923 125,019 209,651 8,722,279
771,449 2,264,703 184,379 209,651 10,504,105

Compaiifas relacionadas:(Ver Nota 14)
Corporacién Superior S.A. - 54,525,095 40,659,543 1,960,239 5,736,263 8,210,242
Molino Superior S.A. - - 417,700 393,051 2,334,019
Alimentos Superior S.A. - - - - 3,235,033
Molino y Pastificio Ecuador S.A. - - - - 435,702
Doctor Jaime Vergara - - 292,382 300,535 364,759
Molino Ingueza S.A. - - 50,724 50,724 -
Doctor José Vergara - - - - 173,000
54,525,095 40,659,543 2,721,045 6,480,573 14,752,755

Otros ingresos 14,791 226,394 - - -

55,311,335 43,150,640
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18. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracién y operativos por su naturaleza,
reportados en los estados financieros fue como sigue:

Costo de ventas 2011 2010

Costos directos
Trigo 47,620,943 31,013,767
Fideos - 68,859
Galletas - 262,377
Alimentos nutricionales - 45,247
Activos fijos - 47,630
Otros - 232,648

47,620,943 31,670,528

Costos de fabricacion variables 7,347 154,959
Costos de fabricacion fijos 1,939,100 1,430,367

49,567,390 33,255,854

Gastos de administraciéli y venta

Transporte de producto 51,170 62,300
Servicios entre sociedades - 36,116
Gastos de venta ' 81,678 149,060
Gasto de mantenimiento activos 35,032 39,141
Gasto de impuestos, tasas y contribuciones 109,811 127,502
Gasto honorarios, asesorias 829,958 724,679
Gasto de seguros 89,355 94,813
1,197,004 1,233,611
Costos financieros

Intereses 1,166,504 1,585,415
Comisiones 125,887 84,590
Impuesto a la salida de capital ISD 87,275 106,291
Diferencial cambiario ' 5,388 3,153
1,385,054 1,779,449

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisioén de este informe (13 de Abril
del 2012) no se han producido eventos adicionales que en opinién del Apoderado
General de la Sucursal pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido
aprobados por el Apoderado General de la Sucursal y serdn presentados a la Casa
matriz para su aprobacion. En opinién del Apoderado General, los estados
financieros seran aprobados sin modificaciones.




