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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADOS FINANCIEROS
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Garcia-Zurita & Asociados

Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General de
GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

QUITO

Informe sobre los estados financieros

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos dc¢ GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR, (una Sucursal de GRUPO SUPERIOR S.A., una compaiiia -
constituida bajo las leyes de la Republica de Panamd) que comprenden: el balance
general al 31 de diciembre del 2010, y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en la inversion de la casa matriz y de flujos de efectivo por cl afio terminado en
esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

2. La Administracion de la Sucursal es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y de control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, estas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtencr certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener cvidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financicros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacidén de riesgo, el auditor toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Sucursal, para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de¢ auditoria
de acuerdo con las circunstancias,” pero no con el propdsito de¢ expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una auditoria también incluye la
evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la Administracion son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hcmos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Garcia-Zurita & AsoCiad0s ——————

En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo p
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de G
SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR al 31 de diciembre del 2010, los resulta
de sus operaciones, los cambios en la inversion de su casa matriz y sus flujos de cfect
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilicf:’
generalmente aceptados en el Ecuador.

Como se menciona en la Nota 1 a los estados financicros, desde el afio 2004 a diciembre
del 2006 sus actividades se concentraron en operaciones de compra — venta de trigo a
sus compafiias relacionadas. A partir de enero del 2007 y hasta enero del 2010, la
Sucursal asumié en forma directa las operaciones de comercializacion de los productos
del Grupo a nivel nacional. A partir de febrero del 2010 sus actividades vuclven a
concentrarse c¢n operaciones de compra ~ venta de trigo a sus compafifas relacionadas.
Debido a estos cambios, el nivel de sus ingresos, costos y gastos han variado
considerablemente. Adicionalmente, como parte de sus estrategias comerciales en cl
afio 2007, la Sucursal adquirié el 80% del paquete accionario de Grisma Business Inc.,
mediante esta operacién la Sucursal mantiene el control y explota las marcas que posce
dicha compafiia. Los estados financieros adjuntos deben scr leidos bajo estas
circunstancias.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el péarrafo 2 de este
informe, la Sucursal prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad NEC’s las cuales. podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF’s. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propdsito presentar la posicion financiera, los estados de
resultados de las operaciones y flujos de ecfectivo de GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR de conformidad con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a las de la Republica del
Ecuador.

Como se menciona en las Nota 1 y 6 a los estados financieros, al 31 de diciembre del
2010, la Sucursal posee inversiones en acciones de Grisma Bussiness Inc., las cuales 3¢
presentan ajustadas de acuerdo al método de participacion. l.os estados financicros
adjuntos corresponden Unicamente a las actividades de GRUPO SUPERIOR S.A.
SUCURSAL ECUADOR vy no incluyen la consolidacion de sus operaciones con sus
subsidiarias.
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“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUAD

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO

INVERSIONES PERMANENTES

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 6)

SL-‘PL’RVIA\T’I‘I-_‘,\‘l}l;_\(f.'l,\ )
DE COMPANiAS |
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PASIVO E INVERSION DE LA CASA MATRIZ

CORRIENTE:
Sobregiro bancario
Porcidn corriente de la deuda a largo plazo
Intereses por pagar
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta

Total del pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZO
Total pasivo

PATRIMONIO DE LA SUCURSAL:
Capital asignado
Reserva por valuacidn
Utilidades retenidas

(Nota 7)

(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 7)

(Nota 11)
(Nota 12)
(Nota 13)

2010 2009
81,233 1,520,076
10,029,352 28,633,206
9,202,533 85,361
80,520 111,175
19,393,638 30,349,818
14,928,749 9,957,225
8,715,316 8,715,316
43,037,703 49,022,359
3,874 -
5,258,293 9,349,595
217,431 291,546
7,253,322 9,896,386
1,460,026 2,271,391
14,192,946 21,808,918
7,823,092 11,081,314
22,016,038 32,890,232
11,612,674 5,052,310
952,612 952,612
8,456,379 10,127,205
21,021,665 16,132,127
43,037,703 49,022,359

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

2010 2009
VENTAS NETAS 43,077,757 88,003,117
COSTO DE VENTAS 33,255,855 63,311,208
Utilidad bruta 9,821,902 24,691,909
GASTOS DE OPERACION:
Administracion y generales 1,378,707 10,536,757
Financieros, neto 1,779,449 2,551,590
3,158,156 13,088,347
Utilidad en operacién mg,gé;;;fg- -1-1,.6.(;3-,-5;2“
OTROS (GASTOS) INGRESOS, neto (116,406) (182,195)
Utilidad antes de provision para impuesto a la renta mé,547,340 11,421,367
IMPUESTO A LA RENTA (Nota 9) 1,460,026 2,271,391
Utilidad neta 5,087,314 9,149,976

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN LA INVERSION DE LA CASA MATRIZ

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Ddlares de E.U.A.)

RESERVA
CAPITAL POR UTILIDADES
ASIGNADO VALUACION RETENIDAS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 2,000 952,612 6,459,420 7,414,032
MAS (MENOS):

Aumento de capital 5,050,310 - (5,050,310) -

Pago de dividendos - - (431,881) (431,881)

Utilidad neta - - 9,149,976 9,149,976
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 5,052,310 952,612 10,127,205 16,132,127
MAS (MENOS):

Aumento de capital 6,560,364 - (6,560,364) -

Ajustes de cuentas por cobrar y maquinaria y

equipo - - (197,776) (197,776)

Utilidad neta - - 5,087,314 5,087,314

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 11,612,674 952,612 8,456,379 21,021,665

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compailias relacionadas y otros
Efectivo pagado a funcionarios, proveedores, compaiiias relacionadas y otros
Impuesto a la renta pagado
Intereses pagados, neto
Otros gastos, neto

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo pagado en la adquisicién de maquinaria, mobiliario y equipo
Efectivo pagado por préstamos a compaiiias y partes relacionadas
Efectivo pagado por anticipos para la adquisicion de maquinarias

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por sobregiros bancarios
Efectivo (pagado) por obligaciones financieras a largo plazo
Efectivo (pagado) por préstamos de compaiiias y partes
relacionadas, neto
Dividendos pagados

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

(Disminucién) neta del efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2010 2009
53,331,260 88,158,848
(31,124,149)  (76,727,819)
(1,651,828) (458,089)
(1,853,564)  (2,732,567)
(20,248) (26,684)
18,681,471 8,213,689
(6,345,364)  (6,397,248)
(3,912,086)  (1,355,485)
(1,555,838) (40,276)
(11,813,288)  (7,793,009)
3,874 -
(7,349,524)  (1,026,906)
(961,376) (19,519)

- (431,881)
(8,307,026)  (1,478,306)
(1,438,843)  (1,057,626)
1,520,076 2,577,702

81,233

1,520,076

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETQ

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

UTILIDAD NETA

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Provisién para impuesto a la renta
Depreciacidén de maquinaria mobiliario y equipo
Provisidn para cuentas incobrables
Provision de intereses por pagar
Baja de inventarios
Ventas y bajas de maquinaria, mobiliario y equipo

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucién (Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) Disminucion en inventarios
Disminucién (Aumento) en gastos pagados por anticipado
(Disminucidén) Aumento en intereses por pagar, cuentas por pagar
e impuesto a la renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2010 2009
5,087,314 9,149,976
1,460,026 2,271,391
1,246,283 542,351

- 111,648

217,431 291,546
897 60,250

10,104 636
23,807,594  (12,800,874)
(9,118,069) 8,134,098
30,655 (31,214)
(4,060,764) 483,881
18,681,471 8,213,689

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2010:

v' En diciembre del 2010, la Compafiia registro la reinversion de la utilidad neta del 2009
por US$6,560,364. Resultado de este registro se incrementd el capital asignado y

disminuyeron la utilidades retenidas en el referido importe;

v" La Compaiiia dio de baja ¢l crédito tributario por retenciones en la fuente de renta de
afios anteriores por US$80,323, con debito a utilidades retenidas por el referido importe.

v" En diciembre del 2010, mediante un andlisis de activos fijos la Compaiiia ajusto su
maquinaria y equipo por pago de repuestos y mantenimiento de maquinarias adquiridas
en afios anteriores. El efecto de esta operacién fue disminuir maquinaria, mobiliario y
equipo por US$117,453 neto, con cargo a utilidades retenidas por el referido importe.



¢ ¢ € ¢ € € € ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ € ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ C € C C CE €EC € € €6 ¢ ¢

GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Ddlares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE INVERSI(')I’V Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2010: (Continuacion)

v" De acuerdo a un estudio realizado por la Compafiia al 31 de octubre del 2010 se dio de
baja los valores pendientes de cobro de clientes que se consideré6 como cartera
incobrable. El efecto de ésta operacion fue disminuir; cuentas por cobrar a clientes y la
provision de cuentas incobrables por US$56,055.

v" La Compaifiia compensé cuentas por cobrar y cuentas por pagar de su compaifiia
relacionada Molino y Pastificio Ecuador S.A. por US$74,358.

2009:
v" En octubre del 2009, la Compaiiia registro la reinversion de la utilidad neta del 2008 por

US$5,050,310. Resultado de este registro se incrementd el capital asignado vy
disminuyeron las utilidades retenidas en el referido importe.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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GRUPO SUPERIOR S.A. SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OPERACIONES:

SUPERIOR INTERNACIONAL GROUP CORP, Matriz, fue constituida en la
Republica de Panama el 24 de agosto del 2004. Su objeto social es la compra — venta,
importacién, exportacion, permuta, arriendo, manejo, comercio, almacenamiento y
distribucion de toda clase de bienes muebles, insumos, productos alimenticios, equipos,
mercancias, materias y otros bienes, asi como otras actividades comerciales
determinadas en su acto de constitucion. Con fecha 8 de noviembre del 2004, la Matriz
establecid su Sucursal en la Republica del Ecuador, la cual operara en concordancia a
los estatutos de la Matriz, en cuanto no se opongan a las leyes ecuatorianas.

Con fecha 26 de abril del 2006, la Matriz cambia su denominacién tanto en Panama
como en la Sucursal Ecuador a GRUPO SUPERIOR S.A. manteniendo el mismo giro
social.

Desde el afio 2004 a diciembre del 2006 sus actividades se concentraron en operaciones
de compra — venta de trigo a sus compaiiias relacionadas. A partir de enero del 2007 y
hasta enero del 2010, la Sucursal asumié en forma directa las operaciones de
comercializacion de los productos del Grupo a nivel nacional. A partir de enero del
2010 sus actividades vuelven a concentrarse en operaciones de compra — venta de trigo
a sus compaiiias relacionadas. Debido a estos cambios, el nivel de sus ingresos, costos
y gastos han variado considerablemente, ya que la produccién y comercializacion de los
productos no es parte de sus operaciones. Como parte de sus estrategias comerciales en
el afio 2006, la Sucursal adquirié el 80% del paquete accionario de Grisma Business
Inc., el 20% restante corresponde a terceros; mediante esta operacién la Sucursal
mantiene el control y explota las marcas que posee dicha compailia. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos bajo estas circunstancias.

Con fecha 2 de octubre del 2009, se inscribi6é en el Registro Mercantil el aumento de
capital asignado a través de reinversion de utilidades correspondientes al ejercicio
econdomico del 2008 por US$5,050,310, con lo que el capital asignado a la Sucursal a
esa fecha quedo establecido en US$5,052,310.

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se inscribié en el Registro Mercantil el aumento de
capital asignado a través de reinversion de utilidades correspondientes al ejercicio
economico del 2009 por US$6,560,364, con lo que el capital asignado a la Sucursal a
esa fecha quedo establecido en US$11,612,674.

Durante los afios 2010 y 2009, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un
indice de inflacion del 3.4% y 4.3%, aproximadamente para éstos aifios,
respectivamente.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

A continuacién se resumen las principales politicas de Contabilidad que sigue la
Sucursal, éstas estan de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las
cuales son similares a las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro
se planea adoptar formalmente las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIF’s. Para aquellas situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las
NIC proveeran los lineamientos a seguirse como principios de contabilidad aplicables
en el Ecuador. Estas Normas requieren que la Administraciéon efectiie ciertas
estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las
partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las revelaciones que se
requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final,
el Apoderado General considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico.
b.  Inventarios

Al 31 de diciembre del 2010 corresponden a las existencias de trigo, se presentan
al costo de adquisicidn el cual no excede a su valor de mercado. Para el 31 de
diciembre del 2009, corresponden a las existencias de productos terminados,
materia prima, productos en proceso y otros de la Compafiia. Se muestran al
costo de adquisicion o produccién, el cual no excede a su valor de mercado. El
costo de ventas para materias primas (trigo) y productos terminados incluye la
asignacion de los gastos reales incurridos para la produccién generada, ésta
asignacion se realiz6 en base a estimaciones estdndares, mientras que para
insumos y otros el costo de ventas se determina por el método promedio.

C. Magquinaria, mobiliario y equipo

Se muestra al costo histdrico o ajustado por valuacién menos la correspondiente
depreciacién acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de
utilizacidén econdémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

3

d.  Inversiones permanentes.
Se encuentran valorados al costo histérico de adquisicion. Hasta el 31 de
diciembre del 2008, las inversiones en acciones fueron ajustadas al Valor
Patrimonial Proporcional segin estados financieros (no auditados) de la
subsidiaria cortados a esa fecha.

e.  Participacion a trabajadores
De acuerdo con las leyes laborales vigentes, las compaiiias deben destinar el 15%
de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus
trabajadores. Debido a que al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la Sucursal no
mantiene empleados en relaciéon de dependencia, no efectia cargos en los
resultados del afio por este concepto.

f.  Reconocimiento del ingreso y costos
Los ingresos y costos son registrados con base en el principio de realizacién, esto
es cuando los productos son vendidos y entregados.

g.  Reconocimiento de gastos
Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

h.  Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF
Mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 498
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF’s) de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de
compafiias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012
respectivamente. De acuerdo con este cronograma, la Sucursal debe cumplir con
este requerimiento a partir del afio 2011 y para efectos comparativos el afio 2010.

h.  Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Sucursal se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar se conformaban de la
siguiente manera:
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CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

Compailias y partes relacionadas (Ver Nota 10)

Anticipos a proveedores

Crédito tributario por impuesto
salida de divisas

)

()

Retenciones en la fuente (Ver Nota 9)

Clientes

IVA Crédito tributario
Valores por recuperar
Otras

Menos - Provision para cuentas incobrables

3)

3)

2010
6,601,559
1,962,816

733,644
543,004

209,651
159,080
2,057
500

2009
14,752,755
2,884,428

699,886
10,519,209
12,942
3,000

10,212,311
(182,959)

28,872,220
(239,014)

10,029,352

28,633,206

ey

)

)

(4)

Para el afio 2010, corresponde principalmente al anticipo entregado para la
importacién de repuestos de maquinarias a la Compaiiia BULHER AG, Uzwil-
Suiza por US$1,274,706. Para el afio 2009 incluye principalmente el anticipo
entregado por la importacion de trigo por US$2,786,422 mas los costos por
tramite del mismo, este anticipo fue liquidado e ingresado en el inventario de la
Sucursal en el 2010.

Para el afio 2010 la Sucursal se acogi6 al beneficio de crédito tributario generado
en el impuesto a salida de divisas, de acuerdo al Articulo 139 del Reglamento para
la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, el que sefiala que podran
ser utilizados como crédito tributario, los pagos realizados por concepto de
impuesto a la salida de divisas en la importacion de materias primas (trigo), bienes
de capital e insumos para la produccion de bienes o servicios, y registren tarifa
cero por ciento de ad-valorem en el arancel nacional de importaciones vigente.

Para el afio 2010, debido a que las actividades de la Compaiiia se concentraron en
operaciones de compra — venta de trigo a sus compaiiias relacionadas, las cuentas
por cobrar a clientes bajaron considerablemente debido a una recuperacién
efectiva de esta, por lo que al 31 de diciembre del 2010 el saldo de cuentas por
cobrar a clientes corresponde en su mayoria a valores pendientes de cobro por
ventas realizadas en afios anteriores.

El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2010 2009
Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 239,014 127,366

Provision del afio - 111,648
Ajustes neto (H (56,055) -

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 182,959 239,014
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CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

(1) De acuerdo a un estudio realizado por la Administracién al 31 de octubre del 2010
se dio de baja los valores pendientes de cobro de clientes en los que se considero
como cartera incobrable, con cargo a la provision de cuentas incobrables por este
valor.

INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los inventarios se conformaban de la siguiente
manera:

2010 2009

Materia prima harinas y otros My@) 9,202,533 73,391
Repuestos - 6,519
Envases € insumos - 5,451
9,202,533 85,361

(1) Al 31 de diciembre del 2010 las actividades de la Sucursal se han concentrado en
operaciones de compra — venta de trigo a sus compailias relacionadas, por lo que
los inventarios corresponden a la importaciéon de trigo. Los inventarios de la
Sucursal a su ingreso al pais se aportan al patrimonio auténomo de un
Fideicomiso de Garantia, el cual respalda el pago de las obligaciones de la
Sucursal con terceros y compaifiias relacionadas. Dichos inventarios son
restituidos a favor de la Sucursal previo su venta.

(2) En el 2009 la Sucursal vendi6é sus inventarios de trigo y producto terminado
existentes a esa fecha a su relacionada Corporacién Superior S.A., la cual en el
2010 se encarga directamente de la produccién y comercializacion.

Al 31 de diciembre del 2009 y por el mes de enero del 2010, el sistema contable de la
Sucursal para el control de producto terminado y de trigo no contaba con un método de
costeo automatizado. Actualmente se lleva este proceso en hojas electronicas, las
mismas que sustentan los registros contables de costo de ventas y de existencias de
estos inventarios. El costo de ventas incluian la asignacién de los gastos reales
incurridos para la produccion generada, esta asignacion se realizo en base a consumos
reales y a estimaciones estandares, por lo que la revisién con respecto al costo de
ventas, de inventarios de productos terminados y de trigo de ese aflo, se basé y limit6 a
los reportes entregados por la Administracién de la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009 no hay existencias de inventario de trigo y producto
terminado; el costo de ventas para el afio 2009 asciende a US$63,311,208.

Las existencias de inventarios y el costeo de materias primas (excepto trigo),
mercaderias e insumos se obtienen directamente del sistema informatico y son
valorados al método promedio.
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MAQUINARIA, MOBILIARIO Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, maquinaria, mobiliario y equipo se conformaba de
la siguiente manera:

Tasa Anual de
Depreciacién

2010 2009
Instalaciones 3,910,170 1,124,444 10%
Magquinaria y equipo 10,890,273 7,923,294 10%
Equipos de computacién y software 458,965 393,514 33%
Vehiculos, equipos de transporte 226,683 152,826 20%
Muebles y enseres 267,572 253,431 10%
Construccion en curso ) 1,313,161 1,012,468 -

17,066,824 10,859,977

Menos - Depreciacién acumulada (2,138,075) (902,752)

M

14,928,749 9,957,225

Para el afio 2010, corresponde principalmente a la adquisicion de equipos para la
modernizacién de las lineas de pasta corta y larga cancelados a la Compaiiia
BULHER AG, Uzwil-Suiza por US$1,206,207, esta importacion fue liquidada en
su totalidad en el 2010, la Administracion estima que ésta empezara a funcionar
en mayo del 2011. Con fecha 29 de abril del 2008, mediante escritura publica se
firm¢ un contrato de comodato precario mediante el cual Molino Superior Mosusa
S.A. y Molino y Pastificio Ecuador S.A. ceden a favor de la Sucursal los derechos
de uso del suelo e instalaciones de los bienes inmuebles de su propiedad situados
en la Parroquia Tarqui en la Ciudad de Manta, con el objeto de que la Sucursal
construya en los mencionados terrenos su nueva planta industrial y su complejo de
operaciones industriales. La Sucursal ha realizando adecuaciones y
construcciones en estos inmuebles para instalar su planta productiva, las cuales
empezaron su operacion a mediados del 2009.

El movimiento de maquinaria, mobiliario y equipo fue como sigue:

2010 2009

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 9,957,225 4,102,964
Adiciones, netas 6,345,364 6,397,248
Depreciacion del afio (1,246,283) (542,351)
Ajustes neto (117,453) -
Ventas y bajas, neto (10,104) (636)
Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009 14,928,749 9,957,225

INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, inversiones permanentes corresponde al paquete
accionario en Grisma Business Inc., de acuerdo al siguiente detalle:
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INVERSIONES PERMANENTES: (Continuacién
Valor
% que Valor en Patrimonial Exceso
Emisor Posee Libros  Proporcional (Margen)
Grisma Business Inc. ¢)) 80% 8,715,316 8,715,316

Grisma Bussiness Inc. (una compaiiia constituida y regida por las leyes de la Republica
de Panamd) es propietaria de varias marcas relacionadas a la industria alimenticia.
Dichas marcas tienen avalio comercial de aproximadamente US$12,300,000.

Las compaiiias relacionadas de la Sucursal, antes de que ésta asuma las operaciones,
poseian la siguiente participacioén en Grisma Bussiness Inc.:

Valor Acciones /)

Molino Superior Mosusa S.A. 4,273,516 4.000 40.00
Molino y Pastificio Ecuador S.A. 3,274,160 2.880 28.80
Molino Ingueza S.A. 1,167,640 1.120 11.20
8,715,316 8.000 80.00

Con fecha 2 de abril del 2007, mediante contratos de compra — venta suscritos con las
compafifas relacionadas antes mencionadas, fue transferido a Grupo Superior S.A.
Sucursal Ecuador todas las acciones detalladas, adquiriendo el 80% del paquete
accionario de la subsidiaria, el 20% se mantiene en poder de terceros. Esta operacion se
realizd a precio en libros de las mencionadas acciones y se mantienen al costo de
adquisicion.

Mediante esta adquisicion, la Sucursal mantiene el control y explota las mencionadas
marcas en el Ecuador y si bien las marcas que comercializa se encuentran
legalmente a nombre de Grisma Bussiness Inc, la Administracion firmara un contrato
mediante el cual se formalizan estas operaciones.

Los estados financieros (no auditados) de Grisma Business Inc., por los afios terminados
al 31 de diciembre del 2009 y 2008, no han tenido variaciones y presentan las siguientes
cifras de importancia:

Grisma

Business

Inc.
Total activos 10,894,145
Total pasivos -
Total patrimonio 10,894,145

Resultado del afio -
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DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la deuda a largo plazo se formaba de la siguiente

manecra.

2010:

Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 7.60%
anual con vencimiento en abril del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 9% anual
reajustable semestralmente, con pago mensual
de intereses a partir del afio 2008 y de capital
semestralmente y vencimiento final en julio
del 2012.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2008 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
noviembre del 2012.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
abril del 2013.

Préstamo sobre firmas con interés del 11.20%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
mayo del 2013.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual, con pago mensual de intereses y capital
a partir del 2010 y vencimiento final en
noviembre del 2014.

Produbank — Panama
Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Pasan...

Corto Largo
Plazo Plazo Total
400,000 - 400,000
974,906 1,064,113 2,039,019
504,559 550,650 1,055,209
174,211 291,620 465,831
323,612 540,341 863,953
45,803 147,658 193,461
2,423,091 2,594,382 5,017,473
125,000 - 125,000
95,000 - 95,000
220,000 - 220,000
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DEUDA A LARGO PLAZQO: (Continuacion)
2010: (Continuacion)

Pasan...
Produbank — Panama

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital € intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en octubre del 2017.

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en octubre del 2017.

Lloyds TSB Bank (Absorbido por Banco
Pichincha C.A.)
Préstamo sobre firmas con interés del 7.60 %
anual y vencimiento en enero del 2011.

2009:

Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual con vencimiento en diciembre del 2009.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual y vencimiento en mayo del 2010.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual y vencimiento en mayo del 2010.

Pasan...

Corto Largo
Plazo Plazo Total
220,000 - 220,000
50,000 - 50,000
50,000 - 50,000
43,750 - 43,750
444,100 2,664,600 3,108,700
427,352 2,564.110 2,991,462
1,235,202 5,228,710 6,463,912
1,600,000 - 1,600,000
1,600,000 - 1,600,000
5,258,293 7,823,092 13,081,385
Corto Largo
Plazo Plazo Total
800,000 - 800,000
1,700,000 - 1,700,000
1,400,000 - 1,400,000
3,900,000 - 3,900,000
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DEUDA A LARGO PLAZQO: (Continuacion)

2009: (Continuacion)

Vienen...

Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 9% anual
reajustable semestralmente, con pago mensual
de intereses a partir del afio 2008 y de capital
semestralmente y vencimiento final en julio
del 2012.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2008 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
noviembre del 2012.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
abril del 2013.

Préstamo sobre firmas con interés del 11.20%
anual reajustable semestralmente, con pago
mensual de intereses a partir del afio 2009 y de
capital semestralmente y vencimiento final en
mayo del 2013.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.92%
anual, con pago mensual de intereses y capital
a partir del 2010 y vencimiento final en
noviembre del 2014.

Produbank — Panama
Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 7.15%
anual con pago semestral de capital e intereses

y vencimiento final en marzo del 2011.

Pasan...

Corto Largo
Plazo Plazo Total
3,900,000 - 3,900,000
893,178 2,039,019 2,932,197
462,196 1,055,139 1,517,335
159,622 465,831 625,453
297,108 863,953 1,161,061
38,539 193,461 232,000
5,750,643 4,617,403 10,368,046
444,100 3,108,700 3,552,800
427,352 2,991,461 3,418,813
871,452 6,100,161 6,971,613
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DEUDA A LARGO PLAZQO: (Continuaciéon)

2009: (Continuacion)

Pasan...

Produbank — Panama
Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Préstamo sobre firmas con interés del 8.78%
anual con pago semestral de capital e intereses
y vencimiento final en marzo del 2011.

Lloyds TSB Bank.
Préstamo sobre firmas con interés del 9 %
anual y vencimiento en febrero del 2010.

Préstamo sobre firmas con interés del 9% anual
y vencimiento en marzo del 2010.

Corto Largo

Plazo Plazo Total
871,452 6,100,161 6,971,613
250,000 125,000 375,000
190,000 95,000 285,000
100,000 50,000 150,000
100,000 50,000 150,000
87,500 43,750 131,250
1,598,952 6,463,911 8,062,863
1,600,000 - 1,600,000
400,000 - 400,000
2,000,000 - 2,000,000
20,430,909

9,349,595

11,081,314

Para los aflos 2010 y 2009, estos créditos se encuentran garantizados como sigue:

v" Los créditos a favor del Lloyds TSB Bank, con prenda comercial sobre trigo por
US$1,017,225 para el 2010 y 2009 con endoso de seguro por US$1,000,000 con
vencimiento en junio del 2010; prenda industrial sobre maquinaria de propiedad
de compaiiias relacionadas con endoso de seguro por US$741,000 para el 2010 y

2009 con vencimiento en junio del 2010.



¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ € ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ C ¢ € € € € CE ¢ €C € C ¢ ¢ € ¢

12

DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuacion)

v' Los créditos a favor del Banco del Pichincha C.A. con valores en time deposit
mantenidos en el Banco Pichincha Panama por US$2,727,610 y US$2,566,751
para el 2010 y 2009 respectivamente; con hipoteca abierta sobre el inmueble
ubicado en la parroquia Tarqui de la ciudad de Manta valorado en US$1,756,867
para el 2010 y 2009; y con prenda industrial abierta por US$2,954,740 para el
2010.

v" Los préstamos de Produbank mediante fondos por garantias personales a favor de
esta institucion financiera en la Republica de Panama.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por pagar se conformaban de la
siguiente manera:

2010 2009
Proveedores del exterior ) 5,374,303 6,388,185
Proveedores nacionales 886,083 1,583,766
Compaiiias y partes relacionadas (Ver Nota 10) 875,223 1,388,076
Retenciones en la fuente e IVA 99,716 326,794
Provisiones 17,997 209,565

7,253,322 9,896,386

(1) Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos por pagar a los proveedores de
trigo se encuentran respaldados con cartas de crédito.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2007 al 2010 se encuentran sujetos
a una posible revision por parte de la entidad tributaria.

b. Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento, se
dispone que las sociedades calculardn el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades.

El impuesto a la renta para los afios 2010 y 2009 fue calculado a la tasa del 15%
sobre las utilidades a reinvertir y del 25% sobre el resto de las utilidades
gravables. De acuerdo con nuevas regulaciones se establece una reduccion de la
tarifa del impuesto a la renta de sociedades que se aplicard en forma progresiva en
los siguientes términos: Durante el afio 2011, la tarifa impositiva sera del 24%;
para el afio 2012 la tarifa impositiva sera del 23% y a partir del afio 2013, en
adelante, la tarifa impositiva serd del 22%.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

c. Dividendos en efectivo

A partir del 2010, los dividendos en efectivo que se paguen a personas naturales
residentes en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales sobre las
utilidades declaradas, causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que
va del 1% al 10% adicional.

d. Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2010 2009

Activo:

Saldo inicial al 1 enero del 2010 y 2009 699,886 754,219
Retenciones en la fuente del afio 444,218 598,118
Ajustes (80,323) -
Anticipo impuesto renta 98,786 21,445
Compensacion (619,563) (673,896)

Saldo final al 31 de diciembre del 2010 y 2009  (Ver Nota 3) 543,004 699,886

Pasivo:

Saldo inicial al 1 de enero del 2010 y 2009 2,271,391 1,131,985
Provisién del periodo 1,460,026 2,271,391
Compensacién con impuestos retenidos y anticipos (619,563) (673,896)
Pagos (1,651,828) (458,089)
Saldo final al 31 de diciembre 2010 y 2009 1,460,026 2,271,391

e.  Conciliacién tributaria
Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, la conciliacién tributaria del periodo fue
como sigue:
010 2009
Utilidad (Pérdida) antes del calculo para impuesto a la
Renta 6,547,340 11,421,367

Mas gastos no deducibles generados en el pais 292,762 288,342

Base imponible 6,840,102 11,709,709

Reinversidn de utilidades 2,500,000 6,560,364

Impuesto causado (Tasa del 15%) 375,000 984,054

No reinversion 4,340,102 5,149,346

Impuesto causado (Tasa del 25%) 1,085,026 1,287,337

Impuesto a la renta causado 1,460,026 2,271,391
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

f.

Determinacién del anticipo del impuesto a la renta

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas
sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion
correspondiente al ejercicio econdémico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al
ejercicio fiscal corriente de acuerdo con la siguiente férmula de calculo:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables.

El anticipo de impuesto a la renta se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno
digito del Registro Unico de Contribuyentes RUC, segun corresponda en julio y
septiembre. El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto causado es
menor al anticipo, éste ultimo se determina como impuesto minimo definitivo.

De acuerdo con este calculo el anticipo de impuesto a la renta para el afio 2011 se
ha estimado en US$454,507.

Estudio de precios de transferencia

De acuerdo con la Resoluciéon NAC-DGERCG09-00286 del 17 de Abril del 2009
se establece que los contribuyentes del impuesto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3,000,000, deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas SRI el Anexo de operaciones con Partes
Relacionadas.

Adicionalmente aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal,
en un monto acumulado superior a US$ 5,000,000, deberan presentar a mas del
Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Por otra parte, mediante Resolucion NAC-DGER-CGC11-00029 del 17 de enero
del 2011, se establece que los contribuyentes que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y que se encuentran exentas de
la aplicacién del régimen de precios de transferencia, también deben presentar, en
un plazo de un mes posterior a la presentacion de su declaracién el mencionado
anexo. De igual manera deberdn presentar el indicado anexo aquellos
contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto
acumulado entre US$1,000,000 y US$3,000,000 si estas operaciones son
superiores al 50% del total de sus ingresos. Esta informacién deberd ser
presentada en un plazo no mayor a dos meses desde la fecha de exigibilidad de su
declaracion.
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IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacién)

g.  Estudio de precios de transferencia: (Continuacién)

La Administracion de la Sucursal considera que de acuerdo con sus operaciones
realizadas con partes relacionadas locales, no se encuentra obligada a cumplir con
estas obligaciones, sin embargo se estima que no existen operaciones con partes
relacionadas que puedan afectar el margen de utilidad obtenido por la Sucursal al
cierre del ejercicio, y que por lo tanto se ha dado cumplimiento al principio de plena
competencia.

] Declaracion impuesto a la renta, afio 2010

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacién la declaracion
de impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2010, el Apoderado General tiene
previsto presentar la declaracion dentro de los plazos establecidos en la Ley, esto
es hasta abril del 2011.

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos con compaiiias y partes relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

2010 2009

Cuentas por Cobrar: (Nota 3)
Corporacion Superior S.A. (1) 5,857,249 8,210,242
Molino Superior S.A. ey 393.051 2,334,019
Alimentos Superior S.A. @) - 3,235,033
Molino y Pastificio Ecuador S.A. (2) - 435,702
Doctor Jaime Vergara 2) 300,535 364,759
Molino Ingueza S.A. 50,724 -
Doctor José Vergara 2) - 173,000
6,601,559 14,752,755

Cuentas por Pagar: (Nota 8)

Ensuperior - Ensilales S.A. 3) 313,455 777,168
Molino y Pastificio Ecuador S.A. 4) 243,575 334,269
Doctor Humberto Roman (5) 189,821 189,821
Distribuidora Superior S.A. 23,498 33,363
Alimentos Superior S.A. 104,874 -
Molinos Ingueza S.A. - 28,442
Doctor Jaime Vergara (6) - 25,013
875,223 1,388,076
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10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

(M

2

3)

4

)

(6)

Para los afios 2010 y 2009, corresponden principalmente a saldos por cobrar
derivados de la venta de trigo a estas compaiiias relacionadas.

Para los afios 2010 y 2009, corresponde a préstamos otorgados, no se han firmado
contratos que especifiquen las condiciones de estas operaciones.

Para los afios 2010 y 2009, corresponde al saldo por pagar a esta compaifiia
relacionada derivada principalmente de los servicios de almacenaje de los
inventarios en sus bodegas en Manta;

Para los afios 2010 y 2009, corresponde al saldo por pagar a esta compailia
relacionada por los servicios de maquila prestados para la transformacion de las
materias primas a productos terminados; adicionalmente para el afio 2010
corresponde al saldo pendiente por compra de maquinaria y equipos y repuestos;

Para los afios 2010 y 2009, corresponde a un préstamo recibido en afios anteriores,
garantizado con una letra de cambio, el cual genera un interés del 10% anual, sin
fecha definida de vencimiento.

Para el afio 2009, corresponde a un préstamo recibido en afios anteriores, este
valor no gener¢ intereses; en el afio 2010 se liquido esta cuenta a través de gastos
pagados por la Sucursal;

Durante los afios 2010 y 2009, las principales transacciones que se realizaron con
compafiias y partes relacionadas fueron como sigue:

2010:
Molino y
Corporacion ~ Molino Pastificio Alimentos
Superior Superior Ecuador Ensuperior Superior
S.A. S.A. S.A. S.A. S.A.

Venta de bienes y

Servicios 40,885,408 - - 415,060 210,260
Pagos por cuenta de 423,811 80,000 - - 1,119,807
Préstamos

entregados 3,737,086 175,000 - - -
Compra de

inventarios 416,274 - - - -
Compra de activos - 2,118,599 34,318 - 273,304
Compensacion de

créditos 937,713 2,007,391 435,802 - 220,034
Cobros y pagos de

bienes y servicios  (46,956,492) (188,578) (141,761) (1,004,884)  (4,796,450)
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10. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

2009:
Molino y
Corporaciéon  Molino Pastificio Alimentos
Superior  Superior Ecuador Ensuperior Superior
S.A. S.A. S.A. S.A. S.A.

Venta de bienes y

Servicios 8,452,393 - - 1,075,604 1,398,042
Préstamos

entregados 27,072 921,915 - - 233,498
Servicio de maquila - 1,714,342 741,113 - 2,802,800
Compensacion de

créditos 26,606 1,538,593 28,005 - 59,785

Cobros y pagos de
bienes y servicios (209,442)  (37,544)  (1,064,768) (1,007,867)  (1,731,431)

11.

12,

13.

14.

Para los afios 2010 y 2009 los términos y las condiciones bajo los cuales se realizaron
las operaciones con compaiiias y partes relacionadas son en condiciones propias para el
grupo por lo cual no son en general equiparables o no existen otras transacciones de
igual naturaleza realizadas con terceros, los servicios de maquila que prestan las
compailias relacionadas a la Sucursal, ya que este tipo de operaciones se realiza
exclusivamente entre las compaiiias del grupo.

CAPITAL ASIGNADO:

Con fecha 3 de diciembre del 2010, se inscribié en el Registro Mercantil el aumento de
capital asignado a través de reinversion de utilidades correspondientes al ejercicio
economico del 2009 por US$6,560,364, con lo que el capital asignado a la Sucursal a
esa fecha se establecié en US$11,612,674.

RESERVA POR VALUACION:

Se registré como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de las maquinarias
adquiridas en el afio 2007.

UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de utilidades retenidas estd a disposicion de la Casa Matriz y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de
impuestos.

CONTRATOS DE LEASING:

Para el afio 2009, la Sucursal mantenia dos contratos de leasing con Banco Pichincha
C.A., uno de maquinaria y equipo y otro para servicio de montaje, por los cuales el
estado de resultados de ese afio incluye cargos por US$9,853, en el 2009 se realizo el
ultimo pago, por estos contratos.
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15. DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cifras presentadas en este informe difieren de los
registros contables de la Sucursal, en los siguientes aspectos para fines de presentacion:

2010:

Activos
Efectivo en caja y bancos

Pasivos:
Sobregiro bancario
Intereses por pagar
Porcién corriente de la deuda
a largo plazo

2009:

Pasivos:
Intereses por pagar
Porcidn corriente de la deuda
a largo plazo

Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables Débito Crédito de auditoria
77,359 3,874 - 81,233
77,359 3,874 - 81,233
- - 3,874 3,874
- - 217,431 217,431
5,475,724 217,431 - 5,258,293
5,475,724 217,431 221,305 5,479,598
5,398,365 221,305 221,305 5,398,365
Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables Débito Crédito de auditoria
- - 291,546 291,546
9,641,141 291,546 - 9,349,595
9,641,141 291,546 291,546 9,641,141

16. EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emision de este informe (23 de Marzo
del 2011) no se produjeron eventos que en opiniéon de la Administracion pudieran tener
un efectos importante sobre los estados financieros y que no se hayan revelado en los

mismos O en sus notas.



