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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
TRACTEBEL ENGINEERING

Quito, 2 de mayo del 2016

Dictamen sobre los estados financieros

1) Hemos auditado los estados financicros que se acompadan de la Compafia
TRACTEBEL ENGINEERING que comprenden los balances de  situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y ¢l comespondiente estado de resultados
integral. cambios en ¢l patrimonio y ¢l estado de flujo de efectivo por ¢l afo
terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y
otras notas aclaratorias.

Responsabitidad de la administracion por los estados financieros

2) La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: el disefar, implementar y mantener ¢l control intemo
relevante a fa preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que
estén libres de representaciones ermoneas de importancia relativa, ya sea debidas a
fraude o crror; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3) Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias. Nuestras suditorias fueron efectuadas de acuerdo con
Normas Intemacionales de Auditoria y Ascguramiento - NJAA. Dichas normas
requicren que cumplamos con requisitos éticos asi como que plancemos )
desempefiemos la ouditoria para oblener seguridad razonable sobre si los estados
financicros cstan libres de representacion emonea de importancia relativa.

4) Una suditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluvendo la evaluacion de los riesgos
de presentacion erronea de importancia relativa de los estados financicros. ya sea
debida a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera ¢l
control intemo relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros por ka compadifa, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con ¢l fin de expresar una opinion sobre la
clectividad del control interno de la compadia. Una auditoria también incluye, evaluar
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la propiedad de las politicas contables usadas v lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la Administracion, ssi como evaluar Ia presentacion general de
los estados financieros. Consideramos que In evidencia de andimoria que hemos
ahtenico es suficiente v apropisds pars proporcionar una base para nuestras opiniones
de auditoria.

Bases para calificar la opiniin

5) No obtuvimos evidencia pinzos, intereses v condiciones respecto de las cuentas por
cobrar relacionadas de los provectos Consorcio Gerencia Mazar v Consone o
Tractehel Caminosca v de la cuenta por pagar Tractchel Enginecring Francia. (Vdéase
nias 4, By 16)

6} Mo se obtuvo evidencia de fa boja de canem.
Opinidn con salvedades

T} En neestra opinidn. excepto por el efecto. si o hubicre, de lo mencionado en el
plrrafo § v &, los estados financieros dan un punio de vista verdadero v rsonable de
la posicidn financier de la Compafin TRACTEBEL ENGINEERING, al 31 de
diciembre de 20035, los resultados integrales de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio neto v sus flujos de efective por el afio terminado en esa fecha. de
conformidad con Mormas Intemecionales de Informacion Financiera - NIF,

informe sobre otros requisitos legales v reguladores

8} El informe del Auditor Independiente scerca del cumplimiento de las obligaciones
tributanas. reguenido on la Loy de Régimen Tributanio Intemo se emitind por separado.

Asunios gue requieren énfasis

9} Las condiciones de |a economia del Pals s2 ha visto afectada en los ditimos dos afos,
lo cual ha afectado considerablemente la capacidad productiva v de generacidn de
liquidez de los principales sectores de la economia ecuatorizna; fundamemialmenie
debido a aspectos como: I apreciacion del dolar estadoumidense {moneda de curso
legal en el Ecuador) v la calda del precio imemacional del bamril del petrdleo. A la
feche no s¢ pucde cvaluar cf impacto de los aspecios antes mencionados en el
desarollo normal de las operaciones de la Compafia por fo que no se incluye ningiin

provision.
i
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TRACTEREL ENGINEERING
BALANCE DE SITUACION FINANACIERA COMPARATIVO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2615 v 2014

{Expresado en dolares estadoumidences )
Activi Molas s M4
Activos corrieniis;

Efectivo v Equivalentes de Elecie 3 35336 206 094

Cuentax v dictos. por cobrar relacionsdas 4,16 Jind. 500 413892

Pageird Anticipadus L LT 230

Impuesies Anticipados & To055 T35, 64 Bi.752 Tk 739
Agtives o corTieRies

Active por impaicsio diferidn 6.593 0

Propledad Manta y Equips 7 8067 14,9608 94912 949131
Total Actives T80, 504 TI465]
Pashvar v Patrimonis
Pasivin corrienies;

Coenizs v dewns. por pagar relaciomsdas 816 122816 ek 117

Oblipacionss Sociales 9 384 73

Dl fyaciones Fiagnhes o 574 RA1%

Citras pasiaes cormiemes I L] 128.958 G145 140.153
Pasivos po corrienie:

Centas v detos. por pasar rel acionsdas Bl JaT.004 S35 454

495972 G98.62]

Patrimanks de ks norionistas
Iwéase estado adjumio) 13 154,592 16030
Total Pasives v Patrimonin TE564 TI4.65|

L potns eplicativas smexas de | @ 19 son pane integrumte de gxiog estados rmm
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TRACTEBEL ENGINEERING

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014

{expresado en dolares estadounidenses)

Ventus

Gastos operacionales:
Ciastos Administrativos
Gastos de Venila
Giastos Financicros

Resultado operacional

Imgresos mo operacionales
Dividendos ganados
Ltilidad en venta de activos

Resultado antes de trabajadores € impto resta
15% Participacion rrubajadores

Impuesio a la renta
Usilidad Perdida neta

Motas

15
15

15

6.12

s 2004
1] 40, 1 49
1] 40 149
H5077 61,5319
Rs By i o
R I
95,242 =T1.427
95,242 -31.278
125932 ]
16,295 1
142,227 L]
46,985 -31.278
i i
-1.874 -3.317
44.111 -34 585

Las notas explicativas anexas de | 8 19 son parte integrante de estos estados financieros
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TRACTEBEL ENGINEERING
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Y 2014
(Expresado en dlares estadounidenses)
Aportes Resultados Acumulados

Capital Fuwro  Aphicacion  Pordidas

sacial Caprtal NIEF Acumulados Towl
Saldos al 31 & diciembee de 2013 2.000 150.000 A3 06 551 Q18
Péndida del Ejercicso 2004 34383 -34 585
Sakdos al 31 de diciembee de 2014 2000 130000 4534 -131436 16,030
Absorcian segun acts de sesidn 13597| 4534 131436 |
Aprobacitm de junta incremento sporte 191454 191454
Ajuste impaesto o I renta 29 1998
Unilidnd el Ejeecicio 2015 4111 Hill
Saldos al 31 de diciembee de 2015 2000 205.48) ¢ 47.109 234592

)
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TRACTEBEL ENGINEERING

ESTADD DE FLUM DE EFECTIVO COMPARATIVO
AL 31 DE MCIEMBRE DE 2014 y 2003

{expresado en doleres estadounidenses )

a) Flujo de efectivo en actividedes de aperacidn
Efectivo recibidn de clientes
Utros cobros por actividikles de operacion
Efective pagado a proveedores
Efectivo pagado a emplendos
Flujo nete (usado) originedo por sctividades de speracian

bi Flujo de efective e actividades de inversidn
Disminucidn en Propledad Planta v Equipo
Flojo neto {usade) eriginade por actividades de inversidn

{Disminucion ) Aumento neto on cija hancos
Caja y hancos al inicio de/ afn
Caja v bancos al final del afie

018 2004
b 264 &0.373
L] 480
-36. 202 -6l 309
025 0
127.837 B4
16.295 [
16.295 ]
143,282 HH4
Tk o4 206110
350.326 206,90

Las notas ex iuft'wamu}l: la !9‘!|Ea'||:ml1l.' integrante de ks estados Mnancieros
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TRACTEBEL ENGINEERING

ESTADD DE FLUMO DE EFECTIVO COMPARATIVO - continascidn
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

{expresade en dolarss estadounidenses)
05 4
Conciliacidn de la pérdida neia del afo con ol electivi aelo
provenienic de las sctividades de operacidn:
Perdida’ Unilidad neta 4.1 -34.585
Impuesio a la renta 1874 1307
Depreciacidn 45172 1282
Efectivo ssado en las actividades de operacidn antes de
cambios oo ¢f capital de irabajo 92.757 23,996
Desrinucein en Cuentas y Documentos por Cobrar di. 332 20224
{Aumento) Disminucion pagos anticipados L] =104
{Amenio) Disminecidn on impucstos anticlpados 5697 3. M0
Desminucion (tras coentas por cobrar Lyn 1
(Dhsminuckon) en coenlis por pegir i -1&9
(Daminucidn) on Obligaciones Fiscales -1.91% <467
Aumento en Obligaciones Sociales ] i
(Dhsmimucion) Aumento en anlicipo de clientes -1115 9.125
(EHaminucking Aumento en D08 pisives corrientes L] -34
127.037 L)

Las notas explicativas ancxas de | a |9 son pante integrnte de los extados Mnancieros
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TRACTEBEL ENGINEERING

FOR EL ANO M. 31 DE MC 5

NOTA L - OPERACIONES

La compafila TRACTEBEL ENGINEERING sucwrsal en Feuador de Tractebel
Engincering de Francly . fue autorizadn por s Superintendencia de Compafias para
operar en ¢l Ecuador , con Resolucion No.04.0.1,).4209 de 28 de Oclubre del 2004, fue
inscrita en el Registro Mercantil el 9 de noviembre del mismo afio; bajo la razon social
de COYNE ET BELLIER BUREAU DIINCGENIEURS CONSEILS SOCIEDRAD
ANONIMA . Postcriormenie mediante resolucion No.C.LLDICPTE.Q.O9.4601 de 4 de
noviembre de 2009 la superintendencia de Compafiias aprobd el cambio de la
dominacion actual.

El objeto social de la sucursal es realizar por si sola 0 en asociackin, trabajos de
ingenieria en el dmbito de fas grandes infracstruciuras  piblicas o privadas,
particularmente en hidrdulica. 1 objeto de la constitucidn de la sucursal en Ecuador fue
conformar el Consorcio Gerencia Mazar, que s¢ describe mas adelante.

Consorcio Gerencia Mazar

El 10 de noviembre de 2004, las compaiiias Caminiosca, Caminos y Canales Cia.Ltda.
Leme Engenharin Lida, Coyne F1 Bellier Bureau azar Conseils ¥ Miguel Nenadovich
Cia. Lida., MN Ingenieros Lida., suscribieron un convenio de asociacion densminado
“Consorcio  Gerencia Mazar™, con Ia finalidad de ejecutar de gerencia de Proyecto
Hidroeléctrico Mazar”,

La wvigencia del Consorcio es de 6 afios, hasta la liquidacin final del contraio de
gerencia del Provecto Hidroeléetrico,

El 3 de abril del 2008, las compafiias imtegrantes del consorcio, suscribieron una
maodificatoria de ampliscion del contrato de asociacion para cumplic ademds con
estudios, diseos, localizacion directa de obms, detallamiento del diseo, liscaluacion,
gerencia, aserig v otras actividades relacionadas con una, varias o lodas las obras que
cofresponde al Provecio Hidroeléctrico Paute Sopladora. La participacion de Tractebel
Engineering en el Consorcio a partir de o modificacion del 21 de agosto es del 19.5%

El 4 de noviembre de 2009, las compafias Caminosca S.A ¥ Traciebel Engineering,
suscribieron un convemio de asociacion demominado “Consorcio TCA (Tractebel
Caminosca Asociados)”, con In finalided de cjecutar todos los estudios de pre
factibilidad v factibilidad de los Proyectos Midrockéctricos Chirapl ¥ Manduriacu, de
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conformidad con los requerimientos del contrale que se suscriba entre ¢l Consorcio
TCA e HIDRD EQUINOCCIO HEDQ S:A, la participacion de Tractebel Engineening en
el Consorcio TCA, dependera de su aporte personal, pero en ningln caso ser menos del
33%.

Los Indices de inflacion, relocionados con ¢l comportamignto de la economia
ccuitoriana en los nes Blimos afios, S0n0 como sigue:

Digigmbre 3] :
2015 31.38%
2014 320%
2013 2.70%

La informacion contenida en estos estados financicros es de responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

NOTA 2. - RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS ¥ PRACTICAS CONTABLES
MAS SIGNIFICATIVAS

1) Declarackon de cumplimienio

Los ecstados financieros han side preparados de conformided con las Normas
Internecionales de Informacidin Financiera NIHF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que |n Administracion realice ciertas estimaciones y estblezca algunos supueslos
inhérente a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar [a
valugcin ¥ presemtacion de algunas partidas que forman parte de los cstados
financieros. En opinidn de la administracidn, tales estimaciones y supuesios estuvieron
basadios en la mejor ulilizacidn de la informacitn disponible al momento, los cuales
podrian legar a diferir de sus cfectos finales.

1) Negocio en Marcha

Los principlos contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
enle contable dentro del futuro previsible, 8 menos gue se indigue todo lo contrario.
TRACTEBEL ENGINEERING, cs una sociedad con antecedentes de empresa cn
marcha, por ¢l movimiento econdmica de sus operaciones y por el thempo que dispone
para scguir funcionanda en el fuluro de acverdo b su constitucion; sin embargo no ha
completado el pago del capital suscrito que debid realizarlo en ¢l plazo de un afo
desputs de constituirse,
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1) Resumen de Principakes Politicas Contables.

a) Preseatacion de los estados financieros

Las politicas adoptadas para la presentacidn de Estados Financieros son las siguicntes.
pero se fundamentan en la base de su acumulacion o del devengo contahle:

# Faado de Siwacidn Financiers.- La compaiiz clasificd las partidas del Eswado
de Situacion Financiern, en Corrientes ¥ No Corrientes v estan presentadas de
acucrdo a la hguidez.

s Estado de Resultados Integrales.- Los resultados se clasificaron en funcion de su
“naturalera”,

» Estado de Flujos de Efectivo.- Se utifizd el método Directo, el cual informa de
los Mujos de elfectivo vy equivalentes de electivo oblenidos durante ¢l periodo por
actividades de operacion, de inversicn y de financiacion.

s Lstado de Cambios en ¢l Patrimonio.- Presenta las concilinciones entre imponies
en libros al inicio v al final del periodo, en resultados, partidas de resultado
imtegral ¥ transacciones con propietanios.

bi Efective ¥ equivalentes

Se reconoce como efective ¥ equivalentes los activos financieros liquidos que se
manilenen pars cumplir con los compromisos de cono plazo,

¢} Cuentas por cobrar

Las présiamaos v partidas por cobrar originados por TRACTEBEL ENGINEERING una
wez se havan originado caben thes posibilidades:

* ue la entidad los quiera mantener hasta el momente del reembolso, en cuyo
caso serin préstamos y partidas por cobrar originadas por la empresa ¥ se
valoran al costo histérico, o st son a large plazo, al costo amonizado, que es
importe al que inicialmente fue valorado el instrumento financiero, menos los
desembolses de principal, mas o menos, segim proceda, la parte imputada en la
cuentd de pérdidas v ganancias o la reduccion de valor por deterion.

o  Que los créditos por operaciones comerciales por vencimienio no superior & un
afie v que no lengan un lpo de imterés contractual. asi como los anticipos
créditos al personal ¥ préstamos o relacionades, cuyo importe se espera recibir
en ¢l corto plazo, s¢ podrin valorar por su valor nominal cuando el efecto de o
actualizar los Mujos de efectivo no sea significativo,

s (ue la entidad desee venderdos a terceros en el menor plazo de tiempo posible
en cuyo caso serin activos para negociar, segin las pricticas de |ln empresa
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emisora de los activos correspondientes, y vendrin valorados a su valor
razonable con los cambios de valor imputados & resultados.

o Que la entidad quicra manienerlos para cederlos eventualmente, en cuyo caso los
designard como disponibles para la venta.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial. a valor razonable. s¢ miden al costo amortizado
wtilizando ¢l método de ln tasa de interés cfectiva, menos cualquicr deterioro,

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar son clasificadas como cuentas
corrientes, excepto aquellas cuyos vencimientos superen los 12 meses desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifica como no corriente.

Las cuentas por cobrar son dadas de baja cuando se extingue o expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de fondos del activo financiero, y transfiere de mancera
sustancial Jos riesges v beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero. Si
la Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control, del activo transferido, la
Compaiiia reconoce su participacion en el activo v la obligacion asociada por los
valores que tendrin que pagar. Si la Compaiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

d) Propiedad, planta y equipo

Segin la NIC 16 un elemento de propiedades, planta y equipo sc reconocerd como
activo 8i, ¥ solo si:

(a) sea probable que la entidad obienga los beneficios economicos futuros derivados del
mismo; y

(b) ¢l costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Un elemento de propiedades, planta y equipo, que cumpla las condiciones para ser
reconocido como un activo, se medird por su costo,

El costo de los clementos de propiedades, planta y cquipo comprende: Su precio de
adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento
o rebaja del precio: todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en
¢l lugar y ¢n las condiciones necesarias para que pucda operar de la forma prevista por
la gerencia; y, la estimacion inicial de los costos de desmantelamicnto y retiro del
elemento. asi como la rehabilitacion del lugar sobre ¢l que sc asienta. la obligacion en
que incurre una entidad cuando adquiere ¢l elemento o como consccuencia de haber
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utilizado dicho elemento duranie un determinado periodo. con propositos distintos al de
produccion de inveniarios durante tal perindo.

Para |a mediclon posterior se debera medir de la siguicnie manera:
Modelo del costo

Con posterioridad a su recomocimiento como sctivo, un elemento de propiedades, planta
¥ cquipo s¢ registrant por su costo menos la deprecincion scumulada v el importe
acumulado de las pérdidas por deterions del valor,

Los siguientes son cjemplos de clases separadas; (a) tervenos; (b) temenos y edificios;
(¢) maquinaria; (d) bugues; (e} seronaves: (f) vehiculos de motor; (g) mobiliario
enseres v (h) equipo de oficing.

El impore depreciable de un active se distribuiri de forma sisternitica a lo largo de su
vida dtil. El valor residunl v s vida 0til de un activo se revisardn, como minimao, al
término de cada pericdo anual v. si las expectativas difineren de las estimaciones
previas, los cambios se contabllizardn como un cambio en una estimaciin contable, de
scuerdo con ln NIC B Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables &
Errores,

El método de depreciacion willizado reflejard el patron con ameglo al cual se espera que
sean consumidos, por parte de |s entidad, los beneficios econdmicos futuros del activo.
El méodo de depreciacin aplicado a un activo se revisam, como minimo, al i&rmino de
cadn periodo anual ¥, si hubiern habido un cambio significativo en el parin esperado de
consumo de los beneficios econdmicos futuros incorporados al activo, se cambiard pars
reflejar el nueve pateén. Dicho cambio se contabilizara como un cambio en wna
estimucion contable, de acuerdno con la NIC 8.

El impuoric en libros de un elemento de propiedades. planta ¥ equipo se dard de baja en
CucTas;

{a) por su disposicion; o
{b) cuando no se espere obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion.

La Compaiia tiene la politica de depreciar sus bienes muebles en linea recia de scuerdo
al tiempo de vida estimada fintura establecida de equipo de computo a 3 afos, vehiculos
a 11 ahos; equipos de oficina & 10 afos, v muehles v enseres a 10 uhos, bajo el modelo
de costo, Al cierre del afio no se efectud un andlisis pam determinar el deteriom de los
activos.

e} Cuentas por pagar

La compafiin reconocers una obligncitn, solamente en los  siguienles casos:

o — -t
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e Se riepe una obligacion presente, legal o implicita, como resulado de
operaciones pasadas.

# Fx probable gue la ﬂmpﬂl[n deba desprenderse de recursos, Jos cuales
incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal obligacion.

»  Se puede estimar con Mabilidad el importe de la obligacidn,

De no cumplirse con las tres condiciones indicadas, la empresa no podri reconocer la
obligacion.

Los pasivos financicros son clasificados como pasivos corrientes a menos que o
Compafiia tenga un derecho incondicional de aplazar el pago al menos por 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financleros o Compafia mantiene como pasivos financicros préstemos por pagar v
anticipo de clientes para futurs venlas,

Lin préstamo representn un pasivo financiero que s reconoce inicialmente a su valor
razonable. neto de los costos de la transaccion imcumridos.  Estos préstamos son
registrados subsecuentements a su costo amortizado usando el método de mlerés
efectivo,

Una cucnia por pagar comercial ¥ ofras cuentas por pagar son pasivos inancieros, no
derivisdos con pagos fjos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se mide & costo amonizado
usando el método de interés efectivo. El periodo de crédito promedio para |a compra de
ciertos bicnes oscila entre 30 v 90 dias dependiendo del proveedor, La Compadia tiene
implementado politicas de mancjo de riesgo finonciero para asegurar que fodas las
cuentas por pagar ¢ paguen de conformidad con los témmines crediticios pre acordados.

La Compafia da de baja un pasivo financiero si v solo i, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compadia,

N Politica para o tratamiento de impuesios sobre las ganancias,
Impuaestos Diferidos

Los efectos sobre los activos por impuestos diferidos se reconocen como una cuenta. por
cobrar en la medida en que exista una probabilidad de recuperar el Impuesto a la Renta
que s¢ deba pagar por efectos de las diferencins gencradas entre ln base fiscal v la base
contuble, producto de L aplicacion de las NIIFs.

Los pasivos o activos por impuestos diferidos se miden por las cantidades que sc espere
pagar (recuperar) de ln aworidad fiscal, wilizando la normative v wsas impositivas
vigenics a ls fecha del cierre de los estados financieros.

Al finalizar enda cjercicio fiscal se deben actualizar los activos ¥ pasivos por impuestos
diferidos en funcidn de las fasas vigentes para el gfercicio posterior v de las

H:‘“_—
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probahilidades de recuperacion v de liquidar los activos v pasivos por impugsios
diferidos. respectivamente. Adiclonalmente, se deben actualizar los activos v pasivos
por impuestos diferidos en funcion de lns reformas que s realicen tanto a In pormativa
contable coma a ka tribulana.

Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar comiente e base en la utilidad pravable (tributaria) registrada
duranie el afo, Dicha wilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidos de ingreso o gastos imponibles o deducibles y partidas gue nunca son gravables
o deducibles. El pasive de la Compafiia por concepto de impoesto comiente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo,

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto 2 la renta caussdo para
el afin 2015 se calcula al 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre
las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

La provision para impucsto 2 la renta sc calcula mediante |a tasa de impuesto aplicable a
las wtilidndes gravables v se carga a bos resultados del afio en que =¢ devenga con base
en ¢l impaesto por pagar exigible.

A partir del gjercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que exige ¢l pago de un
“anticipo minimo de Impuesto o la renta”™ cuyo valor es calculade en funcidn de las
cifras del afio anterior ¥ en base del 0.2% del patrimonio, (1.2% de bos costos v gasios
deducibles. 0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecid gue en caso de gue el impuesto a o renta causado sea
menor que el monte del anticipo minimo, este dltime s¢ convertind en impoesto a la
renta definitive, a menos goe ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de scverdo con la norma gue rige la devolucion
de este anticipo,

Al 3] de diciembre del 2005 v 2014, pago en conceplo de impuciio o la renta el valor
correspondiente & impuesto minimo catculado en los aftos 2014 y 2013,

Impuesio a lo rents diferido

El impuocsto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l método del pasivo,
sobre las diferencias lemporales que surpen entre las bases tributarias de activos ¥
pasivos v sus respectivos valores mostrados en los esmados financicros. Lin pasivo por
impuesto  diferido se reconoce generalmente para las diferencias temporarias
imponibles, un activi por impucsto diferido se reconoce por lodos las diferencias
temporarias deducibles, en la medida que resulie probable que la Compaiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

N
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El impuesio a la renta diferido se determing wsando las tasas iributanas vigenies o la
fecha del estado de situncidn financiera y gque se espern serin aplicables cuando ¢
impuesio a la renta diferido activo se realice o el Impuesto o la renti pasivo se pagiic.

La Compafiia compensa activos por impuesto diferido con pasives por impuesio
diferido %1 y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la
misma autoridad fiseal, los importes reconocidos de esas pantidas v la Compafia tiene la
intencion de liguidar los activos y pasivos come netos.

Impucstos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes v diferidos se reconocen como ingreso o gasto ¥ son incluidos
en &l resultados, excepto en la medida en que hayan surgido de una transsccion o suceso
que reconoce fuera del resultado ( por 2jemplo los cambios en las tasas de impuesto o en
la mormativa (ributaria, las reestimaciones de |la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo),
va sén en otro resultados integral o directamenic en el patrimonio, en cuyo caso ¢l
impuesto mmbién se reconoce fuera del resultado; o cuando surge el registro inicial de
una combinacidn de negocios.

2) Ingresos

En funcidn de las disposiciones csiablecidas en el del Marco Conceplual v la NIC 18,
los ingresos son reconocidos considerando el principio de esencia sobre la forma y en
funcidn del devengamiento de la transaccion, independientemente de su cobrao,

Los ingresos ordinarios son medidos utilizando el valor razomable de la contrapanticda.
recibida o por recibir, derivada de los mismos.

Die ser necesario, cuando surfa alguna incertidumbee sobre el grado de recuperabilidad
de wn saldo va mcivido entre los ingresos de actividades ordinarias. la cantidad
mcobrable o la cantided respecto a la cual ¢l cobro ha dejado de ser probable se
procedera & reconocerlo coma un gasto, en lugar de ajustar ¢l importe del ngreso
originalmente reconocido.

b} Costos v gistaos
Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos ¥ gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha que s¢ hava realizado ¢l
pago, v se registran en el perindo més cercano en el que se conocen.

i} Apories para futura capitalizacion
Registra los aportes realizados por los accionistas con la intencion de incrementar ¢l

capita] social en periodos futuros o de absorber pérdidas gencradas por las operaciones
de la Compafia.
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NOTA 3. < EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la composicion de este rubro es fa siguiente:

2015 2014
Caja Chica 62 82
Banco Produbanco 353264 206912

353.326 206,994

NOTA 4.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR RELACIONADOS

A continuacion se muestra la composicion de Cuentas y Documentos por Cobrar a
diciembre de 2015 y 2014:

2018 2014
Relacionados:
Consorcio TCA Tractebel Caminosca (1) 312,582 312,583
Consorcio Gerencia Mazar (2) 0 37216
Consorcio Tracebe! Caminosca 2.800 2.800
Miguel Nenadovich 450 450
315832 353.049
Provision deterioro cuentas por cobrar (3) -31.333 0
Otras Cuentas por Cobrar:
Consorcio Gerencia Mazar 0 40.640
Otros Activos Financicros 20.003 20.003
20.003 60.643
Toul 304.502 413,692

1) Comesponde a servicios de consultoria y servicios de personal técaico.

2) Comresponde a servicios digitales realizados en Francia, la cuenta fue dada de baja.

3) Corresponde a la provision por deterioro de las cuentas por cobear en funcidn al
tiempo de vencimiento y calculado a la tasa del 9.33%.
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NOTA 5.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los pagos anticipados corresponden a:

Seguros pagados por anticipado

2015 2014
1.721 2.301
1.721 2.301

La compafia mantiene una poliza de seguro contratada por un aflo desde ¢l 01 de julio
de 2015 al 01 de julio del 2016, se ha devengado las correspondientes cuotas al 31 de

diciembre.

NOTA 6.- IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la siguiente es la composicion en ddlares

estadounidenses:

Crédito Tributario IVA

IVA ¢n compras

Retenciones de iva

Retenciones en la Fuente

Crédito tmbutario de retenciones aflos anteriores
Notas de crédito

Anticipo de impuesto a la renta (Véase nota 12)

NOTA 7.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

2015 2004
25.260 26,369
60 66
0 3.360
0 800
7.981 8.461
40.669 40.669
2,085 2.027
76.055 81,752

El siguiente ¢s ¢l movimiento durante el afo 2015 y 2014 en dolares:
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Salde Saldo
L2014 Adiciones Bajas NS
Cost:
Vehiculos 35441 L -21.420 14.021
Muchles v Enseres 1.93% L] L] 1.93%
3am L] -21.420 15.959
Deprecizciin Acumulzda:
Vehiculos «15.884 L} 19.574 6310
Muehles v Enseres -1.5K) ] [ -1.583
-17.467 i 19.574 -T.R93
Propiedad, plants ¥ equipo 9912 il -1.846 R.Aah
Saldo Saldo
VI3 Adwiones Bajas 22004
Costo:
Vehiculos KLE LT 1] ] 35441
Muehles v Enseres 1938 [ i 1.938
am ] 3Tam
Depreciacion Acumulada;
Vehiculos -18.79%% TO8E L 25,884
Muochies v Ensgnes «1.389 194 1] -|.583
<20, 183 7282 0 27467
Propiedad. planta y equipo 17.194 7.282 ] 992

NOTA 8- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2015y 2014 la siguicnte es la compaosicion:

s 2004
Corrientes:
Ant.Gastos Sopladom 121816 112816
122,816 122816
o corrienle:
Tractebel Englneerng Francia (1) 367014 557.03%
Consorcio TCA traciebe) 0 1.430

3670014 558 468
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{1} Mediante acta de Junta celebrada el 2 de noviembre de 2015, se aprobd tomar
LS 191,454 de Ins coentas por pagar @ o casa matriz ¥ registr’ en aportes
futuras capitalizaciones.

NOTA 2- OBLIGACIONES SOCIALES

LLa siguiente e la composicion de obligaciones sociales al 31 de diciembre de 2015 ¥

2014
s 014
Sueldos s ]
Apone [ESS T 73
ELT] 71

NOTA 10.- OBLIGACIONES FISCALES

Al 31 de diciembre de 2005 v 2014 la siguiente es la composichon de las obligaciones
tributarias, [as cuales son figuidadas de mancra mensual, previa la compensacidn del
saldo de crédito tributario al cual tienen derecho en el caso del Impuesio al Valos

Agregado IVA;
2015 2014
Iva en ventas L] 4 800
Retenciones Impuesto Renta 1] 2
Retenciones de [VA 1] 10
Impuesto a la Renta 1874 3307
1884 2119

NOTA 11.- OTROS PASIVOS

A continuacion se presenta una demostracion de la tasa efectiva del impuesto a la renta
que canceld la Compaiiia en los ejercicios 2013 v 2014 respectivamente
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ms 2014
Anticipe Clienies L 9.12%
Cuentas por Pugar i 20
il §.145

NOTA 12- CONCILIACION DEL IMPUESTO A LA RENTA

A conlinesion s presents una demostraciin de s s efectiva del impuesto a la renta
que canceld la Compaiiia en los gjercicios 2015 y 20014 respectivamente.

Conciliscidn de la Tasa Efectiva de Impuesio

8 ln Renta s
Tasa
Efectiva
Lhilidad del ejercicio A6 IHS 1% 18,337
(=} Hentas exeiias =125.931 L e -27. 708
[ +) Giastos no deducibles 1 [ 1
{+) Deterioro cariera 31333 15% 6893
Base por antleipo minimo 0% 13347
Base imponible ~TR937 %% 1874
Impuesto a la renta 46,985 () EI'H
Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto
s la Heata b4
Tass
Litilidad del cjerocio -3ITH % BX.5 1]
i+ Gastos mo deducibles 40 [ 5 L]
-33% 11T
Base imponible -31.238 11% 1307
Impuesto a |a renta -31.278 A1% 1307

»
>
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A continuacion una demostracion del impoesto a la renta caleulado de acuerdo con la
tasa impositiva legal, los gastos no deducibles, las rentas cxentas, ¢l impuesto a la renta
causado, impuestos anticipados v las retenciones en la Tuente al 31 de diciembre de

2013 y 2014, scgln se mucsira a continuackn:

ims 04

Cileulo de impuesto a la renta

Resultados del clercicio 40,091 - 34 585
13% participacion trabajadores L ]
Base antes de impuesto a la rerita 40,091 -34.585
Menos ingresos exentos -125.932 1
Miis Gastos no deducibles 3134 4l
Base imponibile 54497 -34.545
Impuesio a la renta causado L] 3.307
Anticipo de impuesto & |a renta 1874 i
Anticipo impuesie ( Viéase nota 6) -1.0686 -1028
Credite Tributario afkos anteriores -48. 650 49,129
Retenciones en la fuente {Véase nota 6) [ -800)
Crédite ributario -47.862 -48.650
Impuesto minimo caleulado 336 1874

NOTA 13- PATRIMONIO

La siguienie ¢a la composicion del patrimonio al 31 dé diciembre de 20015 v 2014:

s 14
Capital social 1.0040 1M
Aporte Fulura Capitalizacion (1) 205453 150,000
Risuliados Acumilados (1) 2,994 6. 851
Ajustes aplicacion primera vez NIIFS 0 453
Resultados presenie Ejercicio 46,985 -ML58S

157.466 16 0030
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(1) Mediame acta de Junta de 2 de noviembre de 2005, los accionistas de la
Compafiia decidieron absother las pérdidas acumuladas de LISD 298.184. la
pérdida del afo 2004 por USD 34,585 v los resultados de NIIF por LISD 4,534
con |a wtilizacitn de utilidedes no distribuidas por USD 201,332 asi como ¢l Liso
de aporiaciones para futura capilalizacidn, Asi mismo se decidio que del saldo
por pagar a los sccionistas se envie como aporie futura capitalizacion LISD
191,454, los mismos que deberdn ser capitalizados con Jo cual el caphial debersd
Hegar a LISD 207483,

NOTA 14.-INGRESOS

Lo ingresos generados ul 31 de dichembre de 2015 v 20014 fueron los siguienies:

2015 004
Venins Netas Locales wrifs 12% (1) i 4,149
0 A, 149

1) Comesponde principalmente al servicio de consultoria al Consorcio Gerencia
Muzar.
NOTA 15-GASTOS OPERACHONALES

Los costos y gastos ordinarios de ta compaiiia provienen de la actividad de explotacion
de ln Compaiiia v se presentan a continuacion al afio 2015 v 2014:

s 2014
Gastos Administrativos (1) 45,077 -H3. 419
Ciastos de Venis -Bh S R
Ciastos Financieros &l -111
-95,2 -71.427
-

1} Duranic el afio 2015, incluye varios gastos los mds representilivos son: honoririos
a profesicnales. y la provisién por deterioro de carers v bajs de cartera,

NOTA 16.- OPERACIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Durante el 2015 v 2014, la Compaiia realizd las siguientes transacciones y servicios
con parcs relachonadas,
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VENTAS DE SERVICIOS COBROS REALIZADOS
2018 2014 2018 2014
Consorcio Gerencia Mazar 0 40.000 0 0
0 40.000 0 0
DICIEMBRE DICIEMBRE
2018 2014 2018 2014
SALDOS POR COBRAR A SALDOS POR PAGAR A
PARTES RELACIONADAS PARTES RELACIONADAS
Consorcio TCA Tractebel
Caminosca 312,583 312.583 0 1.430
Consorcio Gerencia Mazar 0 42.016 0 0
Consorcio Tractebel Caminosca 0 2.800 0 0
Tractebel Engineering Francia 0 0 367.014 557.038
312,583 357.399 367.014 558.468

NOTA 17.- CUMPLIMIENTO SOBRE NORMAS DE DERECHO DE AUTOR

Hasta la fecha de emision de nuestro informe de auditoria, 2 de mayo del 2016, hemos
verificado principalmente que la Compafia mantenga licencias de uso de los sistemas
utilizados.

NOTA 18.- REVISIONES TRIBUTARIAS

A la fecha del informe de auditoria independiente, 2 de mayo del 2016, la Compaiin no
ha sido notificada por auditorias tributarias de los periodos econdmicos 2010 a 2018
sujetos a fiscalizacion,

NOTA 19.- HECHOS POSTERIORES

Entre ¢l 31 de diciembre de 2015 v la fecha de preparacion de estos estados financieros,
2 de mayo del 2016, no se produjeron cventos que en opinion de la Administracion de la
Compafia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros. y que
no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas,
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