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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

 
 
Al Señor Apoderado  de  
TRACTEBEL ENGINEERING 
 

Informe sobre los estados financieros 

1. Hemos efectuado una auditoria al estado de situación financiera adjunto, de TRACTEBEL 
ENGINEERING, al 31 de Diciembre del 2012, a los correspondientes estados de resultados, de 
patrimonio y de flujo de efectivo por el año terminado en esa fecha, además del resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas.  Los estados financieros al 31 de 
diciembre de 2011 fueron auditados por otra firma de auditoría, que emitió una opinión sin 
salvedades, con fecha 4 de junio de 2012. 
 

Responsabilidad de la Administración de la Sucursal por los estados financieros 

2. La Administración de Tractebel  Engineering es responsable por la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Información 
Financiera. Esta responsabilidad incluye el diseño, la implementación y el mantenimiento de 
controles internos que son relevantes para la preparación y  presentación razonable de los  
estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas 
por fraude o error, mediante la selección y aplicación de políticas contables apropiadas; y 
elaboración de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 
 

Responsabilidad del Auditor 

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros en base a 
nuestra auditoria. Nuestra auditoria se efectuó de acuerdo con normas internacionales de 
auditoria.  Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos,  planifiquemos  
y realicemos  la auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no 
están afectados por   distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicación de 
procedimientos destinados a la obtención de evidencia de auditoría sobre los saldos y 
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados 
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración los controles internos de la Sucursal relevantes, para 
la preparación y presentación razonable de sus estados financieros a fin de diseñar 
procedimientos de auditoría adecuados a las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control eterno de la Sucursal.  Una auditoría 
también comprende la evaluación de que los principios de contabilidad utilizados son 
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, 
así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
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Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada 
para proporcionar una base para nuestra opinión. 

Opinión 

4. En nuestra opinión,  los estados financieros, mencionados en el primer párrafo, presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situación financiera de TRACTEBEL 
ENGINEERING, al 31 de Diciembre de 2012, los resultados de sus operaciones, los cambios en 
el patrimonio de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
acuerdo con normas internacionales de información financiera. 
 

 
Atentamente, 

 
 
 
PHAROS AUDITORES EXTERNOS CÍA. LTDA. 

        SC RNAE No.703 

 
 
Magdalena Martínez Mora 
RN CPA 19309 
 
 
Quito D. M., 20 de junio  del 2013, 
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TRACTEBEL ENGINEERING  

  BALANCE GENERAL   

  AL 31 DE DICIEMBRE DE   

  (Expresado en dólares estadounidenses)    

    

 

Nota 2012 2011 
 
ACTIVO  

 
  

Efectivo y equivalentes al efectivo 3 191.949 39.292 
Activos financieros 4 434.852 891.927 
Servicios y otros pagos anticipados 5 19.467 

 Activos por impuestos corrientes 6 71.564 129.918 

    TOTAL ACTIVO CORRIENTE  717.832 1.061.137 
Propiedades. Planta y equipo 7 34.889 31.268 
Activos por impuestos diferidos  327 225 

    TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE  35.216 31.493 

TOTAL ACTIVO   753.048 1.092.630 
 
PASIVO  

 

  Cuentas y documentos por pagar 8 149 866.011 
Otras obligaciones corrientes 9 337 108.021 
Cuentas por pagar diversas/relacionadas 10 82.816 

 Otros pasivos corrientes 11 566.003 
     TOTAL PASIVO CORRIENTE   649.305 974.032 

 
 

  Cuentas por pagar diversas/relacionadas  
 

102.813 

TOTAL PASIVO   649.305 1.076.845 
 
PATRIMONIO DE LA MATRIZ 

 

  Capital  2.000 2.000 

Aportes para futura capitalización  150.000  

Resultados acumulados  6.969 -5.835 

Resultado del ejercicio   -55.226 19.620 

TOTAL PATRIMONIO   103.743 15.785 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO   753.048 1.092.630 

 
 

 

 

 

 

 

 Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  
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TRACTEBEL ENGINEERING 
  ESTADO DE RESULTADOS  
  POR EL PERÍODO COMPRENDIDO ENTRE EL 

1 DE ENERO Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 
  (Expresado en dólares estadounidenses) 
  

   

 
2012 2011 

 
Ingresos por servicios  - 1.172.461 

Costo de servicios  - -1.027.570 

    Utilidad Operacional  
 

144.891 

Menos: Gastos Administrativos  45.763 104.878 
Menos: Gastos de venta  9.463 

 Total de Gastos  55.226 104.878 
 
Otros ingresos - gastos, neto  

 
14.175 

 
Utilidad (pérdida) antes de participación e impuesto a la 
renta  -55.226 25.838,00 
Menos: Impuesto a la renta  

 
6.218 

Utilidad (Pérdida) neta  -55.226 19.620,00 

   
   

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  
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TRACTEBEL ENGINEERING 
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
 POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMB DE 2012 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

 

CAPITAL 
ASIGNADO 

APORTES PARA 
FUTURA 

CAPITALIZACIÓN  

RESULTADOS 
ACUMULADOS  

RESULTADO 
DEL 

EJERCICIO  

TOTAL  

 

  
APLICACIÓN 

NIIF 
OTROS  

  

 
                     

     
Saldos al 31 de 
diciembre de 2011 

2.000 
 

-4.207 -1.628 19.620 15.785 

Transferencia entre 
cuentas  19.620 -19.620 0 

Ajustes de años 
anteriores  

   
-6.816 

 
-6.816 

Aporte en el 
período  

 
150.000 

   
150.000 

Resultado del 
ejercicio  

    
-55.226 -55.226 

Saldos al 31 de 
diciembre de 2012 2.000 150.000 -4207 11.176 -55.226 103.742,69 

 

 

 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros  
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TRACTEBEL ENGINEERING 
 

ESTADO DE FLUJO DE FONDOS    
 POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
 

2012 2011 

Flujos de efectivo en actividades de operación: 
 

      Efectivo recibido de clientes                                                                           457.075  435.820 

     Otros cobros por actividades de operación 
  

719.513   
     Efectivo pagado a proveedores y empleados                                  -865.862 -544.853 
     Otros pagos por actividades de operación  -189.194 

 
     Impuesto a la renta                                                                  

 
-6.218 

Efectivo neto provisto(utilizado) por  las actividades de 
operación                               

             121.532  -115.251 

 Flujos de efectivo en actividades de inversión: 
 

        Adquisiciones de propiedades, planta y equipo                          -16.061 - 
Efectivo neto utilizado en  actividades de inversión                           -16.061 - 
Flujos de efectivo en actividades de financiamiento  

  
      Otras entradas y salidas de efectivo  

  
47.187  

- 

Efectivo neto provisto  por las   actividades de inversión                                 47.187  - 

INCREMENTO NETO (DISMINUCIÓN) EN EL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL DE EFECTIVO 

             152.658  -115.251 

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del período                 39.292          154.543  
Efectivo y equivalente de efectivo al final  del período               191.950            39.292  
   

 Conciliación de la utilidad (pérdida)  neta del año con el 
efectivo neto proveniente de las actividades de operación   

  Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta                                             (55.226) 25.839 
Ajustes por: 

 
      Depreciación                                                                            12.339  7.384 

     Impuesto a la renta                                                                              
 

-6.218 
Efectivo provisto por las actividades de operación antes  de            -42887 27.005 
     cambios en el  capital de trabajo: 

 
 (Incremento)  Disminución en cuentas por cobrar                                           457.075  -736.641 

Disminución en otros activos                 38.887  
 

(Incremento)  Disminución en cuentas por pagar                               -865.862 594.385 
(Incremento) en otros pasivos               534.319  

 
Efectivo neto provisto(utilizado) por  las actividades de 
operación                                  121.532  

 
-115.251 

 

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 2011 

(Expresado en dólares estadounidenses) 
 
 

    1.  INFORMACIÓN GENERAL  

TRACTEBEL ENGINEERING, Sucursal en Ecuador de Tractebel Engineering de Francia, fue 
autorizada por la Superintendencia de Compañías para operar en el Ecuador, con  Resolución   
No.O4.Q.I.J.4209 de 28 de Octubre de 2004, fue inscrita en el Registro Mercantil el 9 de 
noviembre del mismo año; bajo la razón social de COYNE ET BELLIER BUREAU 
D'INGENIEURS CONSEILS   SOCIEDAD ANONIMA.   Posteriormente mediante resolución  
No. C.IJ.DJCPTE.Q.O9.46Ol  de  4 de Noviembre de 2009 la  Superintendencia de Compañías 
aprobó el cambio de denominación a la actual. 

El objeto social de la Sucursal es realizar por sí sola o en asociación, trabajos de ingeniería en el  
ámbito de las grandes infraestructuras públicas o privadas, particularmente en hidráulica.  El 
objeto de la constitución de la sucursal  en Ecuador fue conformar el Consorcio Gerencia 
Mazar, que se describe más adelante. 

Consorcio Gerencia Mazar 

El 10 de noviembre de 2004, las compañías Caminosca, Caminos y Canales Cía. Ltda., Leme 
Engenharia Ltda., Coyne Et Bellier Bureau azar Conseils y Miguel Nenadovich Cía. Ltda., MN 
Ingenieros Ltda., suscribieron un Convenio de Asociación denominado “Consorcio Gerencia 
Mazar'', con la finalidad de ejecutar el contrato de gerencia del Proyecto Hidroeléctrico 
“Mazar''. 

La vigencia del Consorcio es de 6 años, hasta la liquidación final del contrato de gerencia del 
Proyecto Hidroeléctrico. 

El 3 de Abril de 2008, las compañías integrantes del Consorcio, suscribieron una modificatoria 
de ampliación del contrato de asociación, para cumplir además con estudios, diseños, 
localización directa de obras, detallamiento del diseño, fiscalización, gerencia, asesoría y otras 
actividades relacionadas con una, varias o todas las obras que corresponde al Proyecto 
Hidroeléctrico Paute Sopladora.  La participación de Tractebel Engineering en el Consorcio a 
partir de la modificatoria del 21 de Agosto de 2008 es del 19.5%. 

Consorcio TCA (Tractebel Caminosca Asociados). 

El 4 de Noviembre de 2009, las compañías Caminosca S.A. y Tractebel Engineering, 
suscribieron un Convenio de Asociación denominado “Consorcio TCA (Tractebel Caminosca 
Asociados)'', con la finalidad de ejecutar todos los estudios de pre factibilidad y factibilidad de 
los Proyectos Hidroeléctricos Chirapí y Manduriacu, de conformidad con los requerimientos 
del contrato que se suscriba entre el Consorcio TCA e HIDRO EQUINOCCIO HEQ S.A.  La 
participación de  Tractebel Engineering en el Consorcio TCA, dependerá de su aporte de 
personal, pero en ningún caso será menos del 33%. 
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       2. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

       2.1 Preparación de los estados financieros 

Los  estados financieros de la Compañía  se presentan de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera, emitidas por el Consejo Internacional de 
Normas de Contabilidad, las cuales demandan de parte de la Administración, la aplicación 
consistente de políticas contables a transacciones y hechos. 

 
Las Normas Internacionales de Información Financiera requieren se realicen ciertas 
estimaciones y se establezcan ciertos supuestos inherentes a la actividad económica de la 
entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados financieros.  En opinión de la Administración,  tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información 
disponible al momento,  los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

 
Los estados financieros presentan cifras en dólares estadounidenses,  la unidad monetaria 
de los Estados Unidos de América.  La República del Ecuador no emite papel moneda 
propio y en su lugar el dólar de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda 
de curso legal,  desde el año 2000. 
 

       2.2  Efectivo y equivalentes de efectivo: 

Comprenden el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos y fondos rotativos 
asignados a los profesionales. 

       2.3 Activos financieros 

Corresponden a  las cuentas por cobrar comerciales a compañías relacionadas, registradas  
a su valor nominal, siendo su período de liquidación normal 360 días.  La  Administración 
considera que para estas cuentas no es necesaria una estimación  por incobrabilidad. 

2.4  Propiedades, planta y equipo 

Se registran al costo histórico menos su depreciación acumulada. Los cargos por 
depreciación se registran en el resultado del ejercicio. 

La depreciación se calcula por el método de línea recta para asignar su costo menos su valor 
residual durante el estimado de su vida Útil como sigue: 

    - Vehículos  5 años 

  -Muebles y enseres 10 años 

Los valores residuales y vida útil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la 
fecha de cierre de cada ejercicio económico. 

2.5  Impuesto diferido: 

Registra la provisión sobre las diferencias temporales que surgen  entre las bases 
tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados  
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financieros en base de la tasa vigente  a la fecha de cierre del ejercicio económico  y que se 
espera será aplicable cuando el impuesto a la renta sea aplicado.         

Los impuestos a la renta diferidos activos se reconocen en la medida que sea probable que 
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan utilizarlas diferencias 
temporales. 

      2.6   Ingresos 

Los ingresos por servicios son reconocidos considerando el grado de terminación del 
proyecto a la fecha  final del periodo sobre el que se informa. 

        2.7  Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha de realización del pago y se 
registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

         2.8  Impuesto a la renta 

El  impuesto a la renta para el año 2012 y 2011 está  calculado a la tasa del 23%  y 24%. 
respectivamente.   Este tributo es  registrado como gasto del período en que se devenga. 

         

  3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31  de diciembre de 2012  y 2011, es como 
sigue: 

 
2012 2011 

 
Caja chica 82 - 
Produbanco 191.867 39.292 

         TOTAL  191.949 39.292 
 

       4. ACTIVOS FINANCIEROS  

   El detalle de esta cuenta es como sigue: 

2012 2011 

 Cuentas por cobrar clientes 411.599 888.797 
 Cuentas por cobrar relacionadas  23.253 3.130 

 
434.852 891.927 
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La cartera comercial corresponde a saldos de Consorcio Gerencia Mazar y Consorcio 
Tractebel - Caminosca, consorcios en donde la sucursal es constituyente y se muestra como 
sigue: 

 
2012 2011 

  Consorcio Gerencia Mazar                               47.216 300.328 

Consorcio Tractebel - Caminosca                            364.383 588.469 

 
411.599 888.797 

   
5. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS   

El detalle de esta cuenta  es como sigue: 

2012 2011 

Seguros pagados por anticipado 1.267 - 
Anticipos a proveedores 18.200 - 

   TOTAL  19.467  - 
 

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES  

Para propósito de la determinación de la base imponible para el cálculo del impuesto a la 
renta la sucursal realizó la siguiente conciliación: 

 
2012 2011 

IVA  a favor de la empresa 
  IVA en compras a favor  58 262 

Crédito tributario 13.451 11.287 

 
13.509 11.549 

Impuesto a la renta  a favor de la empresa 
  Años anteriores 17.386 17.386 

Notas de crédito 40.669 40.669 

 
58.055 58.055 

Otros  
 

60.314 
TOTAL  71.564 129.918 

 

La tasa neta utilizada para el cálculo del impuesto diferido fue de 23% (24% en 2011) 

 

7.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

El movimiento de esta cuenta , es como sigue: 

 
AL 31-12-2011 ADICIONES  AL 31-12-2012 

Muebles y enseres 
 

1.938 1.938 
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Vehículos, equipo transporte  42.839 14.022 56.861 

 
42.839 15.960 58.799 

    (-) DEPRECIACION 
ACUMULADA 

   Muebles y enseres  
 

1.115 1.115 
Vehículos equipo transporte  11.571 11.224 22.795 

 
11.571 12.339 23.910 

VALOR EN LIBROS  31.268 3.621 34.889 
 

8.  CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

 El detalle de esta cuenta  es como sigue: 

2012 2011 
  
 Proveedores del exterior   (8.1)                                               864.563 
 Proveedores locales      149 1.448 

 
149 866.011 

 

(8.1) Saldos originados  por servicios recibidos de Tractebel Engineering Francia. 

 

 9. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 

 El detalle de estos pasivos es el siguiente: 

 
2012 2011 

   Con la administración tributaria 10 108.021 
Con el IESS 63 - 
Con los  empleados 265 - 

 
337 108.021 

 

          10. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS / RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre de 2012 el saldo de 82.816 en esta cuenta corresponde al anticipo para 
gastos del Proyecto Sopladora  

 

 11. OTROS PASIVOS CORRIENTES 

El detalle de esta cuenta es como sigue: 
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2012 2011 

TRACTEBEL ENGINEERING FRANCIA 564.563 - 
CONSORCIO TCA TRACTEBEL 
CAMINOSCA 1.430 - 
Caja chica por pagar 10 - 

 
566.003   

   
 

12. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS DEL EXTERIOR 

 Las disposiciones de impuesto a la renta en  vigencia   a  partir del año 2005, regulan la 
determinación  de  resultados  tributables  originados en operaciones con partes  
relacionadas. 

 Las disposiciones en vigencia establecen que los contribuyentes de impuesto a la renta 
deben preparar un  Informe  Integral de  Precios  de Transferencia y un Anexo  que 
presentaran conjuntamente con su declaración de impuesto a la renta, sobre operaciones 
que el contribuyente haya realizado con partes relacionadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a U$ 5.000.000 y US$ 3.000.000 
respectivamente. La Sucursal durante los años terminados el 31 de Diciembre de 2011 y 
2010 no ha acumulado transacciones con sus compañías relacionadas por montos 
superiores a los establecidos en la normativa. 

La administración de la Sucursal considera que debido a lo anotado, no es requerido el 
Informe Integral de Precios de Transferencia. 

 Las principales transacciones celebradas con Casa Matriz, consisten principalmente de lo  
siguiente: 

 

 13. EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de emisión de los estados financieros, no han ocurrido  situaciones, que a criterio de 
la  Administración de la sucursal, pudieran tener efecto significativo sobre los estados 
financieros. 

 
2012 2011 

Costo de servicios: 
       Servicios recibidos                                                    

 
975.210 

Abono Deuda 150.000  

Gastos  7.505  


