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Al Apoderado de Tractebel Engineering
Informe sobre los estados financieros

1. He auditado los balances generales adjuntos de Tractebel Engineering al 31 de Diciembre de
2010 y 2009 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio de la Casa
Matriz y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Responsabilidad de la Administracion de la Sucursal por los estados financieros

2. La Administracién de Tractebel Engineering es responsable por la preparaciéon vy
presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el disefio, la implementacién y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros, que no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas causadas
por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; y

elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3. Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros en base a mi
auditoria. Mi auditoria se efectudé de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Estas
normas requieren que cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estan afectados por distorsiones
significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la
obtencién de evidencia de auditorfa sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacién del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracién los controles internos de
la Sucursal relevantes, para la preparacién y presentacién razonable de sus estados financieros a
fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sucursal. Una
auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que la
evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base

para mi opinién.




Pablo Andrés Guerra
AUDITOR EXTERNO CALIFICADO
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Opinién

4. En mi opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacién financiera de Tractebel
Engineering, al 31 de Diciembre de 2010 y 2009, los resultados de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio de la Casa Matriz y sus flujos de efectivo por los afios terminados en

esas fechas, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.
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Tractebel Engineering

Balances Generales

31 de Diciembre de

2010 2009
(US Délares)
Activos
Activos corrientes:
Caja y bancos $ 154,543 § 67,090
Cuentas por cobrar (Nota 3) 56,767 67,583
Companias relacionadas (Nota 4) 234,076 444,958
Gastos pagados por anticipado 1,003
Total activos corrientes 446,389 579,631
Activos fijos (Nota 5) 39,669 1,308
Total activos $ 486,058 § 580,939
Pasivos y patrimonio de la Casa Matriz
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6) $ 395,144 $ 40,044
Companias relacionadas (Nota 4) 90,784 485,147
Total pasivos corrientes 485,928 525,191
Patrimonio de la Casa Matriz:
Capital asignado 2,000 2,000
Utilidades retenidas (1,870) 53,748
Total patrimonio de la Casa Matriz - 130 55,748
Total pasivos y patrimonio de la Casa Matriz ~ § 486,058 § 580,939
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Véanse las notas adjuntas.




Ingresos por servicios
Costo de servicios
Utlidad bruta

Gastos de operacion:
De personal
De administracion
(Pérdida) operacional

Otros ingresos — gastos, neto

Utilidad neta

presentante Legal

Véanse las notas adjuntas.

Tractebel Engineering

Estados de Resultados

Anos Terminados el

31 de Diciembre de
2010 2009
(US Délares)

$ 210,444 $ 565,606
(193,652) (656,116)
16,792 90,510)
(666) (129)
(75,067) (30,607)
(75,733) (30,736)
(58,941) (121,246)
3,323 (7,210)
$ (55,618) $ (128,456)
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Tractebel Engineering

Estados de Cambios en el Patrimonio de la Casa Matriz

Capital Utilidades
Asignado Retenidas Total
(US Ddlares)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2008 $ 2,000 $ 182,204 $ 184,204
Utilidad neta del afio - (128,456) (128,456)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2009
$ 2,000 § 53,748 $ 55,748
Pérdida neta del afio - (55,618) (55,618)
Saldos al 31 de
Diciembre de 2010 $ 2,000 $ (1,870) $ 130
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Véanse las notas adjuntas.



Flujos de efectivo en actividades de operacién:
lifectivo recibido de clicntes
Iifectivo pagado a proveedores y empleados

lifectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones en activos fijos

lifectivo neto utilizado en actividades de inversion

(Disminucién) Aumento neto de caja y bancos
Caja y bancos al inicio del afio

Caja y bancos al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta del aiio con el efectivo neto
proveniente de las actividades de operacion:

Utilidad neta del afio

Ajustes por:
Depreciacion

[ifectivo provisto por las actividades de operacién antes de
cambios en el capital de trabajo:

(Disminucién) en cuentas por cobrar

Aumento en cuentas por pagar

edina Hidalgo

esentante Legal
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Tractebel Engineering

Estados de Flujos de Efectivo

Afios Terminados el

31 de Diciembre de
2010 2009
(US Ddlares)
431,139 $ 185,258
(300,847) (238,2806)
130,292 (53,028)
(42,839) -
(42,839) -
87,453 (53,028)
67,090 120,118
154,543 $ 67,090
(55,618)  § (128,456)
4,478 388
(51,140) (128,068)
220,695 (380,348)
(39,263) 455,389
130,292 $ (53,028)




Tractebel Engineering
Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre de 2010 y 2009
1. Operaciones

Tractebel Engineering, Sucursal en Ecuador de Tractebel Engineering, fue autorizada por la
Superintendencia de Compatfifas del Ecuador para operar en el Ecuador, a través de la Resolucion
No.04.Q.1.J.4209 del 28 de Octubre de 2004, inscrita en el Registro Mercantil el 9 de Noviembre de
2004; bajo la razon social de COYNE ET BELLIER BUREAU D'INGENIEURS CONSEILS
SOCIEDAD ANONIMA. La Supetintendencia de Compaiias del Ecuador mediante resolucion
No. SC.IJ.DJCPTE.Q.09.4601 del 4 de Noviembre de 2009, aprobé el cambio de denominacién a

la actual.

El objeto social de la Sucursal es realizar por si sola o en asociacién, trabajos de ingenieria en el

ambito de las grandes infraestructuras publicas o privadas, particularmente en hidraulica.

La constitucién de la Sucursal en Ecuador, fue con el propésito de conformar el Consorcio

Gerencia Mazar, que se describe mas adelante.
Consorcio Gerencia Mazar

El 10 de Noviembre de 2004, las compafias Caminosca, Caminos y Canales C. Ltda., Leme
Engenharia Ltda., Coyne Et Bellier Bureau D Ingenieurs Conseils y Miguel Nenadovich Cia. Ltda.,
MN Ingenieros Ltda., suscribieron un Convenio de Asociacién denominado “Consorcio Gerencia
Mazar”, con la finalidad de ejecutar el contrato de gerencia del Proyecto Hidroeléctrico “Mazar”.
La vigencia del Consorcio es de 6 afios, hasta la liquidacién final del contrato para la gerencia del

Proyecto Hidroeléctrico.

El 3 de Abril de 2008, las compaiias integrantes del Consorcio, suscribieron una modificatoria y
ampliatoria del contrato de asociacién, para cumplir ademas con estudios, disefios, localizacién
directa de obras, detallamiento del disefio, fiscalizacién, gerencia, asesorfa y otras actividades
relacionadas con una, varias o todas las obras que componen el Proyecto Hidroeléctrico Paute
Sopladora. La participaciéon de Tractebel Engineering en el Consorcio a partir de la modificatoria
del 21 de Agosto de 2008 es del 19.5%.

Consorcio TCA (Tractebel Caminosca Asociados).

El 4 de Noviembre de 2009, las compaiifas Caminosca S.A. y Tractebel Engineering, suscribieron
un Convenio de Asociacién denominado “Consorcio TCA (Tractebel Caminosca Asociados)”, con
la finalidad de ejecutar todos los estudios de prefactibilidad y factibilidad de los Proyectos
Hidroeléctricos Chirapi y Manduriacu, de conformidad con los requerimientos del contrato que se
suscriba entre el Consorcio TCA e HIDRO EQUINOCCIO HEQ S.A. La participacién de
Tractebel Engineering en el ConsorcioTCA, dependera de su aporte de personal, pero en ningiin

caso sera menos del 33%.
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Tractebel Engineering
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos, son preparados de acuerdo con normas ecuatorianas de
s

contabilidad, las cuales requieren que la Gerencia de la Sucursal efectiie estimaciones y supuestos,

que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados

financieros. Se debe considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las normas ecuatorianas de contabilidad, no requieren que los estados financieros incluyan el
registro de un activo o pasivo por el impuesto a la renta diferido, sobre las diferencias temporales
entre los importes de activos y pasivos consignados en la declaracién del impuesto a la renta y
aquellos importes establecidos por dichas normas, asunto que es requerido por las normas

internacionales de informacién financiera.

De acuerdo con la Resolucién No. 08.GDSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias del
Ecuador con fecha 20 de Noviembre de 2008, se establecié el siguiente cronograma de aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) por parte de las

compaiifas y entes sujetos al control y vigilancia de dicha entidad.

- Aplicaran a partir del 1 de Enero de 2011: las companias que tengan activos totales iguales
o superiores a US§ 4,000,000 al 31 de Diciembre de 2007; las companias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales;
las companias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya
el Estado y entidades del sector publico; las sucursales de compaiiias extranjeras u otras
empresas extranjeras estatales, paraestatales privadas o mixtas, organizadas como personas

juridicas y las asociaciones que éstas forme y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

- Se establece el 1 de Enero de 2010 como fecha de transicién; para este grupo que deberan
preparar y presentar sus estados financieros comparativos de acuerdo a las NIIF al 31 de
Diciembre de 2010.

- Como parte del proceso de transicion, las compainias prepararan obligatoriamente hasta
Marzo de 2010 un cronograma de implementacion de dicha disposicion, el cual tendra, al
menos lo siguiente:

. un plan de capacitacion
. el respectivo plan de implementacién

. la fecha de diagnoéstico de los principales impactos en la compaiiia

- Esta informacién debera ser aprobada por el apoderado de las compaiiias extranjeras que

ejerzan actividades en el pais.

- Adicionalmente, se deberd preparar, para las fechas de transicién, los estados financieros

comparativos con especial atencion en:



Tractebel Engineering

Notas a los Estados Financieros (continuacién)
2. Politicas Contables Significativas (continuacién)
Bases de Presentacion de los Estados Financieros (continuacién)
o conciliaciones entre el patrimonio neto de acuetdo a la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad y de acuerdo con las NIIF, al 1 de Enero y al 31 de Diciembre
0 conciliaciones entre el estado de resultados de acuerdo a Normas Ecuatorianas de
Contabilidad y de acuerdo con las NITF del 2010.
O explicar cualquier ajuste material, si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2010, previamente presentado bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Caja y Bancos

Caja y bancos estan definidos como caja y depdsitos en bancos, ficilmente convertibles en montos

conocidos de caja y sujetos a riesgo insignificante de cambios en el valor.
Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar a clientes, las cuales generalmente tienen 30 dias de plazo, son reconocidas y

registradas al monto original de la factura.
Activos Fijos
Estan registrados al costo de adquisicién. El costo de los activos es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de los anos de vida 4til estimada, en base al siguiente porcentaje
anual:

Muebles y enseres 10%
El gasto por depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio.

Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar por compras de bienes y servicios, son registradas al costo, el cual es

razonable, considerando que seran pagadas en el futuro.
Impuesto a la Renta
La provisiéon para impuesto a la renta para el afio 2008 se registra sobre la base del pasivo y esti

constituida a la tasa del 25%. La provision esta constituida sobre la base imponible determinada en

la Nota 7. Este tributo es registrado como gasto del periodo en que se devenga.




Tractebel Engineering
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
2. Politicas Contables Significativas (continuacion)

Transacciones con Partes Relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas (Compafiia Matriz y compafifas relacionadas), se

registran considerando los términos y condiciones pactadas entre las partes.

Las cuentas por cobrar y pagar estan adecuadamente reveladas, considerando su origen.
Reconocimiento de los Ingresos

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando el servicio se presta.

Costo de Servicios

El costo de servicios se constituye principalmente por el costo de disefio de cada proyecto en el que
la sucursal interviene. Estos costos se registran de acuerdo con el método del devengado, en el
periodo al que pertenecen y estan directamente relacionados con los servicios prestados.

3. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Ddlares)
Anticipos a proveedores $ 5,966 $ 5,922
Impuesto al Valor Agregado 1,897 12,581
Impuesto a la Renta 48,904 49,080
$ 56,767 $ 67,583

(Espacio en blanco)
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Tractebel Engineering
Notas a los Estados Financieros (continuacion)
4. Compaiiias Relacionadas

Las cuentas con compaiifas relacionadas al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US' Délares)
Cuentas por cobrar:
Consorcio TCA (Tractebel $ 54,652 § 2,800
Caminosca Asociados)
Consorcio Gerencia-Mazar 179,424 442,158
Cuentas por pagar:
Tractebel Engineering (Casa Matriz) (89,354) (485,147)
Consorcio TCA (Tractebel Caminosca
Asociados) (1,430) -
Saldos netos $ 143,292 § (40,189)
5. Activos Fijos

El movimiento de los Activos fijos, por los afios terminados el 31 de Diciembre, es como sigue:

Muebles y
Enseres

(US Ddlares)
Saldos al 31 de Diciembre de 2008 $ 1,696
Adiciones -
Gasto depreciacién del afio (388)
Saldos al 31 de Diciembre de 2009 $ 1,308
Adiciones 42,839
Gasto depreciaciéon del afio (4,478)
Saldos al 31 de Diciembre de 2010 $ 39,669

1



Tractebel Engineering

Notas a los Estados Financierps (continuacién)

6. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar al 31 de Diciembre, consisten de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)
Honorarios $ 2467 § 2,467
Anticipos de clientes 388,442 20,000
Impuesto al valor agregado y retenciones de
impuestos por pagar 4,026 17,368
Otras 209 209
$ 395,144 § 40,044

7. Transacciones con Partes Relacionadas en el Exterior

Las disposiciones de impuesto a la renta en vigencia a partic del afio 2005, regulan la
determinacion de resultados tributables originados en operaciones con  partes relacionadas.
Las disposiciones en vigencia establecen que los contribuyentes de impuesto a la renta deben
preparar un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo que presentarin
conjuntamente con su declaracién de impuesto a la renta, sobre operaciones que el contribuyente
haya realizado con partes relacionadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a U$5,000,000 y US$ 3,000,000 respectivamente. La Sucursal durante
los afios terminados el 31 de Diciembre de 2010 y 2009 no ha acumulado transacciones con sus

compaifias relacionadas por montos superiores a los establecidos en la normativa.

La administracién de la Sucursal considera que debido a lo anotado, no es requerido el Informe

Integral de Precios de Transferencia.
Las principales transacciones celebradas con Casa Matriz, consisten principalmente de lo siguiente:

2010 2009
(US Délares)

Costo de servicios:
Servicios recibidos $ 193,652 $ 656,116
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