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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador:

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Leme Engenharia Ltda. - Sucursal
Ecuador, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los parrafos 3
y 4 de la seccién “Fundamentos de la opinion calificada”, los estados financieros adjuntos
presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Leme
Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidon calificada

En relacién con los servicios prestados al Consorcio Consultor Toachi Pilaton, la Sucursal ha
reconocido como ingresos del proyecto el 59.35% del valor del contrato asignado mas un
valor adicional que el Consorcio Consultor Toachi Pilatéon ha reclamado como por las
prorrogas de plazo de los contratos de construccién. Si bien existe una carta de fecha 20 de
febrero del 2017, en la que CELEC EP acepta los servicios prestados entre agosto 2014 y
febrero de 2017 por un valor de US$11,085,673 estan pendientes las gestiones
correspondientes tendientes a obtener las autorizaciones que correspondan, previo el analisis
de la documentacién de soporte. En razén de las situaciones mencionadas precedentemente
y de que el proceso de analisis y confirmacidn no ha iniciado, no nos es posible determinar
los efectos en los estados financieros adjuntos resultantes de esta situacién.

Tal como se menciona con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la
Sucursal tiene una participacion del 40% en los Consorcios Consultor Toachi Pilatén y
Consultor Hidroaustral, las cuales se registran al valor patrimonial proporcional. Los referidos
estados financieros no han sido auditados, por tanto, sobre las participaciones que mantiene
la Sucursal no hemos podido aplicar procedimientos de auditoria que nos permitan
satisfacernos sobre la razonabilidad de los valores registrados como inversiones en negocios
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conjuntos. Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de inversiones en negocios conjuntos
asciende a US$449 mil y sus posibles efectos en los estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Leme Engenharia Ltda. Sucursal Ecuador de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Empresa en Marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, los
proyectos hidroeléctricos Sopladora y Toachi Pilaton tienen un porcentaje de reconocimiento
de ingresos equivalentes al 98% y 59.35% respectivamente, comparados con los valores
asignados mas adicionales, establecidos en los respectivos contratos de servicios firmados
con los consorcios Consultor Hidroaustral y Consultor Toachi Pilaton. De acuerdo con la
Administracién, se espera que el servicio de fiscalizacidon se concluya hasta mediados del afio
2017; sin embargo, existe el compromiso contractual de acompafar a los consorcios hasta un
afio después de la recepcion de la obra por parte de CELEC EP. La Sucursal no tiene previsto
en el corto plazo la obtencion en el Ecuador de nuevos contratos relacionados con proyectos
de fiscalizacidon e ingenieria. Sin embargo de esta situacion, la Sucursal esta gestionando la
obtencién de nuevos proyectos y de ser necesario, la Sucursal cuenta con el soporte
financiero de la Casa Matriz. En razdén de estas circunstancias, la administracion de la
Sucursal no ha cambiado su base contable de una empresa en marcha a una en liquidacion,
por tanto nuestra opinidon no es modificada con respecto a este asunto.

Otro asunto

Los estados financieros de Leme Engenharia Ltda. Sucursal Ecuador por el afio terminado el
31 de diciembre del 2015, fueron examinados por otros auditores, quienes emtieron una
opinidn con salvedades el 22 de septiembre del 2016.

Responsabilidad de la Administraciéon de la Sucursal por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacidon y presentacidon razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacidon Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y de control
interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la Sucursal
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Sucursal.
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Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracidon es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se
requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones futuras pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una empresa en
funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

—
U/laéa.«%é Ciovche
Quito, Abril 24, 2017
Registro No. 019

Licencia No. 22236
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

TiV

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Activos por impuestos corrientes

Activos por impuestos diferidos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Inversiones en negocios conjuntos y total
activos no corrientes

TOTAL
PASIVOS Y I I

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y total
pasivos no corrientes

TOTAL

PATRIMONIO:
Capital asignado
Reserva legal
Utilidades retenidas
Total patrimonio

TOTAL

Ver notas a los estados}ar\lcieros/7
vl /l

Notas 31/12/16

5

(ol Vo le IV

12

(en U.S. délares)

1,083,830 798,864
5,439,319 5,140,496
350,290 344,826
108,425 280,241
30,257 17,803
7,012,121 6,582,230
449,263 406,060
7,461,384 6,988,290
3,617,923 2,646,132
170,309 506,139
788,232 3,152,271
2,750,600 2,503,764
6,538,832 5,656,035
2,000 2,000
2,954 2,954
917,598 1,327,301
922,552 1,332,255
7,461,384 6,988,290

WAL /

-7, Diego
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LEME ENGENHARIA LTDA. - DOR

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas

INGRESOS POR SERVICIOS 14
COSTOS DEL SERVICIO 13
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion 13
Participacion en los resultados de negocios conjuntos 7
Ingresos financieros
Otros Ingresos
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: 9

Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Partidas que no se reclasificarén posteriormente
a resultados:

Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos en negocios conjuntos

UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

31/12/16 31/12/15
(en U.S. délares)
4,779,995 4,115,239
(4,017,570) (3,695,943)
762,425 419,296
(281,836) (245,995)
59,318 70,655
18,840 18,482
4 P
558,751 262,438
130,276 (62,405)
(13,571) (15,421)
(116,705) (77,826)
442,046 184,612
66,631 35,788
_..508,677 220,400
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ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

L EN EL ECUADOR

Utilidades retenidas

Capital Reserva Por adopcian
asignado legal Distribuibles NIIF Total
... (en U.S. ddlares) ...

Saldos al 31 de diciembre

del 2014 2,000 2,954 1,103,702 (60,351) 1,108,656
Utilidad del ano 184,612 184,612
Ajustes impuestos a la salida

de divisas de afios

anteriores (44,466) (44,466)
Resultados anos anteriores

negocios conjuntos 47,665 47,665
Otro resultado integral

del ano 35,788 35,788
Saldos al 31 de diciembre

de 2015 2,000 2,954 1,327,301 (60,351) 1,332,255
Utilidad del ano 442,046 442,046
Variacion resultados afos

anteriores negocios conjuntos (67,154) (67,154)
Remesas declaradas (851,226) (851,226)
Otro resultado integral

del afio 66,631 = - D663]
Saldos al 31 de diciembre

de 2016 2,000 2,954 977,949 (60,351) 922,552

Ver notas a los estados financieros
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Dividendos recibidos

Incremento (disminucién) de otros activos financieros

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de inversion
EFECTIVO Y BANCOS:

Incremento (disminucion) neta del afo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Afo terminado

31/12/16  31/12/15
(en U.S. délares)
4,465,982 1,836,485
(3,432,808) (4,241,695)
—(86,867) __ (82,508)

946,307  (2,487,718)
43,203 292,103
(704,544) (12,849)
661,341) 279,254
284,966 (2,208,464)
798,864 3,007,328
1,083,830 ...298,864




LEME ENGENHARIA LTDA. - SUCURSAL EN EL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1. INFORMACION GENERAL

Leme Engenharia Ltda. “La Sucursal”, es una Sucursal de Leme Engenharia Ltda. -
Brasil, y se constituyd el 21 de octubre del 2004 en la Republica del Ecuador. La
principal actividad de la Sucursal es la prestacion de servicios técnicos de ingenieria
consultiva y de proyectos, con el apoyo de su Casa Matriz.

Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos y operaciones de la Sucursal se relacionan
con la prestacion de servicios de consultoria al Consorcio Consultor Hidroaustral,
Consorcio Gerencia Mazar y al Consorcio Pilatén Toachi, los cuales a su vez suscribieron
con la Empresa Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP,
contratos de Consultoria de gerenciamiento y fiscalizacion para los proyectos
hidroeléctricos Paute - Sopladora, Paute - Mazar y Toachi - Pilatén, respectivamente. La
Sucursal participa como socia de estos consorcios en el 40%.

La Sucursal cuenta con 25 ingenieros contratados, distribuidos entre personal técnico
experto, personal técnico auxiliar y personal administrativo, quienes colaboran en la
ejecucion del proyecto y gerenciamiento de los consorcios bajo la modalidad de contrato
por obra cierta.

La informacion incluida en los estados financieros adjuntos es responsabilidad de la
administracién de la Sucursal.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos han sido preparados
asumiendo que la Sucursal continuarad como un negocio en marcha. La Sucursal
fue constituida con la finalidad de prestar los servicios de fiscalizacion técnica para
los proyectos hidroeléctricos Soplador y Toachi - Pilaton, y de acuerdo a la
Gerencia, estos servicios se espera concluirlos a mediados del afio 2017; sin
embargo de esta situacidon existe un compromiso contractual de acompafnamiento
hasta que se realice la recepcidn definitiva de los contratos de construccion de los
proyectos, lo cual se estima se realizara en el afo 2018. La Sucursal no tiene
previsto en el corto plazo la obtencidn en el Ecuador, de nuevos contratos
relacionados con proyectos de fiscalizacion e ingenieria. La continuacion de la
Sucursal como negocio en marcha, dependen de eventos futuros, que incluyen la
generacion de nuevos negocios en el Ecuador y la obtencidon de nuevos contratos
de fiscalizacidon e ingenieria.
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2.4

2.5

2.6

Los importes en las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. dodlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidon se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye activos financieros liquidos y depdsitos en cuentas
corrientes en instituciones financieras locales que no generan intereses.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1

2.5.2

2.5.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y
pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Inversiones en negocios conjuntos - Un negocio conjunto es un acuerdo
conjunto por el cual la Sucursal y las partes que tienen control conjunto del
acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo conjunto. Control conjunto
es el acuerdo contractual para compartir el control de un acuerdo, que sélo existe
cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes que comparten el control.

Conforme al método de participacidon, los negocios conjuntos se contabilizan
inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y se ajustan
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2.7

2.8

2.9

2.10

2.11

posteriormente para reconocer las ganancias o pérdidas y otros resultados
integrales del negocio conjunto. Las pérdidas de un negocio conjunto en exceso
respecto a la participacion de la Sucursal se reconocen siempre y cuando la
Sucursal haya contraido alguna obligacién legal o implicita o haya hecho pagos en
nombre del negocio conjunto.

Ingresos diferidos - Las transacciones por las cuales la Sucursal recibe efectivo
son registrados como ingresos diferidos y se registran en los resultados del aifo en
la medida en que se incurran.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.

2.8.1 Ingresos por servicios de consultoria y gerenciamiento - Este tipo
de ingresos se reconocen de conformidad con el porcentaje de realizacion
del proyecto. Bajo este método, el porcentaje de realizacién devengado
durante el afio se aplica al valor total del contrato, con el propodsito de
obtener los ingresos del periodo, valor que también se obtiene de aplicar
el margen de utilidad presupuestado a los costos reales incurridos en el
periodo. El porcentaje de terminacion y el margen de utilidad
presupuestado son actualizados conforme los costos reales.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacioén de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y se dan de baja
a la fecha de negociacidén cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable
con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de la transaccion se reconoce en resultados. Los activos financieros
se clasifican dentro de las siguientes categorias: activos financieros “al valor
razonable con cambios en los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento”. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos

financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Estos activos financieros se presentan en activos no corrientes excepto aquellos

con vencimientos originales inferiores a 12 veces a partir de la fecha del estado de
situacion financieras, que se clasifican como activos corrientes.
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2.11.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados

2.11.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo vy los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

2.11.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo
financiero unicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el
activo y la obligacidon asociada por los valores que tendria que pagar. Si
la Compainiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo transferido, la compafiia continuara
reconociendo el activo financiero y también reconocera un préstamo
garantizado de forma colateral por los riesgos recibidos

2.12 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal

tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12
meses después de la fecha del estado de situacion financiera.
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2.13

2.14

2.12.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo
los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afo actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 - Iniciativa de Revelacion

La Sucursal ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no
es material, y da guia sobre las bases de informacidon agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con
un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios
de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones particulares,
eventos y condiciones, sobre la posicion financiera y resultados de operacién.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacidon de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacidon debe presentarse por separado de aquellos que
surgen de las operaciones de la Sucursal, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen
ejemplos de un orden sistematico o agrupacién de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ninglin impacto en la posicion
financiera y resultados de operacion de la Sucursal.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aitn no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)

nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten
la aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de

contratos con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por Enero 1, 2017
impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 - Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicidén de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicion al introducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién
de patrimonio (no mantenida para negociar ni que incluya una consideracion
contingente reconocida por el comprador en una combinacién de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.
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En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econémica". Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestién de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacidon de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacion con los activos financieros y pasivos financieros de la
Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 15 - Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2016 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucién, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han anadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2016, el IASB emitié “Clarificaciones a la NIIF 15” en relacion a la
identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicaciones para licencias.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacidon de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacién acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidon también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por
arrendamiento seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados
como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,
respectivamente
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continlia con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacidon de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 7 - Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
consolidados.

Modificaciones a la NIC 12 - Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos por pérdidas no realizadas

Las modificaciones clarifican lo siguiente:

[] Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de
deuda a tasa fija, medidos a valor razonable, para los cuales la base tributaria
se mantiene al costo, da lugar a una diferencia temporaria deducible,
independientemente de si el tenedor de los instrumentos de deuda espera
recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el uso, o si es probable que
el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

[] Cuando una entidad evalla si existiran utilidades gravables disponibles para
ser utilizados como diferencia temporal deducible, y las leyes impositivas
restringen la utilizacién de las pérdidas para deducirse de los ingresos
gravables de un tipo especifico, una entidad evalla la diferencia temporaria
deducible en combinacion con otras diferencias temporarias deducibles de ese
mismo tipo, pero de forma separada de otros tipos de diferencias temporarias.

[] La estimacién de utilidades gravables futuras puede incluir la recuperacién de
algun tipo de activo de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay
suficiente evidencia que es probable que la entidad alcanzara los mismos; v,

[] En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una
entidad debe comparar las diferencias temporarias deducibles con las utilidades
gravables futuras excluyendo las deducciones impositivas que resulten de la
reversion de dichas diferencias temporarias deducibles.

La Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los estados financieros
y sus revelaciones.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Estimacion de porcentaje de realizacion - El porcentaje de realizacion y
margen de utilidad de los proyectos se obtienen de los informes emitidos por el
departamento técnico de la Casa Matriz y la Sucursal. Los porcentajes de
realizacion a desarrollarse cada afio de duracién de los proyectos, son establecidos
al inicio de los mismos; sin embargo, estos indicadores anuales pueden variar de
los inicialmente presupuestados, conforme el avance real de los proyectos. De
darse esta situacion, la Sucursal reprograma la planificacion de los proyectos, lo
cual cambia el porcentaje de realizacion, el margen de utilidad de los mismos y
consecuentemente, los ingresos reconocidos en el periodo.

3.3 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16 31/12/15
Efectivo 300 994
Bancos 1,083,530 797,870
Total 1,083,830 798,864
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Consorcio Consultor Hidroaustral
Consorcio Consultor Pilatén Toachi

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores
Otras

Total

31/12/16
1,599,230
3,838,303

980
806

5,439,319

31/12/15

1,067,093
4,056,428

15,119

1,856

5,140,496

Consorcios Consultor Hidroaustral y Pilaton Toachi - Corresponden a cuentas por
cobrar por los servicios planillados de consultoria, fiscalizacion e investigacion de campo

y laboratorio relacionados con los Proyectos Hidroeléctricos Paute - Sopladora
(Hidroaustral) y Toachi - Pilatén (Consorcio Pilatdn - Toachi). Al 31 de diciembre del
2016, el total por cobrar incluye una provision por servicios prestados pendientes de

facturar por US$5,437,533.

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la

antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

0-30 dias
31-60 dias
121-180 dias
180-360 dias
Mayo 360 dias
Total

Antigtiedad promedio (dias)

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Préstamos:

Leme Engenharia Paraguay Ltda (1)

Intereses por cobrar (1)
Inversiones temporales

Total

31/12/16 31/12/15
857,175 1,556,361
702,029 695,892
256,351 -
376,946 372,688
3,245,032 2,528,379
5,437,533 123,521
150 157
31/12/16 31/12/15
305,000 305,000
45,920 26,943

- 12,883
350,290 344,826

(1) Constituye un préstamo otorgado a su compafiia relacionada Leme Engenharia

Paraguay Ltda., a una tasa anual del 6% y cuyo vencimiento es en octubre del 2017.
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NEGOCIOS CONJUNTOS

Negocio conjunto Participacién 31/12/16 31/12/15
Consorcio Gerencia Mazar 47% - 7,087
Consorcio Consultor Hidroaustral 40% 437,959 344,138
Consorcio Consultor Pilaton Toachi 40% 11,304 54,835
Total 449,263 406,060

Los movimientos de los saldos en negocios conjuntos son como sigue:

Gerencia Consultor Pilaton
Mazar Hidroaustral Toachi Total

Saldos 1 de enero del 2015 342,089 147,131 54,835 544,055
Participaciéon en los resultados de

negocios conjuntos (335,002) 197,007 (137,995)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 7,087 344,138 54,835 406,060
Participacidn en los resultados de

negocios conjuntos (7,087) 93,821 (43,531) 43,203
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - - 437,959 11,304 449,263

Consorcio Gerencia Mazar - Con fecha 22 de noviembre del 2004, la Empresa de
generacion Hidroeléctrica Paute - Hidropaute, inicié el proceso de Concurso Publico de
Consultoria para el proyecto de implementaciéon de la Central Hidroeléctrica Mazar.

Con fecha 23 de diciembre del 2004, se adjudicé el contrato a favor de la Asociacion a
conformarse entre Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador, Caminos y Canales
Caminosca S.A., Coyne Et Bellier Bureau D "Ingenieurs Conseils. El valor de contrato de
consultoria asciende a US$15,874,000. El plazo para la ejecucion del mismo es 72
meses, de los cuales 60 meses corresponden a la prestacion de servicios de consultoria y
12 meses a la elaboracién del Informe Final.

Con fecha 22 de noviembre del 2004, se suscribio el convenio de asociacion denominado
“Consorcio Gerencia Mazar” entre Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador, Caminos y
Canales Caminosca S.A. y Coyne Et Bellier Bureau D "Ingenieurs Conseils.

Los porcentajes de participacidén de las partes en el Consorcio es el siguiente: Leme
Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador 40%, Caminos y Canales Caminosca S.A., 40% y
Coyne Et Bellier Bureau D "Ingenieurs Conseils 20%.

El Consorcio Gerencia Mazar finalizd sus actividades de tipo técnico en el afio 2012; sin
embargo, se encuentra a la espera que CELEC EP emita el acta final de recepcién de la
obra con el contratista. Actualmente, el Consorcio presta ciertos servicios marginales
hasta el cierre definitivo del proyecto.

Consorcio Consultor Hidroaustral - Con fecha 4 de agosto del 2011, la Sucursal y
Caminos y Canales Caminosca S.A., suscribieron un compromiso para la constitucidon de
una asociacién de firmas consultoras, en caso de que resultaran adjudicatarias del
contrato para la prestacion de los servicios de consultoria para el gerenciamiento y
fiscalizacidn del Proyecto Hidroeléctrico Paute - Sopladora, convocado por la Empresa
Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP.
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Con fecha 12 de septiembre del 2011, mediante resolucién ADJ-CELEC-EP-GG-265-11,
CELEC EP adjudicé el contrato antes mencionado, a la asociacion entre la Sucursal y
Caminos y Canales Caminosca S.A.. El valor total de los servicios de consultoria del
contrato de gerenciamiento asciende a US$46,046,555, con un plazo de 57 meses para
la ejecucion del mismo, 55 de los cuales corresponden a la prestacion de servicios de
consultoria y gerenciamiento y 2 meses a la elaboracidon del Informe Final Provisional.

Con fecha 16 de septiembre del 2011, los representantes de la Sucursal y Caminos y
Canales Caminosca S.A., constituyeron el “"Consorcio Consultor Hidroaustral”, entidad
gue presta directamente los servicios de consultoria y gerenciamiento del Proyecto
Hidroeléctrico Paute - Sopladora a CELEC EP, a través de sus socias. Los porcentajes de
participacion definidos para los socias del Consorcio son 60% para Caminos y Canales
Caminosca S.A. y 40% para la Sucursal.

Al 31 de diciembre del 2016, el “Consorcio Consultor Hidroaustral” tiene un avance del
98% del proyecto.

Consorcio Consultor Pilatéon Toachi - Con fecha 26 de diciembre del 2012, la
empresa Publica Estratégica Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC - EP, y la
asociacion de compafiias consultoras “Consultor Pilatén Toachi”, conformada por la
empresas Caminosca S.A. y Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador, celebraron el
contrato de consultoria para la fiscalizacion de la ingenieria de detalle, construccion de
obras civiles, montaje y pruebas del equipamiento y puesta en servicio de la Central
Hidroeléctrica Toachi Pilatén.

El plazo de ejecucion del contrato es 38 meses, contados a partir del dia siguiente a la
fecha en que CELEC EP notifique a la Consultora la transferencia del anticipo a la cuenta
bancaria de la Consultora. Este plazo incluye un periodo de 6 meses que debe
transcurrir entre la Ultima recepcién provisional y la recepcién definitiva de los contratos
de construccion del proyecto, mas dos meses adicionales para que la constructora
elabore y entregue su informe final provisional. El valor total de los servicios del
contrato asciende a US$21,680,149.66 mas el correspondiente impuesto al valor
agregado. El porcentaje que le corresponde a la Sucursal es del 40%.

Al 31 de diciembre del 2016, el “Consultor Pilatdn Toachi” tiene un porcentaje de
reconocimiento del ingreso del 92% del valor asignado a la Sucursal.

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Compaiiia relacionada (Nota 14)
Remesas por pagar (Nota 14)
Proveedores locales

Anticipos recibidos de consorcios:
Consorcio Consultor Hidroaustral

Otras cuentas por pagar

Total

Clasificacion:
Corriente
No corriente
Total

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del aifio corriente

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de impuesto a la renta

Crédito tributario de impuesto al valor
agregado - IVA

Credito tributario ISD

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones de IVA por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto a
la renta por pagar

Impuesto a la Salida de Divisas - ISD

Impuesto a la renta por pagar

Total

31/12/16

5,501,199
851,226
12,790

3,308

6,368,523
31/12/16

3,617,923
2,750,600
6,368,523

31/12/16

75,656
32,769

108,42

5,748

4,402
137,530
22,629

170,309

31/12/15

5,007,528
46,948
93,492

1,928

5,149,896

31/12/15

2,646,132
2,503,764
5,149,896

31/12/15

20,783

226,689
32,769

280,241

370,931

4,943
130,265

206,139
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9.2

9.3

Conciliaciéon tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Utilidad seglin estados financieros antes de
impuesto a la renta 558,751 262,438
Gastos no deducibles 92,732 175,040
Ingresos exentos (52,318) (308,385)
Utilidad gravable 592,165 129,093
Impuesto a la renta causado (1) 130,276 28,400
Anticipo calculado (2) 58,864 62,405
Impuesto a la renta corriente cargado
a resultados 130,276 _ 62,405

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo
calculado es menor que el impuesto a la renta causado, este Gltimo
debe ser declarado y pagado.

Para el afio 2016, la Compania determindé como anticipo de impuesto a la renta de
US$58 mil (US$62 mil en el afio 2015); sin embargo, el impuesto a la renta
causado del afio es de US$130 mil (US$28 mil en el afio 2015) Consecuentemente,
la Compania registré en resultados US$130 mil equivalente al impuesto a la renta
causado (US$62 mil en el afio 2015 correspondiente al anticipo minimo).Son
susceptibles de revisidon por parte de las autoridades tributarias las declaraciones
de impuestos de los afios 2013 al 2016.

Impuesto a la renta por pagar (Crédito tributario)

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Saldos al comienzo del afio (20,783) (679)
Compensacion crédito tributario de afios

anteriores y retenciones en la fuente 107,647 (82,509)

Provisién del afio (86,867) 62,405

Saldos al fin del afio - (20,783)
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9.4

9.5

9.6

Saldo del activo por impuesto diferido

Saldos al Reconocido Saldos al
comienzo en los fin
del afio resultados del afio

Afo 2016
Provision del impuesto a la salida de
divisas - ISD vy total activo por
impuestos diferidos 17,803 12,454 30,257
Afo 2015
Provisién del impuesto a la salida de
divisas - ISD vy total activo por
impuestos diferidos 33,224 (15,421) 17,803

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Afo terminado

31/12/16 31/12/15

Utilidad segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 558,751 262,438
Gasto de impuesto a la renta 96,862 57,736
Gastos no deducibles 92,732 38,509
Ingresos exentos (59,318) (67,845)
Anticipo minimo 34,005
Impuesto a la renta cargado a resultados 130,276 62,405
Tasa de efectiva de impuestos _ 22% __ 24%

Aspectos tributarios:

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccion y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacién se detallaban
los aspectos mas importantes de la mencionada ley:

Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto
pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del

ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos pasivos de impuesto a la renta.
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Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para
varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacidén Territorial, autonomia y descentralizacidn que establecié entre otros
lo siguiente:

Se establece que las Compafias tendran una deduccion adicional del 100% por
los gastos de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a

favor de sus trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de Iso
trabajadores.

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

11.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencias que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2016 y 2015,
no superaron el importe acumulado mencionado. Sin embargo de esta situacion, la
Sucursal prepard un estudio para cumplir con la resolucién del Servicio de Rentas
Internas, respecto a la aceptacion del pedido de valoracion previa solicitado por la
Sucursal en el afio 2015. De acuerdo con el estudio realizado las transacciones con
partes relacionadas bajo el método de Margenes Transaccionales de Utilidades Operativa
(MMTUO), se encuentran dentro de los términos de plena competencia y no generaron
ajustes para propositos de la liquidacion de impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sucursal,
una caracterizacidon y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en
uso por parte la Sucursal, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Sucursal. Las cuentas por cobrar
comerciales de la Sucursal se concentran Unicamente en los Consorcios
en los cuales participa como socia, situacidon que minimiza el riesgo de
crédito.
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11.2

11.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion de la Sucursal es la que tiene la
responsabilidad final por la gestidon de liquidez. La Administracion de la
Sucursal ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de
liquidez de la Sucursal. La Sucursal maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas, monitoreando continuamente los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:
31/12/16 31/12/15
Activos financieros medidos al costo
amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 1,083,830 798,864
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar neto de anticipo a
proveedores (Nota 5) 5,438,339 5,125,377
Otros activos financieros (Nota 6) 350,290 344,826
Total 6,971,432 6,269,067
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado:
Cuentas por pagar comerciales (Nota 8)
y total 6,368,523 2,149,896

La Administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

12. PATRIMONIO

12.1

12.2

12.3

Capital asignado - Al 31 de diciembre del 2016, el capital asignado es de US$2
mil.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Se componen de los importes de utilidades disponibles
para distribucion a su Casa Matriz y los resultados acumulados provenientes de la
adopcidén por primera vez de las NIIF, los cuales segln Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compainias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados
de la siguiente manera
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12.3.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes
originados en la adopcidon por primera vez de las NIIF. El saldo deudor
podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

12.4 Dividendos - Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 21 de
diciembre del 2016, se resolvid el pago de dividendos por US$851,226
correspondiente a la utilidad del afio 2014.

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
extranjeras y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicién, se encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto
a la renta.

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Costos del servicio 4,017,570 3,695,943
Gastos del administracion 281,836 245,995
Total 4,299,406 3,941,938

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Costos de gerenciamiento y supervision 4,017,570 3,615,221
Honorarios 124,731 146,157
Beneficios a empleados 71,170 40,511
Gastos legales 10,008 30,179
Otros gastos 75,927 109,870
Total 4,299,406 3,941,938

Un detalle de los costos y gastos clasificado por cada Consorcio en los que participa la

Sucursal es como sigue:

Ano terminado

31/12/16 31/12/15

Consorcio Consultor Hidroaustral:

Costos de gerenciamiento y supervision 3,245,552 2,475,480

Gastos administrativos 196,389 240,190
Subtotal 3,441,941 2,715,670
Consorcio Pilatén Toachi:

Costos de gerenciamiento y supervisiéon 772,018 1,139,741

Gastos administrativos 85,447 86,527
Subtotal 857,465 1,226,268
Total 4,299,406 3,941,938
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14. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

14.1 Transacciones comerciales

Ano terminado

31/12/16 31/12/15
Ingresos provenientes de la prestacién de
servicios de consultoria:
Consorcio Consultor Hidroaustral 3,887,318 2,579,721
Consorcio Consultor Pilatéon Toachi 892,677 1,535,518
Total 4,779,995 4,115,239
14.2 Saldos con partes relacionadas
31/12/16 31/12/15
Cuentas por cobrar comerciales:
Consorcio Consultor Hidroaustral 1,599,230 1,067,093
Consorcio Consultor Pilatén Toachi 3,838,303 4,056,428
Total 5,437,533 123,521
Préstamos:
Leme Engenharia Paraguay Ltda. 350,290 44,82
Cuentas por pagar comerciales:
Leme Engenharia Ltda. - Brasil 5,501,199 5,007,528
Dividendos por pagar:
Leme Engenharia Ltda. - Brasil 851,226
Anticipo recibido de:
Consorcio Consultor Hidroaustral - 93,492
Total 6,352,425 5,101,020

15. COMPROMISOS

Acuerdo entre Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador y Leme Engenharia Ltda. -

Brasil - La Sucursal ha suscrito un acuerdo con su Casa Matriz mediante el cual recibe
servicios de “back-office” de los proyectos mantenidos en Ecuador, los mismos que son
facturados y pagados a la Casa Matriz.

Acuerdo entre Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador y Caminos y Canales S.A en el
Consorcio Consultor Hidroaustral - Para la prestacién de los servicios de ingenieria,
gerenciamiento y fiscalizacion del Proyecto Hidroeléctrico Paute - Sopladora, la Sucursal
suscribié un acuerdo conjunto con Caminos y Canales S.A Caminosca y conformaron el
Consorcio Consultor Hidroaustral (Ver Nota 7).

Acuerdo entre Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador, Caminos y Canales S.A Coyne
Et Belleir y Miguel Nenadovich Cia. Ltda. en el Consorcio Gerencia Mazar - Para la
prestacion de los servicios de ingenieria, gerenciamiento y fiscalizacion del Proyecto
Hidroeléctrico Paute - Mazar, la Sucursal suscribié un acuerdo conjunto con Caminos y
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16.

17.

Canales S.A Caminosca, Coyne Et Belleir y Miguel Nenadovich Cia. Ltda. y conformaron
el Consorcio Gerencia Mazar (Ver Nota 7).

Acuerdo entre Leme Engenharia Ltda. - Sucursal Ecuador y Caminos y Canales S.A. en el
Consorcio Consultor Pilatén Toachi - Con fecha 12 de diciembre del 2012, la Sucursal y
Caminos y Canales S.A. Caminosca, conformaron el Consorcio Consultor Pilaton Toachi,
con el propédsito de que esta entidad preste los servicios de fiscalizacion de la ingenieria
de detalle, construccion de obras civiles, suministro, montaje y pruebas del
equipamiento y puesta en servicios del Proyecto Hidroeléctrico Toachi Pilaton (Ver Nota
7). Al 31 de diciembre del 2016, la Sucursal se encuentra en negociaciones para la
extension del plazo e incremento de la cuantia del contrato principal; las demoras y los
costos adicionales incurridos surgen de demoras en el proceso de la construccion de la
obra. A la fecha antes mencionada, La Administracion de la Sucursal considera que los
valores adicionales incurridos seran pagados en su totalidad por CELEC EP al Consorcio
Consultor Toachi Pilatén y que dicho contrato no representa un contrato oneroso.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de los estados financiero (abril 24, 2017),
no existieron otros eventos que, en opinidon de la Administracion, pudieran tener un
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal en abril 24 del 2017 y seran presentados a la
Casa Matriz para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Sucursal, los estados
financieros seran aprobados por la Casa Matriz sin modificaciones.
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