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Opinión 
11. Homos cuditado los estados fancieros de SANTA FE CASA DE VALORES 54. 

SANTAFEVALORES, que comprende el estado de siación financiera al 31 de 
¿diciembre de 2017, el estado de resultados imegrales, el estado de cambios en el 
patrimonio neto y el estado de fjos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado 
en dcha fecha, así como las notas explicamas de los estados financieros que incluyen 
resumen de las políticas contables significativas 

  

12. En nuestra opinión, los estados financieras antes indicados presentan raconablement, 
en todos sus aspectos significativos, la situación financiera de SANTA FE CASA DE 
VALORES 5-4. SANTAFEVALORES, ul 31 de diciembre de 2017, el correspondiente 
estado de resltados integrales, de cambios en el patrimonio noto y de fujos de fectso 
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Emanciera (NU) 

  

Fundamento de a opinión 
2... Hemos llevado a cabo muestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales 

de dudioría (NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se 
describen más adelante en la seción Responsablidades del Autor en relación con la 
“duoríade los estados financieros de nuesro informe. 

22. Somos Independientes de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, 
“de conformidad con el Código de Ética para profisionales de la Comabilidad del 
Comsejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores junto con los 
requerimientos de ética aplicables u nuestra audioria de las estados financieros en el 
Ecuador y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con 
esos equerimiemos y con el Código de sica del JESBA. 

23. Consideramos quelo evidencia de auduoria que hemos obtenido proporciona una base 
suficiente y adecuada para nuestra opinión 

3 Besponsablidades de la Administración y de lu dela 
mid financie 

3.1 La Administración es responsable de la preparación y presentación reconablo de los 
estados fivoncieros adjuntos de conformidad con las ÑITF, y del control inerno que la 
Administración considere necesario para permitir la preparación de estados financieros 
Libres de icorrección material debida a fraude v error 

32. En la preparación de los estados financieros, la Adminisración es responsable de la 
valoración de la copacidad de la Sociedad de commuar como empresa en 
Funcionamiento, revelando, según corresponda las cuestiones y utilizando el principio 
«contable de empresa en fincionamiento except si la Adminisración tiene intención de 
Biguidar la sociedad o de cesar us operaciones, o bien no exista ora aliernariva realista 
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33. La Adminisración de la compañía esla responsable de la supervisión del proceso de 
nformación financiera de la Soctedad. 
Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría delos estados financieros 

AL. Nuestros objetivos son obtener uma seguridad razonable de que los estados financieros 
“en su conjunto están libres de incorrección material, debido fraude o error. y emitan 
informe de audioría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado. 
de seguridad pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una incorrección material cuando exite. Las incorrecciones pueden 
deberse a fraude o error y 5e consideran materals si, individualmente o de forma 
“agregada, puede preverse razonablemente que infuyan en las decisiones económicas que 
dos usuarios toman basándose en os estados financieros. 

  

42. Como parte de una auduoria de conformidad con las MIA, aplicamos muestro jucio 
profesional y mantenemos una acttud de escepticismo profesional durame oda la: 
«auditoria. Adicionalmente. 

+ identificamos y valoramos los riesgos de Incorrección material en los estados 
inancoros, debida a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de 
“auditoria para responder a dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria 
suficiente» adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo 
de no detectar una incorreción menerial debido a fraude es más elevado que en el 
¿aso de una incorrección debido a error ya gue el fraude puede implicar colusión, 
Falslficación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróne¡, 
“0 elusión del control interno 

+ Obrenemos conocimiento del control interno relevanse para la auditoria con el fin 
de diseñar procedimientos de auditoma que sean adecuados en función de las 
«circunstancias y mo con la fnaluad de expresar una opinión sobre la eficacia del 
«control interno dela Compañía. 

+ Evaluamas lo adecuado de las policas contables aplicadas y la raconabilidad de 
las estimaciones contables y la correspondiente mformación revelada por la 
Administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, pon parte de la Administración 
del principio contable de la empresa en funcionamiento y. basándonos en la 
evidencia. de «udioria obtenida concluimos sobre 5: existe o no, una 
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden 
genera dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como empresa en funcionamieno. Si concluimos que existe una mcertidumbre 
meteria, se requiere llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre 
la correspondiente información revelada en los estados financieros o, sí dichas 
revelaciones no son adecuados, que expresemos una opinión modificada, Nuestras 
“conclusiones se basas en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de 
muestro informe de auduoria. Sm embargo, hechos o condiciones futuros pueden 
ser corsa de que la compañia deje de ser una empresa en funcionamiento. 
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»  Evaluamos la presemación global, la estructura y el contenudo de los estados 
inanciero, incluida la información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una 
presentación razonable, 

43. Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con. emre 
“tras cuestione, el alcance y el momento de realización de la cudtara planificada y los 
Phallacgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia Sgnificaiva del 
“omo! interno que hayamos identificado en l transcurso de la auditoria 

44. También proporcionamos a los responsables del gobierno de la entidad una declaración 
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relación con la 
“independencia y comunicado con ellos acerca de tadas las relaciones y demás cuestiones 
¿e las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra Independencia 
y en su caso las correspondientes salvaguardar. Entre las cuestiones que hon sido objeto 
de comunicación con ls responsables del gobierno de la entidad. determbnamos los que 
han sido de la mayor signifiatmidad en la auditoria de los estados financieros del 
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave dela cudioria. 

4.5. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de cuditoria salvo que las disposiciones 
legales o. reglamentarias prohiban revelar públicamente dichos asunos o, en 
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determnamos que una cueson no se 
debería comunicar en muestro informe porque cabe razonablemente esperar que las 
consecuencias adversas de haceros superarian los beneficios de mierés público de la 

5. Informesobre otros Requerimientos Legales y Regtamentarios 
51 Muestro informe adicional, establecido en la Resolución No, NAC-DGERCGCIS- 

00003218 del Servicio de Renias Internas sobre el cumplimiento de obligaciones 
tribuiarias se eme por separado, asi como los informes establecidos en los articulos 6 y 
9 de la dela Sección IV, Capiulo 1, Título XIX de la Resolución de la Codificación de 
Resoluciones Monetaria, Financieras, de Valores y Seguros de la Juna de Poltica y 
Regulación Monetaria y Financiera de SANTA FE CASA DE VALORES Sa. 
SANTAFEVALORES, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017 
Quito - Ecuador 15 de marzo de 2018 
Mili Bamberger-£ Asociados Cía, Lua. E 

AA EA 
LA 
PRESIDENTE 
Regisro CPA No. 11405 
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A SANTAFEVALORES 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
   

  

  

  

Not 
NGRESOS 207 
Comisiones ganadas elesezzo 
Ingresos por aser 16500 

Rerdenertos nanceros 2m2r230 
Otros ingresos 118149 
Dradendos nas 
Ingresos Financieros 13780720 
Totalingrasos 1 

EGRESOS 
Gastos de Adrinttracion sus 
Gastos Financieros 425235 
Otros Gastos 15044 
Total Egresos 15 
tidad en operación a 

tros ingresos (gastes) no operacionales, neto 
Vtlldad antes de participación de 
empleados e impuesto a a renta 2 
Pamtepación de empleados 18 (20009 

Impuesto lara 10 (4802750) 
Reserva legal 
Vbtidad neta EZ 

  

Las notas xplatasanoras 120 on paña integrante de os estas rancios 

ds de      

  

12734105 
2514945 

5030, 
27825 

Tama 

amara 
8043015 
32987 
  TRATA 
  

  

  

0160) 
00172873 
(9410000 
0932   

  

  

a Lasa Queer Jonatan Boga 
Representante Legal Contador Genera 

Regio No 17.09342



  A] 
  

  

  

  

  

A A A cm 
Pops asas aman 
canas : a IN Pra Taj amas 

ERRATA OR RAR DIR 
a ao punteo 

bn mn in Pnezac Tatjiae ms 

dc RARE ERE UIT E E   

  

ar 20 nn e os nc 

  

Ts TG 
pe _ GE Aral a a a



Scene ene ton 

   

ceca Opt m0 su 

ara peon smith pe co E mear vet o aras EN an pcs dsc pr 

rs it) det corsa Tots Actos Oper sa, 2% 
Aaa sra au , sera cnc 

Fon Eta a ete e nn 

   

  

ar 

Apr ctra pa on cia to 

  



SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

NOTA 1.- OPERACIONES. 
La Compañía fue constiuida el 24 de septembre del 2004, mediante Resolución No. 

Q MV 04 4183 de la Superintendencia de Compañías inscrta en el Regstro Mercantil el 9 de 
noviembre dl 2004 yen el Registo de Mercado de Valores con el N. 2008 1.08 00082 del de 
febrero del 2005. su domieilo actuales Av. Naciones Unidas E2-30 y Núñez de Vela, edificio 
METROPOLITAN, Ofeina 804, Piso 5 de la cudad de Quit El NO. de Registo Único de 
Contribuyentes es 1791981021001 
El objeto social principal de la compañia es la intermediación de vacres, de acuerdo con las 
Instruecones de sus comentes en el mercado bursátil y axtrabursáti, administrar porafolos de 
terceros. realizar operaciones de colocación primana y secundar de valores, ete. y las demás 
operaciones que autore la Junta de Palta y Regulación Monetaria y Financiera, al amparo de 
la roforma invoducida al Libro IL Loy de Mercado de Valores del Código Orgánico Monetario y 
Financiero, para las casas de valores. Está regulada por la Codificación de Ley de Mercaco de 
Valores y su Reglamento y es accionista dela Bolsa de Valores de Quito S A. y de la Bolsa de 
Valores de Guayaquil SAA 

  

  

  

La Junta de Pollica y Regulación Monetaria y Financiera establece las policas generales dol 
mercado de valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con dsposiciones legales, las 
Bolsas de Valores viilrán y contolarán permanentemente el desempeno de las casas de 
Valores 
NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
a). Basos parala proparación de los estados financieros. 
.1 Declaración de Cumplimiento. 

La stuación Mnanciera, el resutado de las operaciones y los Nujs de electo se presentan de 
acuerdo con Normas Intemacionales de Infomación Financiera — NiFcompletas y su 
interpretaciones adoptadas por el Comi de Normas Internacionales de Comablidad (1ASE”, 

por sus siglas en inglés) 
22 Base de medición 

Los estados fnancieos de la Compañía se regstan sobre la base de costo historico excepto 
para Ceras propiedades e mstrumenos financeres que Son medidos por los importes 
evaluados 0 por sus valores razonables 
23 Moneda funcional y de presentación. 
La unidad monetaria utizada pora Compañía para as cuentas de los estados financieros y sus 
notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de 
presentación en el Ecuador 
4 Periodo económico. 

El periodo económico de SANTA FE CASA DE VALORES SA. SANTAFEVALORES para emite 
los estados nancieros corresponde al comprendo entre el de enero y 31 de diciembre del 
20



SANTA FE CASA DE VALORES S.A SANTAFEVALORES. 
Kotas a las estadosfvancerzs (Continuación) 

5 Uso de Estimaciones y supuestos. 
La preparación de los estados financieros conforme alas Normas ntemacionales de Información 
Financiera — NIF raquere el uso de estimaciones contabes También exige a la Administración 
que ejerza su juicio en e proceso de aplcación de las pocas contables de la Compañía. Debo 
Ala sutjevad horente an este proceso contable, los resulacos reales pueden der de los 
montos estimados por la Administración, 

  

b) Activos y pasivos financieros. 
La Compañía clasica sus actvos franceros en a ategorla"Actiwos financieros a valor razonable, 
¡on cambios en resultados”. La lascación depende del propósito para el cual se acquíeron los 
actos AL 31 de dicembre del 2017, la Compañía no mantene pasos fnancieros. 
Reconocimiento y medición inical y posterior 
Reconocimiento - 
La Compañia reconoce un actwo fhanciro on el estado de stuación Mancera la fecha dela 
negociación 
Medición inicial 
Los actos financieros son medios inicialmente a su valor razonable más cualguler costo 
Aatrbulblo ala transacción, que, de ser sinifcatwo, es reconecióo como part del activo 
Medición posterior.   

Posteora su reconacimiento inicial se miden al valor de mercado basado en elector de precios 
publicado por las Bolsas de Valores 
e) Activos y pasivos no financieros. 
Cuentas por Cobrar- Están representados por cuentas por cobrara sus cientes por operaciones 
Eursátls, préstamos y anios a empleados, otras cuentas por cobrar a corto plazo, y anticipos para compra de bin Inmueble y antepo a froveecores para las nsialacones en las nuevas. 
Sora. 
Cuentas por pagar- Corresponde a cuentas por pagar a proveedores, benefiis sociales, 
impuestos y aras cuentas por pagar a oro plazo 
Cientos y otras cuentas por cobrar - Estas cuentas coresponden aos montos adeudados por sus 
«lentes empleados y otos por la operación normal de su nogoco mismos que se esperan cobrar 
nun plazo menor a un an y se casifcan como actwos comentes. 
4) Propiedad y Equipo 
Se musetra al costo de sdquisción más revaluación, menos depreciacón acumuada. el monto 
de la Propiedad. y Equipo no excede su valor de utilización económica. 
El costo más revaluaciones yla cortesponsiente depreciación acumulada delos activos vendidos 
+ retados son elminados de sus respectivas cuentas y cualquier ublicad o pérdida que result 
de su disposición afecta als resultados del ejercicio 
La depreciación dels actas se registra con cago alas operaciones del año, utlizando tasas que 
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los actos durante su vida (1 osimada, 
iguendo el método de a ea recta y se mantiene un saldo de valor residual en cada bien



SANTA FE CASA DE VALORES SA SANTAFEVALORES 
Notas a os estados Financieros (Cominuación 
  

De acuerco a cada componente de Propiedad y Equipo, sedetala a cominuación os porcentajes 
de depreciación 

Tipo de Activo > Depreciación 

EDmcIOS se 
MUEBLES Y ENSERES 10% 
MAQUINARIA Y EQUIPO. 10% 

vencuLos 20% 
EQUIPO DE COMPUTACION E 

Cualquier aumento en el valor del activo que resulte de su reavalúo se acredita a una cuenta 
patirmonia de conversion a Nomas Intemacionales de Información France NI [excedente 
por revaluación) cualquier disminución, primero se compensa contra sl excedente de 
revaluacón que exista por el mismo actwo y 5 el monto de sto excedente neto no es sufciente 
la diferencia se carga als resultados del ejercito. El costo inicial de ls inmuetles y muebles 
y equipos comprende su precio de compra y cualquier costo disctamente atribuible para ubicar 
y Gejar al acivo en condiciones de uso. Los gastos de reparación, mantenimiento y Teacondiconamiento se cargan a los resultados del periodo en que 3e incuren Las 
renovaciones y mejoras se cepitalzan como un costo adicional de nmuebla, denido a que se 
estima que los desembolsos relacionados resultarán en beneficios futuros por el uso de ste 
e) Acciones y participaciones 
Incluidas en el rubro Actos Financieros se encuentran también regísradas las acciones que la 
Compañia teno en la Bolsa de Valores de Quito SA. y Bolsa de Valores do Guayaqui SA. 
anotadas al valornominal del paquete accionario reparido a cada casa de valores. que poreecto 
de su conversión de las cuotas patímoniales que mantenía cuando esas instluciones fueron 
Corporaciones Cies. Su regisro es a valor nominal de USS 1,00 por cada acción 

Garantia de ejecución 
Se presenta dentro del rubro Otros Actos y tiene por cbto asegurar el cumplimiento de las 
úbigaciones de la asa de Valores rente a sus comilenes yla respeciva noia, derivadas de 
sus operaciones bursátiles 
8) Beneficios alos trabajadores 
Beneficios de corto plazo - Se regisran en el rubro de provisiones, del estado de situación 
financiera y coresponcen peincipalmente a. 
La paricpación de los trabajadores en las ulidades que se calcula en función del 15% dela 
úigad contavie anual antes del impuesto la reta, Según lo establacióo por la legislación 
Vigente y se registra con cargo a resultados 
Décimo tercer y décmo cuarto. Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente. 
Beneficios de largo plazo (ublación palronal y desahucio)- La provisión es determinada 
“anualmente con base en un estulo actuarial practaco por un profesional ndependiente Las 
ganaecias y párcdas actuales que surgen de los ajustes a la provisión, basados en la 
xpenenci y campics en os supuestos actuanles, se cargan arecultacos enel periodo en 8 que 
surgen. Los costos delos servicos prestados se reconocen Inmediatamente en resultados delo, 
Al cier del año las provisiones cubren todos los trabajadores que se encontraban trabajando 
para la Compañía.



SANTA FE CASA DE VALORES S.A SANTAEVMLORES 
Vota o estados financieros (Comimuación) 

M) Provisión para impuesto a la renta 
Las sociedades consttuidas en el Ecuador así como las sucursales de sociedados extranjeras 
domiciladas en el país y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no 
domiclladas que obtengan ingresos gravables, estarán sujetas al tnía impostiva del 22% 
Las sociedades que relnviertan sus utlidades en el país podrán obtener una reducción de 10 
puntos porcentuales dela tara del Impuesto la Renta sobre el monto reinvetico en activos 
producivos, siempre y cuando lo destinen la adquisición de maquinarias o equipos nuevos 
para su actuidad procuctva, asi como para la adquisición de bienes relacionados con 
investgación y tecnología que mejoren producividad, generen diversificación groducliva e 
incremento de empleo. para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capta 

   

1) Impuesto ala ronta diferido 
ES impuesto ala renta dferdo se provisiona en su oralidad, porel método del pasivo, sobre las 
dierencias temporales que surgen ente las bases irbularas de actos y pasivos y sus 
respectuos valores mostrados en los estados Inancioros. El mpuesto ala renta dferito se 
determina usando tasas ibutaras que han sido promulgadas la fecha dl otado de situación 
firancira y que se espera serán aplicables cuando el Impuesto ala renta dfendo como acto 
se realice o el mpuesto ala renta pasivo se pague. 
Los Impuestos aa ren diferidos sólo se reconocen en la medida que ses probable que se 
produzcan beneficios rbutanos futuros contra los que se puedan usarlas cerencia temporales. 
Los saldos de impuestos a la renta diendos actos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legal exigible 2 compensar Impuestos actwos corientes con Impuestos pasos 
comentes y cuando jos impuestos a la renta diferidos aciios y pasivos se relacionen con la 
méma autoridad trbulata 
D Reserva legal 
De acuerdo con a legislación vigente, la Casa de Valores apropia el 10% de la utlidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el Saldo de dicha reserva alcance el 50% del captal pagado 
o la Compañia. pudiendo el excoso ser capialzado o utizaco para absorber pércidas. 
1 Superávit por revaluación 
Corresponde a la contraparida del aval a valor de mercado de activos jos efectuados pora 
Compañia. El sado de esta cuenta, puede ser tansterido a ganancias acumuladas, a mecida 
que el actvo sea ubizado poe la Compañia, éste se mantendrá en la cuenta "Suparávk por 
Revalvación Propiedad y Equipo” salvo el caso de que se produzca la baja o enajenación del 
cv 
El Superávit por Revaluación de Actos Financieros, corresponde a la contrapartida de la 
diferencia entre el valor de adquisición y el valor patrimonial de las membresías de las Bolsas 
de Valores de Quit y de Guayaqui a la fecha de transformación de éstas en Sociedades 
Anónimas. 
1) Cuentas de resultados. 
Los ingresos son reconocidos en a media en que sas probable que los beneficios econtmicos 
correspondientes ala ransaccin sean percibidos pora Compañia y puedan ser cuanticados con 
field, al Igual que los costos. 

“



SANTA PE CASA DE VALORES SA. SANTAFEYALORES 
oras os estados financieros (Continuación) 
  

m) Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin ofecto material sobre los 
Estados Financieros 

Aa fecha de emisión de estos estados fnancieros, se han publicado enmiendas y mejoras alas 
normas existentes, El JASB considora como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos 
Aprobados de apicación obligatoria a part de las fechas indicadas a continuación 

Aplicación obligatoria para 
ejercicios iniciados a partir de 

  

— na ee AAA 
Nic 40 osea a ecitacades. 6 01 de enero de 2018. 

maz CNC yuan de Vansaciones 90 07 50 ar 412018 
ra AO dE RICAS Mar ar osenencizoro 

E O y o e e erererogizo1a Financieros 1 de enero del 2018 

Se ha revsacdo de foma sustancial la 
NIFS- comablidad ce coberuras para permitrrefejar — 01 caenerodel2018 

mejoras actvisades de gessón de nesgos 

Requermientos para reconocimiento de 
NIFAS ingresos que aplican alados los contratos con — Ot deenero del2018 

clanes 

  

recursos recibidos por adelantado, 

  

CI z2 0% de enero del 2018 

Nue enfoque para que el arrensataro deba 
NIF 18 reconocerlos schiwos y posos originados en — O1desnerodel2010 

Un contrato de arendamiento 
Sabre la senta o aportas de acivos entre un 
inversionista. y sus asociadas y negocios incetnico. uE 10 

La Administración se encuentra en proceso de evaluación, sobre los Ímpactos de los 
¡pronunciamientos vigentes desde e de enero de 2018, sn embargo, estima que, consiterando. 

la naturaleza de sus achviades, no se generará un impacto SÍnifatio en los estados 
fMancieros en el ejercicio de su aplicación inicia 

  

  

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 
AL31 de diciembre del 2017 y 2016, está constiuido porlos saldos en cjay cuentas contentes de. 
bancos locales, mismos que no devengan ntreses. 

12



SANTA FE CASA DE VALORES SA SANTAFEVALORES 
Notas a los estados fnanciros (Combinación) 
  

  

  

DESCRIPCION 21122016 
CAJA CHICA GUAYAQUIL pe a 

CAJA CHICA QUITO. 20000 20000 
CAJA GENERAL SFV coda - 
BOO CENTRAL CTA, CTE 01780008. de rita 
BCO PACIFICOCTA CTE. 6222865 Sms nora 
BCO PRODUBANCO CTA, CTE. 01012670244 d SE 
BCO. INTERNACIONAL CTA. CTE. oszosos4as 118041 coo 
ECO PROCREDIT CTA. CTE. 20020067824 pa si 

Fer stos 2529088 

NOTA 4. ACTIVOS FINANCIEROS 
A131 de Scembre, coresponde a: 

DESCRIPCION. 3122017 21122046 
ACCIONES 4 24375095 e sezao 
VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 425000 210000 
BONOS DEL ESTADO, 2108858 15380040 
CERTIFICADOS DE DEPOSITO 3091229 

NOTAS DE CREDITO 1537340 1953 
OBLIGACIONES 851706 1828627 
PAPEL COMERCIAL 271888 
TITULOS DEL BANCO CENTRAL 536807 592 

TOTAL sas ESA 

ll Dentro de este valor se incluye USS 385462,00 que corresponde a las acciones que la 
Compania tene en las Bossa de Valores de Quito S.A y de Guayequi SA, regisiadas al valor 
nominal del paquete accionario entregado por esas insiluciones por el valor patrimorial de las 
úcuolas patrimoniales cuando esas empresas eran Corporaciones Civles y según instrucción de 
la Superintendencia de Compañias Valores y Seguros 
El valor restante de USS 5828895 corresponde a acciones de Poriaolo Propio en Renta 
Varadle conformado por acciones y valores do tuarización patrimonial de varias empresas, 
NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR 
AA 31 de cciembre corresponde a 
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SANTA FE CASA DE VALORES SA. SANTAFEVM.ORES 
Notes als estados financieros (Continuación) 
  

DESCRIPCION 
CUENTAS Y DOCUMENTOS A GOBRAR A CUENTES 
CUENTAS POR COBRAR A TERCEROS 
AL PERSONAL. 
COMISIONES POR OPERACIONES BURSÁTILES 
DEUDORES POR INTERMEDIACIONES DE VALORES 

TOTAL 

NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 
AL 31 de diclmbro, comprende, 

DESCRIPCION 
70% IVA RETENIDO EN FUENTE 

IVA CREDITO TRIBUTARIO FACTOR PROPORCIONALIDAD 
RETENCIONES EN LA FUENTE 

TOTAL 

  

NOTA 7.- PROPIEDAD Y EQUIPO 
AL31 de diciembre, comprende! 

DESCRIPCION 
EDIRICIOS 
MUEBLES Y ENSERES 
EQUIPOS DE OFICINA 
EQUIPOS DE COMPUTACIÓN 
VEHICULOS 
ADECUACIONES OFICINA 

TOTAL 
DEPREC ACUM DELAÑO. 
PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO: 

  

  

  

1122007 11220 
207 

12870336 e1s25 
890050 255000 
mm 107510 

207206 13422095 
1597912 139:59095 

art2ao1r 31122018 
25% 

24509 
— tageras 2526050 

E] 32025 

21122007 31122046 
a sengo9ds 

amas 4129108 
e amar 
esaraoz 524000 

10032671 tnozasz 
3660070 0 

1.905308:31 30973750 
Rsz1es38 201.808. 
TERaS0AS TOT929:3    

En la cuenta Adecuaciones se incrementa la caniad de USS36 693,78 que corresponde a una 
parte de las adecuaciones en las ofeinas 504 y 505 del Edic Matropltan e la ciucad de Quito. 
Fl movimiento de Propiedad y Equis fue el siguiente 
AL 31 de diciembre de 2017 
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SANTA FE CASA DE VALORES SA. SANTAFEVALORES 
¡Natera ls estados fvanciros (Continuación) 
  

  

              
  

  

  

  

  

                

      

  

  

Fado so 
Conta Maxaz2= | Adiciones | Bajos [Vontas| yy 77 2917 

2016 
EoIricios 566400. egos 
MUEBLES ENSERES. 12 930 a. 
EQUIPOS DEOHINA 037 97 sa 
EQUIPOS DE COMPUTACIÓN AAA aos aaa 
vencuLos 10032571 E 
ADECUACIONES OIINA. e a 
TOTALCOSTO, 309,737.60. 9556871 100530631 

DEPRECACUM EDIACIOS. (8556605) (609520) (9236128) 
DEPRECACUM MUEBLES Y ENSERES — (2279597) (27I7AS) 653282) 
DEPRECACUMEQUIPO DE OFICINA — (10,69967) — (334437) ha 60a04) 
DEPRECACUMEO.COMPUTACIÓN — (4209879) — (1619650) (6829520) 
DEPAEC, ACUM VEHICULOS (6054829) (20.656) os 

—— REA aos oa O essa PACO (20190847) (5063838) (25240588), 

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO — 707320.13 4493033 5258 

AL31 de diciembre de 2018: 

EQUIPOS DE COAPUTACIÓN ssoos7O arm 0 sapo 

DEPRECACUM MUEILES YENSERES 075177) 2ra2 120042 aras 
DePREC ACUMEOCOMPUTACIÓN — 2esonss) (1318020) 2 azoors 
DEPREG ACUM VENCULOS. Proa 900.7 (dos9zo 
TOTAL DEPRESION ACUMIADA MOTOTAR AIDA IITAT al 

TOA PROPEDO VERUFO TO POT ADA BA, 7035 
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SANTA FE CASA DE VALORES SA SANTATEVALORES 
¡Notas als estados financieros ¿Coninuación) 

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS 
AL 31 de diciembre, comprende. 

DESCRIPCION 27 3 
IMPUESTOS DIFERIDO NIF 183242 

E5/Q GARANTIA INICIAL EFECTIVO. 7) 5457 us 
PACA -8CO PRODUBANCO 110000 
PACZ. BCO. PRODUIANCO 155000 
EG GARANTIA INICIAL ESECTIVO a seso 
UG FONDO OPERATIVO EFECTIVO. a 150000, 
DECEVALE a an EA 

tora KÚrsmo — ssoras 

(1) Coresponde a: Fondo de Garantla Incl en Bolsa de Valores de Quito por US$ 
15.445,79, y Fondo de Garantia Operacional Inwval en Bolsa de Valores de Guayaqui 
porUs$ 1914450, 

(2) Corresponde ala participación accionaria de Casa de Valores enel Deposito Centralizado 
de Valores. 

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR 
AL 31 de diciembre corresponde a 

DESCRPCON a az 
PROVEEDORES LOCALES esos mz 

Provisiones 250 
CONLA ADMINISTRACION TRIBUTARIA Esa exo 
IMPUESTO ALA RENTA COMPAÑÍA a Aa TEA 
coneLiEss 18re9 001408 
BENEFICIOS DE LEY ENPLEADOS sous 
18% PARTICIPACION TRABAJADORES o ias 

oTAL 20206032 

  

(1) AL 31 de diciembre del 2017 corresponde a la Provisión para pago de: pericpación de 
“empleados sobr las blades, 

(2) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a la Provisión de Pago de Impuesto a la Renta de 
Scciedades, enel 22% sobre ls ubidades. 
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A SANTAFEVALORES 
Notas alos estdas financieras (Continuación) 

NOTA 10.- OTROS PASIVOS CORRIENTES 
AL 31 de diciembre corresponde a 
pDESCRCION auna 12/06 
ACREEDORES POR INTERMEDIACIÓN 7 2 

   TOTAL ara En 

NOTA 11.- PASIVO LARGO PLAZO 
AL31 de diciembre corresponde a: 
DESCRIPCION atar 016 
PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN PATRONAL ass 205052 
PROVISIÓN PARA DESAHUCIO aora 625% 
IMPUESTO A LA RENTA PORN 139202 

TOTAL "Ta oa 

El incremento en la Provisión para Desahucio está de confomidad con l número de empleados 
de la empresa y los años de permanencia en ela y la oblgatonecad de pago del 25% de su 
remuneración por cada año de senício. Las provisiones se registran en base al estudio actuarial 
elaborado por la empresa especializada según la norma contable NIC 18 (1AS 19 R), Normas 
Interzaconales de Infomación Financera NIF con la tasa de descuento según tonos 
coporatvos de alta calidad ecuatorianos 
Elmovimiento de jubilación patoraly desahucio en elaño 2017 fue el aquente 

aunar 
ubicó tación eucio tal 

suo ALIMCIO 1050532 TSI6% 2823186 
aos (185000) [1.5000] 
PROVISION DELAÑO, 20661 i8g0s 2070208 

voTAL asnos za23s 728390 

NOTA 12. PATRIMONIO 
El capital suscnto mínimo para as casas de valores, de acuerdo con ls reformas dispuestas enel 
bro, Ley de Mercado de Valores del Código Orgánico Monetario y Firanciro yla Codificación 
de Resoluciones de la Junta de Pollica y Regulación Monetana y Financiera es de US$ 
250.00 90 y para aquel casos de valores que se comieran en banca de Inveren, su captal 
suscrito mínimo es de US5 400.000,00 Al 31 de diciembre del 2017 el capalpagaco de la casa 
de vabores asciende a US$ 850000, representado por acciones ordinarias y nominatvas de USS 
100020 caca una. 
AL31 de diciembre, el patrimonio calco constuido dela Compañia, es el siguiente: 
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SANTA FE CASA DE VM.ORESSA. SANTATEYMORES 
"ones alo estados financieros (Coninuación) 
  

_DESCRICION 31122017 
DORA BEATRIZ LASTRA GUERRERO 9050000 
10SE LS VASQUEZLASTRA. 7090000 
RESERVA LEGAL 75295 
RESERVAS ESPECIALES E 
RESERVA REVALORIZACIÓN EDIFICIOS 3026809 
RESERVA REVALORIZACIÓN VEHÍCULOS 15,645 
RE DEACTMOS NANCROS OSPONELS PALA O 

GANANCIA DELEACICO. 15030872. 
tora 164,500.02 

NOTA 13.- CUENTAS DE ORDEN 

31122016 
59,000.00 
122.20000 
79,52955 
5011548 
30,360.09 
16,364.66 

  

AL 31 de diciembre del 2017, corresponde a regsros en as Sutcuentas de Valor delos Tiuires 
epositantes en el DOV.BCE Depósito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador. 

por títulos desmaenalzados como Bonos del Estado, Oerieados de Inversión ¡dela CFN, Tui 
¿el Banco Central del Ecuedor que en total ascendo a US$ 190.064.125.03, Estos valores son 
registradas por Asignación Inicial, Compras o vansferencas de sus itulares 
NOTA 14. INGRESOS 
AL31 de dctembre, corresponden a 

DESCRIPCION 21022017 
PRESTACIÓN DESERVICOS 16500, 
INTERESES FINANCIEROS. 2127230 
pMDENDOS. ns 
INGRESOS POR COMISIONES BURSÁTILES 948236220 
INGRESOS FINANCIEROS. 13760720 
OTROS INGRESOS. 135148 

tora 20,131.92 

  

NOTA 18. GASTOS 

  

AL31 de diotembre, corresponden a: 

ara2a0ns. 

  

1950955 

123730188 
2275825 
coo 

130372748



SANTA FE CASA DE VMORES SA SANTAFEVALORES 
osos o estados finaiers (Continuación 
  

comBusmeLEs 2635 253 
SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 3269:8 130202 
SUMINISTROS Y MATERIALES 2278988 1310981 
SUELDOS AL PERSONAL 2599908 29510779 
APORTES PATRONALES 3219693 2378058 
FONDO DE RESERVA 1530171 15125/0 
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACIONES 6951075 5556878 
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS 20324: 18176796 
 MANTEMMIENTO Y REPARACIONES 2226540 499521 
ARRENDAMIENTO OPERATIVO 1274844 903042 
SERVICIOS FINANCIEROS Y BANCARIOS 134497 191947 
PROMOCION Y PUBLICIDAD 1159959 401952 
TRANSPORTE 242048 397422 
ATENCIONES SOCIALES 99753 220872 
GASTOS DE VINE 1746619 159 
AGUA POTABLE 2057 E 
ENERGÍA ELECTRICA 287857 21070 
TELEFONO 518555 248276 
TELEFONO CELULAR 454697 307600 
TELEVSIÓN POR CABLE 130398 99180 
SERVICIO INTERNET 955078 898230 
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O) A 1158509 vos 
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS. 1730050 2450108 
DEPRECACIONES 4829927 056351 
OTROS GASTOS 52577 128722 
GASTOS NO DEDUCIBLES 2050847 2004326 
INTERESES SOBREGIROS 36128 
COMISIONES POR OPERACIONES BURSATILES 480073 4926249 
AUDITORIAS, ASESORIAS, CONSULTORAS. 10055,2 316500 
oros 1964 435130 
PERDIDAS NO REALIZADAS TITULOS RENTA VARIABLE 10759.6 
PERDIDAS NO REALIZADAS TITULOS RENTA FA 2098270 

tora 306.399:52 

  

NOTA 16.-IMPUESTO A LA RENTA 
De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Inteno y su Reglamento, la Compañía 
presenta su declaración del impuesto por el penado de dce meses que termina el 31 de 
liebre de cada año. 
AA 31 ciciembre del 2017 y 2016 la Compañía calcul y registro la provisión para Impuesto a 
la renta la tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertia las ulidades. 
A partir del ejercicio fscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo 
e impuesto la renta” cuyo valores calculado en función delas citas reportacas elaño anterior 
Sobre el 0.2% del patrmonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos Ingresos 
ravablos y 0.4% de los actos. 
La referida norma estableció que en caso de que el mpuesto al renta causado sea menor que 
¡monto delantepo minimo, este Ulimo Se convertía en mpuesto a fenta deiitio, a menos 

1



SANTA PE CASA DE VALORES SA, SANTAFEVALORES 
¡Notas alos estados Financieros (Continuación) 

ue el contriuyente solete al Servicio de Rentas Interas su devolución, lo cual podría ser 
apcadle, de acuerdo con la norma que rge la devolución de este anicipo. 
La determinación del impuesto la renta se lo realiza de acuerdo con lo estpulado en elaícuo 
45 del Reglamento para a aplcación dela Ley Orgánica de Régimen Tristar Interno, 
Acontnuación, una demostración de la conciliación tributaria delimpuesto al renta, preparada 
pora Compañía, al 31 de diciembre. 

(Pérdida) usióadants de Impuesto la reta y 
partopación rabajaores 25930020 zos 
15% patcipacón empleados c4gees  a13s00 
tido antes de Impuesto a reta 10833922 44276408 

Dividendos ganados, COS7aSn 2288) 
Gastos no deductos podr 2951000 

Gastos wcuados con didencos 2a 0004. 1308472 
15% patepacón empleados gastos exentos. senos - 
Incremento neto de empleados (925000) 
Arrorización de péráidos eel anteriores 
Base impone IBIORB1 46240322 
22% Impuesto ala rnta causado 82750 

  

La determinación del impuesto pagar yl saldo a favores a siguiente 

Descripción HAD 31:12:2008. 
Impuesto aa Rena a0027S0 1017287 
(0 Amp Impuesto aa Renta , 

(1) Retencones ena fuente del ano (I8e73A) (2626088) 
sido 2 pagar yo tor de la compañía 29pU0ss  Teaeras 

NOTA 17.-ÍNDICES FINANCIEROS 
Acontuación se presenta los indicadores Inancieros al 31 de diciembre. 
  

  

  

        

E ¡NoIcES aomrazos | area 
INDICE DE UQUIDEZ. szo[ 3:00! 
INDICE DE ENDEUDAMIENTO. ox2[ —ozwol 
INDICE PORTAFOLIO PROPIO os0l on! 
  

NOTA 18. DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN 
AL 31 de diciembre de 2017, el igulenta es un resumen de las oparaciones de intermediación 
realzadas por la Compañia. 
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SANTA FE CASA DE 

  

Nota os estados fvanceros (Continuación) 
WLORES S.A SANTAFEVALORES 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

                    

mo [gunenoos | vos, [common coco mesocncon| uavación 
== a o a] a aa los E rd ted tea po alaban: ima] tene] test asae Can race Elo OS] ese se Eos Oo Sa pia] Ba] as) sas e Sas raro] amet] ate] toas o esa ae] as] mente tato 
o RIO] ss] acen aaa ca Saco ina] teme] tear] ana e EEE OE ERECTO e A e ta 
ma al serca] zo 20 ooo! ramo   
  

NOTA 19. CODIFICACIÓN DE RESOLUCIONES MONETARIAS, 
VALORES Y SEGUROS.- LIBRO ll: MERCADO DE VALORES 

FINANCIERAS, DE 

En Mayo de 2017 se expidl la Codicación de Resolucones Monetaras, Financiras, de 
Valores y Seguros- Libro IL Ley de Mercado de Valores que reforma a la Codificación de 
Resoluciones del Consejo Naconal e Valores 
NOTA 20. EVENTOS SUBSECUENTES 
Entre el 31 de diciembre del 2017 yl fecha de omisión del nforme delos auditores extemos, el 
15 de marzo del 2018 no se produjeron eventos que en la opinión de la Adminstración de la 
“Compañía pucteran tener un efecto sgnficatwo sobre dichos estados financieros, y que no 
estuvieran revelados en los mismos en sus notas. 

   “Leda Dora 
REPRESENTANTE LEGAL. 

    
Jonatán Bop; 

  

CONTADOR GENERAL 
Registro No. 08342. 
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