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I.  @pinicn

LI, Hemos auditade fos estados fimamcieros de SANTA FE CASA DE FALORES 5.A4.
SANTAFEVALORES, que compremde el estodn de simaciin financiera al 31 de
diciemfre e 2007 ¢l estado de reswltados nteprales, el estado de cambios en ef
patrimanio meto v el estado de Twjos de efective correspondiente ol ejercicio terminado
en dicha foche, asi como las notas explicativas de los estados financieros gue incluyen un
resumen di fax politicas contables sigrificorivag,

1.2 En nuesiva opinign, los estados financieros anles indicados predenfan rasonablemenne,
en lodos sus aspecios sipmificativos, g sifeacion financiera de SANTA FE CAS4A DE
FALORES 5.A. SANTAFEVALORES, af 31 de diciembre de 2007, #f corresponidiente
estado de resultades integrales, de cambios en el potrimonio neto ¥ de flufos de efectivo
por el afio terminade en esa fecha, de conformidad con las Normas fwrernacionales de
Informacian Financiera (NITF),

& Fundawentn de la opinide

21 Hemos levado acobo nuestra auditoria de conformidad com las Nermay Internacionales
de Auditoria (NIA) Nuestras responsabifidades de acuerde con dichas mormas se
describen may adelante en la seccidn Responsabilidades del Awdiror en relaciin con la
auditorio de fos extados finamcieros de nuestro informe.

2.2, Sonos Independientes de SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES,
de conformidad con el Cddigo de Eilea para profesionales de lo Contabilidod del
Consefo de Normaos  fernocionales de Etica para Comitadores junlo con ox
requerimientos de-frica aplicables o nuesira auditoria de lox estados financieros en el
Ecuadpr y hemas cumplido las demas responsabilidades de elica de conformidad con
esog requerintdentos v eon ol Codigo de Etica del IESBA

2.3, Considerames gue lo evidencio de euditoria gue hemos obtenido praparciona wnd foase
suficiente v adecuada pava nuwesira OpaTicm.

i Respoasabilidades de la Administracidn y oe los responsables del goblerno de la

3.4 La Administracton es responsable de (o preparacion v presentacion racowable de los
extados financierox adiunios de conformidad con las NITF, v del congrol interno que la
Adminisiracian considere necesario para permitiv la preporacion de estodos financieros
fitwes de incorreccidn materiad, debida a frowde o ervor.

3.2, En la preparacion de los esiados firanclerns, la Administracion es responsable de la
valoracidn de o capacided de o Sociedad de comtinuar coma  empresa  en
Sincionamiento, revelandn, segun corresporda las cuestiones v uiilizando el principio
confable de empresa en funcionamienio exceplo i fa Admimisracion tiene intencidn de
Hguitdar la sociedad o de cesar sus operaciomes, o bien no exista ofra allernativa realisia
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3.3 La Adminisracion de lo compaiiia es la responsable de o supervisidn del proceso de
infarmcion franciers de Ta Socledod

4 i idades ded auditor en relacion con e awditorta de fox estados financieros

4.1,  Nuesiros objetivos son obiener wna seguridad ratonable de que fos esfodos fimmcieros
en su comjunio exfan librex de imcorreceidn marerial, dedido o frowde o-error, ¥ emitlr un
fforme de ouditoria gue contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero mo garantiza gue wa auditoria realizade de comformidod con fas NIA
siempre defecte wma incorreccion moterial cuandn existe, Las incorrecciones pueden
deberse a frawde o error y se consideran moteriales si mdividealmente o de forma
agregod, puede preverse razonablemente gue influvan en las deciziones econdmicas que
ias wsuarios toman basdndose en los estados financieros.

4.2. Como parte de o awditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuesiro juicio
profesiond v montenemos wid aciifud de escepticismo profesional dwrante foda la
auditaria, Adiciemalmenie:

. Identificamos v valoramaos fas rlesgos o froovreccion materiod eA oz esiados
Jinancieros, debidg o frawde o errar, disefamos v aplicamos procedimientos de
muditoria pava responder q diches riesgos vy obfenemos evidencio de auditoric
suficiente ¥ adecnada para proporcionae ura age para nyestra opinian. El riesgo
de no detectar wuma mcorrecion siaterial debido a fratde e méds glevado gue en of
cavo ge ung Incorreceldn debido o error, ya que &l fraude puede implicar colusion,
Jalsificacidn, omiviones defiberadas. manifesiaoiones ftencionadmmenle errondas,
a elusian del control intermo.

O Obtenemas conocimiento del confrol interno relevante para la audiroria con ef fin
de diseflar procedimientos de owditoria que sean odecumdos en furcion de {os
circunstanciay v mo con la finalidod de expresar wne opinidn sobre la eficacia def
comirod imférns de fa Compaiia,

. Evaluamos lo adecuads de Jas poliicas comables aplleadas v la razonabilidad de
las extfmraciones contables v la correspondiente informacion revelada por {a
Administracion.

. Concluimos sobre lo adeciada de fa wifizacion, por parte de la ddministracion.
del principio contable de la empresa en funclongmiento ¥, basondonos en la
evidencia de  onditoria obtenida,  concluimos  sobre 51 oxiste o w0, oo
incertidumbre meterial relocionada con hechos o con condiciones gue pueden
gemera dudas yignificativas sobre la capacidod de fa Compatio pore continuer
como empresa en funcionamivnio. S concluinos gue existe una incertidumbre
mraterial, ¢ reguiere Hamemos la atencion en nuestro imforme de audiforia sobre
la correspondiente informaciin reveloda en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, gue expresemas una opinion modificada, Nuestrog
comclusiones se basar en fa evidencio de awditoria obfenida hasia la fecha de
muestre miveme de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones fufuros puedin
ger cawna de gue la compaiiia defe de sev wma empresa en funcionantieno,

» II
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- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
Sinawcteros, mcleida Ta informacidn revelada, v &i los estados  financieros
represemfan fas fransacciones v hechos sulvacentes de wn mode gue logran una
prresenfacion razonable.

4.3 Comunicamos con log responsables del gobiermo de lo entidod en relacion con, entre
ofras cuestiones, el alcance v el monento de realizacion de {a ouditoria plamificada v fos
hollazpos siprificaiivos de la audiforfa, asl comn cualgeier deficlencia significativa del
comtrol interno gue kavamos identificado en ol rangowrso de la auditoria

4.4 Tambidn proporcionamay o los responsables del gobierno de I enridad wna declaracion
de gue hemos cumplide los reguerimientos de ética aplicables en relacion con la
independencia ¥ conmumicade con ellos acerca de todas Tas relaciones ¥ demas cuestiones
de Jas que 5e puede esperar razonablemenie que pueden afectar a nuestra independencia
¥, en5u caso los correspondientes salvaguardas. Entre las cuesiiones que han sido obfeto
de comumicacidnr con los resporsables del gobierno de T enridad, dererminamos los gue
han side de la mavor significativided en la awditoria de las estados financieroy del

periode actual ¥ gue son, en conseciencla, las cuesliones clmve de la awditoria,

4.5, Describimos esas cuestiomes en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legoles o reglamentarfas prohiban  revelar piblicamente  dichos  asmtos o, - en
clrcunsianeiay exiremadamente poce frecuentes, deferminamos que wng cuesiion ng se
deberia. commicar en nuestro Informe porgre cale razonallemente esperar gie Tas
consecuenciay adversas de hacerlos superarian los bemgficios de interds piblico de la
ST

51 Nuestro informe adiclongl, establectda en la Resofucidn No, NAC-DGERCGOTS-
(MNIR32 18 del Sevvicio de Rentas Internas sobre el cumplimienio de obligaciones
fributarias e emile por sepavado, asi como fos informes establectdos en los articdos 6
W.de la de la Seccion IV, Capiado £, Tiewlo XIX de lo Resoducion oy la Codificacidn de
Resoluciones Moneiarias, Financieras, de Valoves y Seguvos de  la Junia de Politica y
Regulacion Monetaria v Financlera o SANTA FE CASA DE VALORES 5.A.
SANTAFEVALORES, por el efercicio terminade al 31 e diciembre de 2007

Chuito - Ecwador, 13 de marzo de 2008
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ESTADD DE STUACION FIMANCIERA,

AL 31 0E DIGIEMBRE DEL 2817
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SANTA FE CASA DE VALORES 5.4 SANTAFEVALORES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Motas
INGRESOS 2017 2016
Comisiones ganstas B8 352,20 1.23T7.341 85
Irgressos por BsESCHa 18500 26, 148 45
FRendimiienios inancieros 21.272,30 13508 BS
Jbras ingresas 115148 80,30
Cividendos 1157363 335775
Ingresos Financieros 137 507,20 2275826
Total Ingrasos 14 1.120.131,82 1,303,717 A8
EGRESOS
Gasios de Administracion B431 974 B3 Bo1.137.45
Gasios Financieros A2 EET, 35 88.430,18
Otros Gasios 158 44 324587
Total Egresos 15 886,798, 62 TA2.817 4T
Utiidad en operacidan 233 .333.20 520.899,94
Otras ingresos (gashes) no operacionales, neto > -
iUtlidad antes de participackon de
empieados & impuesto a la renta 233333 20 S20.893,58
Paricpactn de empleados 16 {34 2o, B (T8, 135,00)
Imgemsto 3 3 ranka 18 a2 T 50 (101.728,71)
Reserva legal - e 10 N
Utilidad neta 150.305.72 306,932,564

Las nolas exphcativas anexas 1 a 20 son pate integrants de os estades financiencs
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EATADD OE EXOLUCIKIN DEL FATRIBONID DE LOS AGCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2T

(Enprasado an dblans ostadounbdenses)
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21 di dicksibies do 2015 E10.000,00 AT DAy f.484,21 46,732,748 - 6816282 T T4 N5
CRptazaciin - E ; £ : :
Rassres lagsl 2015 - LR AL - bk [t
Reserva Faculathe : 588485 27 {58 B8 2T
Litiidad Mein - - - - - 520 5l s 241,038 37
15% Parkcipacion Trakajadones - - - - (F0 135 00
|rpmmmetss & In aris - HOTT2RT)
Reserva Legal 2016 - 3410363 . . . 134,103 &)
14 de diciembre de 2616 510 000,00 7H.623 55 &0.415,48 46.TAZ.T5 . 306 83284 110251043
Capfalzacian 240 000, 00
Risarva legal 2018 . 5 , . -
Rasirva Facuativg - - (%0.115,40) - -
Cros Fesulladas niegraes - - : - FI8.E8,00
Utiidad Mt . 233 33320 160.306,72
15% Parlicipackn Trabajadores . ” 434 00 ) -
Imgnsia & la i - - - - - AR aE7 s .
Hagass 13057 - . =
1 de diclembre do 2017 AG0 000,00 TH.628,56 46.732,75 T18.836,00 150.305,72 1,364 504 02
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ESTADO DE FLJCE DE EFECTIVD
AL 31 DE CACIDMDRE DEL 2017
(Expreaads en dolares estadounddexiea)
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SANTA FE CASA DE VALORES 5.A_ SANTAFEVALORES

HNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compafia fue consttsds e 24 de sepbembre del 3004, mediante Resclscitn No
O Ik 04 4183 de & Superintendencia de Compafiizs inscnita en el Regsiro Mercantl & § ce
noviembng del 2004 y en ¢f Regisiro de Mercado de Valores con el N 2005 1.08 00082 del 1 de
febrero del 2005 su domicilio achual es Av. Macones Umidas E2-30 y Nufez de Vela edificio
METROPOLITAN, Oficina 504. Piso § de la cudad de Quito, Bl No. de Regisiro Unico de
Contribuyenias es 1781281021001

El objeto sccial principal de 13 compafnia s fa inermediacion de valores, de acuerdo con las
instruccionsgs de sus comitentes en el mancado bursatil ¢ extrabursatil; administrar portafolios de
ieroeros, realizar operaciones de colocacidn primaria y secundana de valores, etc | y las demas
operacionas que autorice la Junta de Politica v Requiacidn Monatania y Financiera, al amparo de
Im raforma introducida al Libra ||, Ley de Mercado de Viakores del Codigo Organico Monetario y
Financiara, para las casas de valores. Esta regulada por ka Codificacion de Ley de Mercado de
Valores ¥ su Reglamento y 83 accionista de |la Bolsa de Valores de Quito 5. A y de |a Bolsa de
Valores de Guayaquil 5 A

La Junia do Politca ¥ Regulaciin Monetaria v Financiera establece las politicas genarales del
marcato de valores y regula su funcionamienio. De acuerdo con disposiciones legales, las
Baolsas de Valores vigilardn y controlardn permanentements ol desempefo de las casas de
valores

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financiercs
4.1 Declaracian de Cumplimiento,

La situacidn financiera. el resultado de kas operaciones y los flujos de electivo se prasantan de
acuerdo con Mormas Inlemacionales de informecidn Financiera — MlFcompletas y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Mormas Internacionales de Conlabilidad ("ASE",

por sus siglas en inglés)
2.2 Base de medicion
Loa estados fmanciercs de a Compaliia s& regestran sobre e base de coslo MEONCD ExoEpIo

para ciernas propiedades e mstrumentos financeros Que Son medidos par oS iIMpories
revaluados o por 3us valores reRonables

.3 Moneda funcional y de presentacion.

La unclad monelana uliizads por b Compadila para s cuenias de los estados financieros y sus
nolas @8 o Odolar de kos Estados Unidos de Aménca siendo la moneda funcional y de
presentacidn en el Ecuador

a4 Periodo econdmico.

£l periodo econdmico de SANTA FE CASA DE VALORES 5 A SANTAFEVALORES para ermitr
ics estados fnanciercs comesponde al comprendido enine & 1 de enero ¥ 31 de ciclembre dei
2017
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Norfas o fox extados financieros {Continnacion)

a.5 Uso de Estimaciones y supuestos.

La preparacidn de kos estados financieres conforme a las Mormas Internacionales de Informacion
Firanciera = NIIF raquiene &l uso de estimaciones contables. Tambien exige a la Adminsiracion
que eterza su juicic en el proceso de aplicacién de las palitices contables de la Comparita. Debido
g |a subjetnidad mherente an esie proceso contabsa, [os resultacas reakes pueden diferir de los
mankos estimades por la Adminisiracion,

b) Activos v pasives financieros

Lz Compafifa clasifica sus aclivos financieros en la categerla "Activos financieros & valor razonakble,
con cambeos en resultados’. La clasficacidn depends del prapdsito para el cual & adguineran kos
aclivos. A1 31 de diciernbre del 2017, la Compadia no manbene pasives financieras
Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compafia reconcca un activo financarn an o estaco de situacion financiera a ta fecha de la
NEgoCacion

Medicion inicial.-

Los aclivos financieros son medides [nicialmente a2 su valor raronable mas cualguier cosio
atribulible a la transaceibn, que, de ser significatvo, es reconocido como parte del activa.

Medicién posterior.-

Pastamar a 2u reconccimiento inicial se miden 2l valor de mercado, basada en gl vector de pracios
pubficado por ias Bolsas de Valoras.

o} Activos y pasivos no financieros

Cuenizs por Cobrar - Estén reprasentados por cuentas por cobrar a sus clienies por operaciones
bursatiles, préstamos v anticipos a empleados, ofras cuentas por cobrar 8 corlo plazo, v anticipos
para compra de en inmueble ¥ anticipo a proveedores para las instalaciones en [as nuavas
ocficinas,

Cuenias por pagar- Comesponde a cuentas por pagar 8 proveedores, beneficios sociakes,
impuestos ¥ ofras cuantas por pagar a corto plazo,

Clientes v atras cuentas por cobrar - Estas cuentas corresponden a bos montes adeudados por sus
clientes, empleadas v obros, por la operacion normal de su negocio, MBMas que 32 esperan cobrar
en un plazo menor g un gflo y 52 clasifican como activos cofmientas.

d)  Propiedad y Equipo

Sa muestra al costo de adquisicicn mas ravaluacion, ments depreciacion acumutada; el monto
de la Propiedad v Equipo no excede su vakor de ulilizacion econdmica.

El costo mas revaluaciones v la correspondiente depreciacian acumulada de los actives vendidos
o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas v cualguigr ulilidad o perdida gue resulle
de su disposicion afecta 2 bos resullados del aErcico,

La depreciacon de fos activos s registra con cargo 3 as operacionas del afo, utilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar of velor da los activos duranta su vida OH estimada,
siguierdo & matodo de 2 linea recta y 22 mantiens un saldo de valor residua en cada bien.
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Madas o fos estados Treneieros (Coaraoiigg

De acuerco @ cada companante de Propedad v Equipo. sedetalla @ contnuacion los porcentaes
de depreciacion.

Tipo de Activo % Depreciacidn
EDIFICIOS -
MUEBLES ¥ ENSERES 100
MAQUINARL ¥ ECLIPO 1%
VEHICULDS R,
EQUIPO DE COMPLUTACICON At

Cualquier aumento en el valor del active que resulte de su reavalic se acredita & una cuenta
patrimorial de conversidn a Normas Internacionales de Informacidn Financera = NIF [excedente
por revaluacion); cualquier disminucion, primero se compensa conira el excedenie de
revaluacikin que exista por el migma active ¥ &i el meonta de este axcedente nedo no es suficienta,
la diferencia 52 carga 2 los resultadas del ejercicio.  El cogto inicial de log inmuebles, v mueblas
¥ eguipos comprende su precio de compra y cualguier costo dirsctamente atribuible para ubicar
¥ oejar &l activo en condicionses de uso.  Los gastos de reparacion, mantenimientc y
reacondicionamients se cargan a los resultades del pericdo en -que s& incurren  Las
rencvaciones y meajoras se capifalizan coma un costo adicional de inmuebls, debida a8 que se
estima que los desembelsos relacionades resultaran en beneficios futuros por el use de éste,

el  Acciones y participaciones

Incluidas en el rubro Activos Financieros se encueniran @amben registradas las acciones que |a
Compafia bane en [a Bolsa de Valores de Quita S A y Balsa de Valores de Guayagquil 5.4
anotadas al valor nominal del paquete accionario repartido a cada casa de valores. que par efecto
de su conversion de las cuotas patnimonizles que mantania cuanda esas insttuciones fueron
Corporaciones Civiles, Su registro s g valor nominal de U35 1.00 por cada aocion

fy Garantia de ejecucion

Se presenta dentro def rubro Otros Achvos y tiene por chigto asegurar el cumplimiento de las
obligaciones de |a Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva boisa, derivadas de
Sus operaciones bursatiles.

g} Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corle plaze - Se registran en el rubro de provisiones, el estado de siluackin
financiera ¥ cermesponden principaimente a:
La participacidn de los frabajadores en las utilidades que 32 calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual amas del impuasto 3 la renta, segun o establecido por la kegslacdn
vigente vy se registra con cargo a resultados,

Cecimic tercear y décimao cugrto - 52 provisionan y pagan de aocuerdo 2 a3 legslacon wiganie,

Beneficios de largo plazo (ubiacion patronal v desabucio)- La provision es daterminada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente. Las
ganancias y pérddas acluariales gque surgen de s ajusies a la provision, besados en la
experiencia y cambios en los supuestos achuariales, se cargan a resultadas en el pariodo en al que
surgen. Los cosios de los servicios presiades se reconocen inmediatameante en resultados del afig.

Al ciarre del afo, las provisiones cubven a todos fos trabajadores que s encontraban Trabajando
para la Compafiia.
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Werfen @ fow exfaeon finaeneferos (O aiifmiiacide)

hj Provision para impuesto a la renta

Laz saciedades constitubdas en al Ecuadar asi como las sucursales de sochedades extranjeras
daomiciliadas en el pals vy los ssieblecimientos permanenies de sociedades extranjeras no
domiciliadas que oblengan Ingresos gravablas, estardn sujelas a la lanfa impositiva del 23%

Las sociadades que reinviertan sus ulilidades en @l pals podran obterer una reduccien de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto & |z Rents scbre el monto reinveriido en actives
productivos, siempre v cuando o destinen a fa adquisicion de maguinanas o aguipcs NUEVoS
para sy actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
invesiigacian ¥ tecnologia gue mejoren productividad, generen diversificacian produciiva e
incremento de emplao, para lo cual dabaran efectuar @l cormespondiente aumento de capital

i Impuesto a la renta diferido

El impuasto ala renta diferide se pravisiona en su totalidad, por &l método del pasivo, sobre las
diferencias temporales gue surgen entre las bases fributarias de actvos vy pasivos y sus
respecthvos valores mosirados en los estados financieros, El impuesto a Iz renta diferido se
determina usando fesas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estade de siluacikin
financiera ¥ que 2e espera seran aplicables cuando el impuesto a fa renta diferido como activo
se reglice o el impuastio 2 1a ranta paswa se pague.

Los Impuestas a fa renta diferidos s6la se reconocen en @ medida que sea probable que se
praduzcan beneficios iributarios futures contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activas v pesivos se compensan cuando exisis e
deracho lggal exigible a compensar impuestos actives cofmentes con Impuesios pasivos
corrientes v cuando los impuesios a la renta diferides aclives Yy pesivas se relacionen con la
misma autoridad fributara.

ji Reserva lagal

De acuards con la legelacion wigenbe, la Casa de Valores apropia el 10% de la ufilidad netz del
afin @ una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capdal pagado
de la Compafia, pudiendd el exceso ser capitalzado o ulihzado para absarber pérdidas

k} Superavit por revaluacion

Corresponde a la confrapartida del avaldo a valor de mercado de aclives fijos efectuados por la
Compafia. El saldo de esta cuenta, puede ser ransfends a ganancias acumuladas, & medida
que = active sea utilizeda por la Compafia, éste =& mantendra en 1a cuenta "Suparavil por
Revaluacian Propiedad y Equipo”, salva el caso de que se produzca la baja o enajenacicn ded
activo.

El Superdvit por Revaluacién de Actvos Financieros, cormmesponde & la confrapartida de la
diferencia enfre el valor de adquisicion v el valor patrimandal de las membresias de 1as Baolsas
de Valores de Quito v de Guayaquil a la fecha de transformacion de éstas en Sociedades
Antnimas.

Iy Cuentas de resultados
Los Ingresos son reconocidos en la medida en gue sea probable gue los beneficics aconbmicos

corespondientas a la ransaccitn sean parcibdes por la Compartla y puedan ser cuantificados con
fiabilidad, al igual que los costos
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Sy o fos exstediey T cferey fOoummRacidn

m) MNormas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financleros

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las
normas existentes. El 1ASE considera como mecesanas y urgenies, Ios siguientes proyectos
aprobadaos, de aplcacidn obiigetoria a partir de las fechas indicadas a continuacidn:

Aplicacion obligatoria para

Marma Tipo de Cambo E*EH:H:"EH Iniciados a pa rtir de-

Ao larackan cobre las transfarencias da

|
propedades de Invarsian. Qv ce w2018

BIC 40

Clagificacidn y valoracian de fransacclonas con

MIF 2 a1 da enero dal 2018
pagos hasados an accones.

p— T;ﬁ:;?;lﬂ instrumentos financieras “NIF 1 s Hnee del 2008

NIFS Reconocimiente y madicion de acbhos 01 de enero del 2018

finarcienss. 1 de enero del 2018

S8 ha revsado de forma sustancial |a
MIF g contabilidad de cobenuras para permivr reflejar 01 de enero dal 2018
mejor ias actividades de gesion de nesgos,

Raquanmiantos  pars  reconocoimiento de
MIIF 15 ingresos que aplican a kodas los canlratos con 01 de ensrn del 2018
clienbes,

Transacchones an maoneda exraners  con

CINHF-22 recursos recibidos por adelantada,

01 de enero del 2018

Muewn enfoque pare gue el arrendatario deba
MIIF 14 recongeer los aclives ¥y pasivos arginadas en 01 de enero del 2019
un contrato de amendsmienio

Habre I8 wenla o aportes de actvos antre un
inversionista vy sus asocdadas vy negocios indefinido
conjunbos.

MIIF 10
M= 28

La Administracidn se encuenira en proceso de evaluacsdn, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde & 1 de enero de 2018; sin embargo, estima que, considerando
Iz naturaieza de sus aclividades, no se ganerard un impacto significative en los estados
financserns en el sfercicio de su aplicacion inicial.

NOTA 3.- EFECTIVD ¥ SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2017 v 2018, estd constiuide por kos saldos 2n caja y cuentas comientes de
bancoa lpcales, mismos gue no dewengan interéses.
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Sy f fow extaduy ffaancieros (Crmiimacicm)

DESCRIFCION HAZ-2017 31-12-2016
CAJA CHICA GUAYAQUIL i e
CAA CHICA QUITO 200,00 200.00
CAJA GENERAL SFV R )
BCO CENTRAL CTA, CTE. 01750003 e 170278
BCO. PACIFICO CTA. CTE. 5223555 s 45,087 57
ECO. PRODUBANCO GTA. CTE. 01-01267524-4 i SRS
BOO. INTERMACIONAL CTA. CTE. 0520605448 1 180 41 5001996
BCO. PROCREDIT CTA. CTE. 30030087524 P G

TOTAL 48 540 03 252,393 .69

NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 3T de cEmore, comesponse A;

DESCRIPCION 3-12-2017 3122016

ACCIONES i 443,750.95 176,583 40

VALORES DE TITULARIZACION DE PARTICIPACION 4,250.00 2,100 00

BONOS DEL ESTADO 27,065 85 153,884 44

CERTIFICADOS DE DEPOSITO 30,612.29°

NOTAS DE CREDITO 15,373 40 13,863 34

DBELIGACIOMES B.517.06 1828527

PAPEL COMERCIAL 2,715 85

TITULDS DEL BANCO CENTRAL 5,368.07 58.02
TOTAL 538,253.16 36487547

. Dentro de este valor se incluye USE 38546200 que corresponde 3 |&s accicnes que |a
Comparia tena en las Bolsas de Valores de Quito 5.A. y de Guayaquil 3 A, registradas al valor
nominal dal paquele accionario entregado por esas institucionas par & valor patrimonial de las
cugtas parimoniales cuando esas empresas eran Corporacionas Civiles y segln instruccion de

la Superintendencia de Compariias Valores y Seguras

El valor restante de USS §58.288.55 comesponde a acciones de Porafolio Propio an Renla
Variable conformada por acciones ¥ valores de titularizacldn patrimonial de varias emprasas

NOTA §.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diclembre comesponde &
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SANTA FECASA DE VALORES 8.4, SANTAFEVALORES

Mooty @ fos estadoy firanelerey (Conrnaneciin g

DESCRIPCION HHAZ-2017 MHA2-218
CLUENTAS ¥ DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES - ATo 17
CUENTAS POR COBRAR & TERCERDS 128.703,35 B75.25
AL PERSOMAL 4.500,00 2 650,00
COMISIONES POR OPERACIONES BURSATILES 117,91 1.475,18
CEUDORES POR INTERMEDIAGIONES DE VALORES 207286 134.228,35
TOTAL 139.794,12 139.598,95
NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 da dicsambra, compranda:
DESCRIPCION 3122047 3-12-2016
7O WA RETEMIDD EM FUENTE = 25,43
W& CREDITD TRIBUTARIO FACTOR PROPORCIOMALIDAD 24,533 04
RETENCIOMES EN LA FUENTE 16,987 34 26,260 B8
TOTAL 18,987.34 49,930 25
MOTA 7.- PROPIEDAD ¥ EQUIPD
Al 31 de diciembra, comprends;
DESCRIPCHIN 422047 3-12-2016
EMMFICIOS 555 B0G &6 GG, A00 46
MUEBLES ¥ ENSERES 83,340 45 41,291.08
EQUIPDS DE OFICINA 21 862 08 ATET1.37
EQUIPOS DE COMPUTACION 88 444 B2 63, 240.00
VEHIGULOS 100,225 71 100.225.71
BDECUACIDMNES QFICINA 16 693,78 a.00
TOTAL 1,005,306 2049, 717.60
DEPREC. ACUM. DEL AND (252 44E.85) (201 808 4T)
FROPIEDAD ¥ EQUIFD, METD 752.850,45 707.519,13

En |z cusnta Adecuscionas s incremanta la cantidad de US536 693,76 que comesponde 8 una
parte de las adecuaciones enlas oficinas 504 v 505 del Edificic Metropalitan de la cludad de Quito,

El movimiento de Propiedad y Equipe fue &l siguisnts:

Al 31 de-diciernbne de 2017
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SANTA FECASA DE VALORES 5.4 SANTAFEVALORES

ety @ fos esiedoy flinarcleras (Cminitrrasiding

Salda Saldo
-12- i W
Cuenta Al31-12 Adicionas Bajas eritas Al31-12-2017
2016
EDIFICIOS 666,609.16 . o eee s de
M LUEBLES ¥ EMSERES 41,791.06 42,048.35 : B3.340.45
ECILIPCHS DE OFICIMS 37.971,37 13,720.72 ) > 51.602.09
EQLUIROS DE COMPUTACION 63,340.00 e . ) So
H -7
WEHICLILOS 100,325,771 100,325.71
ADECUACIONES CFICINA 0,00 36,652.78 . 36.693.78
TOTAL COSTD 909, 737,60 95, 568.71 ) _ 1,005,3046.31
COEPREC.ACUM. EDIFICIOS [85,666.05) (6,695.19) . (92,361.24)
DEPRELC ACUM,. MUEBLES ¥ ENSERES {22, 18567 (3,737.15) ¥ . 126,532.52)
DEPREC.ACUM.EQUIPD OE OFICINA (10,6849 57] (394437 : 2 (14,644 04)
DEPREC.ACUM.EQL COMPUTACIGN (42,098.79)  (16,196.51) (58,295.30)
DERREC, ACUM. VERICLILOS (=0 548 29 f20,065.16] - (60,613.45)
TOTAL DEPRECIACION
ACUMULADS  |20L808.87)  (50,638.38) . (252,446.85)
TOTAL PROPIEDAD ¥ EQUUIPD, METO 707,929.13 ad,330.33 ) ) 752,859.46
Al 31 de diciembre de 2016
Sakita i Saldo
e M3tazms| Ao e ventas | mi3i-1z-2018
EDFIoE 132.903.77 532905489 - a5d 809 48
MLUEBLES YENSERES 2 48R a0 Tl a9 i1.867 23] 41.291 08
ESUIFOS DE DFISENA 42 805 52 g8.0068 82 (B2 9T 37 971 3T
EQUIPDS DE COMPUTACICHN 55.005,70 B.7Z25 31 (=51 0] 53,340 0
WEHICLILOSE 130.3Z25.71 - 100.328,71
TOTAL COSTD J54 55 10 S48.490.31 (3.200.81) S09.7AT B0
DEPREC.ACLUN EDIFICKIS [T7 195,61} J8 A&TDAA4) (B5 586,05)
DEPREC ACUN MUERLES ¥ EMNSERES [@0.T81.77} {3.274.32) 1230 42 (22.795,6T)
DEPREC ACLIN EQUIMD DE CFICHMA [7.866,37; |2.8BE. 78] 43 45 (1R E298 8T)
DEPREC ACUMED COMPUTAS KON (25 908,35} 113.180.24) (42 .09E,. T E)
OERREG. AGUM, VEHISULDS (21.088,13F  [19.4E317) (40 548,29
TOTAL DEFRECIACION ACUMULADS, (152797 42}  [49.384,33) 1,373,87 |209.808,47)
TOTAL PROPIEDAD ¥ BGUIPD, NETO SOTINES 49903539 (1.83T.04) TO7.8253,13
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Swarirs o foos eshmds fTnarcleros (Oonlnirecion)

NOTA B.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprande:

_DESCRIPCION 31/12/2017 31/12/2016
IMPUESTOS DIFERIDO MIIF : 1,892.42
BYO GARANTIA INICIAL EFECTIVO (1} 15,445.79 14,835.13
PACI - BCO PRODUBANCO 11,800.00
PAC2 - BCO. PRODUBANCO : 1,E50.00
BYG GARAMTEA INICIAL EFECTIVG (1} 11, 544,50
B FQMDO CPERATIVO EFECTIVO (1) 1,600.00
DECEVALE ] 9,328.71 23,329.71

TOTAL ~ 57,920.00 55,507.26

1% Corresponde a. Fondo de Garantla Iniclal en Bolza de Valores de Quito por US3
15445759, v Fondo de Garantia Operacional Inicial en Bolsa de Valores de Guayagquil

por USS 13 144,50,

(2] Cormasponde a la paricipacion accionaria de Casa de Valores en gl Deposgito Centralzado

de Waloras,

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de dicsembre comesponde a:

DESCRIPCION 122017 31-12-2018
FROVEEDDRES LOCALES 6.309.11 T76.22
FROVISIONES 25 20 .
COMN LA ADMINISTRACION TRIBUTARLS G 314.34 B0 18
IMPUESTC & LA RENTA COMPARNIA {2) 48 02750 104.728.71
COM EL IESS 7.87E.51 10,014 58
BEMEFICIOS DE LEY EMPLEADDS 4 481,45 5084.53
15% PARTICIFACION TRABAJADORES (1) 14 006 08 78 135.00
TOTAL 111.0%7.49 202,068.32

{1} Al 31 de diciembre dal 2017 corresponde a k8 Provisidn pare pago de participacion de

empdeacdas sobre las ulilidades,

{23 Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a la Provisidn de Pago de Impuesio a a Renta de

Scciedades, en el 22% sobre las ulibdadss.
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Seovas @ o exfados feaneioros {Continnaciving

NOTA 10.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comrespande a;

DESCRIPCION J1/1 007 11/13/ ¥k
ACREEDCDRES POR INTERMEDIACION 3363756 7982193
TOTAL 3%.637.80 FAQAZLTE

NOTA 11.- PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre comespande 2

DESCRIPCION 31/12/207 31/12/2016
PROVESION FPARA JUBILACION PATHOMAL 22571 55 0, 605.42
PROVISION PARA DESAHUCID 24.612.39 7,626.44
IMPUESTO A LA RENTA POR NIIF : 1,892.42

TOTAL " 4718394 T 30,024.28

El incremento an la Pravision para Desanucio esta de conformidad con el nimero de empleados
de la empresa y los ahos de permanenciz en elle v |a obligatonedad de pago del 25% de su
remuneracitn por cada afo de servicio, Las provisiones se regisiran en base al estudic achiarial
elaborado por la empresa especializada segin la norma contable NIC 18 (1AS 19 R), Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF con la tasa de descuento segun bonos
corporgtives de alfta calidad ecuslorianos.

El movimiento de jubdacicn patronal v desahucio en @l afie 2017 fue & siguienis

31/12/3017
'";:Itlra;::? Cesahucic Total
SALDD AL IMICIC J0.505.42 181644 dR131.ER
PAGOS {1,850.000) |2,650.00)
PROVISION DEL ARO 206613 18635495 20,702 .08
TOTAL 2257155 14.812.3% 4718394

NOTA 12.- PATRIMOMNIO

El capital suscrto minima para [as casas de valores, de acuerdo con las reformas dispuesias en 2l
Libro I, Ley de Mercado de Valores del Codigo Orgdnice Manatadio y Financiero y la Codificacian
de Rescluciones de la Junta de Politica ¥ Regulacion Monetaria y Financiera es de USS
ZE0.000.00 ¥ para aquelias casas de valores que se comierian en banca de inversion, su capital
sUsCrto minimo as de USS 400.000,.00. Al 31 de diciembre del 2017 el capital pagach de |3 casa
oe vaknes asclende a USS 550,000, representade por acciones ordinarias ¥ nominatvas de USS
1.000,00 cada una.

&l 31 de diciembra, o pafriranio Bonico constituida de iz Compafiia, e5 2l siguiente:

¥
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Myt o Py estadles fTinaicleres (O omnfuiectdag

DESCRIPCION 31-12-2017 31-12-2016
DORA BEATRIZ LASTRA GUERRERD BB, 000 K 4EE, 0D0.CD
JOSE LUES VASOUET LASTRA 13000000 122,000,060
RESERVA LEZAL TR 52985 TA5259.55
RESERVAS ESPECIALES - 80,115.48
AESERVA REVALORIZACION EDIFICIOS A 36E.09 A0,368.00
RESERVA REVALORIZACION VEHICULDS 16,364,606 16,364.66
ELPERAVIT DE ACTIVOS FINANCIEROS DISFOMIBLES PARS LA 390,036.00
VENTA
GAMAWCIA DEL EJERCICICH __150,305.72 306,932.64
TOTAL 1,364,504.02 1,102,310.a2

MOTA 13.- CUENTAS DE ORDEN

Al'31 da dicembre del 2017, corresponde & registros en kas Subcuenias de Valor de los Tihulares
depositantes en el DCV-BCE -Depdeito Cantralizado de Valores del Banco Cantral del Ecuador-,
por Litulos desmaterializades como: Bones del Ezfado, Cenificades de Inversidn dela CFM, Titulos
del Banco Caniral del Ecuador gue an ol ascende a USS 190.064.125,03. Estos valores son
regisirados por Asignacién Inicial. Compras o transferencias de sus titdares,

NOTA 14.- INGRESDS

Al 31 de diciembre, comesponden &

DESCRIPCION 31-12-2017 31-12-2016
PRESTACION DE SERVICIOS 165.00 76,148 45
INTERESES FINANCIERCS 21.272.30 13,509.85
D CEMDCS 11.575.63 3,357.75
IMGRESDS POR COMISIONES BL RSATI LES Q48 2E2.20 1,237,341.85
INGRESOS FINANCIEROS 137.607.20 32,758.25
OTEOS INMGEESOS I.lﬁl.-ﬂ-‘i‘_ G130

TOTAL 1,120,131.82 1,303,717.45

NOTA 15.- GASTOS

Al 31 de diclernbre, corespondan &
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Nerfars a fow el fTeandferos SOt

COMBUSTIBLES 236,35 2,63
SEGURDL Y REASEGURDS (PRIMAS Y CESIONES) 9.269,43 T.382.02
SURMINISTROS ¥ MATERIALES 32T789,648 1210581
LSUELDOS AL PERSCMAL 205.900,58 145,107,749
APORTES PATRONALES 32.196,93 28,780,559
FONDO DE RESERWA 15.801,71 1512500
BEMEFICHDS SOCIALES E INDEMMIZACIOMES B3.510,75 5556878
HOMNORARIDS, COMISICMES ¥ DIETAS 203.244,41 18176706
PAANTENIMIENTO ¥ REPARMCIONES 22.765,40 4.995,21
ARRENDAMIENTO OFERATIVO 1274844 h.030.432
SERVICIOS FINANCIERDS ¥ BANCARICS 134467 Lai3a7
PROMOCION Y PLIBLICIDAD 11.599.59 4,019,532
TRANSPORTE 2.478,48 1.974.21
ATENCIOMES SCCIALES 257,03 210822
GASTOS DE VIAIE 17.466,19 B11.5%
AGLLA POTABLE 0,57 2189
EMERGIA ELECTRICA 2.478,57 2,140,730
TELEFOMO G6.185,65 488276
TELEFOQND CELLILAR 4.546,97 3.076,00
TELEVISION POR CABLE 1.383,98 09182
SERVICID INTERNET 0.550,78 B.082 80
MOTARIOE ¥ REGISTRADORES BE LA PROPIEDAL O
MERCANTILES 11.585.09 179,53
IMPLIESTOS, CONTRIBUCIQONES ¥ OTROS 17.10:0,50 24.601,08
DEPRECIALIOMNES 48.293,27 50.663,51
OTROS GASTOS B.275,77 125712
EASTOS NG DEDUCIBLES 360847 20.043, 20
INTERESES SOBREGIROS - 361,88
COMISIOMES POR CPERACIOMES BURSATILES 4.844,73 45,262,459
AUDITORIAS, ASESORIAS, CONSULTORIAS 10.065,12 3.165,00
aTROS 196,44 435150
PERDICAS NC REALIZADAS TITULDS RENTA VARIABLE 10.7959,86 3.729,84
PERDECAS N REALIZADAS TITULDS REMTA FHA 26.982,76 30808 21
TOTAL 586.798.62 T82.817 47

HOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA

Ba acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interna v su Reglamente, la Compahia
presenta su declaracion del impuesic por el periodo de doce mesas que termina el 31 de
diciembre de cada afta,

&1 31 da diciembre dal 2017 v 2016 la Compania cakculd ¥ regstrd la provisidn para impuesto a
la rente & lo tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del gjercicio fiscal 2010 enird en vigor [a norma gue exige el pago de un “anticipo minimo
de impuests ala renta”, cuyo valor &2 caitulado en funcidn da las cifras reporiadas el afic anteriar
sobre el 0.2% del pairimonio; 0.2% de los costos v gasios deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables ¥ 0.4% de os activos.

La referida norma establecic que en caso de que el impuesto a Iz renta causado sea menar gue
al mento del anticipa minimo, este Dlime se comertind en impuesto a fa renta definitvo, a menos
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Monry @ fas eshaeday finarcieras (Conifnnacidn)

que el coninbuyente solicite al Servicio de Rentas intermas su devolucian, lo cual podria sar
aplicable, de acuerda con la norma gque nge [3 devolucidn de aste anticapo,

La determinackin del impuesio a la renta se o realiza de acuerdo con |o estipulade en el articuko

45 del Reglamento para ia aplicacion de la Ley Organica de R&gimen Trbutario Interno,

A continuacian, ung demasiracion de la concilissian tnbutana del impuesto a la renta, preparada

pod la Comparnia, al 31 de diciembre

(Pérdida) utibdad antes de impuesio A la renks ¢
participacidn frabajadores

8% parficipacian empleados
Litilidad antes de impuesio a la renla
Dividerdos ganedos

Gastos no daducidas

Gastos vinculados con dividendos

16% parficipacdn empheadod-gasios exenlos
Incrementa nelo de empleados

Amortizackn de pledidas eercieclos anteriores
Base imponible

22% Impuesio a la renda causado

31-12.2047 34-12.2016
233,332.20 520.850.08
(34,599 DO} (78,155 00)
188,333.22 442 754,05
(30,373.57} (22 455 B4)
4 BOB.47 2B E10ES
24, 046.45 13,484 22

943 06

(B, 256.85)
215,308.81 46240322
48,027.50 104,728.71

La determinacidn ded impuesio a pagar y/o saldo a favor es la sigulente.

Descripclén

Impuesto a la Benta

{-} Anficipo Impussts a la Renta

{-} Relencionas en la fuente del afio
Sakdo a pagas yoa favor de la compaiia

NOTA 17.- INDICES FINANCIEROS

31-12-3H017 31-12-2018
48,027.50 101,728.71
(18,587 34| (26 280 B8
25,040, 16 TE,467.83

& confinuacidn se presenta los indicadores financiercs al 31 de diciembre;

L INCHCES 20171231 | 2016-12-31
INDICE DE LIGUIDEZ I 8.70 2.3300
INDICE DE ENOELUDAMIENTD 012 0,2100
INDICE PORTAFCLID PROFID 040 0.3300

NOTA 18.- DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION

Al 31 de diciembra de 2017 el siguienta es un resumen de ias operaciones da intermediacon

realizadas por la Comparniia
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Mt o o exfadas fingmcieros (Cmrfnnacidel

COMISION | FACTURACION VALCR
MUMERD BE WALDS COMISION
MES HEGOCIACION | MEGOCIACHOM | LHOUICACION
OFERACIDNES EFECTIVO BOLSA Py gpy TOTAL

EMERD 211 RAI2ESR.IR | 5.35.83 131,871 64 131.66346 | BTN ISTTE
FEBRERD 3450 16.855,004.38 ?,3?5 a2 134.7155.34 154 287 T4 Jgﬁﬂ.?ﬂ.&?
MARED 424] anorzoea e | S.07347 | 6L T4R0 | 192684 55 | 15,940,252.61
&RRANL 58] 137428854 | B.B91 21 | 15544B2d | 15451745 | 13,543,187.33
P o E'Eﬂ'[ 5.847,255.50 | 3,554 36 83014 48 B4 50043 | 6731463 M
LI E!]T 2144 B4R.G5 | 1.7 7T 2500862 265201 62 | 2407433
LI B8] 153085368 | 1008388 23.250.16 20085516 | 1Ea14301
AGOSTO 121 3.897. 19544 | 212368 SE.M1TT SEZ51,22 | 3,B4R.ERE.0]
SEPTIEMIBRE e 2504, 307 .95 1,361 74 JE, 188 55 J8 05311 2481, 120,81
LTLERE &5 208753230 102087 1E.ﬂﬁ_§.__ﬁ? 16068 87 EA-HE-IT.'E.I!
NOYVIEMEARE 134| 3.808.5565.78 | 154335 A5 56063 IBTI563 | 3,782 30484
CHCIEMBRE 100 5.069.508.72 | 286811 187316 188716 | GE65.530.25
ITOTAL 2199 B5.914,623.33 LTSRN | S4RRdLET SAE 3530 | BE,5E7,533.47

NOTA 193 CODIFICACION DE RESOLUCIONES MONETARIAS, FINANCIERAS, DE
VALORES Y SEGUROS.- LIBRO |I: MERCADO DE VALORES

En Mayo de 2017 se sxpidid la Codificacion de Resoluctonas Monetarias, Fmnanciaras, de
Walores y 3eguras.- Libro I Ley de Mercado de Valores que reforma 8 le Codificacidn de
Resoluciones del Consejo Nacional da Valores,

NOTA 20.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién delinforme de o8 auditeres exlemos, el
15 de marzo del 2015 no se produjeron eventos que en 8 cpinién de la Adminisiracion de la
Compania pudieran tener un efecto significatve sobre dichos estades financiercs, v gue no
estuvieran revelados en los mismos o en 5Us Notas.
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