SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fue constituida el 24 de septiembre del 2004, inscrita en el Registro Mercantil el 9
de noviembre del 2004 y en el Registro de Mercado de Valores con el N. 2005.1.06 00082 del 1
de febrero del 2005; su domicilio es Juan Gonzalez N35-26 y Juan Pablo Sanz, El No. de
Registro Unico de Contribuyente es 1791961021001.

El objeto social principal es la intermediacién de valores, de acuerdo con las inslrucciones de
sus comitentes en el mercado bursétil; administrar portafolios de terceros; realizar operaciones
de colocacion primaria de valores, efc., y las demas operaciones gue aulorice el Consejo
Nacional de Valores para las casas de valores. Esté regulada por la Codificacion de Ley de
Mercado de Valores y su Reglamento, v es miembro de las Corporaciones Civiles Bolsa de
Valores de Quito y Guayaquil.

La Junta de Regulacién del Mercado de Valores establece las politicas generales del mercado
de valores y regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de
Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desempeno de las casas de valores.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases para la preparacion de los estados financieros
a.1 Declaracion de Cumplimiento.
La situacion financiera, el resultado de las cperaciones y los flujos de efectivo se
presentan de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF y
sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB’, por sus siglas en inglés).
a.2 Base de medicion
Los eslados financieros de la Compania se registran sobre |la base de costo historico
excepto para ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos por los

importes revaluados o por sus valores razonables

a.3 Moneda funcional y de presentacion.

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los estados
financieros y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de Ameérica, siendo la moneda
funcional y de presentacién en el Ecuador.




SANTA FE CASA DE VALORES S.4. SANTAFEVALORES

Notas a los estados financieros (Continwacion)

. NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)

a.4 Periodo economico.

El periode econémico de SANTA FE CASA DE VALORES S A. SANTAFEVALORES
para emitir los estados financieros corresponde al comprendido entre el 1 de enero y 31
de diciembre del 2015.

a.5 Uso de Estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige
a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b) Activos y pasivos financieros

La Compania clasifica sus aclivos financieros en la categoria “Activos financieros a valor
razonable, con cambios en resultados”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos. Al 31 de diciembre del 2015, la Compania no mantiene pasivos
financieros.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconcce un active financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion.

Medicion inicial.-

Los aclivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo.

Medicion posterior.-

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor de mercado, basado en el vector de
precios publicado por las Bolsas de Valores.

c) Activos y pasivos no financieros

Cuentas por cobrar.- estan representados por cuentas por cobrar a sus clientes por operaciones
bursétiles, préstamos y anticipos a empleados, otras cuentas por cobrar a corto plazo, y anticipos
para compra de bien inmueble.

Cuentas por pagar- corresponde a cuenlas por pagar a proveedores, beneficios sociales,
impuestos y otras cuentas por pagar a corto plazo.
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Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes, empleados y otros, por la operacion normal de su negocio, mismos que se esperan
cobrar en un plazo menor a un ano y se clasifican comao activos corrientes.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
d) Propiedad y equipo

Se mueslra 2l costo de adquisicién mas revaluacion, menos depreciacion acumulada; el monto
de la propiedad y equipo no excede su valor de utilizacion econoémica.

El costo mas revaluaciones y la correspondiente depreciacion acumulada de los activos
vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas y cualquier utilidad o pérdida
que resulte de su disposicion afecta a los resultados del ejercicio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utllizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Olil eslimada,
siguiendo el método de Ia linea recta.

De acuerdo a cada componente de propiedad y equipo, se detalla & continuacion los
porcentajes de depreciacion:

iaci
Tipo de Activo B s

EDIFICIOS 5%
MUEBLES Y ENSERES 10%
MAQUINARIA Y EQUIPO 10%
VEHICULOS 20,00%
EQUIPO DE COMPUTACION 33%

Cualquier aumento en el valor del activo que resulte de su reavallo se acredita a una cuenta
patrimenial de conversion a Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
(excedente por revaluacion); cualquier disminucién, primero se compensa conira el excedente
de revaluacion que exista por el mismo activo y si el monto de este excedente neto no es
suficiente, |a diferencia se carga a los resultados del gjercicio. El costo inicial de los Inmuebles,
y muebles y equipos comprende su precio de compra, y cualquier costo directamente atribuible
para ubicar y dejar al activo en condiciones de uso. Los gastos de reparacion, mantenimiento y
reacondicionamiento se cargan a los resullados del pericdo en gue se incurren. Las
renovaciones y mejoras se capitalizan como un coslo adicional de inmueble, debido a que se
estima que los desembolsos relacionados resultarén en beneficios futuros por el uso de éste.

e) Acciones y participaciones

Incluidas en el rubro Otros actives y corresponde a las cuotas patrimoniales que la Compania
tiene en las Corporaciones Civiles Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil y se encuentran
registradas al costo, segln instruccion del Organismo de Control, el resultado obtenido se registra
en la cuenta de patrimonio "Conversion a NIIFs”,
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
f) Garantia de ejecucion

Se presenta dentro del rubro Otros Activos y tiene por objeto asegurar el cumplimiento de las
obligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva bolsa, derivadas
de operaciones bursatiles.

g) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién
financiera y corresponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por |a legislacion
vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- La provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente. Las
ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
del ano.

Al cierre del afo, las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Companiz.

h) Provision para impuesto a la renta

Las sociedades constiluidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a [a tarifa impositiva del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en actlivos
produclivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maguinarias o equipos nuevos
para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren praductividad, generen diversificacion productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

i) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su lolalidad, por el melodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tribularias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesio a la renta diferido se
determina usando tasas lributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
comao activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Los Impuestos a la renta diferidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios fuluros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos 2 |a renta diferidos aclives y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuesios activos corrientes con impueslos pasivos
corrientes y cuando los impuestos 2 la renta diferidos actives y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

i) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, |a Casa de Valores apropia el 10% de |a utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado
de la Campaiia, pudiendo el exceso ser capitalizado o utilizado para absorber pérdidas.

k) Superavit por revaluacion

Corresponde a la contrapartida del avaluo a valor de mercado de activos fijos efecluados por la
Compania. El salde de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida
qgue el activo sea ulilizade por la Compania, este se mantendra en la cuenta “Superavil par
Revaluacién Propiedades Planta y Equipo”, salvo el caso de que se produzca la baja o
enajenacion del activo.

1) Cuentas de resultados

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios economicos
correspondientes a la transaccian sean percibidos por la Compania y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, al igual que los costos.

m)  Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no
ha adoptado con anticipacion y no se preve un impacte significativo en la aplicacion de las
mismas. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas.

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para |2 informacion financiera sobre activos
financieros de manera que presente informacion Otil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e incertidumbre de los
flujos de efectivo fuluros de |a entidad. La norma incluye tres capilulos referidos a
reconocimiento y medicion, deterioro en el valor de los activos financieros € instrumentos
financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a la NIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) y la NIIF 9 (2013). Sin embargo,

para los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una enlidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo
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si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicacién inicial es anterior al 1 de febrero de
2015.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion Uil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe,
calendario e incerlidumbre de los ingresos de aclividades ordinarias y flujos de efectivo que
surgen de contratos de una entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara a periodos anuzles que comiencen a pariir del 1 de enero de 2017 Se
permite su aplicacion anticipada

La NIIF 15 dercga:

(2) la NIC 11 Contratos de Construccion;

(b) la NIC 18 Ingresos de Aclividades Ordinarias;

(c) la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

(d) la CINIIF 15 Acuerdos parala Construccion de Inmuebles;

(e) la CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes,; y
(f) la SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en |as
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS) diferian de los Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento de los ingresos de aclividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban
guias limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, pedrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas impaortantes
de los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacion de acuerdos con
elementos multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE UU. comprendian conceptos amplios
de reconocimiento de ingresos de aclividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos
para seclores industriales o transacciones especificos, los cuales daban lugar, en algunas
pcasiones, a una contabilizacion diferente para transacciones economicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Normas Internacionales de Informacién Financiera (JASB) v el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunlto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarrollar una norma comun
sobre ingresos de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos
de actividades ordinarias,

(b) Proporcionara un marce mas solido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias,




SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notas a los estados financieros (Continwacion)

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

(e) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, seclores industriales, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Proporcionara informacién mas util a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre informacion a revelar mejorados; y

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el numero de
requerimientos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basico de la NIIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de aclividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios compromelidos con
los clientes @ cambio de un importe que refleje la contraprestacion a la cual la enlidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios. Una enlidad reconoce los ingresos de
aclividades ordinarias de acuerdoc con ese principio basico mediante la aplicacion de las
siguienles elapas:

(a) Etapa 1: Identificar el conlrato (o contratos) con el cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15
se aplican a cada contiralo que haya sido acordado con un cliente y cumpla los crilerios
especificados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los
contabilice como uno solo. La NIF 15 también proporciona requerimientos para la
contabilizacion de las modificaciones de contratos.

{b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempeno en el contrato—un contralo incluye
compromisos de transferir bienes ¢ servicios a un cliente. Si esos bienes 0 servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempeno y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si misma o junto
con otros recursos que estan facilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separade de olros
compromisos del contralo.

(c) Etapa 3: Determinar el precio de |a transaccién—el precio de |a transaccion es el importe de
la contraprestacion en un conlrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transaccién
puede ser un importe fijo de la contraprestacion del cliente, pero puede, en ocasiones, incluir
una contraprestacion variable o en forma dislinta al efectivo. El precio de la transaccion tambien
se ajusta por los efectos de valor lemporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significalivo, asi como por cualquier conlraprestacion pagadera al cliente. Si la
contraprestacion es variable, una enlidad estimara el importe de la contraprestacion a la que
lendra derecho a cambio de los bienes o servicios compromeltidos. El importe estimado de |z
contraprestacion variable se incluiré en el precio de la transaccion solo en la medida en que
sea altamente probable que no ccurra una reversion significativa del importe del ingreso de
actividades ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente |a
incertidumbre asociada con la contraprestacion variable.

(d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeno del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio de la transaccion a cada obligacion de
desempeno sobre la base de los precios de venta independientes relativos de cada bien o
servicio distinto comprometido en el contrato. Si un precio de venta no es observable de forma
independiente, una entidad lo estimara En algunas ocasiones, el precio de |a transaccion
incluye un descuento o un importe variable de la contraprestacion que se relaciona en su
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totalidad con una parte del contrato. Los requerimientos especifican cuando una entidad
asignaré el descuento o contraprestacion variable a una o mas, pero no a todas, Ias
obligaciones de desempefio (o bienes o servicios distintos) del contrate.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) |la entidad
salisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocera el ingreso de aclividades
ordinarias cuando (0 a medida que) satisface una obligacion de desempefno mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el cliente (gue es cuando el cliente
obtiene el control de ese bien o servicio). El importe del ingreso de aclividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligacion de desempenio satisfecha. Una obligacion de
desempefic puede satisfacerse en un momento determinado (lo que resulta habitual para
compromisos de transferir bienes al clienle) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al clienle). Para obligaciones de desempeno que se
salisfacen 2 lo largo del liempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del liempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfaccion completa de esa obligacion de desempeno.

Meodificaciones a normas existentes:
Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifica esta norma para reconocer que |la tasa de descuento a ser ulilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

La fecha de transicion es para los periodos gue comiencen en o despuas del 1 de enero del
2016 pudiendo aplicarlo anlicipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicacion debe realizarse contra las utilidades retenidas &l inicio del periodo.

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, esta constituido por saldos en cuentas corrientes de bancos
locales, mismos que no devengan intereses,
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NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2015 2014
Acciones 8.687,35 067744
Valores de Titularizacion Participacion 3.000,00 3.200,00
Bonos del Estado 185.511,64 129 808,16
Certificados Financieros - 19.926,81
Certificados de Inversion - 991479
Certificados de Deposito 5.980,57 20.000,00
Notas de crédito - 1.771,18
Obligaciones 14.270,07 30.970,36
Palizas de Acumulacion 20,284,76 -
Valores de Titularizacién Crediticia - 27.408,22
Total 237.734,39 252.674,96
NOTA 5.- CUENTAS POR COEBRAR
Al 31 de diciembre corresponde a:

2015 2014
Fideicomiso Metropolitan a) 156.118,92 99.016,97
Garantia Arriendo Edificio Korea 600,00 600,00
Deudores por Intermediacion de Valores 78.585,21 38.539,12
Comisiones por cobrar 2.087,01 434 60
Prestamos al personal - 4.300,00
Ofras 1.000,50 1.341,33
Total 238.391,64 144.232 02

a) Corresponde a los anticipos entregados al Fideicomisa Mercantil Metropolitan por |a
compra de las oficinas 505 y 504 en el Edificio Metropolitan de la ciudad de Quito, las
adquisiciones de las oficinas fueron autorizadas mediante Acta de Junta General de
Accionislas y los pagos de las cuotas son de acuerdo a los lérminos de las promesas
de compra venta y convenios establecidos; los anticipos entregados al 31 de diciembre
de 2015 por la dficina 505 es de USS 141.118,92 y por la oficina 504 es de USS

15.000,00
NOTA 6.- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Impuestos anlicipados 14 560 44 34.298,47
Total 14.560,44 34.298,47
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NOTA 7.- PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

2015 2014
Edificios 133.903,77 133.903,77
Muebles y enseres 42.488,40 33.386,11
Equipos de oficina 32.805,52 12.566,13
Equipos de computacion 55.005,70 31.263,48
Vehiculos 100.325,71 100.325,71
Total 364.529,10 311.445,20
Depreciacion del afio acumulada (183.797,42) (107 632,48)
Propiedad y equipo, neto 210.731,68 203.812,72
El movimiento de propiedad y equipo fue el siguiente:
Al 31 de diciembre de 2015;
Saldo Salde
Cuenta Adiciones Bajas Ventas
Al 31-12-2014 Al 31-12-2015
EDIFICIOS 13390377 133.903,77
MUEBLES Y ENSERES 3338611 9.10%.29 42 438 40
EQUIPOS DE OFICINA 12 586,13 20.239 39 42 805.52
EQUIPOS DE COMPUTACION 3126248 2074222 55 005,70
VEHICULOS 10032571 100,325 71
TOTAL COSTO 311 445,20 53.083,90 36452910
CEPREC ACUM, EDIFICIOS (88.725,17) {8.470,44) (77.195.81)
DEPREC ACUM. MUEBLES Y ENSERES (17.179,53) (d.572,24) [20.751,77)
DEPREC ACUM EQUIPD DE OFICINA (6.38a.26) (1.470,11) (7 B58,3T)
DEPREC ACUM.EQ.COMPUTACION (13.719,50) (13.188,96) [26.908.55)
CEPREC. ACUM. VEHICULOS [1.621.93) (19.463,19) (21.085,12)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (107.532,48) (46 184,94) (153797 42)
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPQ, NETO 203 812,72 6.918,96 210.731,68
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Al 31 de diciembra de 2014:

Saldo Salde
Cuenta Adiciones Bajas Ventas
Al31-12-2013 Al 31-12-2014
EDIFICIOS 133.908,77 . = 13300377
MUEBLES Y ENSERES 37.041,14 5.553,84 (2.218,87) - 3338811
EQUIPOS DE OFICINA 12465,40 1,686, 72 {1.585,98) 12.568,13
EQUIPOS DE COMPUTACION 37.600.81 15.213,19 (21.850,62) : 31.262.48
VEHICULDS 3.058,28 100.325,71 - (3.058,28) 10032571
TOTAL COSTO 224 069,48 122.989 46 (32.555,48) {3.058,26) 311.445,20
DEPREC ACUM. EDIFICIOS (60.254 74) {8.470,43) (88.725.17)
DEPREC ACUM MUEBLES Y ENSERES (13.665.56) {3.493.97) {17.178.53)
DEPREC.ACUM EQUIPO DE OFICINA (5.542.46) {843,301 {8 386 26)
DEPREC ACUM EQ.COMPUTACION (8.814.12) {4.005,47) {13.719,59)
DEPREC. ACUM VEHICULOS {1.621,93) - {1.621.93)
TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA (88.296.88) (19.335,60) (107.632,48}
TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 135.772,60 103.653,86 -32.555,48 -3.058,26 203.812,72
NOTA 8.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:
2015 2014
Acciones y parlicipaciones (1) 146.5286,00 146.526,00
Acciones DECEVALE (2) 29.241,45 30.000,00
Depdsito en garantia (3) 28.027,28 27 533,86
Impuestos diferidos 1.892,42 2.935,87
Total 205.687,15 206.995,73
(1) Corresponde a las cuotas patrimoniales que la Compariia tiene en las Corporaciones
Civiles Boisas de Valores de Quito y Guayaquil, registradas al costo segin instruccicn
de la Superintendencia de Comparias mediante Oficio Circular N
SC.IMV.NOR.CPAIFRS.2010.001.9475 del 30 de abril del 2010,
(2) Corresponde a la parlicipacion accionaria de Casa de Valores en el Deposito

Centralizado de Valores. registrado a valor nominal al 2014 y valor patrimonial al 2015,

(3) Corresponde a: Fondo de garantia inicial en Bolsa de Valores de Quito por USS
14.677,28, vy Fondo de Garantia Operacional Inicial en Bolsa de Valores de Guayaquil
por USS 13.450,00,
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NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

2015 2014
Acreedores por intermediacion 81.138,14 45472 89
Obligaciones patronales (1) 25.276,81 76.062,99
Obligaciones fiscales (2) 22.520,51 04.877,09
Proveedores - 70.000,00
Total 128.935,46 286.412,97

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye US$S 14.710,94 de parlicipacién de empleados sabre las
utilidades.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 incluye US$ 18.189,45 de provision del 22% de impuesto a la
renta sobre las utilidades.

NOTA 10.- PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre corresponde a:

2015 2014
Pasivo por impuesto diferido 1.892,42 2.935,87
Provision Jubilacion patronal 16.726,46 13.464,30
Provision Deshucio 6.565,02 4.665,57
Total 25.183,90 21.065,74

El movimiento de jubilacién patronal y desahucio en el afio 2015 fue el siguiente:

2015
Jubilacion ’
Patronal Desahucio Total
Saldo al inicio 13.464,30 4.665.57 18.129,87
Provision del ano 3.262,16 1.899.45 5.161,61

Total 16.726,46 6.565,02  23.291,48
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NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia
presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada ano.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compaiiia calculd y registro la provisién para impuesto a
la renta a |a tasa del 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gque exige e pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de |as cifras reportadas el
ano anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% cde los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de gue el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gitimo se convertira en impuesto a |2 renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Qrganica de Régimen Tributaric Interno.

A continuacion una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, preparada
por la Compainia, al 31 de diciembre.

2015 2014
(Perdida) ulilidad antes de impueslo a la renta y
participacion trabajadores 98.072,91 411.688,18
15% participacion empleados -14.710,94 -61.753,23
Utilidad antes de impuesto a la renta B3.361,97 348.934 95
Dividendos ganados -4.031,41 -2.316,67
Gastos no deducibles 2.587,92 1.577.16
Gaslos vinculados con dividendos 201,57 115,83
15% participacion empleados-gastos excentos 604,71 347,50
Amortizacion de pérdidas ejercicios anteriores E -63.019,67
Base imponible B2.724,76 286.639,11
22% Impuesto a la renta causado 18.199,45 63.060,60

NOTA 12.- PATRIMONIO TECNICO

El capital suscrito minimo para las casas de valores, de acuerdo con la Resolucion N. CMV-93-
004, “Reglamento sobre Casas de Valores y Otros Intermediarios”, el equivalente a 80.000
unidades de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de la cuenta de integracion de
capital. Al 31 de diciembre del 2015 el capital pagado asciende a USS 610.000, representado por
acciones ordinarias y nominativas de USS 1.000 cada una; en el ano 2014 el capital pagado
asciende a USS 410,000, representado por acciones ordinarias y nominativas de USS 1.000 cada
una, existe un aumento de capital social por US$ 200.000,00 dolares el cual se realizo en Junio
del 2015,
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Al 31 de diciembre, el patrimonio técnico constituido de la Compania, es el siguiente;

2015 2014
Capilal social 610.000,00 410.000,00
Reserva Legal 37.909,67 15.524,20
Reserva Facultativa 1.468,21 -
Conversién a NIIF 46.732,75 46.732,75
Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas) 65.162,52 223.854,68
Total 761.274,15 696.111,63

NOTA 13.- INDICES FINANCIEROS

Basados en datos de la Companila, a continuacion se presenta los indicadores financieros al 31

de diciembre:
2014
Indice de liquidez 8,4906 4,1309
Indice de endeudamiento 0,0959 0,1671
Indice de portafolio propio 0.3123 0.3078

NOTA 14.- CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a operaciones cerradas por la Casa de Valores y
asignacion de Bonos, a lravés de la cuenta que ésta mantiene en el DCV-BCE Deposito
Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador, por titulos valores como: Bonos del

Estado desmaterializados por el valor de US$ 348.634.127,19.

NOTA 15.- DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2015, el siguiente es un resumen de las operaciones de intermediacion

realizadas por la Compania.
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wes | Numerooe | vaor - |comsion |\ cotRol, (NECRTRCEN | YoraL
SFV SFV LIQUIDACION
ENERO 429 16.218.972,62 8.228.03 170.350,90 170.350,90 | 16.119.604,85
FEBRERO 298 13.203.202,53( 6.911,80 104.870,43 104.453,29 | 13.137.151,567
MARZO 155 6.680.018,37 3.546 .66 88.204 95 89.631,69| 6.608.571,01
ABRIL 182 15.115.873,61 6.404 62 §9.985,40 89.531,35| 15.219.228,81
MAYO 63 5.939.724,53 2.814,37 27.183,60 27.258,79| 5.849.442,03
JUNIO 179 6.908.170,65 3.253,85 67.54573 67.496,16 | 6.857.589,14
JULIO 36 5.348.813,20 2.467 .18 475227 4.543,65| 5.353.817,81
AGOSTO 39 2.806.657,50 1.340.25 10.350.34 8910219 | 2.798.769,24
SEPTIEMBRE 110 2.262.889,16 1.269,13 41.197,02 40.622,69| 2.231.324,19
OCTUBRE 50 1.848.655,18 1.004,48 18.006,24 18.153,38| 1.834.551.58
NOVIEMBRE 52 3.737.118,93 1.575.63 11.758,54 12.793,57 | 3.741.447 15
DICIEMBRE 49 2.559,024,08 859,31 27,037.89 26.274,66 | 2.637.776,27
TOTAL 1642 82.629.120,26 | 39.675,31 661.224 31 660.212,22 | 82.389.273.65

NOTA 16- LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL SECTOR
SOCIETARIO Y BURSATIL

En el suplemento del Registro Oficial No. 249 del 20 de mayo del 2014, se expidid la Ley
Organica para el Fortalecimiento y Optimizacién del Sector Societario y Bursatil, con la cual se
reforma el esquema del mercado de valores con el fin de desarrollario de manera integra.

Los principales aspectos de esta Ley son los siguientes:

Se crea la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, para diclar las
normas para e! funcionamiento y control del mercado de valores. Este organismo
reemplaza al Consejo Nacional de Valores.

La Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros ejercera las funciones de
vigilancia y control del mercado de valores.

Las Bolsas de Valores son sociedades anénimas, que deben obtener la
aulorizacion de funcionamiento ante la Superintendencia de Companias, Valores y
Sequros, observando los criterios de capital minimo.

Se crea el Catastro Publico del Mercado de Valores, reemplaza al Registro de
Mercado de Valores.

Existen varias reformas a la Ley de Compafiias,; el objelo social de la compaiiia
debera comprender una sola actividad empresarial.

Se crea el Registro Especial Bursatil REB.

Se establece la existencia de un sistemna unice bursatil SIUB.

Se norma el funcionamiento para las Casas de Valeres y de la Banca de Inversion
Se establecen parametros para las Administradoras de Fondos y Fideicomisos

Se establecen sanciones administrativas y mullas a ser impuestas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros

Se eslablecen Reformas al Codigo de Comercio.

Se establecen Reformas al Codigo de Procedimiento Civil,
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- Se eslablecen Reformas a la Ley Notarial.

- Se establecen Reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno.

- Las Bolsas de Valores actualmente constituidas en el pais deberan ajustar su
estructura a sociedades anénimas.

- Todo lo concerniente al mercado de valores se rige por esta nueva ley.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision del informe de los auditores externos,
febrero 12 del 2016, no se produjeron eventos que en la opinién de 1a Administracion de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

"Leda. Dora Lastra Guerrero
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No. 17-5427
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REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES y
SOCIEDADES '

‘ ...le hace bien al pais!
NUMERO RUC: 1791961021001

RAZON SOCIAL: SANTA FE CASA DE VALORES S. A.

NOMBRE COMERCIAL.: SANTAFEVALORES S.A.

REPRESENTANTE LEGAL: LASTRA GUERRERO DORA BEATRIZ

CONTADOR: PASACA ESPINOSA MILTON FERNANDO

CLASE CONTRIBUYENTE: OTROS OBLIGADO LLEVAR CONTABILIDAD: Si
CALIFICACION ARTESANAL: SIN NUMERO: SIN
FEC. NACIMIENTO: FEC. INICIO ACTIVIDADES: 09/11/2004

FEC. INSCRIPCION: 18/11/2004 FEC. ACTUALIZACION: 16/11/2015

FEC. SUSPENSION DEFINITIVA: FEC. REINICIO ACTIVIDADES:

| ACTIVIDAD ECONOMICA PRINCIPAL

ACTIVIDADES DE MERCADO DE VALORES Y NEGOCIACIONES BURSATILES.

DOMICILIO TRIBUTARIO

Provincia: PICHINCHA Canton: QUITO Parroquia: BENALCAZAR Calle: JUAN GONZALEZ Numero: N35-26 Interseccion: JUAN PABLO SANZ Edificio: TORRES
VIZCAYA Il Piso: 3 Oficina; 3A-S Referencia ubicacion: FRENTE AL EDIFICIO CENTRO DE PARQUEQ Telefono Trabajo: 022460092 Telefono Trabajo: 022449204 Fax:
022462216 Celular: 0998019492 Apartado Postal: 17171436 Telefono Trabajo: 022444731 Email: diastrag@santafevalores.com Web: WWW.SANTAFEVALORES,.COM

|pomicILIO ESPECIAL

SN

* ANEXO ACCIONISTAS, PARTICIPES, SOCIOS, MIEMBROS DEL DIRECTORIO Y ADMINISTRADORES
* ANEXO DE DIVIDENDOS, UTILIDADES O BENEFICIOS - ADI

* ANEXO RELACION DEPENDENCIA

* ANEXO TRANSACCIONAL SIMPLIFICADO

* DECLARACION DE IMPUESTO A LA RENTA_SOCIEDADES

* DECLARACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

* DECLARACION MENSUAL DE IVA

# DE ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS 1 ABIERTOS 1
JURISDICCION \ZONA 8\ PICHINCHA CERRADOS 0

Cadigo: RIMRUC2015000883758
Fecha: 16/11/2015 11:28:21 AM
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NUMERO RUC:
RAZON SOCIAL:

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
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1791961021001
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ACTIVIDAD ECONOMICA;

ASESORIA FINANCIERA.
DIRECCION ESTABLECIMIENTO:

Cadigo: RIMRUC2015000883758
Fecha: 16/11/2015 11:28:21 AM

|[ESTABLECIMIENTOS REGISTRADOS

|

MNo. ESTABLECIMIENTO: 001 Estado: ABIERTO - MATRIZ
NOMBRE COMERCIAL: SANTAFEVALORES S.A. FEC. CIERRE:

ACTIVIDADES DE MERCADO DE VALORES Y NEGOCIACIONES BURSATILES.

FEC. INICIO ACT.: 09/11/2004
FEC. REINICIO:

Provincia: PICHINCHA Canton: QUITO Parroquia: BENALCAZAR Calle: JUAN GONZALEZ Numero: N35-26 Interseccion: JUAN PABLO SANZ Referencia: FRENTE AL
EDIFICIO CENTRO DE PARQUED Edificio: TORRES VIZCAYA |l Piso: 3 Oficina: 3A-5 Telefono Trabajo: 022460092 Telefono Trabajo: 022449204 Fax: 022462216
Celular: 0998019492 Apartado Postal: 17171436 Telefono Trabajo; 022444731 Emall: dlastrag@santafevalores.com Web: WWW.SANTAFEVALORES.COM
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