SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
&AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

NOTA 1.- CPERACIONES

La Compania lue constituida el 24 de septiembre del 2004, inscrita en €l Registro Mercantil el
9 de noviembre del 2004 y en el Reqistro de Mercado de Valores con el M. 2005 1.06.00082
del 1 de febrero del 2005, su objeto social principal es lz intermediacion de valores, de
acuerdo con las instucciones de sus comitentes en el mercado bursatil y extrabursalil;
administrar porafolios de ferceros; realizar operaciones de colocacion primaria de valores,
ctc., y las demas operaciones gue autorice el Consejo Nacional de Valores para las casas de

valores. Esta requlada por la Ley de Mercado de Valores Codificada, y s miembro de las
Corporaciones Civiles Rolsa de Valores de Quito y Guayaquil.

Ei Consejo Macional de Valores establece las politicas generales del mercado de valores y
regula su funcionamiento. De acuerdso con disposiciones legales, las Bolzas de Valores
vigilaran y canfralardn permanentements el desempefio de las casas de valores.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacién de los estados financieros

1 o5 estados financieros de la Compandia han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados. Los principios de contabilidad generalmenie aceptados
en el Ecuador comprenden las Normas Inlermnacionales de Informacién Financiera (NIFY
aoficializadas a travées de Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias. Las
MIF comprenden a las Normas internacionaies de Informacion Financicra (NIIF), a las Nomas
Internacionales de Contabilidad (MIC) y a 108 pronunciamientos del Comité de interpretaciones
(SIC e IFRIC). A la fecha de los estados financieros &l Organisme de Control ha oficializada |a
aplicacion obligatoria de lasNIC dela1ala41, ks SiCdelatala33,yNiFdelatala?.

Los estados tinancieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

l.a preparacian de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. Tambien exige a la Adminisiracion que ejerza su juicio en &l procéso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaidia. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferiy de jos montos estimados por ta Admanistracion

Las siguienies Nomas son de aplicacidon obligatonia a partir de las fechas indicadas:



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacion)

NIF Tituo Efectiva a paglir
MIF 1 Exencion dal requerimiento para remitic la informacién

comparativa para M- . Eners 1, 2013
NIIF 7 Revelacion — Compensacion de activos v pasivos financieros.

Enero1, 2013

MIIF @ Clasificacion y medicion para la contabilizacion del pasivo

tinanciero. Enero 1. 2015
MNIF 10 Consclidacian de estados financieros. Cnero 1, 2013
MIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos. Enerm 1, 2013
MIIF 12 Revelaciones de intereses en olras enlidades. Enerp 1, 2013
NI 13 Medicion dal valor razanable, Ernere 1, 2013
MNIC 18 Beneficios para empleados (2011} Enero 1, 2013
NIC 27 Eslados financieros separados (2011), Eneroc 1. 2013
NIC 28 Inversicnaes en asociadas y negocios conjuntos (2011). Enero 1, 2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
MNIC 1 Aclaraciton de los reguerimientos para la informacion

comparativa. Energ 1, 2013
MIC 16 Clasificacién de equipo de servicio. Fnera 1, 2013
MIC 32 Efecto tibulario de las distribuciones a los tenedores de

inshmentns de patdmonio. Enera 1, 2013
NIC 34 Informacion financiera intermedia y seqmeantos para activos y

pasivos tolales, Enero 1, 2013
CINIIF 20 Costo de desmontaje en la fase de produccion de una mina a

cielo abierto, Enero 1, 2013

La Conpadia estima que |2 adopcidn de las enmiendas a las MIF y las nusvas interpretaciones
anles descrilas, no han lenido impacio significativo en los estados financieos desde el gjarcicio
de su aplicacion inicial.

h) Activos y pasivos financieros

lLa Compania clasifica sus actives financieros en la categoria "Activos financieros a valor
razonable, con cambios en resultados”. La clasificacion depende del proposito para & cual
se adouirieron los actives. Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia no mantiene pasivos
financieros.

Estas cuentas se registran a su valor norminal que &5 equivalente a su costo amortizade,
Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:

Reconocimiento -

I.a Compania reconoce un activo financiero en el estado de siluacion financiera a la fecha de la
nNeqgociacion.



MOTA 2- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES
{continuacion)

Medicicn inicial -

Las activas financierns son medidos inicialmenile a su wvalor razonable mas cualquicr costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parie del activo.

Medician posterior -

Mosterior & su reconocihiento inicial se miden al valor de mercado, basado en el vector dae
precios publicado por tas Bolsas de Valores.

¢) Activos y pasivas no financieros

Cuentas por cobrar- estan representados por cuentas por cobrar 3 sueg clientes por

operaciones bursatiles, préstamos y anticipes a empleados y ofras cuentas por cobrar a
conto plazo.

Cuentas por pagar.- corresponde a cuentas por pagar a proveedores, heneficios sociales.
impuestos y otras cuentas por pagar a conto plazo,

Clientes y otras cuentas por cobrar: Eslas cuentas coresponden a los montos adeudados por
sus clientes, empleados y otras, por la operacién normal de su negocio, mIismos gue se esperan
cobiar en un plazo menar & un ahio ¥ se clastfican como activas corrigntes,

d) Propiedades v equipo

Se muestra al costo de adguisicién mas revaluacion, menos depreciacion acumulada; el
monte de las propiedades v equipa no exceds su valor de ullizacion econtmica.

E! costo mas revaluaciones y la correspondiente depreciacion acumulada de los activos
vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas vy cuglquier utilidad o pérdida
que resulte de su disposicion afecta a los resultados del ejercicia.

La depreciacidn de los aclivos se registra con cargo a las operaciones del afio, utihzando tasas
gue se consideran adecuadas para depreciar ¢ valor de los activos durante su vida utll cstimada,
sinuicndo el mélodo de La linea recta.

Cualquier aumenio en el valor del aciivo que resulte de su reavallo se acredita 4 una cuenta
patrimanial de conversion a MU {excedente por revaluacion); cualquier disminucion, primero
se compensa contra el excedente de revaluacion que exista por el mismo aclivo y i & monto
de esle excedente neto no es suficiente, la diterencia se carga a los resultados det ejercicio,
El costo imcial de los inmuebles, v muebles y equipos comgprende su precio de compra, v
cualquier costo direclamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de uso,
Los gastos de reparacion, mantenimiaenlo y reacondicionamiento se cargan 3 los resultados
del penodo en que se incurren.  Las renovaciones y meloras se capitalizan como un costo
adicional de inmueble, debido a gue sé esfima gue los desembolsos relacionados resultaran
en heneficios futuros por el uso de éste.



HOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINC|IPALES POLITICAS CONTAELES
fcontinuacidon)

e}  Acciones y participaciones

In¢luidas en &l rubre Otros actives y corresponde 8 1as cuotas patrimoniales que la Compariia
tiene en las Corporaciones Civiles Balsas de Valores de Quito y Guayaquil y se encuentran

regisiradas al costo, segan instruccidn del Organismo de Control, el resultado oblenido se
registra en la cuenta de patimonio “Conversion a NIlIFs”,

£y Garantia de ejecucion

Se presenta deniro del rubro ofros activos y tiene por objeto asegurar el cumplimiento de las
otligacionas de la Casa de Valores trente 2 sus comitentes v a la respectiva bolsa, derivadas
de operaciones hursétiles.

g} Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en &l rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corrésponden principalmente a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de
la utiidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la
fegislacién vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente.

Bereficios de larqo plaze (jubilacion patropal y desahucio).- la provision es determinada
anualmentz con base en un estudic actuarial practicado por un profesional independiente.
Las ganancias y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes a la provision, basados en
la experiencia y cambios en |os supuesios actuaniales, se cargan a resuitados en el periodo

en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en
resultados del afio.

Al cierre del ano, las provisionas cubren a todos los trabajadores gue se encontraban
trabajando para la Compania.

h) Provision para impueste a ia renta

Las souciedades constituidas en ef Ecuador asi como 1as sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes dé sociedades extranjeras no
dormiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 24%

sobre su hase imponible para el afo 2011, para el 2012 sera el 23%, y a partir del 2013 se
aplicara el 22'%.



MOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{continuacién)

Las soctedades que reinviartan sus ulilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la farifa dal impuesio a ta Ranta sobre el menio reinvertido en aclivos
productivos, siempre v cuando lo destinen a la adguisicion de maguinenas 0 ¢quipns NUevos
para su actividad productiva, asi como para la adouisicidn de blenes relacionados con
investigaclon y tecnologia ¢ue mejoren productiviclad, generen diversificacion productiva e
incrementa de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

i} Impuesto a la renta diferide

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre |las bases trbutarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estades financieros, E| impuesto a la
renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a fa fecha
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando ¢ impuesto a
la renta diferido como aclivo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta difefidos sélo se reconocen en la medida que sea probable que

se produzecan beneficios tributarios futuros contra los gque se peadan usar |as diferencias
ternporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasives se compensan cuando
exista &l derecho legal exigible a compensar impuestos activos cortientes con impuestos

pasivos comientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad  {ributaria,

n Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Casa de Valores apropia el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital

pagado de la Compania, pudiendo el exceso ser capitalizade o utilizado para absorber
nérdicas.

k) Superavit por valuacion

Corrasponde a la contrapartida del avalio a valor de mercado de activos fijos efectuados por la
Compania. El saldo de esta cuenta, puede ser transierido a ganancias acumuladas, a
medida que el aclivo sea utilizado por ia Compania, este se mantendrd en la cuenta
“Superavil por Revaluacion Propiedades Planta y Eguipo”, salvo el caso de que se
produzca la baja o enajenacion del aciivo.

I}y Cuentas de resultados

Los ingresos son recorocidos en la medida en que sea probable que los beneficios
econdmicos correspondientes a la ransaccion sean percibidos por la Compania y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que los costos.



NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, esta constituido por saldos en cuentas corrientes de bancos
locales, mismos que noe devengan intereses,

NOTA 4.- ACTIVOS FINAMCIEROS

Al 31 de diciembre, cotrespontle a

M2 2011
Portafolio de renta variable {acciones) 30455 27,600
Molas de crédito fiscales ] 3172
Pdlizas de acumilkicion 0 2.97Q
Obligaciones y pagaras 3.735 5461
Valeres de tilularizacidn 7.784 4 825
Total 41 574 ad 031
NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre corresponde a
2012 2011

Neudores por intermediacion 4.267 30.450
tComisiones por cobrar 520 BO8
Anticipos a terceros 1.504 1.140
Préstamos al personai 0 4 000

Otras 0 116

T etal G210 485474
NOTA 6.- ACTIVO FLIO

Al 31 de diciembre, comprende:

Vehiculos 3.058 101,942
Tolal 214 407 308752
Depreciaciin del aio acumulada (101 638 $176,714)
Activo fijo, neto 112,769 132 D38




NOTA 6.~ ACTIVO FIJO
{continuacion)

£l rnovimiento de activos fijos hue el siguiente:

2012 2011

Saldo al inicio 132.038 181.713
Fevaluacian, neta 0 0
Adicion neta 4539 4 451

136.577 156,164
Deprecacion del afio (23.808) {24 128)
Saildo al cierre 112.769 132 038
MNOTA T.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2012 2011
Otros Actwos Comentes - impuestos Anlicip 14,580 12,233
Acciones ¥ participaciones (13 146,526 146,528
Depdsito en gerantia (2} 38,767 AR554
Impuestos diferidos 1,994 1,548
Total 202,866 199 861

{1} Comresponde a ias cuotas patnmoniales que la Compatiia tiene en las Corporacionas

(2}

Civiles Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, registradas al costo segun instruccicn
de la Superintendencia de Compafiias  mediante  Oficio Circular N,
SCIMY . NOR CPAIFRS.2010.001.9475 del 30 de abril del 2010,

Corresponde & Fondo de garantia inicial en Bolsa de Valores de Quite por US$

26,317, v Fondo de Garanlia Operacional Inicial en Bolsa de Vaiores de Guayaquil por
USS 13.450.

NOTA 8.- CUENTAS PCR PAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

2012 2011

Acrcodores por inlermediacion 35 447 34154
Obligaciones palronakes [1) 17.882 7.30G
Obligaciones fiscales (2i a4 1.878
Proveedores 1.082 1.7582
Hros oo 1884 2148

Saldo al cierre RE TEL 49 775




MNOTA B.- CUENTAS POR PAGAR
{continuacién)

(1} Al 31 de diciembre def 2011 incluye LSS 3.515 de participacian de trabajadores sobre las
utilidades.

{21 Al 31 de diciembre del 2011 incluye US$ 3 670 de provision del 24% de impussto a la renta
sobre las wilidades,

MOTA 9.- MPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracidn de la conciliacion tributara del impuesto a fa renta,
pregarada por la Compania, al 21 de diciembres,

202 2011

(Pérdida} utilidad antes de impuesto a karenta y

participacian trabajadores (0108 23.438
15% partictpacion empleados 0 i3.515)
Uhihdad antes de impyesto o g renta (T3 106) 19521
Dividendos ganados (5.218) (3131
Gostas no deducibles 3.742 24975
Gastos vinculades con dividendos 267 157
15% participacon empleados-gastos excenlos TEZ 47{
fmortizacion de perdidas gjsrcicios anteriores ] 15 1058}
Bass imponible (70AET) 15.294
24% lmpuesto a la renta causado 0 3570

Situacion Niscal- Los afios 2009 at 2012, estédn sujelos a una posible fiscalizacion.

NOTA 10.- PATRIMONIO TECNICO

El capilal suscrito minimo para las ¢asas de valares, de acuerdo con la Resolusion N, CRIW-93-
004, "Fegltamento sobre Casas de Valores y Ofros Intermedianios”, el cguivalente a 80.000
unidades de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de 1a cuenia de integracion de
capital, Al 31 de diciembre del 2012 v 2011 el capital pagado asdende a USTH 410,000,
representads por acciones nrdinanas y nominativas de US$ 1.000 cada una.

Al 31 de diciembre. el patrimonio fecnico constituide de la Compaiiia, es el siguents:

2012 2011
Capital social 410000 410000
Apartas petnimoniales [ 0
Reservas 11.110 36.068
Conversion a MIIF 46 7FA3 ART3S
Pardidas acumuladas (122 948) {77.7GE]
Saldo al cierre 344 295 415001




NOTA 11.- INDICES FINANCIERDS

Basados en datos de la Compaiia, a continuacion se presenta los indicadores financieros

al 31 de diciambre,

Indice: de iquidez

Indice de endeudamiento
Indize diz portafalio propio

NOTA 42.- CUENTAS DE ORDEN

212 2{11
494872 56203
D,061E ;0564
0217 0, 1067

Al 31 de diciembre de 2012 v 20111, corresponde principalmente a operacicnes cerradas por la
Casa de Valores, a través de la cuenta que £sla mantiene en el DCV-BCE Deposito
Cenlralizado e Valores del Banco Cenfral del Ecuador, por compra de cerfificados de inversion
de ia Corporacion Financiera Nacional, y olros tiulos valores de varios comitentés como: Bonos

del Estado desmalenalizados, Obligaciones desmatenializadas, Certlficados de tesoreria, eto., v
thras obligaciones aln no colocadas.

NOTA 13.- DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION

Al 31 de diclembre de 2012, &l siguiente es un resurmen de las operaciones de intemediaciin
realizadas por la Cormpafiiz.

MES o';!é:::ﬁ:ﬁlﬁ:s VALOR EFECTIVO cgg:_ss: E" COMISION SFV T_‘:‘{'ESIEEE‘;
ENERO a6 12, 863 200 ) 2734 35 444 125 /9,761
FEBRLRO : iTH) 13.267.990 T Z8.n0M 13,006,339 |
PARZD 71 13.878.425 2840 27,502 E3.96° /51
ARRI e 14.035.367 ®O30 17.182 14145985
MAY B1 7803101 5424 15531 7 CE0.HEE |
SN aa 6.215.5924 3.901 12 Bo% 0,238,487
JLIT I Q7 131068425 R.445 15.84) 13,157,819
AGOSTO 108 11.085.453 | el 15480 11114437
SUFTIEMBRE 118 12322204 7435 14,997 12,412,505
OCTUBRE 30 0 Of 555 G4t £9.403 9.049,075 |
MNCWVIEMERE 73 B.247 370 5318 36028 B.300.5 /4
DICIEMTBRL TR £, 995 557 3 M 123901 [.044,193
TOTAL 857 131102 986 2,713 280.478 131.723.426

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Folre e 31 de diciembre del 2012 v [a fecha de emision del informe de los auditores extemos,
fubrero 5 del 2013, no se produjeron eventos que én la apinidn de la Administracion de la
Compatia pudieran tener 1un efecto significativo sobre dichos estados financieros, ¥ que no

astuvieran revelados en 108 mismaos o en 5us netas.

L



