INFORME DE ADMINISTRADORES
SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
2.019

1. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO
ECONOMICO DEL 2.019

Siendo las principales metas de SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES para el aiio del 2.019

a) Mantener un posicionamiento respetable y activo en el mercado de valores
dentro de las dos bolsas de valores del Pais.

La economia del Ecuador durante el afio 2019 ha sido muy dificil; los precios
del petréleo con tendencia a la baja, el orden publico alterado por asuntos
politicos, con paralizaciones y dafios a la economia.

A pesar de todo ese escenario, los ejecutivos de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. habian decidido recorrer todo el territorio nacional realizando
eventos de capacitacion bursatil en cada una de las provincias dirigido a grupos
de estudiantes y jubilados fin de difundir educacién bursatil.

Con la decision del Gobierno Nacional de retomar la entrega de la Bonificacion
por Jubilacién anticipada, con bonos de deuda interna del estado ecuatoriano y
ya sin las restricciones en sus caracteristicas financieras. La tecnologia
desarrollada por SANTAFEVALORES fue aprovechada de conformidad con lo
que dispone la Ley de Mercado de Valores, se contactd con todas las personas
que habian abierto las subcuentas de valor en afios anteriores desde el 2013,
2014, 2015 y 2016 y a todos quienes puedan mantener la necesidad de tales
servicios.

El BIESS demostro interés en la compra de tales bonos y nuestras actividades
se cifieron hacia ese segmento del mercado de valores.
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Del anélisis del cuadro anterior se desprende que SANTAFEVALORES durante
el afio 2019, ha ganado en Comisiones Bursdtiles la cantidad de US$
17716.016,16, ubicandose en lugar No. 3 a nivel nacional exclusivamente en
actividades de Intermediacién Bursatil (corretaje); Ocupamos el puesto No. 5 en
el ranking de Transacciones Realizadas (3.634) y: el puesto 14 en Montos
Negociados Ajustado US$ 137°804.977,28. Valores que corresponden a las
transacciones bursatiles realizadas tanto en la Bolsa de Valores de Guayaquil
como en la Bolsa de Valores de Quito.

Implementar una campafa de difusion de mercado de valores.

Durante el afio 2.019 SANTA FE CASA DE VALORES S.A. ha realizado
eventos de capacitacion a nivel nacional en todas las provincias de Costa, Sierra
y Oriente, dirigida a los Jubilados y sus familias, informando todo lo relacionado
con el incentivo por jubilacion anticipada que tendrian derecho de conformidad
con las normas legales vigentes y las propuestas del Ministerio de Finanzas.

La capacitacién anterior ha sido dirigida a todas las personas jubiladas y sus
familiares que estaban por recibir los bonos del estado y que laboraron en
diferentes Instituciones Publicas de los sectores educativos, de salud y otras
instituciones publicas.

En eventos especiales, se han dictado charlas de educacion bursatil en:
e Escuela Politécnica Nacional.- Asistentes mas de 700.

Céamara de Comercio de Guayaquil.- Participes 200.

Ferias Bursatiles de la Bolsa de Valores de Quito S.A.

Ferias Bursdtiles de la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A.

Feria de Financiamiento de la EPN.

Como consecuencia de las actividades realizadas se han alcanzado los otros objetivos que se
encontraban planteados como fueron los de disminuir las pérdidas institucionales.

El cambio de autoridades en el &mbito bursétil, ha contribuido a que haya mas dinamismo en
los procesos y més acercamiento interinstitucional.

El tiempo que conlleva la atencion a las negociaciones de los bonos del estado de jubilados ha
copado nuestra carga laboral que no ha habido necesidad de incurrir en otros dgmbitos del
mercado de valores.

¢) Continuar con la politica de capacitacion a ejecutivos y funcionarios de la Casa

de Valores en aspectos de Prevencion de Lavado de Activos y financiamiento
al terrorismo v otros delitos, Operatividad Bursatil v los relacionados con
seguridad informatica y mantenimiento de informacion.

Durante el afio 2019 SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES ha capacitado a su personal en diferentes temas que
permitan un mejor desempefio de los funcionarios.



CAPACITACION A

FUNCIONARIOS DE SANTA
VALORES S.A., SANTAFEVALORES DURANTE EL ANO 2019

FE CASA DE

FECHA DE

CAPACITACION TEMA ORGANIZADO POR PARTICIPANTE CARGO
Programa Ejecutivo de
2018-09-28 al Especializacion en BOLSA DE VALORES DE Jhulissa Paladinez Secretaria - Guayaquil
2019-03-21 Finanzas y Mercado de GUAYAQUIL
Valores
Fundamentos Basicos de
la Prevencion de Lavado UNIDAD DE ANALISIS Oficial de
2019-02-25 de Activos y FINANCIERO Y Tamara Espinosa IS
Financiamiento del ECONOMICO
Terrorismo
Fundamentos Bdsicos de
:;“::::iizg':" delavado |\ ,\ipAD DE ANALISIS ——
. L FINANCIERO Y Tamara Espinosa &
Financiamiento del ECONOMICO Cumplimiento
2019-04-11 al Terrorismo, Disefio de
2019-04-12 Matriz de Riesgos
Taller de Preparacion
metodologia de
Eyaluacuon Nacional de UNIDAD DE ANALISIS -
2019-09-10 Rigsgo de Lavadode FINANCIERO Y Tamara Espinosa Oficial de
Activos y Financiamiento Cumplimiento
; ECONOMICO
del Terrorismo del Banco
Mundial - Mddule Sector
Valores
Programa Ejecutivo de Tatiana Santillan Atencion al Cliente
2019-09-10 al Especializacién en BOLSA DE VALORES DE
2019-11-18 Finanzas y Mercado de GUAYAQUIL Noemi Valencia Auxiliar Financiero
Valores
Sistemas de Gestién de
2019-12-21 SEgridady Salue SISOMA Todo el personal

Ocupacional de Santa Fe
Casa de Valores S.A.

&,

d) Avanzar con los pagos de las nuevas oficinas para SANTA FE CASA DE

VALORES S.A. en el Edificio Business 100 de la ciudad de Guayaquil.

Con beneplacito podemos decir que se ha venido cumpliendo puntualmente el
pago progresivo y continuo de las cuotas al Fideicomiso Bussines 100 para las
oficinas en la ciudad de Guayaquil, lo que nos hace prepararnos para recibir
dichas oficinas a finales del 2020, de conformidad con la programacién

autorizada.




2. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y EL
DIRECTORIO.

La Administracién ha dado cumplimiento con todo lo dispuesto y autorizado por la
Junta General de Accionistas y por el Directorio.

Se ha trabajado por la consolidacién de la compaiiia dentro del ambito de mercado de
valores en las actividades de intermediacién bursétil y de asesoria financiera,
respetando las normas y procedimientos legales y de autorregulacién dispuestas para
las casas de valores.

Se ha implementado las NIIF's en los estados financieros de la Empresa, de
conformidad con normas y disposiciones vigentes.

Los reportes de informacién continua tanto a la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros, asi como a las Bolsas de Valores y a la Unidad de Anélisis
Financiero y Econémico —UAFE- han sido realizados y presentados dentro de los plazos
dispuestos y dentro de los términos y cronogramas autorizados en prérrogas autorizadas
por cambio de Contador General.

Los pagos de haberes a los empleados, impuestos, sobresueldos y otras obligaciones
con entidades piiblicas y privadas han sido pagados con oportunidad y en forma
completa.

Las provisiones para jubilacion patronal y desahucio se encuentran debidamente
registradas de conformidad con lo estipulado por los especialistas en célculo actuarial
contratados para el efecto.

Se ha realizado todas las gestiones de carécter legal en defensa de la Compafiia en

procura de evidenciar el proceder profesional de sus ejecutivos en el trdmite que aun se
mantiene vigente en el Tribunal de lo Contencioso Administrativo.

Y



3. INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS
DURANTE EL EJERCICIO, EN EL. AMBITO ADMINISTRATIVO, LABORAL
Y LEGAL.

En el afio 2.019 para SANTA FE CASA DE VALORES S.A. ha sido de excelente
rendimiento en la intermediacion bursatil.

Como principales hechos del afio 2.019 tenemos:

NUMERO DE NEGOCIACIONES
DETALLE GLOBAL PARCIAL
OPERACIONES BURSATILES 2018 3634
BVQ TRANSACCIONES 1272
BVG TRANSACCIONES 2362
MONTO NEGOCIADO 2.019
VALOR
NO. DE VALOR COMISION | COMISION
DETALLE INTERESES TOTAL
NEGOCIACIONES | EFECTIVO | BVQ/BVG SFV LIQUIDACION
GLOBAL 3,634 141,019,718.28 | 71,419.67 |1,716,016.15 | 274,524.63 | 139,562,129.39
BVG
TRANSACCIONES 2.362 88,302,655.67 [44,494.17 |1,018,122.65|179,039.17 | 87,457,852.97
BVQ
TRANSACCIONES 1.272 52,717,062.61 [26,92550 |697,893.50 |9548546 |52,104,276.42

Se ha realizado 3.634 transacciones bursatiles, de las cuales 1.272 se han cerrado
en la Bolsa de Valores de Quito y 2.362 transacciones bursétiles en la Bolsa de
Valores de Guayaquil.

El Valor Efectivo Negociado en la Bolsa de Valores de Quito asciende a US$
52.717.062.61.

El Valor Efectivo Negociado en la Bolsa de Valores de Guayaquil asciende a
US$ 88.302.655.67.

En monto efectivo, se han negociado US$ 139°562.129,39 y en Monto
Ajustado: US$ 137°804.977,28

Los impuestos y las obligaciones tributarias han sido cubiertas con oportunidad.
Al personal se ha pagado sus remuneraciones, beneficios sociales y

bonificaciones especiales con oportunidad y dentro de los plazos estipulados
para el efecto.




Las obligaciones patronales ante el IESS han sido pagadas con toda
oportunidad.

Los pagos a Instituciones del Sector Publico se han pagado completas.

Se han realizado todas las contrataciones que han sido necesarias para el
adecuado funcionamiento de la empresa.



4. SITUACION

FINANCIERA DE LA COMPANiA AL CIERRE

DEL

EJERCICIO Y DE LOS RESULTADOS ANUALES, COMPARADOS CON LOS
DEL EJERCICIO PRECEDENTE.

v

A FE NT.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy bancos

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Inversiones en activos financieros

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, adecuaciones y equipos
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos ne corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasives

Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Y TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utllidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

\er notas a los estados financieros

i1
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Notas  31/12/19

31/12/18

(en U.S, dolares)

344,312 18,975
283,432 133,028
935,460 370,877
1,563,204 522,880
681,834 751,464
3,352 4,656

72 28,992

__ 714,858 _ 785,112
2,278,062 1,307,992
12,718 3,064
178,350 10,025
201,895 8,410
70,304 19,174
463,267 40,673
57,794 52,983
521,061 93,656
850,000 850,000
93,559 93,559
04,693

44 176,084
1,757,001 1,214,336
2,278,062 1,307,992

7 /
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“Leda. Dora Lastra Guerrero
Representante Legal

José Luis-Changoluisa

Contador General
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NT. VALOR VAL

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Afo terminado

Notas 31/12/19 31/12/18
(en U.S, dolares)

Ingresos por comisiones ganadas 1,714,425 459,919
Ingresos por dividendos 31,257 54,550
Ingresos financieros 13 29,795 50,907
Otros ingresos 6,828 4,086
Gastos por beneficios 3 empleados 14 (531,526) (364,315)
Honorarios y servicios (106,060) (82,684)
Depreciaciones 7 (79,093) (72,519)
Gasto publicidad {30,754) (9,617)
Servicios basicos (24,352) (25,214)
Suministros vy materiales (23,550) (28,929)
Gastos financieros (23,213) (6,109)
Gastos de viaje (21,990) (11,094)
Seguros (12,677) (10,047)
Impuestos y contribuciones (10,967) (16,470)
Mantenimiento y reparaciones (9,223) (11,872)
Arrendamientos y alicuotas (7,725) (7,345)
Otros __(50,043) _(25,187)
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 851,132 101 )
Ingreso (gasto) por impuesto a la renta: i0
Corriente (218,069) (14,403)
Diferido ) 5.181
Total —(9,222)
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO _631,759 111,162
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente
a resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por
beneficios definidos 11 = 554y 1577
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 637,358 (109,585)
Ver notas a los estados financieros
/ .‘/}
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-(cda. Dora Lastra Guerrero José Lufs CHangoluisa -5-

Representante Legal

or General
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NTA DE VALORE A TAFEVAL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Ano terminado

Notas 31/12719 31/12/18
(en U.S. délares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes por comisiones y dividendos 1,715,918 504,889
Venta (compra) de inversiones en activos

financieros ' (550,263) 160,803
Pagos a proveedores y empleados _(655,897) (545,249)
Efectivo generado por las operaciones 469,758 120,443
Impuesto a la renta pagado 10 __{40,265)
Efectivo nete de actividades de operacion 429,493 82,131
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades, adecuaciones y
equipos y efectivo neto utilizado en actividades

de inversion 7 __ (9,463) _(71,122)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Distribucion de reservas 12 (94,693)
Dividendos pagados 12 - —(40.583)

Efectivo neto utilizado en adividades de
financiamiento _(94.693) _(40.583)

EFECTIVO Y BANCOS:
Incremento (disminucion) neto en efectivo y

bances 325,337 (29,574)
Saldos al comienzo del afio _18.975 48,549
SALDOS AL FIN DEL ANO 344,312 18,975

Ver notas a los estados financieros

. _ W
. Dora Lastra Guetrero José Luig Chdrnagoluisa -7-
Representante Legal Contador General
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PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS EN
EL EJERCICIO ECONOMICO.

De las operaciones realizadas por SANTA FE CASA DE VALORES S.A., en el
ejercicio econdmico del afio 2.019, se obtuvo una utilidad US$ 1°001.330,67 de la cual,
una vez deducidos los valores correspondientes a la Participacion para los Trabajadores
en US$ 150.199.60; Impuesto a la Renta US$ 218.068,96; Ajuste de Impuestos
Diferidos US$ 1.303,58; y, Reserva Legal en US$ 63.175,85 se obtiene el valor de US$
568.582,69 como utilidad a disposicién de los accionistas; de lo cual se propone que un
50% de dichos valores equivalente a US$ 284.291.34 sean registrados en la
contabilidad de la empresa como Reservas Facultativas a fin de mantener mayor
holgura financiera de la empresa para el 2020 que como consecuencias de la pandemia
de COVID 19 podria afectar a la compaiiia. Y que el otro 50% podrian los accionistas
recibir como dividendos.

RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE POLITICAS
Y ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO ECONOMICO.

Las recomendaciones que se han dado son:

I. Que de las utilidades se destine el 15% de Participacién para los trabajadores en
USS$ 150.199,60; Impuesto a la Renta US$ 218.068,96; y, Reserva Legal en US$
63.175,85.

2. Que las utilidades que se encuentran a disposicién de los accionistas, US$
568.582,69 se destine a Reservas Facultativas en un 50% y que el otro 50% se
destine al pago de dividendos a los accionistas ya sea en forma total o parcial.

EL ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE PROPIEDAD
INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE DE LA COMPANIA.

La compafifa ha actuado de acuerdo con lo dispuesto por la ley y no se ha quebrantado
ninguna norma que vaya en contra de la propiedad intelectual; por el contrario. desde
el afio 2.005 la compafiia mantiene su logo y nombre registrados en el libro de patentes
del Instituto Ecuatoriano de Propiedad Intelectual.

Asi mismo nuestra empresa cuenta con dominio propio de internet, debidamente
registrado a nivel nacional.

Otro aspecto importante para el respeto de la propiedad intelectual es la compra de

software original para el funcionamiento de nuestras maquinas y la compra de licencias
para el manejo de sistemas computacionales.

13



Todos los softwares que mantiene y utiliza SANTAFEVALORES S.A. son originales
y compradas sus licencias.

8. FIJACION DE METAS PARA EL EJERCICIO 2.020.
Las principales metas para el 2.020:

a) Mantener ¢l posicionamiento respetable y activo en el mercado de valores dentro de las
dos Bolsas de Valores del pais.

b) Cumplir todoes los compromisos adquiridos durante el 2019.

¢) Realizar actividades que nos permitan sobrevivir con el ntimero de personal existente.

d) Mantener la bioseguridad del personal.

Quito, Marzo 25 de 2.020

L Mocdoa &

—

Leda. Dora Lastra G.
PRESIDENTA EJECUTIVA
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