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1. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS PREVISTOS PARA EL EJERCICIO 
ECONOMICO DEL 2.010 

Siendo las principales metas de SANTA FE CASA DE VALORES S.A., 
SANTAFEVALORES para el año del 2.010   
e Mantener un posicionamiento respetable y activo en el mercado de valores 

dentro de las dos bolsas de valores del País. 

El año 2.010, pese a las dificultades por las que se ha tenido que atravesar ya 
sea por la reducción de inversiones de nuestros comitentes, ya por la presencia 
de nuevas casas de valores independientes, han pesado aquellas de carácter 

macroeconómico que evidencia que nuestro Ecuador no presenta índices de 
productividad competitiva que conduzcan al crecimiento del ahorro que se 
transforme en inversiones. 

MONTO TOTAL DE NEGOCIACIONES BURSATILES REALIZADAS POR LAS CASAS DE VALORES 
TANTO EN LA BVQ COMO EN LA BVG DURANTE EL AÑO 2.010 

CASA DE VALORES TOTAL BURSATIL CAPITAL 
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NO FINANCIERO 
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FINANCIERO 

FINANCIERO 

NO FINANCIERO 

NO FINANCIERO   
FUENTE: REPORTES DE RANKING DE LAS BOLSAS DE VALORES DEQUITO Y GUAYAQUIL AL 31-12-2010 

ys Preparado por: Dora Lastra G. 24-01-2011 

 



  

Del análisis del cuadro anterior se desprende que SANTAFEVALORES se 
mantiene en posición 12 de las 34 casas de valores operativas a nivel nacional y 
en 5to lugar dentro de aquellas pertenecientes al sistema NO FINANCIERO si 
agrupamos las negociaciones bursátiles llevadas a cabo tanto en la Bolsa de 
Valores de Quito como en la Bolsa de Valores de Guayaquil. 

RANKING DE CASA DE VALORES A NIVEL NACIONAL 
PERIODO: ENERO-DICIMEBRE DE 2010 

SECTOR NO FINANCIERO 

CASA DE VALORES CAPITAL PARTICIPACION MONTO EFECTIVO 
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FINANCIERO 

FINANCIERO 

FINANCIERO 

FINANCIERO 

FINANCIERO 

FINANCIERO. 

FINANCIERO 

FINANCIERO 
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FINANCIERO 
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FINANCIERO 

FINANCIERO 

FINANCIERO   
ELABORACIÓN: SFV-MDE 11-02-2011 
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valores encontramos: OPERADOR 15 

QUITO 
NUMERO DE NEGOCIACIONES 

DETALLE GLOBAL PARCIAL 

OPERACIONES BURSATILES 2010 758 

BVQ TRANSACCIONES 356 

BVG TRANSACCIONES 402 

MONTO 
NEGOCIADO 

NO. DE 
NEGOCI COMISION VALOR TOTAL DETALLE ACIONE | VALOR EFECTIVO | Ev aya | COMISION SFV | INTERESES | OUIDACION 

S 

GLOBAL 758| 115.820.376,73 57.195,07 | 136.547,22 154.074,85 | 116.067.128,34 
Bva 

TRANSACCIONES 356|  37.046.811,23 14.889,99 | 36.373,64 69.163,65 | 37.116.792,50 
BVG 

TRANSACCIONES 402 |  78.773.565,50 42.305,08 100.173,58 84.911,20 | 78.950.335,84                 

e Implementar una campaña de difusión de mercado de valores en fondos y 

cooperativas a nivel nacional. 

Con el ánimo de incrementar los clientes en procura de clientes 
institucionales se participó en diferentes eventos de difusión y divulgación 
de diferentes aspectos del mercado de valores ya sea en universidades, 
grupos empresariales, colegios profesionales, eventos feriales y otros. 

Se participó en eventos organizados por la Superintendencia de Compañías 
junto con la ASOCAVAL, por la Bolsa de Valores de Guayaquil, por el 
Colegio de Administradores Profesionales de Pichincha, en recintos feriales 

como EXPOCRISTIANOS 2.010. 

En el mes de marzo, respondiendo a la invitación formulada por la Bolsa de 

Valores de Guayaquil, participamos en un evento de capacitación en la 

ciudad de Azogues, específicamente en la Universidad Católica. En esta 

oportunidad el auditorio contó con la participación de inversionistas, 

estudiantes de la Universidad y público en general. 

Fuimos invitados por la Superintendencia de Compañías, la Intendencia de 

Mercado de Valores, para la presentación de la charla titulada “Como 

Y operar en Bolsa de Valores”. Es de destacar que, el número de 
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participantes inscritos para este evento superaba el límite definido para la 
charla, ésta se dictó en dos oportunidades. 

En la Feria "Impulso Empresarial”, que fue organizada por la 
Superintendencia de Compañías y convocada a través de la ASOCAVAL, en 
esta ocasión la presencia de Santa Fe Casa de Valores fue partícipe en 
stands provistos por los organizadores, prediseñados y orientados 
específicamente a compartir las actividades de cada casa de valores en 
horarios rotativos y en horarios pre establecidos. 

Con ocasión de las fiestas de Quito, participamos con un stand en la feria 
“EXPOCRISTIANOS 2010”, desarrollado en el Centro de Exposiciones 
Quito, en el mes de diciembre, evento que nos permitió dar a conocer 

nuestros servicios en forma masiva, difundir las bondades del mercado de 

valores y así llegar a posibles inversionistas, contamos con el apoyo de las 
Bolsas de Valores de Quito y de Guayaquil con la entrega de material 
didáctico y de difusión. 

Por recomendación de la Superintendencia de Compañías, en el mes de 
diciembre fuimos invitados a participar en la mesa de análisis ¿Cómo 
invertir su dinero personal de forma efectiva? evento organizado por la 
Universidad Andina Simón Bolívar. Cabe destacar que en esta ocasión 
compartimos la mesa de Diálogo con importantes personalidades como son 
Ing. Wilson Mariño -Asesor de Microempresa; Ec. Pablo Pérez —RiskWatch 
Calificadora de Riesgos; Martha Hurtado —-Young Américas Business Trust. 
Este evento tuvo una participación de 100 participantes aproximadamente. 
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e Sistematizar todos los procesos del mercado de valores a fin de encontrarnos 

tecnificados. 
  

Con el propósito de optimizar recursos de SANTA FE CASA DE VALORES 
S.A. procedimos a la compra de equipos de informática con tecnología 
actualizada y se renovaron los sistemas de registro contable y transaccional. 

En vista de que la Bolsa de Valores de Quito puso a disposición de las casas de 
valores miembros, el sistema integral de administración de mercado de valores    

A, SANTA FE CASA DE VALORES S.A. con Ejecutivos, 
Contador General y Jefe de Sistemas participó activamente en la 
programación, revisión y rediseño de dicho sistema, lamentablemente, no 
obtuvimos la respuesta profesional de la BVQ que esperábamos y desde el mes 
de Noviembre del 2.010 no han actualizado las versiones y se encuentra en 
stand by, se encuentra instalado un servidor que actualmente consume energía 
eléctrica, espacio físico y sin uso en nuestra entidad. 

La Bolsa de Valores de Guayaquil ha instalado en nuestra casa de valores el 

  

sistema de Administración de Operaciones CASIDE MAMA que se encuentra 
operando y genera los reportes exigidos por la UAF para el Control y 
Prevención de Lavadado de Activos. Su funcionalidad es óptima y los archivos 
generados son de alta satisfacción para nosotros y de aceptación sin 

observaciones por la UAF. 

Por nuestra parte, SANTA FE CASA DE VALORES S.A. ha dejado de utilizar 
el sistema contable SAFI y al momento contamos con un Sistema Integral de 
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3) Administración y Control de Activos Fijos > 

Este manejo sistematizado, si bien nos ha ocasionado muchos esfuerzos 
adicionales, nos está permitiendo que todos los procesos se simplifiquen y se 
automaticen de conformidad con normas, procedimientos y reformas, que han 
contribuido a reducir costos administrativos, optimizado tiempos y no hemos 
solicitado prórrogas para presentación de información continua a los organismos 
y entidades de control. 

e Superar la crisis y disminuir las pérdidas del ejercicio anterior. 

Un gran reto ha sido para los ejecutivos de SANTA FE CASA DE VALORES 
S.A., el vencer la situación financiera de la empresa que durante el ejercicio 2.009 
generó una pérdida de US$ 96.600,00 y durante el ejercicio económico del año 
2.010, se ha obtenido una utilidad por US$ 34.835,76 a fuerza de reducir costos 

administrativos, reducir personal, redistribuir funciones y automatizar procesos y 
registros. 

»e Retomar la Asesoría Financiera como fuente de ingresos operacionales a través 

de la contratación de un ejecutivo capacitado para estos servicios.   

Razones económicas de la empresa y del sector de mercado de valores han 
contribuido para que el personal profesional que estaba previsto su contratación no 
se haya efectivizado a fin de que se pueda prestar los servicios de Estructuración 
Financiera y hayamos proporcionado servicios de Corretaje e Intermediación 
Bursátil. Esperamos conocer la situación de las casas de valores, de conformidad 
con el nuevo proyecto de la Ley de Mercado de Valores para poder decidir sobre 
nuevos esfuerzos y rediseñar la orientación del negocio. 

. CUMPLIMIENTO DE LAS DISPOSICIONES DE LA JUNTA GENERAL Y 
EL DIRECTORIO. 

La Administración ha dado cumplimiento con todo lo dispuesto y autorizado por 
la Junta General de Accionistas y por el Directorio. 

Se ha trabajado por la consolidación de la compañía dentro del ámbito de 
mercado de valores en las actividades de intermediación bursátil y de asesoría 
financiera, respetando las normas y procedimientos legales y de autorregulación 

dispuestas para las casas de valores. 

Se ha implementado las NITF”s en los estados financieros de la Empresa, de 
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Se han cumplido cronogramas de implementación y de reportg de LOPER 
obligatoria y continua sin retraso ni prórroga alguna. UOR 15 

  

Las Membrecías en las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil se encuentran 
registradas a su valor de compra, las inversiones se encuentran valoradas a 
precio de mercado, los activos se encuentran registrados de conformidad a lo 
dispuesto en las NIIF's y su impacto patrimonial no es significativo. 

Los pagos de haberes, impuestos, sobresueldos y otras obligaciones con 
entidades públicas y privadas han sido pagados con oportunidad y en forma 
completa. 

Las provisiones para Jubilación patronal y Desahucio se encuentran debidamente 
registradas de conformidad con lo estipulado por los especialistas en cálculo 
actuarial contratados para el efecto. 

Se viene dando cumplimiento con el perfeccionamiento de los trámites del tercer 
incremento de capital suscrito y pagado y la reforma de estatutos. 

3. INFORMACION SOBRE HECHOS EXTRAORDINARIOS PRODUCIDOS 
DURANTE EL EJERCICIO, EN EL AMBITO ADMINISTRATIVO, 
LABORAL Y LEGAL. 

El año 2.010 para SANTA FE CASA DE VALORES S.A. ha sido de 
recuperación, consolidación y cimentación estructural, porque hemos logrado 
vencer adversidades del 2.009, nos hemos mantenido en posiciones muy 
competitivas con las otras casas de valores en las dos bolsas de valores, lo que 
ha permitido revertir las pérdidas de ejercicios anteriores en forma parcial y de 
conformidad con las normas legales contables y tener la satisfacción de 
participar las utilidades del 2.010 con sus trabajadores. 

Como principales hechos del año 2.010 tenemos: 

+ Se encuentra en proceso de implementación el tercer incremento de capital 
pagado y reforma a los estatutos sociales. 

e A partir del 01 de agosto del 2.010 contamos con nuevo Contador General 
quien viene utilizando el nuevo sistema contable y de administración 
empresarial comprado por SANTA FE CASA DE VALORES para su mejor 
rendimiento. Su contratación se debe a la renuncia del Contador General 

anterior. 

e Se ha realizado 758 transacciones bursátiles, de las cuales 356 se han cerrado 

en la Bolsa de Valores de Quito y 402 transacciones bursátiles en la Bolsa de 

yr de Guayaquil. 

TENDEN 
>ECOMPAÑTAS 

    

  
 



  

e El Valor Efectivo Negociado en la Bolsa de Valores de Quito asciende a 
US$ 37”046.811,23. 
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US$ 78”773.565,50. 
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e Al personal se ha pagado sus remuneraciones, beneficios sociales y 
bonificaciones especiales con oportunidad y dentro de los plazos estipulados 

para el efecto. 

e Las obligaciones patronales ante el IESS han sido pagadas con toda 
oportunidad. 

e Se concedió Licencia sin Sueldo a la Sra. Gerente General por el lapso de 30 

días por asuntos personales. 

e Se incorporó a la planta de trabajadores a la Sra. Marianita Llumiquinga 

como Asistente Administrativo para desempeñarse como Auxiliar de 

Servicios desde Marzo del 2.010. 

e Se aceptó la renuncia del mensajero de las Oficinas de Cumplimiento que 

mantiene SANTA FE CASA DE VALORES en la ciudad de Guayaquil. Esta 

vacante no se ha llenado hasta nuevas disposiciones que se aspira hacer una 

revisión después del primer semestre del 2.011. 

e Dentro del Programa de Capacitación y mejoramiento de la 

profesionalización del personal, se les has auspiciado los siguientes eventos: 

o Con el objeto de cumplir con lo dispuesto en la Ley de Prevención de 

Lavado de Activos, se preparó a la Sra. Tamara Espinosa, para 

OFICIAL DE CUMPLIMIENTO por SANTA FE CASA DE 

VALORES S.A. ante la Unidad de Análisis Financiero (UAF) y 

asistió a varios eventos de capacitación y se le pagó el Curso de 

EXPERTO EN PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS. 

o Con el objeto de que el nuevo Contador General se familiarice con 

los procedimientos de mercado de valores asistió al Seminario — 

TALLER DE LEGISLACIÓN Y OPERATIVIDAD BURSÁTIL 

dictado por la Bolsa de Valores de Quito. 

o Con el objeto de mejorar y actualizar los conocimientos de 

administración y gerencia se le ha concedido los respectivos permisos 

y a la Sra. Econ. Mariana Damián para asistir al CURSO DE 
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EMPRESAS en la Universidad Andina Simón Bolívar. 
Con el objeto de mejorar y desarrollar habilidades gerenciales, se 
autorizó la asistencia al Curso “FORMACIÓN PARA 
DIRECTORES, ESTRATEGIA Y GOBIERNO CORPORATIVO” 
organizado por la Bolsa de Valores de Quito y la Universidad de 
Chile. 
Con el propósito de mejorar en manejo de herramientas de 
informática, se capacitó a todo el personal de SANTA FE CASA DE 
VALORES en Office 2007 y en USO DE EXCEL AVANZADO 
ANALISIS FINANCIERO. 
La Leda. Dora Lastra G. participó en el Primer Programa Bursátil 
Administrativo y Financiero de Alta Gerencia organizado para 
ejecutivos de la Bolsa de Valores de Guayaquil 81 horas- IDE 
Bussines School. 
Asistieron los señores: Marco Echeverría, Mariana Damián, Dora 

Lastra y Tamara Espinosa al Programa de Instructivo de Gestión de 
reportes y las estructuras de las casas de valores dictado por la UAF. 

4. SITUACION FINANCIERA DE LA COMPAÑÍA AL CIERRE DEL 
EJERCICIO Y DE LOS RESULTADOS ANUALES, COMPARADOS CON 
LOS DEL EJERCICIO PRECEDENTE. 

Al cierre del ejercicio 2.010 tenemos: 

ACTIVOS 2,010 2,009 

Activo Disponible 

Efectivo y sus Equivalentes 19,141 1,420 

Inversiones 41,080 9,888 

Deudores por Intermediación 20,826 23,255 

Cuentas por Cobrar 15,692 11,743 

Propiedad, planta y Equipo 

Activos Fijos 311,220 199,270 

(-) Depreciación -159,507 -80,922 

Otros Activos 

Pagos Anticipados 13,745 7,618 

Cargos y Gastos Diferidos 0 13,104 

Acciones y Participaciones 146,526 339,734 

Depósitos en Garantía 36,359 33,114 

(-) Amortizaciones -12,667 

TOTAL ACTIVOS 445,083 545,557 
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Acreedores por Intermediación 18,602 s QUI TO 

Cuentas por Pagar 21,730 13,757 

Otros Pasivos 0 17,015 

PATRIMONIO 

Capital Pagado 310,000 310,000 

Aportes Futuras Capitalizaciones 106,000 66,000 

Reservas 65,655 212,130 

Perdidas Ejercicios Anteriores -97,223 0 

Resultados Acumulados Adopción NIIF -3,470 0 

Utilidad del Ejercicio 23,790 -96,600 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 445,083 545,557   
  

Durante el año 2010; que es el sexto año de operación de la compañía, si bien 
poco a poco se ha venido dando pequeños pasos de estabilidad política y 
económica que debemos ir procurando todos los ecuatorianos, no es menos 
cierto que la falta de productividad y la falta de inversión extranjera no han 
permitido que las inversiones en el país se recuperen. 

Diferentes factores han contribuido para que la tarea del mercado de valores 
ecuatoriano se vuelva cuesta arriba, entre ellas tenemos: 

e La disminución de la participación del sector público en el mercado de 
valores, 

e La regulación de las tasas de interés del sector financiero para entidades del 
sector público y para entidades financieras públicas, ha desmotivado la 
inversión en instrumentos del sector financiero privado. 

e Las nuevas normas de regulación de márgenes de liquidez obligatoria para 
entidades del sistema financiero privado en instrumentos del sector 
financiero público ha provocado la cancelación de dichas inversiones. 

e El exceso de casas de valores ha provocado competencias desleales que 
ocasionan fricciones y poca rentabilidad en el negocio. 

Los aspectos más sobresalientes dentro del área financiera de la empresa son: 

Y” Los cambios en los Activos se deben a que en el año 2.009 se contó con 
registros de Deudores por Intermediación que corresponden a recursos 
de Terceros, mientras que en el 2010, la cuenta Otros Activos se ve 

afectada por la reducción del valor de las membrecías o Cuotas 
Patrimoniales que se mantienen en las Bolsas de Valores de Quito y 
Guayaquil, cuyo registro actual es AL VALOR DE COMPRA. ” 

10



  

Y” Se ha realizado reestructuraciones de personal para ajustarnos a una 
situación de supervivencia hasta conocer la promulgación de la nueva ley 
de Mercado de Valores que se aspir A 
Septiembre del 2.011. AI A 
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5. PROPUESTA SOBRE EL DESTINO DE LAS UTILIDADES OBTENIDAS 
EN EL EJERCICIO ECONOMICO. 

De las operaciones realizadas por SANTA FE CASA DE VALORES S.A., en el 
ejercicio económico del año 2.010, se obtuvo una utilidad por US$ 34.835,76 de 
la cual, una vez deducidos los valores correspondientes a la Participación para 
los Trabajadores en US$ 5.225,36; Impuesto a la Renta US$ 5.820,77; 

Amortización por Pérdidas registradas en el ejercicio económico 
correspondiente al 2.009 en el valor de US$ 7.761,03; y, Reserva Legal en US$ 
1.602,86, se obtiene el valor de US$ 14.425,74 como Utilidad a disposición de 

los accionistas; de lo cual se propone que dichos valores sean registrados en la 
contabilidad de la empresa como Reservas Facultativas a fin de afrontar de 
mejor forma en el futuro y se incremente el valor patrimonial institucional. 

6. RECOMENDACIONES A LA JUNTA GENERAL RESPECTO DE 
POLITICAS Y ESTRATEGIAS PARA EL SIGUIENTE EJERCICIO 
ECONOMICO 

Las recomendaciones que se han dado son: 
l. Que de las utilidades se destine el 15% de Participación para los 

Trabajadores en US$ 5.225,36; Impuesto a la Renta US$ 5.820,77; 

Amortización por Pérdidas registradas en el ejercicio económico 
correspondiente al 2.009 en el valor de US$ 7.761,03; y, Reserva Legal en 
US$ 1.602,86. 

2. Que de las utilidades que se encuentran a disposición de los accionistas, 
US$ 14.425,74 se destine a reservas facultativas a fin de fortalecer las 
cuentas de patrimonio de la empresa por las variaciones que se pueden dar 
con la aplicación de la nueva ley de mercado de valores. 

7. EL ESTADO DE CUMPLIMIENTO DE LAS NORMAS SOBRE 
PROPIEDAD INTELECTUAL Y DERECHOS DE AUTOR POR PARTE 
DE LA COMPAÑÍA. 

La compañía ha actuado de acuerdo con lo dispuesto por la ley y no se ha 
quebrantado ninguna norma que vaya en contra de la propiedad intelectual; por 

MI contrario desde el año 2.005 la compañía mantiene su logo y nombre 
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registrados en el libro de patentes del Instituto Ecuatoriano de Propiedad 
Intelectual. 

Así mismo nuestra empresa cuenta con dominio propio de internet, debidamente 

registrado a nivel internacional. 

Otro aspecto importante para el respeto de la propiedad intelectual es la compra 
de software original para el funcionamiento de nuestras máquinas y la compra de 
licencias para el manejo de sistemas computacionales. 

$. FIJACION DE METAS PARA EL EJERCICIO 2.011.   
0 Las principales metas para el 2.010: 

a) Mantener un posicionamiento respetable y activo en el mercado de valores 
dentro de las dos Bolsas de valores del país 

b) Implementar una campaña de difusión de mercado de valores. 
c) Superar la crisis y disminuir las pérdidas de ejercicios anteriores. 
d) Retomar la Asesoría Financiera como fuente de ingresos operacionales a 

través de la contratación de un ejecutivo capacitado para estos servicios. 
e) Incrementar actividades de conformidad con nueva Ley de Mercado de 

Valores. 

Quito, Marzo 10 del 2.011 

Ft 
da. Dora Lastra G. e 

PRESIDENTA EJECUTIVA SUPERINTNDAS 
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