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INFORME DE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de

SANTA FE CASA DE VALORES S.A.“SANTA FE VALORES”

L- INTRODUCCION

De acuerdo a lo prescrito en la Ley de Mercado de Valores, Ley de Compaiiias, los
Estatutos Sociales de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, el
Reglamento sobre requisitos minimos que deben contener los Informes de Comisario y
otras Leyes y Reglamentos que rigen sus operaciones y control, en mi calidad de
Comisario, legalmente designado en Junta General de Accionistas, pongo a vuestra
consideracion el presente Informe sobre los Estados Financieros del Ejercicio Econémico
del afo 2016.

IL.- OPINON SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo que determina el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y su Reglamento, he
revisado el Balance General, el Estado de Resultados Integral, El Estado de Flujo de
Efectivo y el Estado de Evolucion del Patrimonio de SANTA FE CASA DE VALORES
S.A SANTAFEVALORES al 31 de diciembre del afio 2016, en mi opiniéon los
mencionados Estados Financieros presentan razonablemente sus saldos a la fecha indicada,
los resultados de sus operaciones son excelentes y se encuentran ajustados a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIFs.

Mi opinion es favorable a la aprobacion de los Estados Financieros de SANTA FE CASA
DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES al 31 de diciembre del afio 2016, concordante
con lo expresado en el informe de los sefiores Auditores Externos.

I11.- BASE LEGAL

La Compaiiia SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, se
constituye mediante Escritura Publica el 24 de septiembre del 2004, inscrita en el Registro
Mercantil con el No. 2949 tomo 135, del 9 de noviembre del 2004, mediante resolucion
N.Q.IMV.05.0452 la Superintendencia de Compaifiias autoriza su funcionamiento y
dispone la inscripcion en el Registro Nacional del Mercado de Valores con el No.
2005.1.06.00082. Inicia sus operaciones en la Bolsa de Valores de Quito a partir del 4 de
febrero del 2005. Adquiere una Membrecia en la Bolsa de Valores de Guayaquil en
diciembre del 2008 y es registrada en el Mercado de Valores, para actuar en la Bolsa de |
Valores de Guayaquil, con fecha 23 de enero del 2007. ?'\



Cpa.Dra.Mercedes Mejia
CONTADOR PUBLICO AUDITOR

Desde entonces viene funcionando administrativamente bajo las normas que contemplan
sus estatutos sociales.

Con fechas 13 de noviembre del 2007, mediante Resolucion No. Q.IMV.07 4562, y 13 de
junio del 2008, y mediante Resolucion No. Q.IMV.08 2098 la Superintendencia de
Compaiiias aprueba dos aumentos de capital, ratifica el capital autorizado de la Compaiiia,
asi como la reforma integral de sus Estatutos Sociales, constantes en Escritura Pablica de
20 de agosto del 2007 y 25 de abril del 2008 e inscritas en el Registro Mercantil de Quito
el 13 de noviembre del 2001, con el numero 3495, tomo 138 y el 13 de junio del 2008, con
el numero 2147, tomo 139. El 4 de marzo del 2011, mediante Resolucion No.
IMV.2011.1089, la Superintendencia de Compaiiias aprueba un aumento de capital en la
suma de USA $ 100.000,00, e inscrita en el Registro Mercantil del Cantén Quito, con el
No. 1035, tomo 142, del 29 de marzo del 2011, con fecha 11 de junio del 2015, mediante
Resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2015.1141, la Superintendencia de Compaiiias autoriza
un nuevo aumento de Capital Social hasta $1°000.000,00

IV.- CONTROL INTERNO

De la evaluacion al sistema de control interno, se determina que la Compaiiia se encuentra
bien organizada, observando normas y principios de administracién, cuenta con una
adecuada distribucion de funciones, Manuales de Procedimientos Administrativos tanto el
operativo como el Manual Interno de Trabajo, el Codigo de Etica y el Manual de
Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y del
Financiamiento de Delitos, ademds de un sistema contable ajustado a normas contables de
general aceptacion vigentes en el pais, y a las normas establecidas por el Consejo Nacional
de Valores.

- SANTA FE CASA DE VALORES S.A. tiene en ejecucion un buen Sistema Operativo
Interno, en lo que se refiere a Operaciones, Liquidaciones, Administracion de
Portafolios de Inversion y procesamiento de informacion, evidenciandose una adecuada
organizacién en cuanto a Ordenes de Clientes, Liquidaciones Internas y Liquidaciones
de Bolsa, asi como los correspondientes comprobantes contables que respaldan cada
una de las operaciones efectuadas.

- Es de destacar las implementaciones realizadas en cuanto a automatizacioén de varias
actividades tales como; Modulo de Recursos Humanos, Activos Fijos, Facturacion
Electronica, Prevencion de Lavado de Activos, Gestion Documental, actualizacion de
hardware y software, seguridad informatica en redes y datos.

- En el periodo examinado, la Casa de Valores, se ha mantenido en el mercado de la
Bolsa de Valores de Quito, asi como en la Bolsa de Valores de Guayaquil, realizando
normalmente sus operaciones, asi como varias actividades de asesoria financiera a
empresas, lo cual también se encuentra contemplado en sus Estatutos Sociales y en la
Ley de Mercado de Valores.
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- La evaluacion integral del Sistema de Control Interno y contable se efectud de acuerdo
a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, vigentes actualmente en el pais.

IMPLEMENTACION DE NORMAS DE INFORMACION FIANCIERA NIIFs

SANTA FE CASA DE VALORES S.A, implemento a partir del 1°. De enero del 2010, las
disposiciones emanadas de la Superintendencia de Compaiiias y el Consejo Nacional de
Valores, sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIFs., para lo cual
debio convertir sus Estados Financieros a dicho sistema, sujetdandose estrictamente al Plan
de Implementacion, desarrollado por los organismos de control. Los efectos producidos
por dicha implementacién se reflejan en los estados financieros ajustados.

IMPLENTACION DEL CODIGO DE ETICA Y MANUAL DE PREVENCION,
DETECCION Y ERRADICACION DEL DELITO DE LAVADO DE ACTIVOS Y DEL
FINANCIAMIENTO DE DELITOS.

El Consejo Nacional de Valores, médiate Resolucién No. CVN2011-008, publicado en el
Registro Oficial No. 693 del 30 de abril del 2012, No. 731 del 25 de junio del 2012, y R.O.
283 del 7 de julio del 2014, dispone la Implementacion del Codigo de Etica y Manual de
Prevencion, Deteccion, erradicacion del delito de Lavado de Activos y del Financiamiento
de Delitos, el cual entre otras actividades solicita: Nombrar un Oficial de Cumplimiento,
calificarlo ante la Superintendencia de Compaiiias, ante la Unidad de Andlisis Financieros,
elaborar y aprobar por parte del Directorio de la Casa de Valores, un Codigo de Etica y un
Manual de Prevencién, Deteccion y Erradicacion del Delito de Lavado de Activos y
Financiamiento de Delitos.

Santa Fe Casa de Valores S.A.,, SANTA FE VALORES, ha cumplido con estas
disposiciones al nombrar un Oficial de Cumplimento, calificarlo ante la superintendencia
de Compaiiias elaborar y aprobar por parte del Directorio dichos manuales y reglamentos.
Por otro lado ha cumplido a cabalidad las disposiciones incorporadas en dichos
reglamentos, tales como el envio de la informacion sobre operaciones inusuales e
injustificadas y las que superen el umbral de los US $ 10.000,00 o que sumadas en el mes
igualen o superen este umbral.

De la revision efectuada al proceso de cumplimiento de estas disposiciones legales se
desprende que la Casa de Valores Santa Fe Valores, ha enviado oportunamente la
informacion requerida por los organismos de control, la cual es preparada de acuerdo a lo
previsto en las normas dispuestas para el efecto y presentan razonablemente la informacion
de las operaciones realizadas, informadas en las fechas solicitadas.
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V.- CUMPLIMIENTO DE LEYES Y REGLAMENTOS

a) ESTATUTARIOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compafiia se ha reunido el 28 de marzo
del 2016, para conocer y resolver sobre los informes presentados por la Administracion, el
Comisario y los Auditores Externos, el Balance General y el Estado de Pérdidas y
Ganancias de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2015, asi como resolver acerca del
destino de los resultados del ejercicio econdmico, realizar el nombramiento de Comisarios
Principal y Suplente, designar a los Auditores Externos, fijar sus remuneraciones y dictar
las resoluciones correspondientes.

El 21 de septiembre del 2016, se reunié en Junta General Universal y Extraordinaria de
Accionistas, para conocer y resolver sobre: ratificacion y autorizacion de compra y
suscripcion de la Escritura de Compra Venta, de la oficina 505, parqueaderos y bodegas,
en el Edificio Metropolitan, de la ciudad de Quito.

Con fecha 23 de septiembre del 2016, se retne la Junta General Universal y Extraordinaria
de Accionistas, para conocer y resolver sobre: ratificacion y autorizacion para la compra y
suscripcién de la Escritura de Compra Venta , de la oficina 504, parqueaderos y bodegas,
del Edificio Metropolitan de la ciudad de Quito.

El 3 de octubre del 2016, se reune la Junta General Universal y Extraordinaria de
Accionistas, para conocer y resolver sobre la renuncia de dos Directores alternos de la
Compaiiia y elegir los nuevos miembros del Directorio, por un periodo especial hasta
completar el periodo de los directores salientes.

Con fecha 22 de noviembre del 2016, se retine la Junta General Universal y Extraordinaria
de Accionistas, para conocer y resolver sobre la donacién de $20.000,00 a favor del Centro
Evangélico Metropolitano, de la ciudad de Quito.

Igualmente el Directorio de la Compariia se ha reunido en varias ocasiones, para conocer y
resolver sobre los siguientes puntos y en las fechas que se indican a continuacion:

El 14 de enero del 2016, para conocer el Informe del Oficial de Cumplimiento por el
cuarto trimestre del Afo 20135, asi como el Informe del Comisario por el mismo periodo.

El 28 de enero del 2016, para conocer y aprobar el Informe Anual de Labores y
Cumplimiento de Objetivos del Oficial de Cumplimento por el afto 2015

El 9 de marzo del 2016, conocer y resolver sobre la renuncia del Sr. Félix Xavier Mufioz,
del cargo de Oficial de Cumplimiento.

El 11 de marzo del 2016, para conocer el Informe de Presidencia Ejecutiva, del Comisario,
de los Auditores Externos, y los Estados Financieros por el Ejercicio Economico del afo
2015. 4
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El 17 de marzo del 2016, para conocer y resolver sobre el nombramiento del Oficial de
Cumplimiento de la Casa de Valores.

El 15 de abril del 2016, para conocer y aprobar los Informes por el primer trimestre del aiio
2016 del Oficial de Cumplimiento y del Comisario.

El 26 de mayo del 2016, para nombrar Presidente de la Compaiiia.

El 20 de junio del 2016, para conocer y resolver sobre la renuncia de la Dra. Olga Mireya
Pasquel Flores, del puesto de Oficial de Cumplimiento

El 11 de julio del 2016, para conocer y resolver sobre la renuncia de la Ing. Tamara
Espinosa al cargo de Vice Presidente Ejecutiva — Gerente General de la Compaiiia, asi
como el Nombramiento de Oficial de Cumplimiento titular.

El 12 de octubre del 2016, para conocer y aprobar el Informe del tercer trimestre del afo
2016, tanto del Oficial de Cumplimiento como del Comisario.

El 23 de noviembre del 2016, para conocer y resolver sobre el nombramiento de
Presidente Ejecutivo de la Compaiiia.

FISCALES

- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, toda persona juridica, pablica o
privada, debe actuar como Agente de Retencion, tanto del Impuesto a la Renta como
del Impuesto al Valor Agregado. He solicitado la informacion respectiva a la
Administracion para evidenciar su pago y retenciones, habiendo verificado en el
periodo los valores retenidos y pagados al Servicio de Rentas Internas. por estos
conceptos.

La Compaiiia debera realizar la provision correspondiente al 22% de la Utilidad
Gravable en concepto de Impuesto a la Renta por el ejercicio economico 2016, en razon
de que la conciliacion tributaria arroja un resultado positivo, por la cantidad de USA §
103.702.69, salvo que la Asamblea decida capitalizar la utilidad disponible, en cuyo
caso solo debera para el 15% de impuesto.

b) LABORALES

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, ha pagado a sus
empleados dentro de los plazos previstos en la ley, el decimotercero y decimocuarto
sueldos, asi como los Fondos de Reserva. He verificado los montos y sus beneficiarios,
encontrando conformidad, de igual forma he verificado el pago de otros beneficios
adicionales de ley.
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La Compaiiia ha cancelado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social durante el afio
2016, los valores correspondientes al 21.5 % de los sueldos pagados al personal, en
concepto de aportes patronal, por el valor de $ 29.780.59 y Aporte Personal por el valor de
$ 23.162.69 a dicha institucion, asi como el valor de $ 15.125.00 correspondiente a
Fondos de Reserva.

La Casa de Valores, debera realizar la provision correspondiente al 15 % de Participacion a
los Trabajadores en las Utilidades de la Empresa de acuerdo a los resultados obtenidos en
el periodo, por la cantidad de USA $.78.135.00

VI.- EVALUACION DE LAS OPERACIONES REALIZADAS

La Casa de Valores, durante el afio 2016 ha realizado normalmente las operaciones
bursatiles, propias de su actividad relacionada con el Mercado de Valores, a través de la
Bolsa de Valores de Quito, asi como en la Bolsa de Valores de Guayaquil, tal como se
describe en el siguiente detalle:

BOLSA BOLSA TOTAL
ANALISIS DE LAS OPERACIONES REALIZADAS | VALORES | VALORES | NEGOCIADO
QUITO GUAYAQUIL
MONTO DE OPERACIONES REALIZADAS | 29.899.873 | 85.043.186 | 114.943.059
En valores totales de la operacién
NUMERO DE OPERACIONES
REALIZADAS 616 1.312 1.928
| MONTO DE COMISIONES GANADAS. |  438.796 | 792302 | 1.231.009 |
| MONTO DE COMISIONES PAGADASBV | 12.121|  36.047 | 48.168.23 |

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, ha cumplido con lo
previsto en la Ley de Mercado de Valores, al presentar cumplidamente la informacion
financiera y operativa solicitada por los organismos de control, tanto a la Intendencia de
Mercado de Valores, a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, al Servicio de Rentas
Internas, asi como a la Unidad de Andlisis Financiero, en cumplimiento con la Ley de
prevencion del delito de Lavado de Activos y financiamiento del terrorismo. i
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS

VIl.- ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO Y COMPARATIVO

diciembre diciembre VARIACION
INGRESOS 2016 % 2016 % VALORES | %
COMISIONES
INTERMEDIACION 660.212,22 | 91,03% |1.237.341,85| 94,91% | 577.12963| 99.78%
HONORARIOS ASESORIA 40.816,32| 563% | 26.14845| 2,01% 14.667,87| -2,54%
RENDIMIENTO INVERSIONES | 23.776,44| 3,28% 39.608,35| 3,04% 15.831,91|  2.74%
OTROS INGRESOS 489,64 | 0,07% 618,80 | 0,05% 129,16  0,02%
TOTAL INGRESOS 725.294,62 | 100,00% | 1.303.717,45]100,00% |  578.422,83 | 100,00%
EGRESOS
GASTOS ADMINISTRATIVOS | 590.518,50 | 92,51% | 707.603,61] 90,39% | 117.085,11] 81,03%
GASTOS DE VALUACION 46.777,21| 7.33% 50.663,51| 6,47% 3.886,30|  2,69%
OTROS GASTOS 1.02068| 0,16% | 24.550,35| 3,14% 23.52967| 16,28%
TOTAL EGRESOS 638.316,39| 108% | 782.817,47| 100% 144.501,08 | 100,00%
RESULTADOS | 86.978,23| 100% | 520.899,98| 100% | 433.921,75]
a) INGRESOS

Los ingresos totales de la compaiiia SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES al cierre del periodo enero a diciembre del 2016, arrojan un monto
de USA $ 1.303.717.45, superiores en USA $ 578.422.83 a los obtenidos el afio 2015, que
fueron de USA $ 725.294.62. Es importante destacar que del total de los ingresos el 94.91
% corresponde a Comisiones por Operaciones Bursatiles, en Honorarios por Asesoria el
2.01%, y el 3.04% en rendimiento de inversiones y el 0.05% en otros ingresos..

b) EGRESOS

Para el normal desarrollo de su actividad, la Compaiiia SANTA FE CASA DE VALORES
S.A. SANTAFEVALORES durante el ejercicio en estudio, ha generado egresos por la
cantidad de USA $ 782.817.47, superiores a los generados en ¢l ejercicio 2015, en USA §
144.501.08, los mismos que fueron de USA $ 638.316.39. Los rubros mds representativos
estan en gastos administrativos con el 90.39 %, en gastos de valuacion el 6.47 %, y el
3.14% restante para otros gastos, conforme se expresan en el cuadro precedente.

¢) RESULTADOS

Los resultados del periodo arrojan una cifra positiva de USA § 520.899.98, de Utilidad
antes de Participacion a Trabajadores e Impuestos, lo que representa un incremento de
USA $ 433.921.75, en relacion a los resultados obtenidos el periodo inmediato anterior que
fueron de USA § 89.978.23, lo que representa un incremento del 498.89%
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VIIL.- ESTADO DE SITUACION CONSOLIDADO Y COMPARATIVO

diciembre diciembre VARIACION
ACTIVO 2.015 % 2.016 % VALORES %
ACTIVO CORRIENTE 498.974 .68 54 51% | 806.788,36| 51,25% | 307.813,68| -3,26% '
Efectivo y Bancos 8.288,21 091%| 252.393,69 16,03% | 244.105,48 | 15,13%
Inversiones 237.734,39 2597% | 364.87547| 23,18% | 127.141,08| -2,79%
Deudores Intermediacion 80.672,22 8,81% | 135.703,53 8,62% 55.031,31| -0,19%
Cts. Dcts. por Cobrar 172.279,86 18,82% | 53.815,67 3,42% | -118.464,19 | -15,40%
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo | 210.731,68 23,02% | 707.929,13| 44,97% | 497.197,45| 21,95%
OTROS ACTIVOS 205.687,15 22.47% 59.507,26 3,78% | -146.179,89 —18,699_{:__
TOTAL DEL ACTIVO 915.393,51 100% | 1.574.224,75 100% | 658.831,24| 0,00%
PASIVO

Acreedores Intermediacion 81.138,14 52,65% | 135.703,53| 29,02% 54 565,39 | -23,62%
PASIVO CORRIENTE 47.797,32 31,01% | 301.866,11 64,56% | 254.068,79| 33,54%
PASIVO LARGO PLAZO 25.183,90 16,34% 30.024,28 6,42% 4.840,38| -9,92%
TOTAL DEL PASIVO 154.119,36 100,00% | 467.593,92| 100,00% | 313.474,56| 0,00%

PATRIMONIO -
CAPITAL SOCIAL 610.000,00 80,13% | 610.000,00 55,12% 0,00 25,01%
RESERVAS 86.111,63 11,31% | 151.274,15| 13,67% 65.162,52| 2,36%
RESULTADOS EJERC 65.162,52 8,56% | 345.356,69| 31,21% | 280.194,17| 22,65%
TOTAL DEL PATRIMONIO | 761.274,15 100,00% | 1.106.630,84 | 100,00% | 345.356,69| 0,00%
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 915.393,51 0% | 1.574.224,75 0% | 658.831,24| 71,97%
INDICADORES ECONOMICOS
INDICES FINANCIEROS 2015 2016 VARIACION
LIQUIDEZ CORRIENTE 19,81 26,87 7,06
ACIDEZ 0,05 0,54 0,49
SOLVENCIA 5,94 3.37 -2,57
FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO
PASIVO 16,84% 29,70% 12,87%
PATRIMONIO 83,16% 70,30% -12,87%;

B
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INDICADORES ECONOMICOS

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre del afio
2016, presenta un notable incremento de sus indices, en relacion con los del afio anterior,
ya que mantiene una posicion financiera solida, con una liquidez corriente de 26.87. una
prueba acida del 0.54 y una solvencia de 3.37, lo que le permitird facilmente cumplir con
sus compromisos mas inmediatos, disponiendo ademdas de una buena capacidad de
endeudamiento, para una posible ampliacién de sus actividades, al mantener una relacion
de 29.70 % en el Pasivo, frente al 70.30 % del Patrimonio, lo que significa que la
compaiiia es de propiedad de los accionistas, en un 70.30 % . teniendo en cuenta, ademas,
que las Cuentas de las Operaciones especificas que realiza la compafiia, Deudores y
Acreedores por Intermediacion, son cuentas transitorias y se compensan entre si en el corto
plazo.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2011, la Casa de Valores Santa Fe, mantiene un saldo de USA
$311.396.503.88, en Cuentas de Orden, que corresponde a Registros de Subcuentas de
Valor por titulos desmaterializados, como Bonos del Estado, Certificados de Inversion
CFN, Titulos del Banco Central.

IX.- CONCLUSIONES

- De la revision al Balance General y al Estado de Resultados Integral de SANTA FE
CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES al 31 de diciembre del afio 2016,
asi como de la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIIFs, se puede concluir que la situacion financiera de la Compaiiia es muy buena, de
acuerdo a lo demostrado en los indices anteriormente descritos.

- Mi opinion como Comisario es concordante con la expresada por los Auditores
Externos. sobre los Estados Financieros motivo del examen.

- De la evaluacion al cumplimiento de los Estatutos, Leyes Laborales, Societarias,
Tributarias y Ley de Mercado de Valores, Ley para Prevenir el Lavado de Activos y el
Financiamiento de Delitos, se desprende que existe aplicacion y observancia de las
disposiciones legales y estatutarias.

- La Junta General de Accionistas de SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES, debe pronunciarse sobre la aprobacion de los Estados
Financieros del ejercicio economico 2016.

A
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Aprovecho la oportunidad para expresar mi agradecimiento por la colaboracion prestada
por parte de la Administracion para la elaboracién de este informe, asi como a cada uno de
los Sefiores Accionistas de la Casa de Valores, por la confianza depositada en mi persona.

Atentamente J
ﬂv@@i{_@gfé&
Cpa. Dra. Mercedes Mejia/Viteri~

Comisario Principal



