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INFORME BE COMISARIO

A la Junta General de Accionistas de

SANTA FE CASA DE VALORES S A “SANTA FE VALORES"

L- INTRODUCCION

De acuerdo a lo prescrito oo 2 Ley de Mercado dc Valores, Ley de Compafias, los
Estatutos Sociales de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, el
Reglamento sobre requisitos minimos que deben contener los Informes de Comisario y
otras Leyes y Replamentos que rigen sus operaciones v control. en mi calidad de
Comisario, lcgalmente designado en Juntz General de Accionistas, porgo a vuesira
consideracion el presenie Informe sobwve los Estados Firancierus del Ejercicio Economico
del afio 2012

fL.- OFINON SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a o que determina e At. 279 de la Ley de Compaiiias y su Reglamento, he
revisado el Balance General, el Estado de Resultados Integral Fl Estado de Flujo de
Efectivo y ¢l Estado de Evolucion del Patrimonio de SANTA FE CASA DE VALORES
S.A SANTAFEVALORES al 3! de diciembre def afio 2012, en mi opinidn los
mencionados Estados Financieros presentan razonablemente sus saldos a la fecha indicada,
los resultados de sus operaciones son aceptables v se encventran ajustados a Normas
Intemacionales de Informacion Financicia. vigentes en ef pais

Mi opuion es favorable a la aprobacion de los Estados Financieros de SANTA FE CASA
DE VALORES S A, SANTAFEVALORES zl 31 de diciembre del afio 2012, concordante
con lo expresado en el informe de los sefiores Auditores Externos.

Ii1.- BASE LEGAL

La Compania SANTA FE CASA DE VALORES S A SANTAFEVALORES. se
constituye mediante Escritura Pisblica el 24 de septiembre del 2004, inscrita en el Registro
Mercanttl con et No. 299 tomo 135, def 9 de noviembre del 2004, wmediante resolucion
N MV 050452 la Superintendencia de Compafifas antoriza su funciomamicnto v
dispone Ja inscripcion en el Registro Nacional del Mercado de Valores con el No
2005,1.06.00082. Imcia sus operaciones en {a Bolsa de Valores de Quito a partir del 4 de
febrero del 2005. Adguierc una Membrecia en la Bolsa de Valores de Guayaquil en
diciembre del 2008 y es registrada en ¢l Mercado de Valores, para actuar cn Iz Bolsa de
Valores de Guayaguil, con fecha 23 de enero del 2007,

Desde entonces viene funcionando administrativamente bajo las normas que contemplan
sus estahitos sociales.
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Con fechas 13 de noviembre del 2007, mediante Resohicién No. Q. IMV .07 4562, y 13 de
junio del 2008, y mediane Resoluicion No. QIMV.0R 2098 Il Superintendencia de
Compaiiias aprucba dos aumentos de cupital, ratifica ef capital autorizado de la Compaitia,
asi como la reforma integrai de sus Estatutos Sodales, constantes €n Escritura Publica de
20 de agosto del 2007 y 25 de abnl del 2008 e inscritas en el Registro Mercantil de Quito
€l 13 de novicmbre del 2001, con e! numcro 3495, tomo 138 y el 13 de junio del 2008, con
¢l oumero 2147, tomo 139 El 4 de marzo del 2011, mediante Resolucion No
IMV 2011 1089, la Superiniendencia de Compafitas aprueba un aumento de capital en la
suma de USA § 100.000 oo, e mserita en el Repistro Mercantil del Canton Quito, con ¢l
MNo. 1035, tomo 142, det 29 de marzo del 2011

IV.- CONTROL INTERNO

De Ia evaluacion al sistema de contro! intermno, se determina que la Compaiftia se
encuentra bien organizada, observando normas y principios de administracion, cuenta
con una adecuada dismibucion de funciones, Manuales de Procedimientos
Administrativos Operativo v ¢l Manual Interno de Trabajo, £l Cadigo de Etica v i
Manual de Prevencion de Lavado de Activos y Frmanciamiento del Terrorismo v otros
Delitos, ademas dispone de un Sistema Comtable zjustado a normas contables de
general aceptacion vigentes en of pais, y 2 las normas establecidas por el Consejo
Nacional de Valores.

- SANTA FE CASA DE VALORES S.A. tiene en gjecucién un buen Sistema Operativo
Interno, en lo gque se refiere a Operaciones, Liquidaciones, Admimstracion de
Portafolios de Inversion y procesarmento de informacion, evidenciandose una perfecta
organizacion en cuanto a Ordenes de Chentes, Liquidaciones Internas y Liquidaciones
de Bolsa, asi como los comrespondientes comprobantes contables que respaldan cada
una de las operacioncs efectuadas,

- En & periodo examinado, la Casa de Valores, se ha mantenido en el mercado de la
Bolsa de Valores de Quito y de la Bolsa de Valores de Guayaquil, realizando
nommalmente sus operaciones, asi como varias actividades de asesoria financiera a
empresas, fo cual se encucntra contemplado en sus Estatutos Sociales y cn Ja Ley de
Mercado de Valores.

- La evaluacion integral del Sistema de Cortrol Intesno y contable se efectud de acuerdo
a Normas de Auditoriz Generalmente Aceptadas, vigentes en el pais.

- MPLEMENTACION DE LAS NORMAS DE
INFORMACION FIANCIERA NHOFs

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI003 y No. 06.Q1CL004, emitidas por la
Superintendenciz de Compafiias €l 21 de agosto de 2006, dispuso que se consideren de
adopcion obligatoria Tas “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF™ y las

“Noprmas Intermacionates de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” g partir del 1 de enero de |
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2009, focha desde la cual se derogabas las “Normas Ecuatorianas de Contabtlidad, NEC” y
las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, postenionmente fa aplicacion obligatoria de estas
normas a partis de la feche mencionada fue ratificada mediznte Resolucion No. ADM-
08199 del 10 de Julio de 2008, mediante Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de
Noviembre del 2008 la Superintendencia de Compafiias posterga la aplicacién de las
Normas internacionales de Informacion Financiera, de acuerdo 2 lo siguiente:

Aplicazan a partir del T de enero det 2010: Las Compafifas ¥y los emes sujetos v
regulados por la Ley de Mercado de Valores, ast cemo tadas las contpafiias que cjercen
actividades de anditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion: para tal efecto, este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar v presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Noimas Intermacionales de Informacion
Financicra “NITF” a partir del ejercicio econdmico del afio 2009,

SANTA FE CASA DE VALORES S A, troplemento a partir del 1°. De enero del 2019,
las disposiciones emanadas de la Superintendeucia de Compariias y el Conscio
Nacional de Valores, sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera
NIFs., para lo cual debié convertir sus Estados Financieros a dicho sisterna
sujetandose estrictamente al Plan de Implementacion, desarsollado por los erganismos
de control, enunciado anterionnente,

Los efectos producidos por dicha immplementacion se ven reflejados en los estados
linancieros ajustados.

IMPLEMENTACION DEL CODIGO DE ETICA Y MANUAL BE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO Y OTROS DELITOS

El Consgjo Nacional de Valores, mediante Resoluctan CNV201 1-008, publicado en el
Registro Oficial No. 693 del 30 de abrit del 2012 dispone la IMPLEMENTACION DEL
CODIGO DE EFICA ¥ MANUAL BE PREVENCION DE LAVADO BE ACTIVOS Y
FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS PELITOS, o cual enirc oiras
actividades conexas, solicita nombrar un Oficial de Cumplimiento, calificarlo anie la
Superintendencia de Compaiiias, elaborar y aprobar por parte del Directorio de las
Casas de Valores, un Codigo de Etica y un Manual de Prevencion de Lavade de
Activos y Financiamierto del Terrorismo y otros delitos.

SANTA FE CASA DE VALORES S A ha cumplido con estas disposiciones al
nombrar un Oficial de Cumplimiento, calificario ante fa Supenintendencia de
Compaiiias, elaborar y aprobar por parte del Directorio dichos manuales v reglamentos
Por otro lade ha cumplido a cabalidad las disposiciones incorporadas en dichos
reglamentos, tales como ¢l envid de la informacion scbre operaciones nusuales e
injustificadas, ¥ fas que superen el umbra! de USA $10.000.

En mi caltdad de Coomsario, legalmente designado en Justa General de Accionistas, y
dando cumplimiento a lo dispuesto en 12 Resolucion CNV201 1-008, del Consejo Nacional
de Valores, publicado en el Registro Oficial No. 693 del 30 de abril del 2012, en mi
opimon la informacion presentada por la Casa de Valores Sania Fe, presentan



Cpa Dira Mercedes Mcejiz
CONTADOCR PUBLICO ATTATOR

razonablemente los datos y la informacian de [as operaciones en las caracterigticas y en las
fechas solicitadas, dicha informacion se encuenira elaboradz de acuerde 2 lo previsto en
las normas dispuestas de la Resolucion antes mencionada y [os reglamentos respectivos |

Se ha evidenctado dentro de ias actividades realizadas v la  informacidn enviada, lo
simente:;

E.- Nombramento de un Ofical de Cumphoento,

2.- Calficacion antc la Supenwmtendencia de Compafiias, asi como ante {a Umdad de
Analisis Financiero

3 - Blaboracion de un Codigo de Etica y el Manual de Prevencion de Lavade de Activos v
Financiamiento del Terronismo vy otros delitas.

4.- Sometide a la aprobacién por paric del Directonic de Santz Fe Casa de Valores,

5.- Solicito {a aprobacion de la Dweccion de Prevencion de Lavado de Activos ¥ Control
de Riesgos de la Supeniniendencia de Comparias

6.- Ha manienido una capacitacidn permanente del Ofictal de Cumplimiento y de jos
Funcionanios de la Casa de Valores

7.- tla realizado ¢l envio de la Informacion mensual a la Unidad de Analisis Financiero de
las Operaciones inusnales e Imustificadas, asi como del teporte de Transacciofies y
Operaciones superiores al umbra) de los USA $10 000 00

% .- Eovid fos Reportes Estadisticos 2 la Direccion de Prevencion de Lavado de Activos ¥
Control de niesgos de la Supermtendencia de Compainias, sobre {z nformacion mensual
enviada a la Unidad de Anélisis Financiero.

V.- CUMPLIMEENTO PE LEYES Y REGLAMENTOS
a) ESTATUTARIOS

La Fuata General Ordinaria de Accionistas de la Compaiia se ha reunido el 28 de marzo
del 2012, para conover y resolver sobre los informes presentados por la Administracion, el
Comisario vy jos Auditores Externos, ¢} Balance General y ef Estado de Peérdidas vy
Ganancias de la Compafifa al 31 de diciemabre del 2011, asi como resolver accrea del
destino de los resuitados del ejercicio econdmico, realizar el nomtramiento de Comisarios
Principal y Suplente, designar a los Audrtores Externos, fijar sus remuneraciones y dictar
las resoluciones correspondientes. _

El 15 de mayo del 2012, se reine en forma Extraordinaria para tratar los siguientes puntos
del orden def dia: Conocer el contenido de la Reselucion CNV €02 2012, del 10 de mayo
del 2012; Conocer las repuncias de los Miembros del Directorio v proceder a Ja eleccion de
nuevos Miembros del Directorio.

El directorio de la Compaiiia s ha reunido en siete ocasiones durante el afio 2012, para

conocer y resolver entre ofros los sigmentes asumios:

- Conocer los Informes economices del gjercicio econdmico 2011

. Conocer la Renuncia del Presidente y realizar el nombramiento de Presidente y Oficial
de Cumplimiento de la Casa de Valores
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Conocer y aprobar las politicas. Procedumientos y mecanismos de prevencion de
Lavado de Activos y Financramiento del Terrorismo v ofros delitos.

- Conocer de la Renuncia del Vp. Ejecutivoe y revision de las remuneraciones del
Presidente

- Conoccer y aprobar el Manual de Prevencion de Lavade de Activos y Financiamiento
del Terronsmo y otros delitos

- Reahzar el Nombramiento de Presidente Ejeautiva

- Conocer y Aprobar ¢l Mamual de Funcionamiento y Operacional

b} FISCALES

- De acuerdo con la Ley de Régamen Tributano Interno, toda persona juridica, publica o
privada, debe actuar como Agente de Retencion, tanto del Impuesto a la Renta como
del Impuesto al Valor Agregado. He solicitado la informacion respectiva a la
Admimstraciop para cvidenciar su pago y retenciones, habiende venficado en el
periodo los valores retenidos vy pagados al Servicio de Rentas Internas, por estos
CORCEPLos.

Lz Compaitia no debera realizar la prowision correspondiente al 23% dc ja Utilidad
Gravable en concepto de Impuesto a la Rents por & ejercicio economuce 2012, en razon
de que Ja conciliacion tributaria arroja un resuliado negativo.

¢} LABORALES

SANTA FE CASA DE VALORES S A SANTAFEVALORES. ha pagado a sus
empleados dentro de los plazos previstos em la ley, ef decimotercero y dectmocuarto
sueldos, asi como log Fondos de Reserva. He verificade fos montos v sus beneficianos,
encontrando conformidad, de igual formz be verficado e pagoe de otros beneficios
adiciopales de ley.

l.a Compaiiia ha cancelado at Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social durante ¢l afio
2012, los valores correspondientes al 21.5 % de los sueldos pagados al personal, en
concepto de aporte patronal € valor de $ 14.390.99 y Aporte Personal por el valor dc §
1123512, asi como el valor de $ 8.979.74 correspondiente 2 Fondos de Reserva.

La Casa de Valores no deberd realizar la provision comespondienic al 15 % de
Participacion a los Trabajadores en las Utilidades de la Empresa por cuanto los resultados
obtenidos en el periodo artojan uao cifra negativa.

VL- EVALUACION DE LAS OPERACIONES REALIZADAS

La Casa de Valores, durante el afio 2031 ba realizado normalmente las operaciones
bursatiles, propias de su actividad relacionada con el Mercado de Valores, a traves de la
Bolsa de Valores de Quito, asi como cu la Bolsa de Valores de Guayaquil, tai como  se
deseribe en el siguiente detalle:
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s BOISA ' BOISA  TOTAL |
ANAUSIS DE LAS OPERACIONES REALIZADAS . VALORES _ VALORES . NEGOGADO
Loe : | QUITO  GUAYAQUIL 1

———

Mﬂm‘ﬂ DE OPERACIONES REALIZADAS | 119.197. ﬁ"i{h 111.905.336 | 131.102,986 |
1 _en valor efectivo

NUMFRO DE OPERACIONES @ ; ’
REALIZADAS { 3 L TS 95

[ MONTO DE COMISIONES GANADAS. ' 4084393 235.634,07! 280.478,00|

Y A

| MONTO DE COMISIONES PAGADAS BV |, 9.J2431. 7358874, 82713,05]

SANTA FE CASA DE VALORES S A SANTAFEVALORES, ha cumphdo con lo
previsto en fa Ley de Mercado de Valores, 2l presentar curmplidamente la mformacién
financiera v operativa solicitada por los organismos de control, tanto a la kmtendencia de
Mercado de Valores. a ias Boisas de Valores de Quite y Guayaquil, a fa Unidad de
Analisis Financiero, asi como el envid de jos Reportes Estadisticos a la Dircccidn de
Prevencion de Lavado de Activos v Conmtrol de mesgos de la Supenmtendencia de
Compaiitas, sobre la informacion mensital enviada a la Unidad de Analisis Financiero en
cumplimiento con la Ley de prevencion del delito de Lavado de Activos y financiamieno
del terrorismo.

ANALISIS DE LOS RESULTADOS

Vi- ESTADS DE RESULTADCS CONSOUDADDS Y COMPARATIVO
{en usa daolares)

- I _ . VARIACION ]
INGRESOS [ " % i 9w . % |VALORES. %

—_— C— —_—

[COMISIONES INTERMEDIAGON | 209.879 | 83,10% |286.0201 88.36% | 76.140| _ 112,34%

HONORARIOSASESORIA | 33909 1344% 23.783 743% 10125| -14,94%]
RENDIMIENTO INVERSIONES 8.243! 327% | 9895 309%  1655:  2M%
OTROS INGRESOS . 252' 0,20% |  361. 011% ' 1@1___9,1@{._ |

TOTAL SNGRESOS I252.2a3 | 100,00% ' 320.063 1100,00% | 67.779|  100,00%
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5 - . I , VARIACION

it | m mwm % . VALORES %
| GASTOS ADMINISTRATIVOS | 178.961 . 78,20% | 303.568 | 77,80% | 124.607]  77,24%
GASTOSOPERATIVOS | 11838 517% | 44.165|11,32% | 32327| _ 20,04%|
GASTOS DE VALUACION | 24126, 1054% ! 35.400' 907% | 11274  699%,
|OYROS GASTOS | 13922 608%  7.036, 180% . 688  47%

T T
TOTAL EGRESOS 228.847 ; 100% '390.169| 100% 5161.321] 100,00%
E ] T T

RESULTADOS | 23436 100% 70106 100% ' 93542 N
a) TNGRESOS

Los inguses twWiales de Jo conpaiia SANTA FE CASA DE VAILORES SA
SANTAFEVALORES al cicrre det pericdo caero 2 diciemsbre deld 2012, aoujan wm moate de USA §
320.063, supcriores en USA § 67.779 2 los obteridas el afio 2011, que fucron de USA § 252283, Fs
importame destacar que del total de los tngresos f 89.36 % corresporde a comisiencs per (peraciones
Bursitiles, en Mononaios por Asesoria of 7.43%, v f 3.2 % restante estd ropartido emire rendimiento de
INVCTSIONEs ¥ OlTes iMEnesos, .

b) EGRESOS

Para e nosmal desarrollo de su actividad, iz Casa de Valores SANTA FE CASA DE
VALORES S A SANTAFEVALORES durante el ejercicio en estudio. ha gencrado
egresos por la cantidad de USA S 390,169, superiores a los generados en ¢ gjercicio 201 .E*
en USA $ 161321, los mismos que fueron de USA § 228.847.  Los rubros mas
representativos estan en gastos administrativos con el 77.80 % y e gastos operaiivos con
el 1132 %, y el 10.87 % restante para gastos de valuacion y otros gastos, conforme sc
expresan en ¢l cuadro precedente.

¢) RESULTADOS

Los resultados del periodo arrojan una cifra negativa de USA S 70306, antes do
Participacion a2 Trabajadores ¢ Tmpuestos, [o que represendz un incremento de USA 3
93.542, en relacion a los resultados obtenidos el periedo inmediato antenor que fueron de
LISA §23.436.

5
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VIil.- ESTADO DE SITUACION CONSOLIPADO Y COMPARATIVO

. - ; : . . WARIACION
ACTIHD ! 201t ; % - 2012 1 &% ivuonfs %
ACIIVO CORRIENTE | _14p662] 2575% 84512 21,04%, 56.150| -39,92%
ACTIVO ELO | 132038'  53%% 112769  28,08% -19.269| -14,59%
OTROS ACTIVOS | 199861 67,87% 204370 5088% 4509]  2,26%
TOTAL DEL ACTIVO | ar2s62|  100%;  40nes1|  100% 17550  3,71%
. . . PASKO R 4 8 A _wamige
| PASIVO CORRIENTE | s0.374] 10,66%] 56755 14,13% 6381] 12,67%
TOTAL DEL PASIVO 50.374 ' 56755, D 8381 1267%
PATRECHNID

[ caPITAL sOCIAL | aicooo] se76% 410000, 10208% 0.  0,00%)
RESERVAS |  81684| 17,29%  S7.843  1440%. -23.381| -2919%
RESULTADOS ; 5
ACUMULADOS 69496, -14,71%; -122047 -3061%: -53.451] 76,91%
TOTAL DEL PATRIMONIO | 422.188, 8934% 344896  85,87% -77.232] -1831%
TOTAL PASIVO Y ~ i_ 1 |

| PATRIMGRIC | 472562  100%;  40L651|  100%,; 70.910] -15,00%
INDICADORES ECONOMICOS

[moices pmanceros | Comn wo | vamacio

| uQuUDEZ CORRIENTE | i 279 19, -_1_;.3_3_!
ACIDEZ } 0,01 L 0p4 0,03]

| SOLVENCIA 9,38 708’ 2,30
FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO

PASVO . T 1066% 14,13%  3,47%)
PATRIMONIO i 89,34% | 85,87% | 3,47% |

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 51 de diciembre del afio
2012, presenta un mantemimiento posiciona! de sus indices, en relacion con los Idei afio
anierior, ya que mantienc una posicion financiera solida, coa una liquidez corriente de
1.49, una praeba acida del 0.04 y una solvegcia de 7.08, lo que le permtira facilmente
cumplir con sus compromisos més inmediatos, disponiendo ademas de una buena
capacidad de endeudamiento, para una posible ampliacion de sus actividades, al mantener
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una relacion de 14.13 % en el Pasivo, frente al 8587 % del Patrimonio, lo que significa
que la compania es de propiedad de los accionistas, en un 85.87 % , teniendo en cuenta,

ademas. que las Cuentas de las Operaciones especificas que realiza [a compaiia, Dendores
y Acreedores por Intermediacion, son cuentas transitorias y se compensan entre si en el

corto plazo.

CUENTAS DE ORDEN
Al 31 de diciembre del 2012, la Casa de Valores Santa Fe, manticos un saido dc USA

$71.314.608, en Cuentas de Orden, por valores y bienes recibidos en custodia de propiedad
de terceros.

1X.- CONCLUSIONES

< De la revisioa al Balance General y al Esiado de Resuftados Integral de SANTA FE
CASA DE VALORES S A SANTAFEVALORES af 51 de diciembre del afio 2012,
asi come de la aplicacion de las Norwas Infernmacionales de Informacion Financiera
NIIFs, se puede concluir que la stuacion financiera de la Compaiiia es bucna, de
acuerdo a lo demostrado en los indices anteriormente descritos

- Mi opinion como Comisario es concordante con la expresada por los Auditores
Externos, sabre los Estados Financieros motivo det examen.

- Pe la evaluacidon al cumplimiento de los Estatutos, Leyes Laborales, Societarias,
Tributarias y Ley de Mercado de Valores, asi como del cumplimiento de todo lo

prescrite y en particular la TMPLEMENTACION DEL CODMIGO DE ETICA ¥ MANUAL DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS ¥ FINANCIAMIEENTO DEL TERRORESMO Y OTROS

DELITOS, se desprende que existe aplicacion y observancia de las disposiciones legales
y estatiiarias.

. La Jumta General de Accionmistas de SANTA FE CASA DE VALORES S A
SANTAFEVALORES, debe promunciarse sobre la aprobacion de los Estados
Financieros del ejercicio econbmico 2012,

Aprovecho la oportunidad para expresar mi agradecimiento por {a colaboracidn prestada
por parte de fa Administracion para s elaboracion de este informe, asi come 2 cada vno de

los Seiiores Accionistas de la Casa de Valores, por la confianza depositada en mi persona,

Alenlamenie,

Cpa. Dra. Mercedes Mejia Viter
Cotnisario Principal



