S SANTA FE
CASA DE VALORES S.A.

Quito, 04 de Abril de 2.011

Sefiora Doctora

Suad Manssur Exp. No. 152634
SUPERINTENDENTE DE COMPANIAS

Ciudad

De mis consideraciones:

De conformidad con lo dispuesto en las normas legales vigentes tengo a bien enviar la siguiente
informacién continua:

e Estados Financieros cerrados al 31 de Diciembre de 2.010 de conformidad con lo requerido
por los sistemas computacionales de la Superintendencia de Compafiias segiin N° de

ingreso 4570.
1. Estado de Situacién Financiera — NIIF
2. Estado de Resultado Integral — NIIF
3. Estado de Cambios en el Patrimonio — NIIF
4. Estado de Flujos de Efectivo — NIIF

Conciliacion del Estado de Situacion Financiera entre NEC y NIIF

Conciliacién del Estado de Resultado Integral entre NEC y NIIF

Conciliacién del Estado de Cambios en el Patrimonio entre NEC y NIIF

Conciliacion del Estado de Flujos de Efectivo entre NEC y NIIF

Formulario de Actualizacién de datos

Formulario de Nomina de Socios o Accionistas

Formulario de Administradores / Personal Ocupado con sus respectivas cedulas de
identidad actualizadas y certificados de votacién

e Registro Unico de Contribuyentes (3 copias)

e Informe de Auditores Externos a los Estados Financieros d¢ SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. cerrados al 31 de Diciembre de 2.010.

e Informe de Comisario.

Informe de Administracién impreso y medio magnético

Certifico que la informacion que se envia es veraz y responde a la realidad de SANTA FE CASA
DE VALORES S.A. al 31 de Diciembre de 2010.

Por la atencién que se digne dar a la presente anticipo mis agradecimie SUPERINTENDENCIA )
@ bE COMPANIAS
Atentamente,
ot
LAt 04 ABR. 2
cda. Dora Lastra G. OPERADOR 15
PRESIDENTE EJECUTIVA L QUITO )

QUITO: Juan Gonzélez N35-26 y Juan Pablo Sanz, Edif. Vizcaya Il, 3er. piso, Of. 3A-S
Teléf.: (593-2) 2460092 / 2449204 Fax: 2462216 Cel.: 098 019 492 PO. Box 17-17-1436
GUAYAQUIL: Vélez 503 y Boyaca Edif. Redena, 5to. Piso Of. 3
Telefax: (593-4) 2321221/ 2321222 / 2321223
E-mail: dlastrag@santafevalores.com
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INFORME DE COMISARIO
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A la Junta General de Accionistas de 04 ABR. 2011
OPERADOR 15
SANTA FE CASA DE VALORES S.A.“SANTA FE VALOREY> QUITO )

L- INTRODUCCION

De acuerdo a lo prescrito en la Ley de Mercado de Valores, Ley de Compaiiias, los
Estatutos Sociales d¢ SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, el
Reglamento sobre requisitos minimos que deben contener los Informes de Comisario y
otras Leyes y Reglamentos que rigen sus operaciones y control, en mi calidad de
Comisario, legalmente designado en Junta General de Accionistas, pongo a vuestra
consideracion el presente Informe sobre los Estados Financieros del Ejercicio Econémico
del afio 2010.

IL.- OPINON SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

De acuerdo a lo que determina el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y su Reglamento, he

revisado el Balance General y el Estado de Resultados Integral de SANTA FE CASA DE

VALORES S.A SANTAFEVALORES al 31 de diciembre del afio 2010, en mi opinién los

mencionados Estados Financieros presentan razonablemente sus saldos a la fecha indicada,

los resultados de sus operaciones son aceptables y se encuentran ajustados a las Normas
" Contables vigentes. '

- Mi opini6n es favorable a la aprobacion de los Estados Financieros de SANTA FE CASA
DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES al 31 de diciembre del aiio 2010, concordante
con lo expresado en el informe de los sefiores Auditores Externos.

HI.- BASE LEGAL

La Compaiiia SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, se
constituye mediante Escritura Piblica el 24 de septiembre del 2004, inscrita en el Registro
Mercantil con el No. 2949 tomo 135, del 9 de noviembre del 2004, mediante resolucion
N.Q.IMV.05.0452 la Superintendencia de Compafiias autoriza su funcionamiento y
dispone la inscripciéon en el Registro Nacional del Mercado de Valores con el No.
2005.1.06.00082. Inicia sus operaciones en la Bolsa de Valores de Quito a partir del 4 de
febrero del 2005. Adquiere una Membrecia en la Bolsa de Valores de Guayaquil en
diciembre del 2008 y es registrada en el Mercado de Valores, para actuar en la Bolsa de
Valores de Guayaquil, con fecha 23 de enero del 2007.

Desde entonces viene funcionando administrativamente bajo las normas que contemplan )
sus estatutos sociales. %}
v




Cpa.Dra.Mercedes Mejia
CONTADOR PUBLICO AUDITOR

Con fechas 13 de noviembre del 2007, mediante Resolucién No. Q.IMV.07 4562, y 13 de
junio del 2008, y mediante Resolucion No. Q.IMV.08 2098 la Superintendencia de
Compafiias aprueba dos aumentos de capital, ratifica el capital autorizado de la Compaiiia,
asi como la reforma integral de sus Estatutos Sociales, constantes en Escritura Pablica de
20 de agosto del 2007 y 25 de abril del 2008 e inscritas en el Registro Mercantil de Quito
el 13 de noviembre del 2001, con el numero 3495, tomo 138 y el 13 de junio del 2008, con
el numero 2147, tomo 139 .

IV.- CONTROL INTERNO

- De la evaluacion al sistema de control interno, se determina que la Compafiia se
encuentra bien organizada, observando normas y principios de administracion, cuenta
con una adecuada distribucion de funciones, ademas de un sistema contable ajustado a
normas contables de general aceptacion, y a las normas establecidas por el Consejo
Nacional de Valores.

-  SANTA FE CASA DE VALORES S.A. tiene en ejecucion un buen Sistema Operativo
Interno, en lo que se refiere a Operaciones, Liquidaciones, Administracion de
Portafolios de Inversion y procesamiento de informacion, evidencidndose una perfecta
organizacion en cuanto a Ordenes de Clientes, Liquidaciones Internas y Liquidaciones
de Bolsa, asi como los correspondientes comprobantes contables que respaldan cada
una de las operaciones efectuadas.

- En el periodo examinado, la Casa de Valores, se ha mantenido en el mercado de la
Bolsa de Valores de Quito, asi como en la Bolsa de Valores de Guayaquil, realizando
normalmente sus operaciones, asi como varias actividades de asesoria financiera a
empresas, lo cual también se encuentra contemplado en sus Estatutos Sociales y en la
Ley de Mercado de Valores.

- La evaluacion integral del Sistema de Control Interno y contable se efectué de acuerdo
a Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas, vigentes actualmente en el pais.

SUPFRINTENDENCIAj
294 DE COMPANIAS
- IMPLEMENTACION DE LAS NORMAS DE 04 ABR 2011
INFORMACION FIANCIERA NIIFs '
OPERADOR 15

§ QUITO )

- Mediante las Resoluciones No. 06.Q.IC1.003 y No. 06.Q.IC1.004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se consideren
de adopcidn obligatoria las “Normas Internacionales de Informacion Financiera, NIIF”
y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA™ a partir del 1 de
encro de 2009, fecha desde la cual se derogaban las “Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria”, posteriormente la
aplicacion obligatoria de estas normas a partir de la fecha mencionada fue ratificada
mediante Resolucion No. ADM-08199 del 10 de Julio de 2008.

&
i
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Mediante Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la
Superintendencia de Compaifiias posterga la aplicaciéon de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera segin el siguiente esquema normativo:

Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compaiiias y los entes sujetos y
regulados por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compaifiias que
gjercen actividades de auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicion; para tal efecto. este grupo de
compafiias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” a partir del ejercicio econémico del afio 2009.

- Como parte del proceso de transicion, las compaiiias ¢laboraran obligatoriamente hasta
marzo del 2009, un cronograma de implementacién de dicha disposicion, el cual
tendra, al menos, lo siguiente:

-« Un plan de capacitacion
-« El respectivo plan de implementacion
-+ La fecha del diagnostico de los principales impactos en la empresa

- Esta informacién debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas, o por
el organismo que estatutariamente est¢ facultado para tales efectos;

- Adicionalmente, estas empresas elaboraran, para sus respectivos periodos de transicion,
lo siguiente:

- (a) Conciliaciones del patrimonio neto reportado bajo NEC al patrimonio bajo NIIF. al
1 de enero y al 31 de diciembre de los periodos de transicion.

- (b) Conciliaciones del estado de resultados del 2009 y 2010 , segun el caso, bajo NEC
al estado de resultados bajo NIIF.

- (c) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos de efectivo del
2009 y 2010 segun el caso, previamente presentado bajo NEC.

- SANTA FE CASA DE VALORES S.A, implemento a partir del 1°. De enero del 2010,
las disposiciones emanadas de la Superintendencia de Compafiias y el Consejo
Nacional de Valores, sobre las Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIFs., para lo cual debi6 convertir sus Estados Financieros a dicho sistema,
sujetandose estrictamente al Plan de Implementacion, desarrollado por los organismos
de control, enunciado anteriormente.
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Los efectos producidos por dicha implementacion se
financieros ajustados.
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V.- CUMPLIMIENTO DE LEYES Y REGLAMENTOS

a) ESTATUTARIOS

La Junta General Ordinaria de Accionistas de la Compaiiia se ha reunido el 19 de marzo
del 2010, para conocer y resolver sobre los informes presentados por la Administracion, el
Comisario y los Auditores Externos, el Balance General y el Estado de Pérdidas y
Ganancias de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2009, asi como resolver acerca del
destino de los resultados del ejercicio econémico, realizar ¢l nombramiento de Comisarios
Principal y Suplente , designar a los Auditores Externos y adoptar las resoluciones del
caso.

En el mes de 12 de noviembre del 2010, se reuni6é en Junta General Extraordinaria, para
conocer y resolver sobre el nombramiento de miembros del directorio.

El 23 de noviembre para conocer sobre el aumento de capital y reforma de estatuos
sociales.

b) FISCALES

- De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, toda persona juridica, puablica o
privada, debe actuar como Agente de Retencion, tanto del Impuesto a la Renta como
del Impuesto al Valor Agregado. He solicitado la informacion respectiva a la
Administracion para evidenciar su pago y retenciones, habiendo verificado en el
periodo los valores retenidos y pagados al Servicio de Rentas Internas, por estos

conceptos.

La Compaiiia debera realizar la provision correspondiente al Impuesto a la Renta por
el ejercicio econémico 2010, en razéon de que la conciliacion tributaria arroja un
resultado positivo, por la cantidad de USA $ 5.821

¢) LABORALES

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, ha pagado a sus
empleados dentro de los plazos previstos en la ley, el decimotercero y decimocuarto
sueldos, asi como los Fondos de Reserva. He verificado los montos y sus beneficiarios,
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encontrando conformidad, de igual forma he verificado el pago de otows brautivie
adicionales de Iey.

La Compaiiia ha cancelado al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social durante el afio
2010, los valores correspondientes al 21.5 % de los sueldos pagados al personal, en
concepto de aportes patronal, por el valor de $ 8.5065.72 y Apoite Personal por el valor de §
7.182.00 a dicha institucion, asi como el valor de $ 5.128.00 correspondiente a Fondos de
Reserva.

La Casa de Valores, debera realizar Ia provision correspondiente al 15 % de Participacion a
los Trabajadores en las Utilidades de la Empresa de acuerdo a los resultados obtenidos en
el periodo, por la cantidad de USA $.5.225.00

VL.- EVALUACION DE LAS OPERACIONES REALIZADAS

La Casa de Valores, durante el afio 2010 ha realizado normalmente las operaciones
bursatiles, propias de su actividad relacionada con el Mercado de Valores, a través de la
Bolsa de Valores de Quito, asi como en la Bolsa de Valores de Guayaquil, tal como se
describe en el siguiente detalle:

BOLSA BOLSA TOTAL
ANALISIS DE LAS OPERACIONES REALIZADAS VALORES VALORES | NEGOCIADO
QUITO GUAYAQUIL

| MONTO DE OPERACIONES REALIZADAS | 37.046.811 | 78.773.565 | 115.820.376 |

NUMERO DE OPERACIONES '
REALIZADAS 356 402 758

| MONTO DE COMISIONES GANADAS. | 36.373.64 | 100.173.58 | 136.547.22 |

[ MONTO DE COMISIONES PAGADAS BV | 14.589.99 | 42.305.08| 57.195.07 |

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, ha cumplido con lo
previsto en la Ley de Mercado de Valores, al presentar cumplidamente la informacién
financiera y operativa solicitada por los organismos de control, tanto a la Intendencia de
Mercado de Valores, asi como a las Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil.
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS
Vii- ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO Y COMPARATIVO

VARIACION
INGRESOS 2009 % 2010 % VALORES %
COMISIONES INTERMEDIACION |123.355] 89,95% [136.706] 64,58% | 13.351]  17,91%
HONORARIOS ASESORIA 403| 0,29% | 27.607] 13,0a% | 27.203]  36,50%
RENDIMIENTO INVERSIONES 2.825| 2,06% | 7.128] 337% | 4303 5,77%
OTROS INGRESOS 10.557] 7,70% | 40.229] 19,01% | 29672] 39,81%
[ TOTAL INGRESOS [137.140 124,95% | 211.669 | 100,00%| 74.530] 100,00% |
VARIACION
EGRESOS 2009 % 2010 % VALORESI %
GASTOS ADMINISTRATIVOS | 201.951] 86,40% | 141.564] 80,07% | -60.388]  106,03%
GASTOS OPERATIVOS 6.010] 2,57% | 6.167] 3,49% 157  -0,28%
GASTOS DE VALUACION 22.909| 9,80% | 23.485] 13,28% 576|  -1,01%
OTROS GASTOS 2.869] 1,23% | 5573] 315% | 2704  -475%
TOTAL EGRESOS |233.740| 108% |176.789| 100% | -s6.951] 100,00%
RESULTADOS | 96.600] 100% | 34.880] 100% | 131.480]
a) INGRESOS

Los ingresos totales de la compaiia SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES al cierre del periodo enero — diciembre del 2010, arrojan un monto de USA $
211.669, superiores en USA $ 74.530 a los obtenidos el afio 2009, que fueron de USA $ 211.669. Es
importante destacar que del total de los ingresos el 64.58 % corresponde a comisiones por Operaciones
Bursitiles y el % restante esta repartido entre honorarios por asesoria, rendimiento de inversiones y otros

ingresos,. y 3&:
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Para el normal desarrollo de su actividad, la Casa de Valores SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES durante el ejercicio en estudio, ha generado
egresos por la cantidad de USA $ 176.789, inferiores a los generados en el ejercicio 2009,
en USA $ 56.951, los mismos que fueron de USA $ 223.740. Los rubros mas
representativos estin en gastos administrativos con el 80.07 % y en gastos operativos con
el 3.49%, y el % restante para gastos de valuacion y otros gastos, conforme se expresan en
el cuadro precedente.

b) EGRESOS

¢) RESULTADOS

Los resultados del periodo arrojan una cifra positiva de USA $ 34.880, de Utilidad antes de
Participacion a Trabajadores e Impuestos, lo que representa un incremento de USA §
131.480, en relacion a los resultados obtenidos el periodo inmediato anterior que fueron de

USA $ -96.600.

VIIL- ESTADO DE SITUACION CONSOLIDADO Y COMPARATIVO

VARIACION
ACTIVO 2009 % 2010 % VALORES ] %
ACTIVO CORRIENTE 46.306 25,75% 98.192] 22,06%] 51.886] 112,05%
ACTIVO FIO 118.348 639%|  151.713] 34,09%] 33365| 2819%
OTROS ACTIVOS 380.903 67,87% 195.178| 43,85%| -185.725| -48,76%
TOTAL DEL ACTIVO 545.557 100%| 445083 100%| 17.550]  3,22%
PASIVO
| PASIVO CORRIENTE 54.027] 9,90% | 40332]  9,06%| -13.695| -2535%
| TOTAL DEL PASIVO 54.027)| | 40332 | | -13695 -2535%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 310.000 56,82% 310.000]  69,65% o] 0,00
APORTE CAPITALIZACION F. 66.000 12,10% 106000| 2382%| 40.000] 60,619
RESERVAS 212.130 38,88% 67.260]  15,11%] -144.870] -68,293
RESULTADOS ACUMULADOS | 96.600]  -17,71% 78500 -17,64%| 18001 -18,73
TOTAL DEL PATRIMONIO 491.530 90,10%|  404751] o09a%| -86.779] -17,65
TOTAL PASIVO Y
PATRIMONIO 545.557 100%|  445.083 100%| -100.474| -18,42
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INDICADORES ECONOMICOS
INDICES FINANCIEROS l J 2009 l 2010 l I VARIACION
LIQUIDEZ CORRIENTE | | 0,86 2,43 1,58
ACIDEZ | 0,01 0,05 0,04
SOLVENCIA | 10,10 11,04 0,94
FINANCIAMIENTO DEL ACTIVO

PASIVO 9,90% 9,06% -0,84%
PATRIMONIO 90,10% 90,94% 0,84%

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre del afio
2010, es notable el mejoramiento de sus indices, en relacion con los del afio anterior, ya
que mantiene una posicién financiera sélida, con una liquidez corriente de 2.43, una prueba
acida del 0.05 y una solvencia de 11.04, lo que le permitira facilmente cumplir con sus
compromisos mas inmediatos, disponiendo ademas de una buena capacidad de
endeudamiento, para una posible ampliacién de sus actividades, al mantener una relacion
de 9.06 % en el Pasivo, frente al 90.94 % del Patrimonio, lo que significa que la compaiiia
es de propiedad de los accionistas, en un 90.94 % , teniendo en cuenta, ademas, que las
Cuentas de las Operaciones especificas que realiza la compaiiia, Deudores y Acreedores
por Intermediacion, son cuentas transitorias y se compensan entre si en el corto plazo.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2010, la Casa de Valores Santa Fe, mantiene un saldo de USA
$13.310, en Cuentas de Orden, por valores entregados en garantia a la Bolsa de Valores de
Quito, por las operaciones que realiza en dicha Bolsa de Valores.

Super;
DECOMPANTAS
04 ABR. 201

OPERADOR 15
QUITO
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IX.- CONCLUSIONES

- De la revisién al Balance General y al Estado de Resultados Integral d¢e SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES al 31 de diciembre del afio 2010, asi como de la

aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIFs, se puede concluir que la
situacién financiera de la Compafiia es buena, de acuerdo a lo demostrado en los indices anteriormente
descritos.

- Mi opinion como Comisario es concordante con la expresada por los Auditores
Externos, sobre los Estados Financieros motivo del examen.

- De la evaluacion al cumplimiento de los Estatutos, Leyes Laborales, Societarias,
Tributarias y Ley de Mercado de Valores, se desprende que existe aplicacion y
observancia de las disposiciones legales y estatutarias.

- La Junta General de Accionistas de SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES, debe pronunciarse sobre la aprobacion de los Estados
Financieros del ejercicio econémico 2010.

Aprovecho la oportunidad para expresar mi agradecimiento por la colaboracién prestada
por parte de la Administracion para la elaboracion de este informe, asi como a cada uno de
los Sefiores Accionistas de la Casa de Valores, por la confianza depositada en mi persona.

Atentamente,

e e e Wi
CpaDra. Me q_éed@‘_Mejia;Viteri
Comisario Principal
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