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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A los accionistas de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

1. Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, que comprenden el estado de situacion
Jinanciera al 31 de diciembre del 2016, y el correspondiente estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, y los resultudos
integrales de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera— NIF.

2. Fundamento de la opinion

Hemos Hevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIAj). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelanie en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES,
de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuesira auditoria de los
estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de
Stica de conformidad con esos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinicn.

3, Responsabilidades de la direccidn v de los responsables del pobierno de la entidad en
relacion con los estados financieros

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
[financieros adjuntos de conformidad con las NHF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la
valoracién de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en
Juncionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y ulilizando el principio contable de empresa en
Juncionamiento excepto sila direccion tiene intencidn de liguidar la sociedad o de cesar
sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.
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Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Sociedad.

4. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones economicas que
los usuarios toman basdndose en los estados financieros.

3. Informe sobre otros Reguerimientos Lepales vy Replamentarios

Nuestro informe adicional, establecido en la Resovlucion No. NAC-DGERCGC13-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias se emiten por separado y la Opinion sobre el cumplimiento como sujeto
pasivo de los impuestos establecidos en la “Ley Orgdnica de Solidaridad y
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion 'y Reactivacion de las Zonas
Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016 publicado en el Registro Oficial 759
del viernes 20 de mayo de 2016  de SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES, por el ¢jercicio terminado al 31 de diciembre de 2016,

6. Otros asuntos

De acuerdo con lo gue se explica en la Nota No. 19, en el Suplemento del Registro
Oficial No. 249 del 20 de mayo del 2014, se¢ expidio la Ley Orgdnica para el
Fortalecimiento v Optimizacion del Sector Societario y Bursatil, con la cual se reforma el
esquema del mercado de valores con el fin de desarrollario de manera integra.

Por separacdo se presentan los informes establecidos en los Articulos 6 y 9 de la seccion
1V, Capitulo 1V, subtitulo 1V, titulo Il de la Resolucién No. CNV-008-2006 que codifica
las Resoluciones del Consejo Nacional de Valores, y, el Informe de Cumplimiento
Tributario establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00003218 del Servicio
de Rentas Internas.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bamberger & Asovigdos Cia. Ltda.
R N. A_E No. 036

Ledo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A No. 11.405

I
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SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectiva
Activos financieros

Cuentas por cobrar

Activos par Impuestos Corrientes
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad Planta y Equipo
Propiedad Planta y Equipo
Depreciaciones

TOTAL PROPIEDAD PLANTA ¥ EQUIPO
OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar
Otros Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMOMIC DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Reservas Legal

Reservas Especiales

Superavit por Revaluarion

Resultado del Ejercicio

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL

CUENTAS DE ORDEN

Natas 2018 2018
3 252.393.69 B.288.21

4 364.875.47 237.734.38

L 138.508.95 238.391 .64
s 49.920.25 14 8560 44
B06.788,36 498.974,68

7 909 737,60 364.529 10

™

(201.808,47)

{153.797 42)

707.929,13 210.731,68
59.507,26 205.687,15
1.674.224,75 815.393,51

311.396.503,88

349.634.127 19

202.068,32 47.797 32
23982173 81,138,14
441.890,05 128.935,46
30.024,28 25.183,90
471,914,233 154.119,36
£10.000.00 610.000,00
78.529 55 37.908.67
60.115.48 1.468,21
46.73275 46.732.75
306.932,64 65.162,52
1.102.310,42 761.274,16
1.574.224,75 §15.393,51

311.396.503.88

349.634.127,19

Las notas explicativas anexas 1 a2 16 son parte integrante de los estados financieras

- LGU& Dora Lasta Guemero

Representante Legal
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Cantador General
Registro C.P.A, No. 17-6087



SANTA FE CASA DE VALORES 3.A. SANTAFEVALORES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en ddlares estadounidenses)

INGRESOS

Comisiones ganadas
Ingresos por asescria
Rendimientos financieros
Otros ingresos
Dividendos

Ingresos Financieros

Total Ingresos
EGRESQOS

Gastos de Administracion
Gastos Financieros
Otros Gastos

Total Egresos

Utilidad en operacidn

Otros ingresos {gastos) no operacionales, neto

Utilidad antes de participacién de

empleados e impuesto a |a renta

Participacion de empleados

Impuesto a |la renta
Reserva legal
Utilidad neta

Notas
2016 2015
1.237.341,85 660.212,22
26.148,45 40 818,32
13.508,85 23.775,44
601,30 489,64
3.357,75
2275825
14 1.303.717,45 725.294,62
691.137,45 590 518,50
88.430,15 48 777,21
324987 1.02088
15 782.817 47 638.316,39
520.899,98 86.978,23
11.094 68
520.899,88 98.072.91
16 {78.135,00) {14 710,94)
18 (101.728,71) (18.199 45)
(34.103,63) -
306.932,64 65.162,52

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros

y
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Loda Dora Lastra Guerrero
Representante Legal
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Ing £RRa Geovanna Tapla
Contador General
Registro C.P.A. No, 17-6087



SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES

ESTADO DE EVOLUCION DEL FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016 Y 2015

{Expresado an ddlares astadounidensas)

5 Raszarya Superdvit por {Fférdidas}
Capital social Re=erva |egal : : Utilidades del Total
especial revaluacidn L
ejarcicia

31 de diciembre de 2014 410,000 00 15.524,20 - 46.732,75 223.854 68 696.111,63
Capitalizacitn 200.000.00 - - - (200.040.00) -
Reserva legal = 2238547 - - (22.285,47) -
Reserva Facultativa - W 1.469.21 - (1.458.21) -
Utilidad Nela - - - - B5.162.52 6516252
31 de diciembre de 2015 610,000 00 37.809,67 1.4658,21 46.732,75 B85.162,52 T61.274,15
Capitalizacidn - - - - - -
Reserva legal 2015 - 6.515.25 - - (8.518.25) -
Resarva Facultativa - - 58 846,27 - (58.648.27) 3
Utilidad Nela 52089898 520,899,832
15% Participacidn Trabajadores (78.135.00)

Impuesto a la renta (101.728,71) .
Reserva Legal 2016 34,103,632 (34.102.63)

31 de diclambre de 2016 610,040, 00 78.528,55 6011548 46.732,75 306,932 64 1.102.310,42

Las natas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante da |os astados financieros
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SANTA FE CASA DE VALORES S5 A SANTAFEVALORES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015
{Expresado en délaras astadounidansas)

Actividades Operativas

Cobros procadentes da las venlas da bisnes y prestacidn da sarvicios
Pagas a proveedores por el suministra de bienes y sarvicios

Paga remuneraciones beneficios sociales

Instituciones publicss

Intareses recibidas

Otras entradas (zalidas) de efechivo

Total Actividades Oparativas

Flujo da efectivo en actividades da invarsidn

Adiciones a propiedad, planta y equipa 7
Bajas de activos Fijos 7
Activas Largo Plazo

Adicianes de Invarsiones

Dividendos en Acciones

Interases recihidos

Otras antradas {salidas} de efectivo

Efectivo nats usado en actividades de Invaraidn

Flujos da Efactivo an Activid da Financiamianta

Pago de jubilacion palronal ¥ desahucio
Intereses ganados
Efactiva nete proveniants de actividades de Financiamiento

Aumenio (disminucion) neto del efeclive
Efactivo al inicio del afio

Efective al final del afo

Utilidad dal Ejarcicio

Ajustes para conciliar |1a pérdida can el efaclive nato
usada an las actividades de aperacién

Depreciacién de Prapiedad y Equipo ki
Ajuste por baja de Activos Filos ¥
Hrovigitn Jubilaciun Patranal y Desahucio 11

Reversion Depreciacitn Reavalla
Otros Ajustes en Clientes
Farticapacion Trahajadaras
Impueslo a la Renta

Reserva Legal

Otras partidas

Cambios natos en activos y pasivos de operacidn
Aumenio de cuentas por cobrar
(Aumenio) de pages anlicipados

Otros cuenlas por cobrar
Disminucidn de provisiones sociales
Disminucién de Instiluciones Plblicas
Aumenta cuantas par pagar

Otras cuentas por pagar

Flujo de afactive an actividades de oparacidn

Al 31 de diciambre da

Las notas explicativas anaxas 1 a 16 san parta integranta da los estadas financiaros

/.J.' _,/'- ,JI._ I_
Ceall- Dorn Lxvra Goaesio
Reprasantants Legal

018 2014
1.548.680,03 455,687 67
(632 065,19} (586.989,84)
159,14

11.084 68

19.738,03
917 383,88 {100.469 48}
{548.410,31) (53.083,90)

2852 46 .
{127 141,08) 1.308 58
(672.8598,53) (51.775,32)

{3719.57) (1.043.45)

{379,57) (1.043 45
244,105 48 {153.288.23)

828821 161.576.44
252.393.85 5.288.21
J08.83244 B65.152,52
48.011.05 45 164,04

549,36 .

4 460 81 516161
TB.13500 14.710.94
101.728,71 18.199.45
3410363
57392119 149.359,46
98.792 69 {79.219,05)
(35355 81)

146,174,683

{24 B33 57) (170643 BT

166.683,58 .

917.383 58 {100.469 45]
— = -

Ing. Efsa Geovanna Tapia
Contadar General
Registro C.P.A. No, 17-6087
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1.- OPERACIONES

l.a Compania fue constituida el 24 de septiembre del 2004, inscrita en el Registro Mercantil el 9
de noviembre del 2004 y en el Registro de Mercado de Valores con el N. 2005.1.06.00082 del 1
de febrero del 2008; su domicilic es Juan Gonzalez N35-26 y Juan Pablo Sanz, El No. de
Registro Unico de Contribuyente es 1791961021001,

El objeto social principal es la intermediacién de valores, de acuerdo con las instrucciones de
sus comitentes en el mercado bursatil; administrar portafolios de terceros; realizar operaciones
de colocacidon primaria de valores, etc., y las demas operaciones que autarice el Consejo
Nacional de Valores para las casas de valores. Esta regulada por la Codificacién de Ley de
Mercado de Valores y su Reglamento, y es accionista de la Bolsa de Valores de Quito S. A. y
de |la Bolsa de Valores de Guayaquil S.A.

La Junta de Regulacién del Mercado de Valores establece las politicas generales del mercade
de valores y regula su funcionamiento. De acuerde con disposiciones legales, las Bolsas de
Valores vigilaran y controlaran permanentemente el desempefio de las casas de valores.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacion de los estados financieros
a.1 Declaraciéon de Cumplimiento.

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera — NIIF y sus interpretaciones
adoptadas por €l Comité de Normas Internacionales de Contabilidad {*IASB”, por sus siglas en
inglés).

a.2 Base de medicion

Los estados financieros de la Compariia se registran sobre la base de costo histérico excepto
para ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos por los importes
revaluados o por sus valores razonables

a.3 Moneda funcional y de presentacion.

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los estados financieros y
sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacién en el Ecuador.

a.4 Periodo econdmico.

El periodo econdmico de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES para
emitir los estados financieros carresponde al comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre del 2016.



SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notas a los estados financieros (Continnacion)

a.5 Uso de Estimaciones y supuestos.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Narmas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF requiere el uso de estimaciones contables. También exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. Debido
a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

b) Activos y pasivos financieros

La Compaiia clasifica sus activos financieros en la categoria “Activos financieros a valer
razonable, con cambios en resultades”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los actives. Al 31 de diciembre del 2016, la Compania nc mantiene pasivos
financieros.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo financiero en el estade de situacién financiera a la fecha de la
negociacion.

Medicidn inicial.-

Los activas financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido coma parte del activo.

Medicion posterior.-

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor de mercado, basado en el vector de
precics publicado por las Bolsas de Valores.

c} Activos y pasivos no financieros

Cuentas por cobrar.- estan representados por cuentas por cobrar a sus clientes por operaciones
hursatiles, préstamos y anticipos a empleados, otras cuentas por cobrar a corto plazo, y anticipos
para compra de bien inmueble.

Cuentas por pagar.- corresponde a cuentas por pagar a proveedores, beneficios sociales,
impuestos y otras cuentas por pagar a corto plazo.

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
sus clientes, empleados y otros, por la operacion normal de su negocio, mismas que se esperan
cobrar en un plazo menor a un afio y se clasifican como activos carrientes.

d) Propiedad y equipo

Se muestra al costo de adquisicion mas revaluacian, menos depreciacion acumulada; el monto
de la propiedad y equipo no excede su valor de utilizacién econdmica.

El costo mas revaluaciones y la correspondiente depreciacion acumulada de los activos
vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas y cualquier utilidad o pérdida
que resulte de su disposicion afecta a los resultados del gjercicio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada,
siguiendo el método de la linea recta.



SANTA FE CASA DE VALORES S A SANTAFEVALORES

Notas u los estados financieros (Contintiaviin)

De acuerdo a cada componente de propiedad y equipo, se detalla a continuacion los
porceniajes de depreciacion:

3 < A
Tipo de Activo % Depreciacion

EDIFICIOS 5%
MUEBLES Y ENSERES 10%
MAQUINARIA Y EQUIPO 10%
VEHICULOS 20,00%
EQUIPO DE COMPUTACION 33%

Cualguier zumento en el valor del activo que resulte de su reavaluo se acredita a una cuenta
patrimonial de conversién a Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIF
(excedente por revaluacion), cualquier disminucién, primero se compensa contra el excedente
de revaluacion que exista por el mismo activo y si el monto de este excedente netc no es
suficiente, la diferencia se carga a los resultados del ejercicio. El costo inicial de los inmuebles,
y muebles y equipos comprende su precio de compra, y cualguier costo directamente atribuible
para ubicar y dejar al active en condiciones de uso. Los gastos de reparacién, mantenimiento y
reacondicionamientc se cargan a los resultados del pericdo en que se incurren. Las
renovaciones y mejoras se capitalizan como un costo adicional de inmueble, debidc a que se
estima que los desembolsos relacionados resultaran en beneficios futures por el uso de éste.

e) Acciones y participaciones

Incluidas en el rubro Activos Financieros se encuentran también registradas las acciones que la
Compaiiia tiene en ia Bolsa de Valores de Quito S A. y Bolsa de Valores de Guayaguil S.A.
anotadas al costo de las cuotas patrimonizles que mantenia cuande esas instituciones fueron
Corporaciones Civiles, segun instruccidon del Organismo de Control, el resultado obtenido se
registraba en la en la cuenta de patrimonio "Conversidn a NIIFs" v luego a la de Otros Activos
Corrientes para luego registrarlas en la cuenta antes descrita.

f) Garantia de ejecucién

Se presenta dentro del rubro Ctros Activos y tiene por objeto asegurar el cumplimiento de las
gbligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva bolsa, derivadas
de operaciones burséatiles.

g) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estade de situacian
financiera y corresponden principalmente a:
La pariicipacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuario - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio).- La provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicade por un profesional independiente. Las
ganancias y pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes a la provisidon, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariaies, se cargan a resultados en el periodo en el
que surgen. Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio.

Al cierre del afig, las provisiones cubren a todos los trabajadores gue se encontraban trabajando
para la Compafiia.



SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notas « los estados financieros (Continuacion)

h) Provisidn para impuesto a la renta

Las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22%.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a |a Renta sobre el monte reinvertido en activos
productives, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias o equipos nuevos
para su aclividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacidn productiva e
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

i) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enire las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impueste a la renta diferide se
determina usando tasas tributarias que han side promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido
como activo se realice ¢ el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los Impuestos a la renta diferides sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

L.os saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

i) Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Casa de Valores apropia el 10% de la utilidad neta del
afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado
de la Compaiiia, pudiendo el exceso ser capitalizado o utilizade para absorber pérdidas.

k) Superavit por revaluacion

Corresponde a la contrapartida del avalio a valor de mercado de activos fijos efectuados por la
Compahia. El saldo de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida
que el activo sea utilizado por la Compania, este se mantendra en la cuenta “Superavit por
Revaluacién Propiedades Planta y Equipo’, salvo el caso de que se produzca la baja o
enajenacion del activo.

I} Cuentas de resultados
Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios econdmicos

correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Companiia y puedan ser cuantificados
con fiabilidad, al igual que los costos.
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notas g fos estados financieros (Continnacion)

m) Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto material
sobre los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicade enmiendas y mejoras a
las normas existentes. El I1ASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de |as fechas indicadas a continuacién:

Norma

Tipo de Cambio

Aplicacion obligatoria para
ajercicios iniciados a partir
dg.

NIC 12

NIC 40

NIIF 2

NIHF 4

NIIF 9

NIIF 8

NIIF 15

CINIIF 22

NIF 18

NIIF 10
NIC 28

Reconocimiente de impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas.

Aclaracién  sobre las transferencias de
propiedades de inversion,

Clasificaciéon y valoracién de transacciones
caon pagos basados en acciones.

Aplicacidén de los instrumentos financieros
“NIIF 8" con la NIIF 4.

Reconocimiento  y medicién de aclivos
financieros. 1 de enero del 2018

Se ha revisado de forma sustancial la
contabilidad de coberturas para permitir
reflejar mejor las actividades de gestidén de
riesgos.

Requerimigntos para recongcimiento  de
ingresos que aplican a todos los contratos con
clientes.

Transacciones en meoneda exranjera con
recursos recibidos por adelantado.

Nuevo enfoque para que el arrendatario deba
reconocer ks aclivos y pasivos originados en
un contrato de arrendamiento.

Sobre la venta o aportes de actives entre un
inversicnista y sus asociadas y negocics
conjuntos.

01 de enero de 2017

01 de enero de 2018

01 de enero del 2018

01 de enero del 2018

01 de enerc del 2018

(1 de enerc del 2018

1 de enero del 2018

(01 de enero del 2018

01 de enero def 2018

Indefinido
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notas a los estados financieros (Continanacion)

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estad constituido por saldos en cuentas corrientes de bancos
locales, mismos que no devengan intereses.

DESCRIPCION 31-12-2016 31-12-2015
CAJA CHICA GUAYAQUIL 200,00 100,00
CAJA CHICAQUITO 200,00 100,00
BCO CENTRAL CTA. CTE. 01750003 117.102,78 2.993,95
BCOC. PACIFICG CTA. CTE. 522355-5 45087 57 3.219,22
BCC. PRODUBANCO CTA. CTE. 01-01267624-4 29.681,83 1.348.27
BCC. INTERNACIONAL CTA. CTE. 05208606449 60.018,86 425,22
BCC. PROCREDIT CTA. CTE. 30030087524 101,55 101.55
TOTAL 262.353.69 8.288.21

NOTA 4,- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, corresponde a;

DESCRIPCION 31-12-2046 31-12-2015
ACCIONES ii. 176.583.40 8.687,35
VALORES DE TITULARIZACICN DE PARTICIPACION 2.100,00 3.000,00
BONOS DEL ESTADO 153.984,44 185.511,64
NCTAS DE CREDITC 13.853.34 5.980,57
OBLIGACIONES 18.285.27 3455483
TITULOS DEL BANCO CENTRAL £9.02 -
TOTAL 364.875.47 237.734.38

ii. El valor de US$ 146.526,00 corresponde a las acciones que la Compaiiia tiene en las Bolsas
de Valores de Quito S.A. y de Guayaquil S.A., registradas al costo de las cuotas patrimoniales
cuando esas empresas eran Corporaciones Civiles y segun instruccién de la Superintendencia
de Compafiias Vaiores y Seguros mediante Oficio Circular No.
SCVS.INMV.CNAR.17,004.0001910 del 30 de enero de 2017 donde indica gque para la
presentacion de los estados financieros auditados del ejercicio econdmico 2018 el registro
contable de esta inversibn se debera presentar en la subcuenta de Activos denominada
Acciones y Paricipaciones.

El valor restante de US$ 30.057,40 corresponde a acciones de Portafolio Propio en Renta
Variable conformado por accicnes de varias empresas.

NOTA &.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

DESCRIPCION 31-12-2016 31-12-2015

CUENTAS Y DOCUMENTOS A COBRAR A CLIENTES 370.47

CUENTAS POR COBRAR A TERCERGCS 875,25 142.718 42

AL PERSONAL 2.650,00 15.000,00

COMISIONES POR OPERACIONES BURSATILES 1.475,18 2.087.01

DEUDORES POR INTERMEDIACION DE VALORES 134.228.35 78.5685 21
TOTAL 135.598.95 238.351.64
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notas a los estados financieros (Continnacion)

NOTA 6.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, comprende:

DESCRIPCION 3112/2016 31/112/2015
70% VA RETENIDO EN FUENTE 25,43 -
WA CREDITO TRIBUTARIO FACTOR PROPORCIONALIDAD 24.633,94
RETENCIONES EN LA FUENTE 25.260,88 14.860.44
TOTAL 48.920,25 14.560,44
NOTA 7.- PROPIEDAD Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:
31M12/2016 3114212015
Edificios 666.809,46 133.603,77
Muebles y enseres 41.291,06 42.488,40
Equipos de oficina 37.971,37 32.805,52
Equipos de computacion 63.340,00 65.005,70
Vehiculos 100.325,71 100.325,71
Total 909.737,60 364.529,10
Depreciacion del aiio acumulada (201,808 47) (153.797 42)
707.929,13 210.731,68

Propiedad y equipo, neto

En la cuenta Edificios se incrementa la cantidad de US$ 532.905,69 que corresponde a la
adguisicion de las oficinas 504 y 505 del Edificio Metropolitan de la ciudad de Quita.

El mavimiento de propiedad y equipo fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2016;
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notus u los estadoys financicros (Continnacion)

Saldo Saldo
Cupnta Adicionas Bajas Ventas
Al 31122015 Al 31-12-206
EDIFICIOS 133.903,77 5£32.505 .69 - 666.809.46
MUEBLES ¥ ENSERES 42.488.40 77049 (1.967 83) 41,281,086
EQUIPOS DE OFICINA 32.805,52 6.008.82 (842 87} 37.971.37
EQUIFOS DE COMPLTACION 55.005.70 872531 (391,01} 63.240,00
VEHICULOS 10032571 - 100.325 71
TOTAL COSTO 364.52910 548.410,21 {3.204,81) 908.737,60
DEFREC.ACUM. ERIFICIOS {77.185,61}) (8.470.44) - (85 6E6,05)
DEPREC.ACUM. MUEBLES ¥ ENSERES (20.751,77) (3.274,22) 1.230.42 {22.795.67)
CEFREC ACUM.EQUIFD DE OFICINA (7.856,37) (2.985.75) 143 45 {10.689,67)
DEPREC.ACUM EQ.COMPUTACION (26.908,55) {15.190.24) (42,098 79)
DEFREC. ACUM. VEHICLILOS {21.085.12) {12.463.17) {40.548 29)
TOTAL DEPRECIAGION ACUMULADA {153.797 42) (£9.384,92) 1.373,47 {201.808,47)
TOTAL PROFIEDAD Y EQUIPO, NETO 210,731,568 489.0256,39 {1.827,94) 707.929,13
Al 31 de diciembre de 2015:
Saldo Saldo
Cuanta Adiciones Bafas Ventas
Al 31-12-2014 A131.12-2015

EDIFICIOS 133.903,77 - - - 133.203.77

MUEBLES ¥ ENSERES 33288 1 510229 . . 42 488 40

EQUIPOS UE OFICINA 12.586,13 20,239,398 - - 32.805,52

EQUIFOS DE COMPUTACION 31.263.48 2374222 - - 55.005.70

VEHICULDS 100,325, 71 - - - 100.325,71

TOTAL COSTO 311.445,20 £3.083,90 . . 364.529,10

DEPREC.ACUM. EDIFICIOS (68.725,17) (8.470.44) - - (F7.18561)

DEPREC.ACUM. MUEBLES Y ENSERES (17.179.53) (3.572,24) - - (20.751,77)

CEPREC.ACUM.EQUIFC DE OFICINA (6.386.28) (1.470.11) . . (7.858.27)

CEPREC ACUM EQ.COMPUTACION (13.719.59) (12.188,98) - - (26.908,55)

DEPREC, ACUM. VEHICULDS (1.621,33) {12.463,15) - - {21.085.12)

TOTAL DEPRECIACION ACUMULADA {107.632,48} |46.164,94]) - . (153.797,42)

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO 20381272 6.918,96 - - 210.731,68
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SANTA FE CASA DE VALORES 8.1, SANTAFEVALORES

Notus a los estados financieros (Continuacion)

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

DESCRIPCION 31H2/2016 31122015
IMPUESTOS DIFERIDO NIIF 1.892,42 1.892,42
BVQ GARANTIA INICIAL EFECTIVO 1) 14.835,13 14.577,28
PAC1 - BCO PRODUBANCO (N 11.800,00 11.800,00
PAC2 - BCO. PRODUBANCO (1) 1.650,00 1.650,00
BVQ-CUOTA PATRIMONIAL BOLSA DE QUITO 5.000,00
BVG-CUOTA PATRIMONIAL BOLSA DE GUAYAQUIL 141.526.00
DECEVALE (2 28329 71 29.241.45

TOTAL 59.507,26 205.687,15
(1) Corresponde a: Fondo de garantia inicial en Bolsa de Valores de Quito por US$

14.8356.13, y Fondo de Garantia Operacional Inicial en Bolsa de Valores de Guayaquil
por US$ 13.450,00.

(2} Corresponde a la participacion accionaria de Casa de Valores en el Depésito
Centralizado de Valores.

NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

DESCRIPCION 31-12-2016 31-12-2015
PROVEEDORES LOCALES 776,22 -
CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 6.329,18 4.321.06
IMPUESTO A LA RENTA COMPANIA 101.728,71 18.199.45
CONEL IESS 10.014,68 7.354 20
BENEFIC:OS DE LEY EMPLEADOS 5.084,53 321167
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 78.135,00 14.710.94
TOTAL 202.068.32 47.797.32

(1) Al 31 de diciembre del 2016 incluye US$ 78.135,00 en concepto de Provisién para pago de
participacién de empleados sobre las utilidades.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 incluye US$ 101.728,71 en concepto de Provision de Pago de
Impuesto a la Renta de Sociedades en el 22% sobre las utilidades.

NOTA 10.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre corresponde a:

DESCRIPCION 3111212016 31M12/2015
ACREEDCRES POR INTERMEDIACION 239.821,73 81.138.14
TOTAL 239.821.73 81.138,14
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SANTA FE CASA DE VALORES S\, SANTAFEVALORES

Notas a fox estados financieros (Continuacion}

NOTA 11.- PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre corresponde a:

DESCRIPCION 31-12-2016 31-12-2015
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL 20.505,42 16.726,46
PROVISION PARA DESAHUCIO 7.626,44 6.565,02
IMPUESTO A LA RENTA POR NIIF 1.882.42 1.892.42
TOTAL 30.024.28 25.183.90

El mevimiento de jubilacidn patronal y desahucio en el afic 2016 fue el siguiente:

3112/2016
Jubilacion Desahucio Total
Patronal
Saldo al inicio 16.726 46 6.565,02 2329148
Pagos (379,57) {379,57)
Provision del afio 377896 1.440,99 521995
Total 20.505,42 7.626,44 28.131,86

NOTA 12.- PATRIMONIO TECNICO

El capital suscrito minimo para las casas de valores, de acuerdo c¢on la Resolucion N. CMV-93-
004, "Reglamento sobre Casas de Valores y Otros Intermediarios”, el equivalente a 80.000
unidades de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de la cuenta de integracién de
capital. Al 31 de diciembre de! 2016 el capital pagado asciende a US$ 610.000, representado par
acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.000 cada una.

Al 31 de diciembre, el patrimonic técnico constifuido de la Compaiiia, es el siguiente:

DESCRIPCION 31-12-2016 31-12-2015
CAPITAL SOCIAL 610.000,00 €10.000,00
RESERVA LEGAL 76.529,55 37.908 67
RESERVAS ESPECIALES 60.115,48 1.468,21
RESERVA REVALORIZACION EDIFICIOS 30.368.09 30.368 09
RESERVA REVALQORIZACION VEHICULOS 16.364,66 16.364 66
GANANCIA DEL EJERCICIO 306.932.64 65.162 52
TOTAL 1.102.310,42 761.274,15

NOTA 13.- CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre del 2016, carresponde a registros en las Subcuentas de Valor de los Titulares
depositantes en el DCV-BCE -Depdsito Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador-,
por titulos desmaterializados como: Bonos de! Estado, Certificados de Inversién de la CFN,
Titulos del Banco Central del Ecuador que en total asciende a US$ 311.396.503,88. Estos valores
son registrados por Asignacion Inicial, Compras o transferencias de sus titulares.
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SANTA FE CASA DE VALORES 8.4, SANTAFEVALORES

Notas a tos estados financieros (Continuacien}

NOTA 14.- INGRESOS

Al 31 de diciembre, corresponden a:

DESCRIPCION 3111212016 31/12/2015
PRESTACICN DE SERVICIOS 26.148,45 40.816,32
INTERESES 13.509.85 22.551,55
DIVIDENDGOS 3.357.75 -
INGRES(OS POR COMISIONES, PRESTACION DE SERVICIOS,
CUSTODIA, REGISTRO, COMPENSACION Y LIQUIDACION 11297081 90 633 397,96
INGRESOS FINANCIEROS 22.758.25 32.329,80
OTROS INGRESOS 601,30 -
TOTAL 1.303.717.45 725.254 62
NOTA 15.- GASTOS
Al 31 de diciembre, corresponden a:
DESCRIPCION 3111212016 311122015
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALE  100.240,71
COMBUSTIBLES 2,63
SEGUROS Y REASEGUROS (PRIMAS Y CESIONES) 7.382,02 6.521,53
AGUA, ENERGIA, LUZ, ¥ TELECOMUNICACIONES 109,84
SUMINISTROS ¥ MATERIALES 12.109,81 22.418,74
SUELDOS AL PERSONAL 245.107,79 195.940,01
APORTES PATRONALES 28.780,59 23.806,59
FONDO DE RESERVA 15.125,00 11.945,26
BENEFICIOS SOCIALES E INDEMNIZACICNES 55,568 78 36.067 .95
HONORARIOS, COMISIONES Y DIETAS A PERSONAS NATURALE 81.526,35 136.057,70
MANTENIMIENTO ¥ REPARACIONES 4,995 21 12.674,31
ARRENDAMIENTQ QPERATIVO 9.030,42 6.000,00
SERVICIOS FINANCIEROS Y BANCARIOS 1.913.47 1.081,79
PROMOCGION Y PUBLICIDAD 4.019,52 2.532,70
TRANSPORTE 3.974,21 8.458.04
ATENCIONES SOCIALES 2.108,22 2.260,22
GASTOS DE VIAJE 811,59 3.265.02
AGUA POTABLE 21,89 34,46
ENERGIA ELECTRICA 2.030,86 2.064,42
TELEFONO 4.482,76 4.432 .63
TELEFONO CELULAR 3.076,00 3.478,62
TELEVISION POR CABLE 991,89 756,16
SERVICIO INTERNET 8.982,89 10.925.50
NOTARIOS Y REGISTRADORES DE LA PROPIEDAD O MERCANT 179,03 281823
IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES Y OTROS 24.601,08 B.174,80
DEPRECIAGIONES 50.663,51 4207163
OTROS GASTOS 1.257,22 612,00
GASTOS NO DEDUCIBLES 20.043,26
INTERESES SOBREGIROS 361,88 50,49
POR OPERACIONES BURSATILES 49.262,49 13.314,07
OTROS 26,33
AUDITORIAS, ASESCRIAS, CONSULTORIAS 3.165.00 24.631,58
OTROS 4.325,57
TITULOS RENTA VARIABLE 3.729,84 4.982,42
TITULOS RENTA FIJA 30.608.91 23.708,51
TOTAL 782.817.47 638.316,39

NOTA 16.- IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la Compaiiia

presenta su declaracién del impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de
diciembre de cada afioc.
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Notas ¢ los estados financieros (Continuacion)

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la Compafiia calculd y registrd la provisién para impuesto a
la renta a la tasa det 22%, bajo el supuesto de que no reinvertiria las utilidades.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% de! patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucién de este anticipo.

La determinacion del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en el articulo
48 del Reglamento para la aplicacion de |a Ley Organica de Régimen Tributario Interno.

A continuacién, una demostracién de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta,
preparada por la Compania, al 31 de diciembre.

31-12-2018 31-12-2015

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta y

participacion trabajadores 520.899,98 98.072,91
15% participacion empleados (78.135,00) (14.710,94)
Utilidad antes de impuesto a la renta 442.764 88 83.361,97
Dividendos ganados (22.456,84) (4.031,41)
Gastos no deducibles 28.610,86 2.587 92
Gastos vinculados con dividendos 13.484.22 201,57
15% participacién empleados-gastos excentos - 604,71
Amortizacidn de pérdidas ejercicios anteriores - -
Base imponible 462.403,22 82.724,76
22% Impuesto a la renta causado 101.728,71 18.199,45

La determinacion del impuesto a pagar y/c saldo a favor es la siguiente:

Descripcién 31-12-2016  31-12-2015
Impuesto a la Renta 101.728,71 18.199,45

{-) Anticipo Impuesto a la Renta - -

{-} Retenciones en la fuente del afio (25.260,88) (14.560,44)
Saldo a pagar y/o a favor de la compariia 76.467,83 3.639,01

NOTA 17.- INDICES FINANCIEROS

Basados en datos de la Compafia, a continuacion se presenta los indicadores financieros al 31
de diciembre:

31-12-2016 31-12-2015
Indice de liguidez 3,3300 8,4906
Indice de endeudamiento 0,2100 0,0959
Indice de portafolio propio 0,3300 0,3123
Indice de suficiencia patrimonial 1,2004 1,0532
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SANTA FECASA DE VALORES SA. SANTAFEVALORES

Notas a los estados financieros (Continuaciin)

NOTA 18.- DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2018, el siguiente es un resumen de las operaciones de intermediacion
realizadas por la Compafiia.

NUMERO DE COMISION COMISTON. FACTURACI{»)N VALOR TOTAL

MES OPERACIONES VALOR EFECTIVO BOLSA NEGOS(;:I:CION NEGC?SCF::ISCION LIQUIDACION
ENERO 34 11.264.933,12 472518 57.250,82 4339159 | 11.234.300,01
FEBRERO 85 10.832.107 54 4,888 41 9.725,49 2556067 10.836.890,71
MARZO 72 13.625.690,78 5.720,24 17.908,84 17.866,84 | 13.617.187,18
ABRIL 73 18.557.898,00 6.345,88 30.259,26 30.168,26 | 18.529.893,10
MAYO 70 4.048.712,69 1.785,90 37.989 84 36,977 83 4.017.761,61
JUNIO 52 5.363.507,02 935,70 15.392,27 15.241,33 5.351.774,52
JULIO 93 4.560.805,29 1.721,05 7243730 73.728,68 4.533.027,77
AGOSTO 587 17.900.733,84 8.783,37 | 415.769.83 380.844 09| 17.552.528,35
SEPTIEMBRE 248 7.378.256,35 3.457 46 165.363,20 200.362,07 7.239.678,09
OCTUBRE 188 7.625.674,80 336530 111.086,53 108.198,57 7.531.808,47
NOVIEMBRE 203 7.961.946,73 3.340,18 180.725,28 182.422,23 7.804.949,88
DICIEMBRE 243 6.556.369,03 3.098,55 117.182,52 118.241,94 6.693.259,85
TOTAL 1928 115.676.63539 | 48.168,23 | 1.231.099,28 | 1.233.005,00 | 114.943.059,55

NOTA 19- LEY ORGANICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACION DEL SECTOR

SOCIETARIO Y BURSATIL

En el suplemento del Registro Cficial No. 249 del 20 de mayo del 2014, se expidid la Ley
Organica para el Fortaiecimiento y Optimizacidn del Sector Societario y Bursatil, con la cual se
reforma el esquema del mercado de valores con el fin de desarrcllario de manera integra.

Los principales aspectos de esta Ley son los siguientes:

Se crea la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, para dictar las
normas para el funcionamiento y control del mercado de valores. Este organismo
reemplaza al Consejo Nacional de Valores.

La Superintendencia de Companias, Valores y Seguros ejercerd las funciones de
vigilancia y control del mercado de valores.

Las Bolsas de WValores son sociedades andnimas, gue deben obtener la
autorizacion de funcionamiento ante la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros, observando los criterios de capital minimo.

Se crea el Catastro Publico del Mercado de Valores, reemplaza al Registro de
Mercado de Valores.

Existen varias reformas a la Ley de Compariias; el objeto social de la compafiia
debera comprender una sola actividad empresarial,

Se crea el Registro Especial Bursatil REB.

Se establece la existencia de un sistema unico bursatil SIUB.

Se norma el funcionamiento para las Casas de Valores y de la Banca de Inversién.

Se establecen parametros para las Administradoras de Fondos y Fideicomisos.

Se establecen sanciones administrativas y multas a ser impuestas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.
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SANEA FE CASA DE VALORES 8.A. SANTAFEVALORES

Notas u los estados financieros (Continuacion)

NOTA 20.-

Entre el 31

Se establecen Reformas al Codigo de Comercio.

Se establecen Reformas al Cédigo de Procedimienta Civil.

Se establecen Reformas a la Ley Notarial,

Se establecen Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Las Bolsas de Valores actualmente constituidas en el pais ajustaron su estructura
de Corporacion Civil a Sociedades Anonimas.

Todo lo concerniente al mercado de valores se rige por esta nueva ley.

EVENTOS SUBSECUENTES

de diciembre del 2016 y la fecha de emisién del informe de los auditores externos,

el 13 de febrero del 2017 no se produjeron eventos que en la apinién de la Administracién de la
Compariia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos © en sus notas.

et ghostyer i Cleasddckpicit~
Lcda. Dora Lastra Guerrero Ing. Ef$a Geovanna Tapia
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

Registro C.P.A. Na. 17-6087
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SANTA FE CASA DE VALORES S A.
SANTAFEVALORES

INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL INFORME DE AUDITORIA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES

INFORMACION SUPLEMENTARIA

CONTENIDO PAGINA
Opinion sobre si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley. 7
Opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones establecidas por la Ley. 2

Opinién sobre el cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen sido
recomendadas en informes anteriores. 3

Opinion sobre el cumplimiento de normas de solvencia y prudencia
financiera. 4

Opinion sobre la elaboracion de las drdenes de operaciones, sus registros
y liguidaciones. 10

Verificacion de la existencia de los contratos de mandato que respalden la
administracion de portafolios de terceros. 11

Verificacion de que el portafolio sea integrado exclusivamenie con valores
y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores.

12
Comunicacion de Deficiencias en el Control Interno. 13
Declaracion de no estar incursos en los impedimentos e inhabilitaciones al
realizar la auditoria en SANTA FE CASA DE VALORES S.A.,
SANTAFEVALORES. 17
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE SI LAS ACTIVIDADES REALIZADAS
SE ENMARCAN EN LA LEY

A los accionistas de
SANTA FE CAS4A DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

1. En relacion corn nuestra auditoria de los estados financieros de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, ol 31 de diciembre de 2016, sobre los cuales hemos
emitido nuestro informe con fecha 13 de febrero del 2017, también hemos auditado la
informacion requerida en el Art. 6, numeral 1, sobre el contenido adicional del informe de
auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo IV, subtitulo IV, titulo II
de la Codificacién de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, sobre si
las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

2. Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el proposito de formarnos una opinion sobre
los estados financieros bdsicos tomados en su conjunio. También hemos auditado la
informacion financiera suplementaria requerida en el Art. 6, numeral 1, sobre el contenido
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores de la seccion 1V, Capitulo
IV, subtitulo IV, titulo Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Naciondal de Valores, para verificar si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4. En nuestra opinién, las actividades realizadas por la Compaiiia SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, se enmarcan en la Ley.

5. Este informe se emite de acuerdo a lus disposiciones del Consejo Nacional de Valores, para
uso interno de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, y no debe ser
utilizado para otros propositos.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bamberger & A s‘m':';r;i‘(m Cla. Ltda.
RN.A.E. ¥o_ 036 ]

LMirco Yépez C.
Presidente

Registro CP.A. 11.405
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES
ESTABLECIDAS POR LEY

A los accionisias de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

1 En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, sobre los cuales
hemos emitido nuestro informe con fechu 13 de febrero del 2017, también hemos auditado
la informacion requerida en el Art. 6, numeral 4, sobre el contenido adicional del informe
de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo IV, subtitulo IV, titulo
1l de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, sobre
si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

2 Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de formarnos una opinién
sobre los estados financieros hdsicos tomados en su conjunto. También hemos auditado la
informacion financiera suplemeniaria requerida en el Art. 6, numeral 4, sobre el contenido
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo
IV, subtitulo IV, titwlo Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, para verificar si las actividades realizadas evidencian el
cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sificiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4 En nuestra opinion, las actividades realizadas por la Compaiiia SANTA FE CASA DE
VALORES 5. A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, evidencian el
cumplimiento de las obligaciones establecidas por Ley.

3. Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones del Consejo Nacional de Valores,
para uso interno de SANTA FE CASA DE VALORES §.A. SANTAFEVALORES, y no
debe ser utilizado para otros propositos.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bamberger & Asaciados Cia. Ltda.
RNAE No 036 \

7
> =

-

oS

Feo Yépez C.
Presidente
Registro C.P.A. 11.405
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESEN SIDO RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A los accionistas de
SANTA FE CASA4A DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

& En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 3! de diciembre de 2016, sobre los cuales
hemos emitido nuesiro informe con fecha 13 de febrero del 2017, también hemos auditado
la informacion requerida en el Ari. 6, numeral 3, sobre el contenido adicional del informe
de auditoriu externa para casas de valores de la seccion [V, Capitulo IV, subtitulo IV, titulo
H de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, sobre
si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

2; Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros bdsicos tomados en su conjunto. También hemos auditado la
informacion financiera suplemeniaria requerida en el Ari. 6, numeral 3, sobre el contenido
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo
IV, subtitulo 1V, titulo Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, para verificar si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es sificiente y apropiada
para proporcionar wna base para expresar una opinion de auditoria.

4 En nuestra opinién, en base a la informacion que hemos obtenido de parte de la
Administracion de Ila Compaiila SANTA FE CASA DE VALORES S.A
SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2015 no existieron medidas correctivas, por
lo que no fue necesario aplicar procedimientos de awditoria para verificar su
cumplimiento.

5. Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones del Consejo Nacional de Valores,
para uso interno de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, y no
debe ser utilizado para oiros proposites.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bumbc'rgcfkﬂmch‘dm‘ Cia. Lda.
RN.A.E. NoA36 |

co Yépe: C.
Presidente
Registro C.P.A. 11.405
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL. CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA
Y PRUDENCIA FINANCIERA

A los accionistas de
SANTA FE C454 DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

1. En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, sobre los cuales hemos
emitido nuestro informe con fecha 13 de febrero del 2017, también hemos auditado Ia informacion
Sfinanciera suplementaria contenida en los anexos del 1 al 3.

2. Nuesira auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de formarnos una opinion sobre los
estados financieros bdsicos tomados en su confunto. También hemos auditado la informacion
financiera suplementaria requerida en el Art. 9, numeral I, sobre el contenido adicional del
informe de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo IV, subtitulo IV,
titudo Il de lu Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, para
verificar si las actividades realizadas se emmarcan en la Ley. La informacidn financiera
suplementaria contenida en los anexos del 1 al 3 de este informe, se presenta en cumplimiento de
la reglamentacion de la Superintendencia de Compafiias a través del Consefo Nacional de
Valores y no se requiere como parte de los estados financieros bdsicos.

3. Conrespecto a lo que se menciona en los literales c) sobre la determinacion del Patrimonio Técnico,
¢} el detalle de la cuenta “Otros Activos”, f) Detalle de las Operaciones de Intermediacion, esta
informacicn ha sido sometida a los procedimientos de auditoria de los estados financieros bdsicos.

4. Verlficamos que el Portafolio propiv de la Compariia esta integrado exclusivamente con valores y
documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores, hoy Catastro Publico del Mercado de
Valores y sus negociaciones cumplen con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar una opinicn de auditoria.

6. Ennuestra opinidn, se ha cumplido con las normas de solvencia y prudencia financiera y coniroles
que ha determinado el Consejo Nacional de Valores; la informacion suplementaria se presenta
razonable, ast como la elaboracion de las ordenes de operaciones y sus registros (de drdenes,
operaciones y portafolios) y liguidaciones, se han realizado acorde con las disposiciones contenidas
en la codificacion de las Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bumbcrge_(_&alm'ia{ios Cla. Ltda.
RNAE. 3}3;-036 J

r f e
B
drco Yépez C,
Presidente

Registro C.P.A 11405

i
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA
Y PRUDENCIA FINANCIERA

a)

b)

¢

d)

¢

ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE LA COMPANIA

La estructura de los accionistas vy directores, estdn conformados de acuwerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compahiias, debidamente legalizados segun las
diferentes Juntas Generales de Accionistas y que se detallan en el Anexo 1.

Ademas la Compaiiia no tiene subsidiarias y/o afiliadas en su estructura organizacional.

PERSONAS NATURALES Y JURIDICAS VINCULADAS POR PROPIEDAD O
GESTION

Durante el ejercicio econdmico 2016 no se han realizado operaciones bursdtiles de
negociacion de titulos con compariias relacionudas.

PATRIMONIO TECNICO

La Compafdiia ha presentado a la Superintendencia de Compaiiias la composicicn del
Patrimonio Técnico, de cuya revisicn sobre la preparacién concluimos que es adecuada.

La conformacion de Patrimonioc Técnico, se presenta en el Anexo 2.

INDICADORES FINANCIEROS

Mediante Resolucion No. CNV 003-4 2009, expedida por el Consejo Nacional de Valores
CNV el 22 de junio de 2009, publicada en el R.O. No. 648 de 4 de Agosto de 2009, se

reformaron los indices que deben cumplir las Casas de Valores.

Los indicadores financieros calcwlados al 31 de diciembre de 2016 son los siguientes:

—_ 2018
Indice de liguidez 3,3300
Indice de endeudamiento 0,2100
Indice de portafclio propio 0,3300
Indice de suficiencia patrimonial 1,2004

CONFORMACION DE OTROS ACTIVOS

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, envia mensualmente la
composicién de las cuentas de otros activos, al 31 de diciembre de 2016, la composicion es
la siguiente:

wh






Cédigo
Acciones DECEVALE
102.08.05.01 Actiones Depésito Centralizado de Valores 2032911
Depésita en garantia
102.08.03.01 BV Depdsitos en garantia
102.08.03.01.01 BVQ Garantia Inicial Efectivo 1483813
102.08.03.02 BVG Depdsito en garantia en titulos valores
102.08.03.02.02 CD Beo.Produbanco 11.800,00
10208.03.02.03 CD Beo.Produbance 1.650,00
Total
¥/ DETALLE DE LAS OPERACIONES DE INTERMEDIACION REALIZADAS

El detalle de las operaciones de Intermediacion realizadas al 31 de diciembre de 2016 se

presenta en el Anexo 3 — Operaciones de Intermediacién.

2018

2032871

28.28513

57.614,84



SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

ANEXO |

ESTRUCTURA DE GRUPO, PROPIEDAD Y SUS ADMINISTRADORES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOMBRE CARGO

Jose Luis Vasquez Lastra Presidente

Dora Beatriz Lastra Guerrero Presidente Ejecutiva
NOMINA DE ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre de 2016, la participacidn accionaria corresponde a:

Nimero de i Porcentaj
Nombre del Accionista  Nacionalidad '~ ¢ nominal ' O conaie Total
Acciones %
Uss
Lastra Guerrero Dora Beatriz Ecuatoriana 488  1.000,00 80% 488 000,00
Vasquez Lastra José Luis Ecuatoriana 122 1.000,00 20% 122.000,00
Total 610 100% 610.000,00

Informacién preparada por la Compa#tia, misma que fue verificada con la siguiente documentacion:

Formulario wnico de actualizacion de acciones y accionistas de la Superintendencia de Compaiiias,
documentacion que ha sido presentada a la Superinfendencia de Compafiias, Valores y Seguros e
Intendencia de Mercado de Valores,



SANTA FE CASA DE VALORES S A, SANTAFEVALORES
ANEXO No. 2

CONFORMACION DEL PATRIMONIO TECNICO

2016
Capital social 610.000,00
Reserva Legal 78.529,55
Reserva Facultativa 60.115,48
Conversion a NIIF 48.732,75
Utilidad / (Pérdida) def ejercicio 306.932 64

Saldo al cierre 1.102.310,42




SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

ANEXO No. 3

OPERACIONES DE INTERMEDACION

: COMISION | FACTURACION

MES Ozlé':fg%s:s VALOR EFECTIVO ngII-SSI:JN NEGOCIACION | NEGOCIACION Vlj SSIRD;EEBIJ-
SRV SFV

ENERO 34 11.264.933,12 4.725,18 57.250,82 43.391,59 | 11.234.300.01
FEBRERO B85 10.832.107,54 4.888.41 9.725,49 25.580,57 | 10.836.890,71
MARZO 72 13.625.680,78 5.720,24 17.906,84 17.866,84 | 13.617.187,18
ABRIL 73 18.557.898,00 6.345,88 30.259,26 30.169,26 | 18.529.893,10
MAYO 70 4.045.712,69 1.785,90 37.989,84 36.977,83 4.017.761,61
JUNIO 52 5.363.507,02 935,70 15.382,27 15.241,33 5.351.774.52
JULIO 93 4.560.806,29 1.721,05 72.437,30 73.728,88 4.533.027,77
AGOSTO 587 17.900.733,94 8.783,37 | 415.769,93 380.844,09| 17.552.528,35
SEPTIEMBRE 248 7.378.256,35 3.457,46 165.363,20 200.362,07 7.239.678,00
OCTUBRE 188 7.625.674,90 3.365,30 111.086,53 108.198,57 7.531.808,47
NOVIEMBRE 203 7.961.946,73 3.340,19 180.725,28 182.422,23 7.804.949,89
DICIEMBRE 243 6.556.369,03 3.089,55 117.192,52 118.241,94 6.693.259,85
TOTAL 1928 115.676.635,39 | 48.168,23 | 1.231.099,28 | 1.233.005,00 | 114.943.059,55
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
LA ELABORACION DE LAS ORDENES DE OPERACIONES,
SUS REGISTROS Y LIQUIDACIONES

A los accionisias de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Il En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, sobre los cuales
hemos emitido nuestro informe con fecha 13 de febrero del 2017, también hemos auditado
la informacion requerida en el Art. 9, numeral 2, sobre el contenido adicional del informe
de auditoria externa para casas de valores de la seccién IV, Capitulo IV, subtitudo IV, titulo
Il de ta Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, sobre
si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

2 Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propésito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros bdsicos tomados en su confunto. También hemos auditado la
informucion finunciera suplementaria requeride en el Art. 9, numeral 2, sobre el contenido
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo
IV, subtitvlo 1V, titulo Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, para verificar si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4. En nuestra opinion, las actividades realizadas por la Compatiia SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, las érdenes de
operaciones, sus regisiros y liquidaciones estin preparados razonablemente en todos los
aspectos requeridos por el Consejo Nacional de Valores.

Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones del Consejo Nacional de Valores,
para uso interno de SANTA FE CASA DE VALORES S A. SANTAFEVALORES, y no
debe ser utilizado para otros propdsitos.

EJI

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bamberger & Asaciados Cla. Lida.

RN.AE, L\i{)rffjg )
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do-Aarco Yépez C.

Presidente
Registro C.P.A. 11.405
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE
LA VERIFICACION DE LA EXISTENCIA DE LOS CONTRATOS
DE MANDATO QUE RESPALDEN LA ADMINISTRACION

DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS

A los accionistas de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

1l En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SANTA FE CASA DE
VALORES 85.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, sobre los cuales
hemos emitido nuestro informe con fecha 13 de febrero del 2017, también hemos avditado
la informacion requerida en el Art. 9, numeral 3, sobre el contenido adicional del informe
de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo IV, subtitulo IV, titulo
I de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, sobre
si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

2 Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el propdsito de formarnos una opinion
sobre los estados financieros bdsicos tomados en su confunto. También hemos auditado la
informacion financiera suplementaria requerida en el Art. 9, numeral 3, sobre el contenido
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo
1V, subtitulo 1V, titulo 1I de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, para verificar si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

3. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obienido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4. En nuestra opinion, las actividades realizadas por lu Compatiia SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, al verificar de la
existencia de los contratos de mandato que respalden la adminisiracion de portafolios de
terceros, hemos verificado que no existen contratos de mandato de administracion de
portafolios de terceros.

5 Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones del Consejo Nacional de Valores,
para uso interno de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, y no
debe ser wtilizado para otros propositos.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bamberger & ,Amc:i{{dos Cia. Ltda.
RN.A.E. No_036 J

| ‘_-L._/

(et

Ledg. Marco Yépez C.
Presidente
Registro C.P.A. 11.405
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE amberges
LA VERIFICACION DE QUE EL PORTAFOLIO SEA INTEGRADO "
EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y DOCUMENTOS INSCRITOS

ENEL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES

A los accionistas de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

1 En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros de SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2016, sobre los cuales
hemos emitido nuesiro informe con fecha 13 de febrero del 2017, también hemos auditado
la informacion requerida en el Art. 9, numeral 4, sobre el contenido adicional del informe
de auditorfa externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo IV, subtitulo IV, titulo
Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores, sobre
si las actividades realizadas se enmarcan en fa Ley.

2. Nuestra auditoria fue hecha principalmente con el proposito de formarnos una opinion
sobre los estadus financieros basicos tomados en su conjunto. También hemos auditado la
informacion financiera suplementaria requerida en el Art. 9, numeral 4, sobre el contenido
adicional del informe de auditoria externa para casas de valores de la seccion IV, Capitulo
1V, subtitulo IV, titulo Il de la Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo
Nacional de Valores, para verificar si las actividades realizadas se enmarcan en la Ley.

3 Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para expresar una opinion de auditoria.

4. En nuestra opinion, las actividades realizadas por la Compaiiia SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembre de 2010, al verificar que ¢l
portafolio propio sea integrado exclusivamente con valores y documentos inscritos en el
Registro de Mercado de Valores, hoy Catastro Publico del Mercado de Valores y que su
negociacion cumpla con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes, podemos
decir que ésta, cumple razonablemente los aspeclos requeridos por el Consejo Nacional
de Valores.

5 Este informe se emite de acuerdo a las disposiciones del Consejo Nacional de Valores,
para uso interno de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, y no
debe ser wtilizado para otros propositos.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bamberger & a;‘;‘l;f;;ﬁ(?s Cia. Ltda.
RN.AE. No 036

A

Ledb. Marco Yépez C.

Presidente
Registro C.P.A. 11.405
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Ouito, 13 de Febrero de 2017

Licenciada

Dora Lastra Guerrero

REPRESENTANTE LEGAL

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTA FE VALORES
Presente

Ref.: Comunicacién de deficiencias en el Control interno para la Administracién por la
revision de los estados financieros al 31 de Diciembre de 2016.

Con relacion al examen de los estados financieros de SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTA FE VALORES, al 31 de diciembre de 2016, realizamos un estudio y evaluacion del
sisterna de contral interno contable de la Compadia en la extensidn que consideramaos necesaria,
el propdsito fue evaluar dicho sistema tal como lo requieren las Nermas Internacionales de
Auditoria. Dicheo estudio y evaluacién tuvieron como dnice propdsito establecer la naturaleza,
extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesarios para expresar una opinion
sobre los estados financieros de acuerdo a Normas internacionales de Informacion Financiera —
NIIF.

La Administracion de [a Compafiia es la tinica responsable por el disefio y operacion del sistema
de control interno contable. En cumplimiento de esta responsabilidad, la Administracion realiza
estimaciones y formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedimientos
de control interno. El objetivo del sistema de control interno contable es proporcionar a la
Administracion de la Companiia una razonable {no absoluta) seguridad de que las transaccicnes
hayan sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Administracidn y registradas
adecuadamente para permitir la preparacién de los estados financieros de acuerdo con los
Naormas tnternacionales de informacién Financiera — NIIF.

Nuestro estudic y evaluacion se realizd con el exclusive proposito descrito en el primer parrafo,
no necesariamente revelan todas las debilidades significativas en el sistema. Consecuentemente
no expresamos una opinion sobre el sistema de control interno contable de SANTA FE CASA
DE VALORES S.A. SANTA FE VALORES, tomado en su conjunto.

Basado en la revisibn de ciertas areas seleccicnadas, hemos redactado algunas
recomendaciones tendientes a mejorar el sistema de control interno y los procedimientos de
contabilidad.

Dichas recomendaciones no incluyen todas las posibles mejoras que un examen pormencrizado
podria haber revelado, sino las de aquellas areas gue requieren de mejoramiento potencial y que
llamaron nuestra atencién durante la visita.

Para facilitar el andlisis de nuestras recomendaciones, estas fueron agrupadas en los siguientes
grupos importantes:

1. Aspecto Tributario

Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro agradecimiento por la cooperacion que nos
ha sido dispensada por parte del personal de la Compafiia durante nuestra visita.
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Quedamos atentos para cuzlquier aclaracién adicional gue pueda desear sobre el presente
Informe.

Atentamente,

Lede—Narco Yépez C.
PRESIDENTE
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1. ASPECTO TRIBUTARIO

1.1

Impuesto al Valor Agregado

Conciliacion del Impuesto al Valor Agregado declarado vs. Libros

Observacion

Cel analisis efectuado, al 31 de diciembre del 2018 hemos determinado diferencias en impuesto
a pagar y ventas, entre los valores declarados y [o registrada contables, las cuales detallamos a

continuacion:

Impuesto a Pagar

Total Impuesto a
MES Total Impuesto a |(Pagar p(?f DIFERENCIA
Pagar Percepcidn

(casillero 699)
JULIO 308,59 306,81 -0,22
AGOSTO 12,88 13,15 Q.27
SEPTIEMBRE 4,46 4,47 -0,01
OCTUBRE 6,47 6,28 0,19
NOVIEMBRE 2,24 2,29 -0,05
DICIEMBRE 11,42 11,47 -0,05

Ventas

MES VENTAS EN LIBROS A [VENTAS DECLARACION B DIFERENCIA
SEPTIEMBRE 199.106,10 200.402,07 -1.295,97
OCTUBRE 109.554,84 108.258,57 1.296,27

TOTAL 0,30

Recomendacion

Aunque las diferencias no son significativas, sugerimes a la administracion de la compaiia
analizar las diferencias presentadas y proceder a realizar los ajustes que fueran del caso.
Ademas recomendamos, conciliar mensualmente los valores de las declaraciones, con los
valores en libros, a fin de evitar discrepancias entre estas dos fuentes de informacion.

Comentario de la Administracién
La declaracién al SRI se encuentra correctamente realizada, los soportes del sistema contable
antiguo (FENIX) lo evidencian. Por carga al nuevo sistema contable aparecen las fechas de

aplicacién de un periode con afectacidn a otro. Se realizaron los ajustes en los meses
subsiguientes.
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1.2. Conciliacién de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta vs. Libros
Observacion

Al 31 de diciembre de 2016, se han determinado diferencias, enire el valor declarado y lo
registrado en libros, la cual detallamos a continuacion;

Meses L1bras ¥aler Diferencia
Mayor Declarado
Agosto 3490,76 3491,01 0,25
Septiembre 4201 .4 4201,12 (0,28)
Noviembre 3231,3 3231,28 (0,02)
Diciembre 2602,35 2602,33 -0,02
TOTAL {0,07)

Recomendacioén

Aungue las diferencias no son significativas, sugerimos a la administracién de la compafiia,
conciliar mensualmente os valores de las declaraciones del Impuesto a la renta con los valores
en libros, a fin de evitar diferencias entre estas dos fuentes de informacion.

Comentario de la Administracion
La declaracion al SRI se encuentra correctamente realizada, los soportes del sistema contable
antiguo (FENIX) lo evidencian. Por carga al nuevo sistema contable aparecen las fechas de

aplicacién de un periodo con afectacién a otro. Se realizaron los ajustes en los meses
subsiguientes.
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Willi Bamberger & Asociados Cfa. Ltda.
s 5 PL A

j&willi bamberger

DECLARACION DE NO ESTAR INCURSOS

EN LOS IMPEDIMENTOS E INHABILITACIONES

AL REALIZAR LA AUDITORIA

EN SANTA FE CASA DE VALORES §.A. SANTAFEVALORES

En atencion al Articulo 7 de la Ley de Mercado de Valores, que se refiere a los impedimentos
para ser miembros del sector privado ysi como delegados de los miembros del sector publico
ante el Consejo Nacional de Valores, y el Articulo 197 de la misma Ley que trata sobre las
inhabilidades para realizar exdmenes de auditoria en entidades del ambito de la Ley de
Mercado de Valores, expresamos la siguiente declaracion:

La firma Willi Bamberger & Asociados Cia. Lida., sus administradores, Socios o personas a
cargo del examen y de la suscripcion del reporte de auditoria independiente de SANTA FE
CAS4 DE VALORES S 4., SANTAFEVALORES, por el periodo terminado ol 31 de diciembre
del 2016, nos encontramos libres y exentos de los impedimenios e inhabilidades sefialados en
los Articulos 7 y 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Quito, Febrero 13 de 2017

Willi Bamberger-& Asociados Cia. Ltda.
RN.AE No<036 |

r

v A RO
HIM

Lede—Marco Yépez C.

Presidente
Registro C.P.A. 11.405
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Willi Bamberger & Asociados Cia. Ltda.
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Quile, Ecuador
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whamberger@willibamberger.com
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES

PROCEDIMIENTOS ACORDADOS POR EL
AUDITOR EXTERNO DE LAS MEDIDAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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Quito, Febrero [3de 2017

Sefiores
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
Presente.-

Ref.: PROCEDIMIENTOS ACORDADOS PARA LA REVISION POR PARTE DEL
AUDITOR  EXTERNQO EN SANT4d FE CASA DE VALORES SA
SANTAFEVALORES., DE LAS MEDIDAS DE PREVENCION DE LAVADO DE
ACTIVOS PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS. AL 31 DE DICIEMBRE
DEL 2016.

Como auditores externos de SANTA FE CASA DE VALORES S.A.,
SANTAFEVALORES, y con el fin de dar cumplimiento a las disposiciones conteniduas en
las siguientes normuativas:

- Reglamento sohre la informacion v documentos gue estdn obligadas a remitir anualmente
a lu Superintendencia de Compaiiias v Valores publicada en la Resolucion No, SCVS-
DNCDN-2015-003 v publicada en el Registro Oficial No. 469 del 30 de marzo de 2015,

Literal d).1 Articulo 4, en el cual se establece la informacion y documenios que estdan
obligadas a remitir anualmente a la Superintendencia de Compatiia las sociedades sujetas
a su control y vigilancia.

- Resolucion No. SCVS.DNPLA. 13008 emitida con fecha 26 de mave de 2013 v publicada
en el Registro Oficial No. 521 del 12 de iunio de 201 3.

Art. 1, el cual trata sobre los procedimientos minimos que deben realizar los auditores
externos en la verificacion del cumplimiento de la normativa y medidas de prevencion de
lavado de activos.

Hemos realizado los procedimientos que se enumeran a continuacion, exclusivamente para
asistirlos en la revision sobre el cumplimiento de las medidas de prevencidn de lavado de
activos para las personas naturales y juridicas que integran el mercado de valores al 31

de diciembre de 2016:
1. Verificar la Calificacion del Oficial de Cumplimiento y el ¢ddigo de registro en la

Unidud de Andlisis Financiero (UAFL),

Se ha revisado que durante el afio 2016, la Casa de Valores cuenta con un Oficial
de Cumplimiento en la Unidad de Prevencion de Lavado de Activos y que haya sido
legalmente nombrado por el Directorio y por la Superintendencia de Compaiiias,
Valores y Seguros y que éstos incluyan lo previsto en el Capitulo VIII *“Normas para
prevenir el lavado de activos y el financiamiento de delitos en las bolsas de
valores, casas de valores y administradoras de fondos y fideicomisos” de la
Codificacion de Resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

. g . : |
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2 Verificar que las normas y procedimientos de prevencion de lavado de activos y
financiamiento del terrorisme establecidos por la Casa de Valores se encuentren
definidos en el Manual de Prevencion.

Se verificé que la Compaiiia dispone del Manual de Prevencion, Deteccion y
Erradicacion de Delito de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo y
otros delitos y que éstos hayan sido aprobados por el Directorio y por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y que éstos incluyan lo previsto
en el Capitulo VIII "Normus para prevenir el lavado de activos y el
Sinanciamiento de delitos en las bolsas de valores, casas de valores y
administradoras de fondos y fideicomisos” de la Codificacion de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores.

Se ha verificado que la Casa de Valores no pertenece a ningin grupo empresarial o
holding. La Casa de Valores no mantiene sucursales, subsidiarias y afiliadas en el
exterior.

3 Verificar que el Oficial de Cumplimiento haya cumplido con la preparacion del
Informe Anual y su preseniacion ante el Direciorio.

Se ha verificado que el Oficial de Cumplimiento haya presentado ante el Direciorio
el Informe Anual de Labores y Cumplimiento de Objetivos en lo referente a
Prevencion, Deteccion y Erradicacion del delito de Lavado de Activos y
Financiamiento de Delitos durante el ejercicio econémico 2016, junto con el Plan
Anual de Trabajo para la prevencion, deteccion y erradicacion del delito de lavado
de activos y financiamiento de delitos para el ejercicio economico 2016, mismos que
son aprobados por el Directorio y enviados a la Superintendencia de Compuaiitas,
Valores y Seguros.

4. Verificamos que el Oficial de Cumplimiento revise fodas las operaciones ejecutadas
y las drdenes recibidas de Comitentes a fin de detectar cualquier anomalia y que
sean reportadas oportunamente las operaciones inusuales e injustificadas y las que
superan el umbral, tanto a la Presidencia Ejecutiva como a la Unidad de Andlisis
Financiero (UAFE). Ademds se ha revisado que los reportes a la Superiniendencia
de Compafiias, Valores y Seguros sean las estadisticas requeridas como informacion
continua y Verificar la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacion
soporte de su aplicacion como herramienta de mitigacion de posibles procesos de
delito de lavado de activos. periédica; y, que los correctivos dispuestos por la
administracion y el cumplimiento de las instrucciones, politicas y resoluciones del
Directorio, asi como la implementacion de controles internos sean aplicados en
Jorma permanente.

5 Determinamos que el proceso utilizado por fa Casa de Valores, en cuanto a la
custodia y confidencialidad de los expedientes proporciona la seguridad necesaria
de la informacion fisica y digital.

0. Verificamos la existencia de la matriz de riesgo, asi como la documentacion soporte

de su aplicacion como herramienta de mitigacion de posibles procesos de delito de
lavado de activos.
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7 Se obtuvo la Carta de Representacion de la Administracion de SANTA FE CASA
DE VALORES S.4. SANTAFEVALORES, en la cual se confirma que la misma ha
realizado las acciones informadas al auditor externo.

Este informe ha sido preparado exclusivamente para uso de la Administracion de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, y paru cumplir con el
requerimiento de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros y la Unidad de
Andalisis Financiero (U v debe ser utilizado vnicamente para estos propositos.

Willi Bambetger & Asociados
RN.A.E-“No. 036

Fdﬁ;::o Yépez C.

PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405
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