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I.VFORJIE DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A JO.f accionistas de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SA;'7AFEJ'ALOR£S

WlJlIBambeorg" & AsOCilldos ela ltd.l
Conl.M.io,u Pt.t>lkm-Aud,\oIe •.Cvnm!u., •.•

¡"rónÓl' C.ront!ofo •• (),ol-lO) Av 10M ~,l".
r d ~ cjr C6lOnófolri 1'1-1

APl'r1Mo rO\~111.()1U'U
G:ld"l~ !'M!••, 110Ul
(,Noto. ¡t".IOo<

ItI.j931JH~OIII.~91.l":4~~U
.'05.1 JUl'l7f I .)0).J1.""38

wtM~,., ba,,¡.•••.'}•••.,•••••
_ •••.....4IIib.>m~J\o' •••,I01hn>m

/. ITCIIi(J.fauditado los e.flat/o.fjinanciero,f adjunIos de S..tl\iTA FE c....t~:4DE J:-tLORES S.A.
SANTAFEVALORES. qlft: ~'(Jmpr¡:ndl!" el e.Yladv dI!J;/uaciónjintlndera ,,1JI de diciembre
dd 20}) Y 20/4, Y ha (vrrespondienrc.\ e!ifado.l' de H!.'mfrmlll.\' integral, de cambios en el
¡mlrimonio de 10.\ (Iccionislas y de jh¡jos de efcclim por lus tIñas tcrm¡nad().~ en estlS jeclJaf. asi
como el reSl/men dt' polirica.f ,'onrables signifkatinu)' O(ras noftls expliClllil'o.'i,

El periodo 10/4,//l1! um/ilaclu pur Olra rirma AlIditvnl Cl/Yo diClamen l/O l;t:'nt! sal,'¡¿dades. id
ine/flsión en el presenlt' inJormt' es para t'feclO.\ Cllm¡H.lratil'oo;.

Re.\pnn.<:abiliJ(Jj1 dI' lu Prc.\,'de-'lc,'a EjeC'fltil'O por In.\ t'\(aJn .• tinanC'iI.'rf/<:

l. /.a Prc.<:idenda Ejl'c",il'd tif' /t, Comfl(/ñía Col' rC);¡JIIf/s(lbie dt' la prl'Jl(lmcirjll )' pI"f'selltcu:iú"

ra:fJlwb/e> dI' t',<:to.\' t' •••tadO.f finafldero.~ d£' aClten/o a la•• Nnmuu IlIlcnwcirll/a/e... de
I'!Jormadón Fintlllcierll - A'IIF, F..Ha n'.<:pnnmbilidad incluye: el dLH:ño, i/llp/et1le/lfacinn y
"lOllfeni",i('nlO dI! Cr)llll"v/e,'i imf.'17los l'eh'l'Unles pura /a prl!paracioll y prl:~'cllltJcion ra=onablt!
di' eSlllJo,f financi,"ros qm' nu COlIJengun (/iswrsio"t'$ importllnre)', debido u frmlde o error:
.wdccdán .v ClpliCLlciún d(, potilil:ClS C(JI/lable)' rll'ropiadlls; y. la determil1IJciúll dI! esrimaciones
,vl/lablt..s m;unablt'S de lIC/lo!rdo cOI/la." cin.",utallcÍlu.

Re.\pflllwlhiliJad dell1l/ditnr

3. ¡Vllf' .•tru resl'fJlI.fahilid"ri t'S 1" dt' t".'pn'.\/,Jr 1111(1 opi"iáll ~'obrl: lo,~c-<:tadnsjim/flch'Tfls Udil/l/tf),~.
hí,,\wlo<: 1'11 If/li'st'.a auditoría. l":IIC,ftru al/ditO/ía Jile cfi'cwar/a do.' acuerdo ('1m NOI71lU.f

1,,/.'nradmlllle,\ de AudilUrin, /ru "/{t1!l.'3 I'eqllien'ff c!lle cflmplamos con I'eqw:rimiellros ético,~,

p/Clni/iqwmlOs y realicemos UIIO lJuditoría I'(/ra ,,"(('''er certe=a ra=rmahit?' dI! si JO.f t,stadm
fi'lI1llcit'ros 110 COI/f;CI/CIl distorsiones importclIltt',f •

.J. Unu (l/Idiluria ('rwlprc:lld •• la eje(,lIcitin de proceriimit'rllOS pum obteller c)'iJt'/lciu de auditorÍa
.l"Ohn: lo.~.,,'aldos ,'ti !a,f rCI'daciollt'S prt'.H:muda.\ ell !".f ('.'lados fi",mcit'rtls. Los I'roc('dimicnlo,~
.\'elt'ccloll"d(J,~ tll'f,('n;/ctl ,Id jllicio d,'¡ (Jl/dilor, IIlIt' ilJd"J't' la I!l'uluclcüín del rit'-"};II ,te qlll! los

('.\wdm j¡l/underos cunt(.'lIJ,Jan dúl{)f'~iu"e,~ imporfl/llfl!S, debido (1fraude (1 t'nw', ..1/ t:{;!ctuar
e.\lU l'l"U/lfudim de ,j(',\l;o. el (/l/IJjlor roma ('/1c(JlL~id~mciim to,~controle .••intcr"n,~ "l.'It'vante,~de
la COn/paMa. pam la pl't>parución y presc1!fllci{;" ra:on(,hle d", los eSllIdo.f jim/lldervs, ''011 el
jln de dÜt"liar procedilllh'1tf(J~ de awliWrÍt' I/(' (/"III:rdo ('1m las drnmstallcill.~. l't'rfl no 1..'011I!I
prflpúsito de t'.\JH"t'sar ,/l/O opinitln mnrt! 1" (1t'Cli\.¡Jad del co,,/ml itltt!r1lo de la Compaliía.
(ina allllirorifl fumMhl inclllye la ellaluoció" de .\; los pri"cipio,\ di! (ymt(lhihduJ (/plü;lIdo.\ y ,fi
1m l's(illlacirm¿:.f crUlwhle,\ reali=adu.\' por tu Pn'.~;dl!lllÚl Ejt'('u/il"tl ~Oflr(/=unat,/(.:'J, 'Mi 'umo
Wlcll!\'Q/uociólI dI! la pres/;'.lIwción general de los e.~t(/dm j;,wllcit'ro),
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.'l~~willi bamberger

5. Consideramos que la evidenciu de al/ditori" qUf! h.emosobtenida es :wjicienle y apropiada para

expresar nuestra opinion dI! auditoria.

Opinión

6. En nuestra opinian, los l!J.ladus jinam:ieros arriba mencionados prf!~'(!n/(1Il ra::onablemente. en

todos /1)5 (ljpec/Vs impf)rwntt!s. la sitl/tlciánjinuncittra de 5.4.\'1:-4 FE CASA DE J'ALORJ::S

S.A. S.4.fVTAFEVAi.ORES. al 3/ dI! ¡Ji(:it'mhre de 201 j Y 2014,)¡ l().~rt'slIltadO,f ¡"tegrales de

SflS operaciones, {tu cambios en el pflfrimollin de S//$ accionj.~ta.~y .U4.f flujos dI! efeclivo por {O.f

años terminados ('n e.ra.{fechlls. de wnjQntlidad con /(l.f Normas bltenUic:iom,les de

Injormudán Finllll(..'Íem -NI/F.

7. De aC:llerdo C'fm /tI que ."Cexplica en /i, ¡"/ota ,\'0, J 7, ell el S/lp/r!1lll:nto c/d Regi.\"'" UJicial ""0.

149 del 20 de mayo dd 2014, se e-xpidió la Ley Organica pam d F()rl(IJ~dmifmto y

Oplimi:ació" dd Sector Societario }¡ Bllr.wiril.con la cllal Si' reforma el esquema dd mercado

de valores cn" eljin de desarrollarlo de manera ¡,,'egra.

Otro." a.••lItlln.\.

8, Por sepamdo se presentan IOj' in/orlllj'~' I!,\'(ub/ecidw; ell los Arrjclllo.~ 6.v 9 ,le 1" j'l!cdón IV,

Capítulo JJ: .UlblÍtlllo JJ~ t¡!lIlo 11 de la Re.m/llciól/ No. CNJ'.008-1006 que cmlijica hu

ResolI/clone .••del Consejo Nacional de Valores, y. el Infonllc dt' Cumplimiento Trihutario

eswblecido ('11 la Re.wl"ciólI No. NAC-DGERCGCI5-000032/8 dd Sen'icio de Rentm

llltl!rtws.

9. l.o.vesradO-~¡iJwncienu emitid().~al 31 d.' didembre de }OI 4. ;}'C reoli:llrDn de flCUCrd'J COII

.\'omws Int/!nwciol/aJl!s de In/ormuci,¡" - N/lF Y jÍl/!rof/ aIlJiliJ.!tH por (ltm Fin/m Am!Jtonl, Sil

informó! emitido "un fixha 17 ele l:"nero de lUI j no c:onrieni! m/redudes,

QII/lO, J] de j¿.brero de! }016

, V'

~dt'\
.. arco r2pc c.

PRES1DE,VTE
Registro C.P,A A"o, 11,405

JrU/iHumber¡:er YA'

R. N, ...1.E. No 16

11
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

ESTACO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresado en dOlares estadounidenses)

ACTIVOS Notas 2015 2014

ACTIVO CORRIENTE

Electivo '1 equivalentes de elcclivo 3 8.288.21 lel.576,44

ActIVOS f,nancieros 4 237.734.39 252674.96

Cuenlas por cobrar 5 238.391,&4 144.232.02

Olros activos corrientes 6 14.560,44 34,298,41

Total Activo Corriente 498.974,68 592.781.89

PROPIEDAD Y EQUlPO 7 210.731.68 203812,72

OTROS ACTIVOS 8 205.687.15 206995,73

TOTAL 915,393,51 1.003.590,34

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Cuenlas por pagar 9 128.935.46 288.412.97

PASfVO NO CORRIENTE '0 25.183,90 21.065.74

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

(Véase estado adjunto)

"
761.274,15 696.111.63

TOTAL 915.393.51 1.003.590.34

CUENTAS DE ORDEN 14 349.634.127.19 35!5.651.355.53

Las r,otas explicativas anexas 1a , 7 son parte inlegrélnle de los eslados financieros

o .¿,/~11=:> :;¿..U;e i" ;::

~~(-islrn Guerrero ~... Fernando Pasaca ESP;;;sa
Representante Legal Conlador General

Registro C P.A No. 17.5427
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2015 Y 201'

(Expresado en dólares estadounidenlles)

Notas

INGRESOS 2015 201.

Com,siooes ganadas 15 660212.22 1,014 041,75

Ingre$OS por asesoria flfl¡m¡;¡era 40.816,32 51 163.94

ReodimienlOS finanoeros 23776,44 12.500,79

OIras ingresos 489.64

Total Ingresos 725.294.62 1.077.706.'8

EGRESOS

Gaslos financieros 46.777,21 6.907,76

Gas:os ele personal 298.201.30 234.993.91

Servicios ce terceros 247.172.94 270091.61

Provisiones. (lepreciaCiol'les y amortiZaciones 46.164,94 22.247.60

Otros gastos admil'listfiltivos 127.371,66

Total Egresos 638.316.3g 661.612.S04

Utilidad en operación 86.978.23 416.093.94

Otros ingreso:> (gastos) no operacionales, neto 11.094,68 (4.405,76)

UUlidad antes de particIpación de

empleados I Impuesto a la renla 98.012,9' 411,688.18

PaniCipacl6n de emp!ead~

"
(14.710,94) (61.153.23)

Imooeslo 8 la renta " (18.199,45) (63.060.6<J)

Utilidad neta 65.161.52 286.874,35

las notas eltplicallvas ane"'~ 1 a 17 san parte integrante de losest¡¡dos Imancie~s

(j);~i~,I,.¡)~
...-tC(f;:..¡j¡;¡{"':Lastra Guefrern

Represenlante legal

remanda PeS8ca ESPinosa

Conlador General

Reg,stroCPA Na. 17.5427
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SANT'" FE CASA. OE V"'LORES S.A. S•••••T.••FEV .••LDAU

EST"'DO DE EVDLUCION OEL PATAIMON!Q DE LOS ACCIOI\I15T"'5

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 1014

lE.lPfeHdo "" dóIlI'" n_UfIId...w1lj

D~I •••• bte 31, 1012

UtIbo:ocl.,,_ ele panleip«ión

Afl:'llf'¥O'l
Dici.mbr. 31,2013

UJlie.d "lela

ApropoaeiOn
DlC¡~mbr.31. 1014

Call'lallzaecn

A"serv. ~.,

flllSl!rvII Fac;u/la.lt'<.

\)l/1':::ac:lNe:.o

DICiembre31. 20n

410,000,00

410,000.00

410000.00

200000.00

6'0000.00

11.110,36 4';.732.15 _122.t.41.1I 344.195,!12

6.4.341.36 &4,3011.3&

11.110.35 4S.732.75 .sa.605.'3 409.231,lS

286\114,35 216.114,)5

4 "3.e4 ..• 413.84

15.524.70 46.732,15 22:1.154,68 696.111.&3

-200.000.00

12 :)85.47 _n,3l!!i,47

14lIlUl .U6i.21

65152,52 65.162,52

31.909.67 '.469.21 "'6,132." 'S.Hi2.» 161.2.1 ••••"

Fe<nol'lOOPe$;lUE~

Conl.ada, G••oeral

l<eg'straCPA Na,H.5<l21

r,
-

•



SANTA fE (:ASA DE VALORES S A, S4HTAfEVALORES

ESTADO OE fLUJOS DE E.fECTIVO

Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2(115 '1'2(1,.

(E.prHado Pn dólares esLldountdense5)

Actividades Oper.uyas

Coll<osprocede~lf'1 O@lnverusde bHmMY 1lI~1aCIónde S~

p~ all'O"lI!<!dOres por el ~10 de tweroe-s1se<IIOCIOi--Dr.olllendos ""ibolbr;
Inler~s.es ,ec¡bodos iPl{lBdos)

Olras'~~I 15111","1de .lecthro

Total At:b~idade, Opo •• I'••.•:s

flujo d., declivo.,nKI",Id!'dl:s d., in~"~

Adlc_ ••p~ ~liI '1'-.:u,p;)

'-":~_lM;o Plazo
A.dieiOnel de Ilhe<SiC:o'Io!I

OIvk1er>dos .n Ac::clone$
lme<lls.tl reciCjdoll

Otra, e~lfada, (salllln) O@electM:l

Aumento(d~J ""10d~.lectlvo
erectIYQ 111noo dell1illl

Utilidad d.1 E)IIrclelO

"juS'" pa.a conc,liar •••pli.dida con el ••I••divo ""'0
u~o ••• ~s a<;IiYKl.ode-sd. operación

DeP'e<:....on de Proiloeoed V Equopo
P~ ••• 9~ ce AG1M:rtF'IOs

P1o';,p)n Jublil1G>O~PalfONl '1'o..SlIIutlO

RIo""",ibn De~edId6n A.aval"",

Oltos Ajuste, en C/lenles
P.l1.<:lpaCO~Tr.tle~

If"\P\J61Q a la R""t;I

Ot"" ¡>.111;das

Cambim. ••••lll'5 en lIClrros ~ 1>"''''''011 de llpotfación

{A_lO)OlMl'O"'-COÓIl de c••• t'lIas por COOfJf

(A\OTIeI'IO)OlsmonuclOn 1ltI'OS.cllYos

A".....-.to(CMm"'-C'On) QoI C\IIlm., por pag..-

Flulo 61 ,1'ctiYO In .cl •••lcladU Cl'llfl'''t:lOn

., 31 d. dielembr. de,.-
2015

""
~.&37,&7 1069965,n

(586~a41 16J2498,83)

0.00

0.00
11094,68 1111,4'1

'~7.l803 ('3l1OO,&9¡

1100.• '9,.') 4D.47 •. 1I4

, (53083,;0) (a7 375,72)

U42,t9

1 JOIl,5S (447,42)

2,318,67

4.194.26

(t992!a,J8)

(51.175,32) (278.158.40'

(t 043 olAl 12,760,(0)

IU'43,45) 12,7flO.00)

(15328823) l .•t,9!;8,«

'61,576.441 19620.00

1,211,21 Uil.516.4-4

'5.162.52 4"UI.l1

, 4&,16494 19 ~55,60, 0.00

" 5.161,6' 2.1Sa.tO

141'0.94 6' 753,23
18\9945 63060,60

92,15

149.39'.1,46 ~SlI1ot,a6

(1'9.2lI1,(I5~ 192492.151

{1.l90.81l
( 170.&49117) In~51,1~,

(100.46I1,46l. .lJ.~H.lI4

CJ!i:..•J,.. iJ::3'-.
la1l Dll<•••••• Ci:••• ",o

Repr ••• n""le ll<,¡al

F_o Pa..,.;aEsoi_

eool_fl•••G<>nto •• ,

Re?i$lfOC PA. No U.~21
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al31 DE DICIEMBRE DEl2015 Y 2014

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compañia fue constitUida el 24 de septIembre del 2004, Inscrita en el RegIstro Mercantil el 9
de nov\Cmbre del 2004 yen el Registro de Mercado de Valores con el N, 2005.1.06.00082 del 1
de febrero del 2005; su domicilio es Juan González N35.26 y Juan Pablo Sanz, El No, de
Registro Único de Contribuyente es 1791961021001.

El objeto social principal es la intermediadón de valores, de acuerdo con las instrucciones de
sus comitentes en el mercado bursátil; administrar portafolios de terceros; realizar operaciones
de colocación primaria de valores, etc., y las demás operaciones que autorice el Consejo
Nacional de Valores para las casas de valores. Está regulada por la Codificación de Ley de
Mercado de Valores y su Reglamento, y es miembro de las Corporaciones Civiles Bolsa de
Valores de QUito y Guayaquil,

la Junla de Regulación del Mercado de Valores establece las polilicas generales del mercado
de valores y regula su funcionam,ento De acuerdo con dispoSiciones legales. las Bolsas de
Valores ,,¡gilarán y controtaran permanentemenle el descmpeno de las casas do valores.

NOTA 2.- RESUMEN DE lAS PRINCIPALES pOlíTICAS CONTABLES

a) Bases para la preparación de los estados financieros

a,1 Declaraci6n de Cumplimiento.

la situación financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se
presenlan de acuerdo con Normas lnlernacionales de Información Financiera - NIIF Y
sus inter;:lfetaciones adoptadas por el Cornllé de Normas Internacionales de Contabilidad
("tASS", por sus siglas en ingles)

01.2 Base de medición

los estados financieros de la Compañia se registran sobre la base de coslo histórico
excepto para ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos por los
importes revaluados o por sus valores razonables

3.3 Moneda funcional y de presentación.

la unIdad monetana utilizada por la Compañia para las cuentas de los estados
fln.:HlCierosy sus notas es el dólar de los Estados UnIdos de América, Siendo la moneda
funCIonal y de present;:¡clón en 01Ecuador.

7



5 ..•.\7,.( 1"£C.fSA DE 1:.ILORES S.A. SA'vTAFEVrlLORE5

¡'iUfUJ U JUJ I!Mullus jinullcil!rus (Continuución)

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

a.4 Periodo económico.

El periodo económico de SANTA FE CASA DE VALORES SA SANTAFEVALORES
para emitir los estados financieros corresponde al comprendido entre el 1 de enero y 31
de diciembre del 2015.

a.5 Uso de Estimaciones y supuestos.

La preparación ce los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Información Financiera - NIlF requiere el uso de eslimaciones conlables. También exige
a la Administración que ejerza su juicIo en el proceso de aplicadón de las políticas
contables de la Compañia Debido a la subjetividad inherenle en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

bl Activos y pasivos financieros

La Compañia clasifICa sus activos financieros en la categada •Activos financieros a valor
razonable, con cambios en resultados.. La dasiflcación depende del prOpÓsitopara el cual se
adquirieron los activos. Al 31 de dícil;tmbre del 2015, la Compañia no mantiene pas¡lIo~
fInancieras.

Reconooimiento y medición inicial y posterior:

Reconooimienlo -

La Compañia reconoce un act;vo financiero en el estado de siluaclón financiera a la fecha de 13
negociación.

Medición inicial.-

Los aClivos financieros son medidos inició'llmenle a su valor razonable más cualquier casIo
atrIbuible a la transacción, que de ser sigmficativo. es reconocido como parte del actillo.

Medición posterior.-

Posterior a su reconocimiento imClal se miden al valor de mercado, basado en el vector de
precios pllbliCildo por las Bolsas de Valores.

el Activos y pasivos no financieros

Cuentas por cobrar.- estan repres~nlado~ por cuentas por cobrar a sus dientes por operacIones
bursátiles, préstamos y anticipos él empleados. olras cuenlas por cobrar a corto plazo. yantiClPOs
para compra de bien inmueble.

Cuentas por pagar.- corresponde a cuentas por pagar a proveedores. benefiCiOS sociales,
impuestos y otras cuentas por pagar a corta pIHZO.

8



S.I.\"T.4 FE C~S.4DE ~~4LORESS.A. S,-4.\"HFEa',-Il.ORES

Clientes y otras cuentas por cobrar: Estas cuentas ~rrespooden a los montos adeudados por
sus dientes. empleadOSy otros. por la operación normal de su negocio, mismos que $e esperan
cobrar en un plazo menor a un año y se clasifican como activos corrientes.

NOTA 2.- RESUMEN DE lAS PRINCIPALES pOliTICAS CONTABLES

(Continuación)

d) Propiedad y equipo

Se muestra al costo de adquisición más revaluación, menos depreciación acumulada; el monto
de la propIedad y equipo no excede su valor de utilización económica,

El costo más revaluaciones y la correspondiente depreciación acumulada de los activos
vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas y cualquier utilidad o pérdida
que resulte de su disposición afecta a los resultados del eJerCICIO.

La depreCIación de los élctivos se registra con cargo a las operaciones del año, utilizando lasas
que se consideran adecuadas para depreCiar el vator de los activos durante su vida utn estimada,
siguiendo el método de la línea recta.

De acuerdo a cada componente
pOrcentajes de depreciación:

Tipo de Activo

de propiedad y equipo, se detalla a continuación los

% Depreciación

EDIFICtOS

MUEBLES Y ENSERES
MAQUINARIA Y EQUIPO

VEHtCULOS

EQUIPO DE COMPUTACiÓN

5%

10%

10%

20.00%

33%

CualqUier aumento en el va!or del activo que resuJte de su rcavalüo se acredita a una cuenta
patrimonial de conversión a Normas Internacion¡¡lles ce Información FiMnciera - NIlF
(excedente por revaluacion); cualquier disminución, primero se compensa contra el excedente
de revaluación que exista por el mismo activo y si el monto de este excedente nelO no es
suficiente. la diferencia se carga a las resullados del eJerCICIO.El costo Inicial de los inmuebles,
y muebles y equipos comprende su precio de compra, y cualquier costo directamente alribuible
p;lra ubicar y dejar al activo en condiCiones de uso, Los gastos de reparación, m;;¡ntenimienlo y
reacondicionamiento se cargan a los resultados del periodo en que se incurrefl_ las
renovaciones y mejoras SE:! capitalizan como un coslo adicional de inmueble, debido a que se
estima que los desembolsos relacionados resultaran en beneficios futuros por el uso de éste,

e) Acciones y participaciones

Incluidas en el rubro Otros activos y corresponde a las cuolas patrimoniales Que la Compañia
tiene en las Corporaciones CiViles Bolsas ce Valores de Quilo y Guayaquil y se encuenlrafl
registradas al costo. segun instrucción del Organismo de Control, el resultado obtenido se registra
en la cuenta de patrimonio 'Conversión a NIIFs•.

9
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NOTA 2,- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuación)

f) Garantia de ejecuci6n

Se presenta denlro del rubro Olros Activos y tiene por objeto asegurar el cumplimiento de las

obligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva bolsa, derivadas

de operaciones bursátiles.

g) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo. Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación

financiera y corresponden principalmente a:

la participación de los trabajadores en las utilidades que se calcula en función del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, s~gun lo establecido por la legislación

vigente y se registra con cargo a resultados

Décimo tercer y décimo cuarto. Se provislonan y pagan de acuerdo a la legislación vigente.

BenefIcios de targo plazo (jubilacIón palronal y desahucio).- la provisión es determinada

anualmente con base en un estudio acluarial practicado por un profesional independiente. las
ganancias y perdidas aCluariales Que surgen de los ajustes a la provisión, basados en la

experiencia y cambios en los supuestos acluariales, se cargan a resullados en el periodo en el
que surgen, los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resulmdos

del ano,

Al cierre del a~o, fas provisiones cubren a lodos los trabajadores Que se encontraban trabajando

pura la Compañia

h) Provisión para Impuesto a la renta

las sociedades constituidas en el Ecuador asi como las sucursales de sociedades extranjeras

domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no

domiciliadas que Obtengan ingresos gravabies. estarán sujetas a la t(trifa impositiva del 22%.

las sociedades Que reinviertan sus utilld<ldes en el pais podrán obtener una redUCCiónde 10
puntos porcentuales de la tanfa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinverllC,Oen activos

productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisición de maquinarias o e¡;:ulpos nuevos
para su actividad productiva, asf como par<:l 1<1adquisición de bienes relacionados con
investigación y tecnologia que mejoren productividad. generen diversificación productiva e

incremento de empleo, para 10cuat deberim efectuar el correspondiente aumento de capital.

i} ImpuC!sto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se proviSlon3 en su totalidad. por el método del pasivo, sobre las

diferencias tompora:cs qUI! surgen entre ras bases tributarias de activos y pasivos y sus

respectIVos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas t"butadas que Ilan sido promulgadas a la fecha del estado de

situación financiera y que se espera ~erán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido

como ¡¡ctivo SI:!realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

10
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NOTA 2.• RESUMEN DE LAS PRINCIP~lES pOliTICAS CONTABLES

(Continuación)

los Impuestos a la renta diferidos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se

produzcan beneficios tributarios futuros contra los Que se puedan usar las diferencias

temporales.

los saldos de impuestos a la renla diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal eXlglole a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la

misma autoridad tributaria.

j) ReseNa legal

De acuerdo con la legislación vigente, la Casa de Valores apropia el 10'%de la utilidad neta del

año a una reserva legal hasta que el saleo de dicha reserva alcance el 50% del capital pagado
de la Compañia, pudiendo el exceso ser capitalizado o utilizado para absorber perdidas.

k) Superavit por revaluaclon

Corresponde a la contrapartida del avalúo a valor da mercado de activos fijus efectuados por la
Compañia El saldo de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuladas. a medida
que el activo sea utilizado por la Compañia, este se mantendrá en la cuenta .Superavít por

Revaluación Propiedades Planta '1 Equipa., salvo el caso de que se produlca la baja o

enajenación del activo.

1) Cuentas de resultados

los ingresos son reconocidos en la medid., en que sea probable que los benefiCIOSeconómicos

correspondientes a la transacción sean percibidOSpor la Compañia y puedan ser ClIantificados
con fiabilidad, al igual que los costos

m) Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto mal erial
sobre 10$ estados financieros.

A la recha de emisión de estos estados financieros, se han publicadOenmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en Illgencia y que la Comp3ñia no
ha adoptado con antlcipadón y no se preve un impacto sigrllflcatlvo en la aplicación de las
mismas, Estas son de aplicación obligatoria a partir de las lechas indicadas

NIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NllF es establecer los principIOSpara la informaCiónfinanCierasobre activos

financieros de manera que presenle informacTón útil y relevante para los usuario~ de los

estados financieros de cara a la evatuación de tos impones, calendario e incertidumbre de los
flUJOSde efectivo futuros ce la entidad. la norma incluye tres capitulas referidos a
recanocilmento y medición, deterioro en el •••.alor de los activos financieros e instrumentos

financieros de cobertura.

Esta Norma sustituye a JaNIIF 9 de (2009), la NIIF 9 (2010) Y la NIIF 9 (2013). Sin embarga,
para los periodos anuales que comiencen anles del 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por aplicar las versiones anteriores de la NIIF 9 en lugar de aplicar esta Norma, si, y solo

11
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si, la fecha correspondiente de la entidad de la aplicación inicial es anterior al 1 de febrero d~
2015.

NOTA 2.• RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLiTlCAS CONTASLES

(Continuación)

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Norma Internacional de Información FinancIera NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contralos con Clientes (NIJF 15) establece los principios de presentación de
información útil <l los usuanos de los eslados financieros sobre la naturaleza. importe,
calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y flujos de efectivo que

surgen de contratos de una enhdad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicará a penodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
permitfJ su aplicación anticlpada_

la NJlF 15 deroga:

(a) la NIC 11 Contratos de Construcción;
(b) la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;
(c) la CINUF 13 Programas de Fidelizaclón de Clientes;
(d) la CINIIF 15 Acuerdos para la Construcción de Inmuebles;
(e) la CINIlF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
(O la $IC-31 Ingrcsos.-Pcrmutas de Servicios de PubliCIdad

los ingresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los estados
financieros, al evaluar la situación y rendImiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
rcquenmlcntos anteriores de rcconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Normas Internacionalcs de InformaCIón Fmanclera (IFRS) dlferian de las Pnnciplos de
Contabihdad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PCGA de los
EE.UU.) y ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los requerimientos de
reconocimiento dA los ingresos ce actividades Ofdina{las de las NIIF previas proporcionaban
guias Ilmlladas y. por conSiguiente, las dos prinCipales Normas de reconocimiento de ingresos
de actlvicades ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrían ser dllicilcs de aplicar en transacciones
complejas. Además, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de actividades ordinarias, lales como la contabilización de acuerdos COII
elementos múltiples Por el contrario, los peGA de los EE.UU. comprendían conceplos amplios
de reconocimienlo de ingresos de aclividades ordmarias. junto con numerosos requerimientos
para seclares industrtales o transacciones especifiCaS, los cuales cJabarl lugar, en algunas
ocasiones, eluna contabilización diferenle para transacciones económicamente similares.

Por consiguienh:l, el ConsejO de Normas Internacionales de InformaCión Financiera (IASB) y el
emisor nacional de normas eje los Estados Unidos, el Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB). iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principIOS para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordlnaflas y para desarrollar una norma común
sobre Ingresos de actividades ordinarias para l<lsNlIF y los PCGA de los EE,UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingresos

de aclividades ordinarias;
(b) Proporcionara un marco mas sólido para abordar los problemas de los Ingresos de

actividades ordinarias;
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NOTA 2.- RESUMEN DE U~S PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(ConUnuaeión)

(e) Mejorará la comparabi1idad de las practicas de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industriales. jurisdICCIones y mercados de capitales:
(d) Proporcionará informadón más ulil a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos sobre información a revelar mejorados; y

(e) Simplificará la preparación de jos estados fmancleros, reduciendo el número de
rec¡uenm!enlos a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio básico de la NlIF 15 es que una entidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con
los clientes a cambio de un importe qu-::!reneje la contraprestación a la cual la entidad espera
tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios Una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principio básico mediante la aplicación de las
siguientes etapas:

(a) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el c1iente-un contrato es un acuerdo enlre
dos Omás partes Que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requenmientos de la Nt1F 15
se aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios
especiflC.ados. En algunos casos, la NIIF 1S requiere que una entidad combine contratos y los
contabilIce como uno solo. La NlIF 15 también proporciona requerimientos para la
contabihzación de las modificaciones de contratos.

lb) Etapa 2: IdentifICar las obhg¿¡ciones de desempeño en e! contralo-un contrato incluye
compromiSOS de tr<lnsfem bienes O servicios a un cliente Si esos bienes o servicios son
distintos, los compromisos son obligaciones de desempeño y se contabilizan por separado. Un
bien o servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del blel! o servicio en sI mismo o JunIo
con otros recursos Que están fácilmente disponibles para el cliente y el compromiso de la
entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por sep,uado de otros
compromisos del contrato.

(e) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccIón-el precio de la transaCCiónes ellmporlc de
la contraprestación en un contralo al que una entidad espera tener derecho a cambio de 'a
transferencia de los bienes o servicios comprometidos con el cliente. El precio de la transacción
puede ser un importe fiJOde la cont~aprestación del cliente, pero puede. en ocasiones, incluir
una contraprestación variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transacción también
se ajusta por los efcctos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiación significativo, así como por cualquier contraprestación pagadera al cliente Si la
conlrnprestación es variable, una enlidad estimará el importe de la contraprestación a l¿¡que
tendrá derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El importe estimado dt:l la
contraprestación variable se Incluirá en el precio de ta transacción solo en la medida en que
sea altamente probable que no ocurra una reversiÓn significativa dol importe del ingreso de
acUvidades ordlnanas acumulado reconocido cuando se resuelva posteriormente la
incertidumbre asociada con la conlraprestación variable.

(d) Etapa 4: As!gnar el precio d-::!la transacción entre l(ls obhgaciones de desemperin col
contrato-una entidad habitualmente asignará el precio de la lransacción a cada obligación de
desempeño sobre la base de los precios de venta independientes reialivos de cada bien o
servicio distinto comprometidO en el contrato. Si un precio de venta no es observanle de forma
independiente, una entidad 10 estimará En algunas 0C;1'310neS, el precIo de la lransacción
incluye un descuento o un importe variable de la conlraprcstaclón que se relaciona en su
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tolalidad con una parle del contrato. Los requerimientos especifican cuánco .una entidad
asignará el descuento o contraprestación "adable a una o más, pero no a todas, las
obligaciones de desempeño (o bienes o servicIos distintos) del contrato.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

(Continuaci6n)

(e) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actl\f1dades orcllnarlas cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligación de desempeño-una enlldad reconocerá el Ingreso de actividades
ordinanas cuando (o a medida que) satisface una obligación de desempeño mediante la
transferencia de un bien o servicio comprometido con el dente (que es cuando el dienle
obtiene el conlrol de e~e bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias
reconocido es el importe asignado a la obligación de desempeño satisfecha. Una obligación de
desempeño puede satisfacerse en un momento delerminado (lo que resulla habitual para
compromisos de transferi, bienes al cliente) o a lo largo del tiempo (habitualmente para
compromisos de prestar servicios al cliente) Para obligaciones de desempeño que se
satisfacer¡ a lo largo del tiempo, una entidad reconocera un ingreso de actividades ordinarias a
lo largo del tiempo seleccionando un método apropiado para medir el progreso de la entidad
hacia la satisfacción completa de esa obligación de desempeño.

Modificaciones a normas existentes:

Beneficios a empleados

(Modificaciones a la NIC 19)

Se modifICa esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe
corresponder con bonos en la moneda local.

I.a fecha de lransición es para los periodos que comiencen en o dcspues del 1 de enero de!
2016 pudiendo aplicarla anllcipadanlcntc detliendo rc"olar ese hecho. Cualquier ajuste por su
aplicación debe rea.llzóJrsecontra las ulllidadl!s retenidas al inicio del pt!riodo

NOTA 3.• EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diClcmbre del 2015 y 2014, está constituido por saldos en cuenlas corrientes de bancos
locales, mismos quc no devengan intereses.
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NOTA 4.- ACTIV.DS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Acciones

Valores de Titularización Participadón

Bonos del Estado

Certificados Financieros

Certificados de Inversión

Certificados de Depósito

Natas de credilo

Obligaciones

Pólizas de Acumulación

ValOfes de Titularización Crediticia

Total

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

Fideicomiso Metropolitan al
Garanlia Arriendo Edificio Korea

Deudores por Intermediación de Valores

Comisiones por cobrar

Prestamos al personal

Otras

Total

2015

8.687,35

3000,00

185.511,64

5.980,57

14.270,07

20,2B4,76

237.734,39

2015

15fi.118,92

600.00

78.585.21

2.087,01

1.000.50

238.391,64

2014

9.677,44

3200,00

129.808,16

19.926,81

9.914,79

20000,00

1771,18

30.970,36

27.406,22

252.674,96

2014

99.016,97

600.00

38.539,12

434.60

4.300.00

1.341,33

144.232,02

a) Corresponde a los anticipos entregados al Fideicomiso Mercanlil Metropohtan por la
compra de las oficmtls 505 y 504 en el EdifiCIOMelropolilan de la ciudad de Quito, las
adquisiciones de las oficinas fueron autorizadas medIante Acta de Junta General de
Accionistas y los pagos de las cuotas son de acuerdo a fas terminas do las promesas
de compra venIa y convenios establecidos; los anllClp05 ~nlregados al 31 de diCiembre
de 2015 por la oficina SOS es de US$ 141.118,92 y por la oficina 504 es de US$
15000.00

NOTA 6,- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre. comprende:

Impuestos anticipados

Tot;)1

2015

14.560,44

14.560,44

2014

34.298,47

34.298,47
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NOT A 7,- PROPIEDAD Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, comprende:

Edificios

Muebles y enseres

EquIpos de oficina

Equipos de computación

Vehiculos

Total

Depreciación dol año acumulada

Propiedad y equipo, neto

El movimiento de ptopiedad y equipo fue el siguiente.

Al 31 de diciembre de 2015

2015

133.903,77

42.488,40

32805,52

55,005,70

100325.71

364.529,10

(153797.42)

210.731,68

2014

133.903,77

33.386,11

12.566,13

31.263.48

100325.71

31'.445,20
(107,632.48)

203.812,72

S.IOo S<Jldo

C"""IA Adic.lonK 8••j ••• V."IU
Al 31-ln014 Al 31,12.201$

fOlFICIOS I!J 003.77 1)3 <103,77

MUEBlE:.S y E",SERES JJ~.tt 9 Ilrl.29 4Z&ll&,4-,

EQUIPOS DE Ot'ICINA :2 Sl>6.IJ 4'0n~.H 32805.:'>2

EOtnF"OS DE COUF"UTACIQN JI',,3,.'" n 742.22 55~.1\l

VEHICULOS 100 32!>.1t '00 12$.11

TOTAL COSTO 3".44i,20 53083,90 3U sn.l0

()fPREC ACUM f.l'1lrtCIOS 16l'l12~ 11) le 410,4<1) (77.195.';11

OEPREC ACUM M\JlltLES y ENSEHES (11.119.53) (3.512 2.1) ¡M~1.1n

OEf'REC ACUl-.I EOUlrQ DE OfICINA l~ .w; 2li) (UlOl1)
('''''''' .•171

DH'REC ACllM Ea CO"1P1JTAC\(NII t137'9.~9) (ll.lll896) ¡2!!o~.5!)1

OE'F'REC ACUM VEH\CUlOS II !121M) (11I411319) 12IfJl15.t~J

TOTAL OEPRECIAC¡ÓIll ACUI'olULAOA lIOf&31.4111 (461&4.14) (15-3791.'11

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO, Ht TO 203.111.12 U1tI.9~ 210.731,61
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Al 31.de diciembre (le 2014:

EDIFICIOS

MUEBlES Y ENSERES

EOUIF>OS DE OFIC~jA

EQUIPOS DE CQMPVT •••.CION

VE.I1ICULOS

TOTAL COSTO

DEPRECACUM EDlFICIOS

D£PRE:C ACUt.! Yl.1E8L"S y ENSERES

DEPRECACUl.l EOOlPO CE OFICINA

DEPREC ACUt.! EO-COMPUTACiON

OEPREC AClIU Vfl-\lCLl.OS

TOT •••.L OEPRECt.AC10N ACUMUl •••.OA

TOTAL PROPIEDAD Y EQUIPO, NETO

NOTA 8.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Acciones y participaciones (1)
AcCiones DECEVAlE (2)
DepÓSitoen garantia (3)
Impuestos diferidos

Total

S•••

Al 31.12.2013

133003.7'

37041.14

12465.40

37600.11\

305e.26

224.069.46

\60,2~4,14)

(131)3556)

(5.542.40)

ca 814 12)

(BB.2ió,M)

135.772.60

o5óf.,3.M

1,686,72

IS313.1!)

100325.71

122 !l89.46

(8,4'0.43)

(3493.lH)

(1143,30)

(4 '.llY.) 47)

11621.931

C111.Jl5,6Clj

103.653.86

2015

146.526,00
29241,45

28027,28
1692,42

205.687,15

••••
"'n V.nUI

Al )1.12.2014

1))9C3,71

(OlI8,St) 3J :Jaó.l1

(1.~99) '2 !lee. 1)

(21,66(I,~2l 31 ¡U,4&

¡3 Q5! 26) 1003205.11

()B5s.t8) (3,l)sa25) 311 .••..u.20

(63,725.11)

(11.17\1.33)

((1,38&.261

\13119.591

l\ 621.931

(107,632,48)

.32.55-5,'- -3.0s.s,n 203.81:l,7 ••

2014

146.526,00
30,000,00
27533,86
2.935,87

206.995,73

(1) Corresponde a las cuotas patrimoniales que la Compañia tiene en las Corporaciones
CIVilesBolsas de Valores de OUito y Guayaquil, registradas al costo segun instrucción
de la Superintendencia de Compañías mediante Oficio Circular N
SC.IMV.NOR.CPAIFRS2010001 9475 del 30 de abril del 2010

(2) Corresponde a la part:dpad6n acclOnana de Casa de Valores en el Depósllo
Centralizado de Valores. registradoa valor nominal al 2014 y valor patrimonial al 2015

(3) Corresponde a: Fondo de g;nanlia inicial en Bolsa de Valores de Quilo por USS
14.577.28, y Fondo de Garantia Operacional Inicial en Bolsa de Valores de Guayaquil
por USS 13.450,00.
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NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

Acreedores por intermediac¡(m

Obligaciones patronales (1)

Obligaciones fiscales (2)

Proveedores

Total

2015

81.138.14

25.276,81

22.520.51

128.935,46

2014

45.472,89

76.062,99

94.877,09

70000,00

266.412,97

(1) Al 31 de diciembre del 2015 incluye USS 14.710,94 de participación de empleados sobre las

utihdades.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 incluye USS 18199,45 de provisión del 22% de impuesto a la

renta sobre las utilidades.

NOTA 10 •• PASIVO LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre corresponde a:

PasIVo por impuesto dIferido

Provisión Jubilación patronal

Provisión Deshucio

Total

2015

1,892,42

16726.46

6.565.02

25.183,90

2014

2.935.87

13.464,30

4.66551

21.065,74

El movirmento de jubilación p<llronal y desahucio en el año 2015 fue el siguien(l!:

2015

Saldo al¡nicio

Provisión del año

Total

Jubilación

Patronal

13.464,30

3262,16

16.726,46

Desa!"kJclo

4.665.57

1,899,45

6.565,02

Total

18.129,87

5161.61

23.291,48
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,"otas u [us t'Jta"o,'flnilnd~rt1, (Continlluci';n)

NOTA 11.. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la ley Orgánica de Régimen Tributarla Interno y su Reglamento, la Compañia

presenta su declaración del impuesto por el perfodo de doce meses que termina el 31 de

diciembre de cada año.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la Compañia calculó y registró la provisión para impLesto a

la renta a la tasa del 22%, bajo el supuesto de Que no reinvertida las utilidades,
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un -anticipo

minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es ca!culado en funci6n de las cifras reportadas el

año anterior sobre el 02% del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

la teferida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor

que el monto del antiCIpo minimo, este último se convertira en impuesto a la renta deflOl!ivo, a

menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Inlernas su devolución, lo cual podría
ser aplicablc, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo

la determinación del impuesto a la renta se lo realiza de acuerdo a !o estipulado en el articulo

46 del Reglamento para la aplicación de la Ley Orgánic.a de Régimen Tributano tnterno.

A continuación una demostracIón de la conCIliación tributana del impuesto a la renla, preparada

por la Compañia, al 31 de diciembre.

(PérdIda) utIlidad antes de impuesto a la renla y

participación trabajadores

15% participación empleados

Utilidad antes de impuesto a la renta

Dividendos gan:ados

Gastos no deducibles

Gastos ••.jnculat.los con dividendos

150/0 participación empleados-gastos e)l:centos

Amortización de pérdidas ejercicios anleriores

Base imponible

22% Impllcsto a la renta causado

NOTA 12.- PATRIMONIO TECNICO

2015

98.072,91

.14710,94

83,361,97

-4.031,41

2587,92

201,57

604,71

82.724,76

18.199,45

2014

411688,18

-61.753,23

349934,95

-2.316.67

1577,16

115.63

341,50

-63019,67

286639,11

63.060,60

El capital suscrito mínimo para las casas de valores, de ac:uerdo con la Resolución N CMV-93.

004, "Reglamento sobre Casas de Valorcs y Olros IntermediariOS., el eqUIValente a 80000

unidades de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de la cuenta de integración de
capital. Al 31 de dICiembre del 2015 el capital pagado asciende a USS 610,000, representado por

aCCIOnesordinarias y nominativas de USS 1.000 cada una; en el ano 2014 el capital pagado
asciende a USS 410.000. representado por acciorles ordinarias y nomln~tlvas de USS 1.000 cad"

una, existe un aumento de capital SOCIalpor USS 200,000,00 dólares el cual se realizo en JuniO

del 2015.
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Notus 11Jos /!!'JtudosjiIllUU:;('T/!S (Cunt¡'nuuc;ón)

Al 31 de diciembre, el patrimonio técnico constih,Jidode la Compañia. es el siguiente:

Capital social
Reserva lega!
Reserva Facultativa
Conversión a NIIF
Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)

Tolal

2015 2014

610.000,00 410,000,00

37.909.67 15524,20

1.469,21

46.732.75 46.732,75

65.162,52 223.854,68

761.274,15 696.111.63

NOTA 13.- iNCICES FINANCIEROS

Basados en datos de la Compañia, a continuación se presenla los indicadores fmancleros al 31
de diciembre:

2015 2014

Indica de liquidez

Indice de endeudamiento

Indlce de portafolio propio

NOTA 14.- CUENTAS DE ORDEN

8,4906

0,0959

0,3123

4,1309

0,1671

0.3078

Al 31 de diciembre del 2015. corresponde a o~r3cíones cerradas par la Cosa de Valores y
asignación de 80nos. a tra.•..és de la cuenta Gue ésta manliene en el DCV-BCE Depósito
Centralizado de Valores del Bal'lCOCentral del Ecuador, por titulos valores como: Bonos del
Estado desrnaterializados por el valor de US$ 349 634.127,19,

NOTA 15.- DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN

Al 31 de diciembre de 2015. el siguiente es un resumen de las operaciones de intt!rmedíaciórl
realizadas por la Compar.ia.

20



SA¡"TA FE C-2S'" DE I:.UORES s...•.S.-f,\'TAFEI'ALORES

NUMERO DE VALOR COMISiÓN
COMISIC>N FACTURAC10N VALOR

MES NEGOCIACiÓN NEGOCIACIC>N TOTALOPERACIONES EFECTIVO BOLSA
SFV SFV LIQUIDACiÓN

ENERO 429 16.218.972.62 8.228.03 170.350,90 170350,90 16.119604.85

FEBRERO 298 13.203.202,53 6.911,90 104.870,43 104453,29 13.137.151,57

MARZO 155 6.680018.37 3.546.66 88 204,95 89-631,69 6.608.571,01

ABRIL 182 15,115,873,61 6.404.62 89.985,40 89531,35 15.219228,81

MAYO 63 5939,724.53 2.814,37 27.163.60 27.258,79 5.949442,03

JUNIO 179 6.908,170,55 3.253,85 67.545.73 67.496,16 6.857.589,14

JULIO 36 5.348.813,20 2.467,18 4.752,27 4,543,65 5.353817,81

AGOSTO 39 2.806.657,50 1.340.25 10.350,34 9.102,19 2.796.769.24

SEPTIEMBRE 110 2.262.889,16 1.269,13 41.197,02 40.622,69 2.231.324.19

OCTUBRE 50 1.8-48.655,18 1.004,48 18.006,24 18.153.38 1,834 551.58

NOVIEMBRE 52 3.737.118,93 1.575,53 11.759.54 12.793.57 3.741.447,15

DICIEMBRE 49 2,559.024,08 859.31 27.037,89 26.274,56 2.537.776,27

TOTAL 1642 82.629.120,26 39.675,31 661.224,31 660.212,22 82,389.273,65

NOTA l&- LEY ORGÁNICA PARA EL FORTALECIMIENTO Y OPTIMIZACiÓN DEL SECTOR
SOCIETARIO Y BURSÁTIL

En ~l supl~menlo del Regislro Oficicll No 249 del 20 ele mayo del 2014, se expidIó la Ley
Orgimica para el Fortalecimienlo y Oplimización del Sector Societario y Bursatil. con la cual se
reforma el ~sQuema del mercado de 'Jalares con el fin de desarroll~rlo de manera inlegra.

Los principales aspectos de esla Ley son los siguienles:

Se crea la Junta de PoUllca y Regulación Monetaria y Financiera, para dicl.l.r las
normas para el funcionamiento y control del mercado de valores. Este organismo
reemplaza al Consejo Nacional de Valores.
La Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros ejercerá las funciones d6
VigilanCIay control del mercado de valores
Las Bolsas de Valores son sociedades anónimas, que deben obtener la
autorización de funcionamiento ante la SupennlendMcla de Compañias. Valores y
Seguros. observando los criterios de capital minimo.
Se crea el Cal¡;¡slro Publico del Mercado de Valores, reemplaza al Registro de
Mercado de Vaiores
Existen varias reformas a la Ley de Compaí'lias: el objeto soci.d de la compañia
debp.rá comprender una sola actividad empresarial,
Sc crea el Registro Especial Bursátil REB.
Se establece la exislencia de un sislema unico burs¡31,1SIUB.
Se norma el funcionamiento para las Casas de Valores y de la Banca de Inversión.
Se establecen parámetros para las Administradoras de Fondos y Fideicomisos.
Se establecen sanciones administralivas y mullas a ser impuestas por la
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros
Se establecen Reformas al Código de Comercio.
Se eslablecen Reformas al CÓdigo ce Procedlmlcnto CiVIl.
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No'a_~a Jos ~J'adosjinal/l:jeroJ' (Cv"ri'luudo'l)

Se establecen Reforméis a la Ley Nolarial.

Se establecen Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno.

Las Bolsas de Valores actualmente constituidas en el pals deberán ajustar su

estructura a sociedades anónimas.
Todo lo concerniente al mercado de valores se rige por esta nueva ley.

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisión del Informe de los auditores externos.

febrero 12 del 2016. no se produjeron eventos que en la opinión de la Administración de la
Compañía pudieran tener un efecto significatIVO sobre diChos estados financieros, y que no

estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

(lA kL),~!k.
•••••• , ••••••••••••••••••••••••••••• 1.1 •• r••••••

Leda. Dora Lastra Guerrero

REPRESENTANTE LEGAL

~2."(_
. -•...........................•.•.•......

Femando Pasaca Espinosa
CONTADOR GENERAL

Registro C.PA No. 17.5427
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INFORMACIÓN SUPLEMENTARIA

INDlCE

WiUIB.tmbetgel&. Asoci~o~ Gil. ltd.1.

("ú~lldo",~ Pllhlio:o\ "'1CI110fe' COI"ulml'l"

S.,OfIWC,:'"nck 10.'1 2() y A•• lOdP""1''''<).

W ~Iru •• '" C¡.OJld<oIri PH

A~.,~ I'oltol'11,(11 }1Q.I

( '.1,,'•.•.11.1 ,ron'
1)''''0. f<....,.,.,..
t_1'.Ull HU01', •.S91.21.:16sn

.59) 2 14 1"116 • S91.2.24 17418

•••tr.ImtJlo<'iI •••••• ,¡wnl>rotQ'fO'.w,n

www ••• ILl.ln1b<:!...:r •••.olw.th (o'"

••

o Opinión subre .~i/tu uClividade.f rea/i:udm .n' l',mmrclR/ (!ti lu 1.1.')'.

o Opil1iiJII sohre el clIIllplimiell1(J de la.\' oh/i¡{Ul'itml!s e.\wblecidw. por ItI Ley.

o Opinión sob", el ('Jllllplimielllo de m('clidll~ c07n'cl;1'(1J qlle IIIIMe.\'I.'II .\ido

7t'('omemlucla.\ t'" informes a1J1t'rioreJ.

o Opin;;'n .whre el clImplimiento de l/orillas clt' s"ll'f!nóa)' prlk./ellciaJimmciera.

o Opinión !¡ubn: (ti eluburuc;ólI dI! las órdmes de operaciones. SlI.\ "Ki.\/M.f )'
liqllü/(¡(.:iunes.

o Verificddól1 de la exürencia de IO,fcontrato.l. de mundl.lto que r/!!.puldelt la
at1milllMruciún clt' portajiJ/io.,. tlt' 1/!1l:eros.

o Ver{/i"ució" clt' qm' el portafolio .fea illle¡{rado eXclu.fl\'Umenle COII m/ores y

doclfllle"Ia.~ imcrilO.f en el R"gisrro de .\fercaílo de V,dOT/!S.

o EI"¡{lIación J' N!COIJI/!ud,¡ciul1/!ssobr/! fd ,,(mlrol ¡meTIlo.

o AIt¡'xrJ: Ikdar!'K'ioJl,j1! no ¡'Mar ¡n"'lr,I"O.1 t'n lo., im¡Jt..,jimf'J1IoSt' inl/llbifit"ciuf1t,,~

al reuli=ur la uuditoría I!If SANTA FE CASA /JE VALORES S.A.,
SANTA¡:¡-:.TAI.URES.

Crowe Horwath Internatioflal Correspondent Fírm "Qo...\e 1-bv-IaIh.
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[,"FORME DE LOS AVD1TORESJ,'VJ)EPEI\"[)fE,\7J::S

SOBRE SI LAS ACTlVlD.-tDES REAL/YADAS

SE E.vMARCAN EN /•.1 ¡.El'

A lus acciollislm. de

5.4:\'1:4 Ft: CASA /JI:: VALORES S.A. SA:\'7:-t FE I'ALORt.:\"

Wilh t\iI~rgl'r &; Alooc:l.do\ (LA.Hm.
'Orlllldor~P\it,.Ik.","",",d'llH'ft-Con\uilofe:lo
lW!Jn e;,. C"1'Q1I<IfoIrl ()PI.1n y.. 1(1 do' "'!J""'''.
(,1 ft..otondooC".r.nriol.1 Pti

Io¡. •••• ..-, ••••• ,;0/Il~I.~19~

CAd 00 !'nlt.! 170-Ul

Q,,'I<>. f~".,jOf

Td.•)U 124)4011' .~"'jl1H6)U
.Son,l 2H9111! / .S9' 11~I1H8

~bI!''J'' .•••••~iba_'9",.o••.•

•• _ ••••TII,t•• "'I>l!'.:¡ •• -l'w>tw.lIu:OlTl

••
/. En relució" ca" nuestra audiTO/la di! lus ,'srad().~jinal1cic:ros de SA.'\'T A FE CASA DE

J'ALORES S~~. SA.\'T AFEVALOIU::S, al JI lIt'didl'mbn: de 10/ j, M)bre lus cllales hem().~
('mi,¡¡f" 'Illt'stm irifl.lrme coI/fecha 12 lit- ¡éhrt.,.o ¡lell0/6. lamhiéll hemos arfJitado la

i'lfiwlU"cioll nqllf'l"ida en el Art. t'i. IJllmcrall. _~()h"eel cOlltenido adicional del jn/o,.",e do!

Il/Idiloritl eX/l!rt¡¡¡ para ('usas dI! \'(j/()rl!"~ dI! la ,\ec:c:ifíIlIV, Capi//llo II~ .~lIhtilulu IJ~/iwlo 11

,/('ltJ Codificación dI! R(!:wll/(:ilJnl!~' L'X/J<'tiidm' pUl' el Cvml!jo Nm:iulIal dt! Valurl!s, J(J/m! Ji

las ClL'fin'dades rea/cm/fu :"e! /!f1l11urCCm t'II flll.c')'.

,

J.

ll,'Uo!.W'ddl/(/itOliafilt'lreclra priIlCljJ('¡mcnf,' con el pl'fJpcjsilo de j()rlllonllJ"~ ulla 01';11;1111.mhre
lo,~ ('.\(ado.\' jil/(lIIcieros l"hic.'os /onlado\' L'II .\/1 c:mrjlmfo, 111I1lhil:l, 1tC!I1/fH ¡mdi/lUlo 11I

iI!¡;,nmlciún jilUlIIcieril slIple/l/£'ll1l1riu requerida t!TI el ,..lrl. 6. ntf/l/('I'{/I 1, ,,;ohrl! el c'vnU'nido

adicilll/tll d('l informe de' 1I1/1lirvrill/!.\Iernu p"ra ccaus III! \'(I/un'.\ de 1/1 :,'ccdón I ~~Ctll'ífll/fJ

II~ ,wh/i/lIlo /1'. lÍ/lllo 11 tlt' la Cmldicacj¡í" de R{'.wJ¡lci()¡I':.~,'xl'~ditttl.'i por el Consejo
lÚlómlll1 do.! Valorcs, {'tIra \'('/'(/¡c(lr .'ii 1,1.\ ocltl'idades n:a!t:",/(u .\"eClI/l/OrC(lI1('11la I.c)'.

Cumlch'r¡IIIIOJ l/'it! Ie, ('\'ide/ld" ¡II! ulIIliloríl.l tjlle IIt'IIIOSob/e/lido ".\ sl/fidellfe y I1p"oJ1iad¡1

I'ara J¡rOI,O/c;'lIIar mm INI,\"!![larfll'Xlln'.wlr lIIW ol'illián dI' (lIlIfilC/l"hl.

••
En nlff'Jlra "I'¡nion, 1m aclil';rf(/"f'.~ rt'lI/i=ada'l pnl' /a Compmiill S..l.\'TA PH C,ISA /J1:'

I '¡l/. ORES S.A. SrlSTAFEI'ALVRES. ul JI dl' dieü'mbn' d,' 10/5, !Ji: ('/lI/wrUlIll!1I la L,'.".

5. '::,'t' i");lr1ll(' .\e {'mite ti" flClIt'rcltl ti /u~ di ~pfJ.~'idm/C.~,Id Cml.~tjo N"dlllwl ",~ 1'"/I1H'.',['(11'<1
1/.'iO in/t'rno d(, S ISTA FE CASA DI:: 1:'ILORES S.A. SASTrl FJ:"I'"JLORES,y no ,h'he.',~,.,.
wili:udol'(ll"a Ofrfl$ IJI"'OpósillJ.~'.

{Jllito. /1 dc.ldwao dl?10J6

H'illi Hmllb"r}:"r &....Awlc ulo,\' Cia. l.!tlll.

R.N.A.E. No,'OJfí

"("1 Yéfll'= C.

r,.('"~id('lI1l'

Rc.,,:i.'1n.J CJ'.A. 1/,405

I
Crowe Horwath International Correspondent Firm ~ ~ J-bv.tath.
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INFORME DE LOS AUDITOR.f.""j' J,\'DEPJ:."I"DJI:.,VTl::S

SOBRE EL CUMPLIMIENTO lJE LAS OBI.JGAClOSES
ESTABLECIDAS POI? LEI'

A lu~-acciun"sltU' dl'

SASTA FE CASA DE VALORES S.A. SASl'AFEVALORl::S

WiIIi8Jm~rg~1 & AJodldo) Cla.Ltdol.
Cooudo"l'l "Vb!l4~-Au•.j¡lU'l'i.Conwlw.n
IiIt'O" dP {~rond. '" Oeol.2f1 r Á,' lO d ••AgO>lO,
[d Ib<ón lío (,¡,<>nd ••!0'I.Pl-l

"JWYda ro»~ 11.(11.219«

C~"" f'IA:••t 110~11
QuIOb:~
T~ .~9'12H40"I.S912_1H6Sn

• .,91 2 241911111 .\9\2 241J41R

_m~<I"t,\,1I b.t1T'lbt'9t •.UloIn

www .•••ilibrTl~9fr.nor .•••~lk<"om

••

••

/. En ,.('{ación ('(In nflt'.\{r<1 (llIdilllri(1 de /0.' e.~/ado.~jinanciL'ro.' de SASTA FE CASA DE

VALORES S.A. SANT.-IFf;VAI.ORES, o/ 3/ de didl!/f/bn! dO! lO/S, .mb,.(' lo.'"CIUl/(,~ /¡I!mll~

f'lIIitido 1lI11:.""O ¡,./orme t'/JII fcdw 12 dI! lebrt'ro del 2016. (llmbi;" ht'fI/V\ (wt!iwdo lu

inji".mación n'q/lerida ('" el An 6, 1l1111ll?nlJ4, .mh,.e t'1 cOI/tenido adiciollal del in/orlllt' de

d/lflitnrü¡ e:r:remapt/m ca,t(1.tde \'a/()re.t de la .,'cc.'Ci,illlV, Capirulo U', .'/lhrillllo U: lillllo 1I

l/(' /{t Cmli/icw.:i(m de R('.WJ/lld(Jnc.~expt.'dil/a.\' [1<Jr 1.'1Crm.w!jo I\'"cimllll ele Valon.'.\",.mhr£' ,fi
hu llctil'ielodes rt'alizClIhU' .\'(! ,"III/(1r("01l ('ti /a Ley.

2. l"¡lIe.fifm mnJjlo,.io file 'I/'c/w /",¡ncipo/m""l£' con el pro//(iflla de/armanJO' mm opitt¡'lu .mhrf!
10,\ estados jil/anciao.\" bú.I'Ícos r01/ladoJ el/ ,m crllljllllUJ. Tamhihl JWIIIO.f lllll:lilw/O la
iJ¡/iwflldd/mjinancic.'ra .l'llp/ell/c.'n((lda 1'I.'qllerüla t'lI d Arr. 6, III/II/t'ral4, .mll!"e el t:oll1('nidn

1II1it.:iWUlllhd ;,!fÍJoJlt' dI' (//ulilorill "_1"ft'nul //(11"(1CtI.\115 de mlure:o.' ,/1.' la .\'e,'dóll 11: Capírlllo

IV, .wblirldo H~(irll/o // dt' la Cot.!¡{lmciúlI d" fú'.,n/lIciotlt's ".,/~elid(u I'ur d Co,uejo
N(lcirmal de '"(llores, portl \'l'r~'/icor .ti la,' acril'idwle.fi I"{'oli=adas ('I'iJellcian t!ll'umplimientn

de hu ohligado,,!? ••e.'Uahl"ciJ".fi por I.('Y,

J. lmlshlt'I"WIIO," l/U': la ('ddellda de j/jlllito,.;a qut' hi'lllO,\ ohtt'f1¡do ('.~slI/kü.",,, y fll'Tupi",/fI
//llra propolY:jnllllr fillll hllfit'l'llro €\JlI"I:_wr III'lllll'i"iólI ,/1.'m,dito,.¡a,

4. E" Ilf/C.~tra opinión, Ids uctil'it/"'/í!S /.,mJi:cu/,,:; pur /a Compmiíll SA!VT.1 FE CASA DE

1~-II"()Rt.:\'s....1. SA,\'7",.IFEI'ALURE\'. (// JI de did(,/111>rt' .It' 2015, /'\'¡'¡c'fIl~illII d
c/f/uplimh'lllll dl'la.~ ohlig¡¡(:iom::; £'S(lIhll'cidm )lor Ley.

5. 1:..J.(('informf! SI' (,IIIire dI' (l('IIf:'n/(I a /ll.~diYJo\'iól1f/e)' dd Con.njo Nac:ioJlft! de V(l/IIIV,~,P¡¡'Yl
IIW} illtalltl de SA!\Tr! fE CISA OC" J;AI.ON1~' S.A. SAI\'T A FEJ',.JLORES, y"" ddl/' sa

wíli=aclo l"Jtll'll Ufl"fJ,\ p,v/lli.,itllS.

QUilO, /2 tlt' jebn.'rt/ de lOI fI

arco répt.,:e

¡'/'(',\itlt'nte

Rt'~i.fitl"OC.P,A. II 4UJ

,
Crowe Horwath International Correspondent Firm ~ ~ 1'-bv6h.
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WlIIi8.Jmllerqer & . dOlo CIa.ltda.
e onlltlto •••, "'lbilro'.""IÓ'!<'>I'fl,C(lIIJolt(>.t'1
lI.Jro •.••h. ( ••ron<k.>IooI 0.,1.20, "" lOdP A••••••I.O,

Ed a.mn "'"C~lorl<Hloot 1'H
Al••••~<lv PolI.1 17~1.219¿

C~1'Mw1 170Ul
Qulto.r"._
T~ '4~91.1.2.J,IlOl1¡.~u1.J4 ~,It
.,'jIj_2_ ••••J"jI178/.$!l3.12U/41~

1'1b.>",t...'!J""1l"w,llwrnbco<yc-<cQm
•••._WII~~~'h(<IfI'1

••

••

l.\'FORJIE DE LOS A.UDITORES IIV/)EPENDIENTES

SOBRE EL CUMPLIMIENTO /lE ME/lIlJAS CORRECTIVAS

QUE Hl/BI£SENS//JO RECOMEiV/lA/lAS EN INFORMES ANTERIOR£.~

A lo:.' accioni.flm dI!
SANT..'" FE CASA DE J~..JLORESS.A. SASTAFI:.TALORJ::S

/. En re/ociñ'l en" nlu'.l"fra awJiroriu dI! 105 ('.~fltdosJ¡'/(mci('ro.f ,I/! S. tST A FE CASA DE

J"ALORES S.A. SA;YTA FEI 'AL ORES, ul JI dI?diciembn: df! 2015, subre los (;1m/es Iwm(JS

t"mitidv !/llestro informt! ('011fedw /1 ¡fr' {dwt"ro del 20/6. Illlllbié" hC/l/os (//Ir/ilmla la

injiwlllacirin req/lerida t'n d Arl. Ó. mllllere" 5..mlwe t'1contenido adicional del ;,ifimllc ell?

(/lIIliroria (''(tana para ca~a,~de v(llon'.~d,' la sccdon /1: el/pitillo /1: .mhr;llIlo n: lÍi/do Il

de la Codijic(JciólI de RC.\"Oll/ciofle,\e.lpt'dida.f por el Consejo N"áfllwl de Valon.'.I', ,whn' .\i

IIJ.\w.:ti\'idmle.\' n:"lbullL\ .H: enmurtl.Jn en la Ley.

2. ,VI/t'stra I/Il1litorill ji/e liecha principalmente {"(1II e1IJrOINhi/o de fi¡wltlnlll.\ /lna opil,idn sobre

lo:. es/(/(Io.\ fi"flllcio"Os btí.;j('fJ.\ tomodm ('1/fU cOlljWltO. Tnmbién IUWI().f auditado la

iI!formacinll/immciera .flfl'lelllelltar;a 1'l'11/lC,,.ülu en c'l An. ti, 1llll1leml J.. l"Ohl.(' el ClJIllcmdo

(l,lir.:imldl dd iI!fimnc dc ullditoría e.\tL'r/m 11(11"11"",1"(1.\dI: \','¡on:s eh' lu .I'f!n-ici" IV, ((¡pirlllo
/1: ,mbtiwlll U: (;tulo 11 de la C(Jt!tlit'tlt'ivn de Rt',\ol/lctollej' c'.\pcdj¡/rU' por d C01l.\ljo

Nl1ciww/ de l','¡ore.f, I'am \'t'r{/icm ..\i /(/\ac,i\'idllde.~ realizal!a,\ ,\'j! t'/llIl(JIwn en la Ley.

3, COIlfi,h'ramos que /a e\'it!c'lIciu eh: am!itoríll ({1I(' !lemo,\ ohtenido e.l' .m/idc1/Il' y u¡JrtlpirIC/d

pan' propurcionar mw ba.\'e pewlI f!.\¡w('.mr IIIIt/ op¡',¡'i" ,1(.' al/di/orill.

4. f."¡, rilleJt'"c1 opilljdu. e/l bwe a /a ¡'!(on/lIlóón l/lit.' ht!lIIa,\ ohtf'lIido el.: parte de !eI
Arlmi"ürl'uólm di' ItI Coml'(lIlia S/IXTA FH CASA JJH l-"¡ILORES S.A.
S.I,\'TAFI:"J',ILOR£S, 1113/ de ,!idcmbn: de 1(J/4 1/0 e.ds/jerOIlIll~'llida.\ C'UlH'cfims, ¡Jor

lo qr/I' l/O Ji/ •. lIl'ct'sl1rirlllplicar pr(}cnli",icfllll.\ el.' auditoría ,nl1~1 ,.'¡'ri/icar.HI cllf/lplimjc'I'w

5. Es{(: iJ!/i;ml~.~.'emit(, de u{'1If!rc/a (l !1I.~dj.VNI.\idUll£',\' dd COl/scj" Nacimut/,/e' V"!OreS,II(/I"!l

U.m ¡"tcn/fl de!S.,INT,-1 "L. CtSA lJE J'/IUJRES S •••1.S..fl'7A FE I 'tll.ORF.S. y un e/cm: .fer

IItili:cu/a ptlll1 orro.f rrof'á.\"/a.~.

Quito. /1 ,h'.Iehrcro dI' 10/6

W¡!U /Jetmber¡;er.{ A.\odaJ(J.\ CiCl.Lflfll.
R.J....••U: tú'. (JJft""-

1. ren t'épe: C.

/Jrl!.\it.h'ntt:

Rc:gi.ftro CP.A, 11,4(}j

1
Crowe Horwath International Correspondent FiTm lA Crt:Me I-t::rv.ah.
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1.'''''0&\1£ nE LOSAlJOITORES I.YDEPENDlE.\'TES
SORNE EL CUMrt./MIE'vTO DE ,,"OH.l/AS DE SOLVENCIA
}"PRl/DE;"CI.~ FlNA.""C1ERA

A /0$ aCc;oflütas de
SA:¡VTA FE C-ISA [JE VAI.ORES S •..•.SA,'TAFEVAI.ORF-S

WiUi Bambetgf'r & ~iAdo~ {l.J. Uda.
(onlildGr~P"blll.O).Allurtores-COfllu!IOln
&.1""" deoC."""'llf~ 0.1.10 ~Ay 10 •••• Aq<>.lo,
rd. Il.ol"ln.- C•.'ntIoI1of'lf'l FI-l
ApMI •••• rotut 11.(l1.1194

C6dlo;Io ro".1110511
Qu 10. lu...o.,.
10:1.~9U l4HOll I .S9J_ll.JI)~1J

.$91.1 '4191111, .S91.1 '.U4)t1

wtl.m"'""'l" ••••••III~"'~.f"'"
_ .••.wt!hh.llmbe<'9"-Ñ>lWatn,(OfTl

••

••

J £11 rflm"¡'j,, cun 'meJlru fI/lditm;a cl,'/o.\' ¡'\"ludoJ JiIl<l"cit"'"_~Jo.'S..t\'TA FE CAS. f /JI:: V,fLORES
S.A. S..•.'\'TAFf.T4I.(}RES, al 3/ de die¡"mbll.' d.' ]0/5, .I'"h,.e I(I.~ CI/ales hem(),~ ('/l/itMo mu!Sfro

informe ('(11110'<'/1(1 /1 d.' fehrero ,le! 20M, /{lmh¡;'" hemos al/di/,ulo (11 itifornw('ifín jinallcic'ra

~lIplt'mellf.l1'ju c;o/ltcllid" en los ""C:XOSdd I al 3,

2, N!I(!,"ro auditoría filC /.ec:11II prinúpalmc/lII' CVII el IIjVI0~iIO ,1" (um,(,rnu~ l/na ol'inió/l Sobre 10)
e.uuJo.\ fi"'lIIckrw bJ.fic:W; J("'/CIdos ('11 ~u "Olljunl ••, TUlllbit;n I¡('mm' lIUl/ira,Iu /" 'njurm<ldóf/

{jll(ll.cil'ru ~rlfllt'/I1('lIf/1rin rr."(II/t'rid'l ('11 t'! Arl, IJ, 111/11/1'1'<111, ,<ah" 1'1 c(JII/('nid(l wlicim",1 c/d i"fo"",~
de allJiloria (',Uertl(l pum cnSlISl/e l!lt/lJrl',< l!t.'lu St'(:l:Íl;n JI: lapillllll JI: ,mhtiw/u 11', tilufo "lfe 1"
Codl}iclIdnll ,ft' Rl!,<u/ucitm,',.eXI'('dil"lS pl/r l'l Consej" Ilku:iO/llI1 JI! 1'1Itl!l'l'~. pllm l~'riJkllr.d la.
IICli\'id"des n'alcad", •. '1' l"IIII/lrCCIn I'n le, 1.1'.1'.LtI ifljimlwcirí" jimtnl.'i¡'Ul slIpk"r¡'lIlltriu ('(JllIt'lIiJ,1 £,11

lo.' f/lh',\'n5 .11'1 / al .i "1' ,""0' injill'm£', ji' 1''-':.1'(''1111 1'1/ cumld"",ie"'n ll." la I'l'gl'1I/lr"llwcir'm ,lt! la
SlIperinl •.."dl'ncia 1'" CmllpmiillJ (1 11'01'>.' de/ Cm',ltjo Nacir",,,1 dI" ra/or,'.' y llO'\(' rcqllíl'l't' MillO punl'

de 1m t' ••tmiru Jillll1ldo'ro.1 b.ísicQ.f,

J, üm resplv"'tu a lo '1/11!.'1' m('II('Í(IIltl ('11J.,,\ Im'ml.::; e) ~'()b"('/lJ 11t'll'rmmc/(:iJ/I l/I.-I PllIri""'I/io Ti-cnil'/), /t) /tI
delul/¡>J¡'/u ('/l,-nl<1"0111).1' ,kli\'fM ", /) V.,talle 4/1' lo". Oprr(l('il'lll!S ./t' /lIfo'rmt'{/il/{;,ill. I'.dll i.yom¡at'ión

ha .~id{).wIIIl'IMII Ir /(1,' I'rtK'I'Iitmil'nllIl di' (l/lffu"da de lo,' f,.I¡(j/mjinmwit'lll.l hJ.\in,,\

J réríjicl/mn\ q'/(" ('1 l'orW{o/ifl propio 1/1' 1,1 Cl1ml'mii" ,','1.: illll'gIUJU (~tdIl.lÚ'tl/Ill''''I.' nm ''U/ores .1'
{""'Unlr'IJ/U.1 In.<el1l",I' f'1' d Rl'gillru dI' MI'HlIl/lIl/¡' ¡'(l/IJI'(')', hl/Y Culuslro PM,/icfllll'1 Macudo dt' Va/ores
.r .\IL' nt'glKilU'inue.1 I1lmpl •./1Cfm 1m ,fi.I'pt",icüm"I "'X"It'.\ y 1'('glum••nlari¡L~ pi!l1inCIlU'5.

J Co"sid,n",rm '1••••la l!l'i<I<'llcil, Jo" lI/uliloritl ([11•• I,{'mllt "hleni<f<J l'!I ,'<Iifil'i""'" )' flpropillí'" I'0ra
pruptJl'('ioll(lr lII/<I !xIII' I"'m ,'ljll'I:':olJr lmll tl/,in 1';11lh' lI"dilmill,

/s. /:n Im,'.fOIl 0l'lIIii"" .•,./1ol c/lml'lt,10 c(ln /a.~ nm7lltl,~de' .o;ull'i,'nCIfl "'I"Yf,k"c'd jil1(//'('I('rH y cnllfro'('~'11ft'

ha do,tenllil/udo d Clm,I''jo /I'(I(1(mll' d•• Va/orc's: /0 ilrjormadún ,<III""/IIl'nll/l'II' .~ l',rwnll/lYr:onuhll', u,¡

como la elahomdiJIIll,' /0\ circll!nl'J ,[., op.,r,¡nÚ"f" r ,\II,~1l?:/.'/rfJ\ (11.-tÍrc/,"II',., lJ/)f'I~l('¡'J/I.,.I')' l'lJrlllji)1ilJ,')

.l' "qllicl"ei",,('), ,.,' 11,/11n'uli;fldo flnll'll.' c.m ItU ,1i.~;"I(ici",,,,s ('(mreni.!,I,\ •.,. fa cr)/fijicadtÍn dt' la,'

1<00,'1I/U('ÍIIIR', ••.•~\I"~Ii¡j'L~po •.d CU'lS(:jOSCIC'Íom,1 dl' 1'''/''''',',

Qlliro. /1 dI!fi"hrero l',']016

4
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA
Y PRUDENCIA FINANCIERA

a) ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE LA COMPAÑiA

La estructura de tos accionistas y directores, están conformados de acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compañías, debidamente legalizados segun
las diferentes Juntas Generales de Accionistas y que se detallan en el Anexo 1.

•• b)

Además la Compañia no liene subsidiarias '110afiliadas en su estructura organlzacional.

PERSONAS NATURALES Y JURiOICAS VINCULADAS POR PROPIEDAD O
GESTiÓN

Durante el ejercicio económico 2015 no se han realizada operaciones bursátiles de
negociación de Iífulos con compañias relacionadas.

••

e) PATRIMONIO TÉCNICO

La Compañia ha presentado a la Superintendencia de Compañlas la composición del
Patrimonio Técnico. de cuya revisión sobre la preparación concluimos Quees adecuada.

la conformación de Patrimonio Tecnico, se presenta en el Anexo 2.

d) INDICADORESFINANCIEROS

Mediante Resolución No. CNV 003.A 2009, expedida por el Consejo Nacional de

Valores CNV el 22 de junio de 2009, publicada en el RO. No. 648 de 4 de Agosto

de 2009, se reformaron los Indices que deben cumplir las Casas de Valores .

los indicadores financieros calculados al 31 de diciembre ce 2015 son los siguientes:

Indlce de liquidez

Indice de endeudamiento

Indice de portafoliO propiO

2015

8.4906

0.0959

0.3123

5



e) CONFORMACiÓN O~ OTROS ACTIVOS

SANTA FE CASA DE VALORES $A SANTAFEVALORES, envla mensualmente la
composici6n de las cuentas de otros activos; al 31 de diciembre de 2015, la composición
es la siguiente:

2015

••
Cóligo

In ca,e"Ul
11)208 Qt 02

102 C8 01 O,

1020803.01

1!I108 03 0101

1D2 ca 03.02
1D2 C8 03 02 02

lUlC8 03.02 03

B'v'Q.CootaPa:ri:'1m Basa de QUito

BVG-Cwta Pa:ri:malBdsa de GIJa~aqlJl1

avo DEPOSITOS EN (;A.RANTIA

BVQ Ga'anha IrlCiaI E/ed \'O

BVG DEPOSITO EN GARANTIA EN nTllLOS

VALORES
CO Bco.PmMl3nco

CO 800 Pro:lJbar.co

Acoonesypa.~oones

1000.00

141525,00

""""" DECEVAlE
29241,(5

~iIoe~garanta

11 eoo,oo

1650,00

Tota!

29241,45

2e 021,25

203.794,73

••
fl DEI ALlE DE LAS OPERACIONES DE INTERMEDIACIÓN REALIZADAS

El detalle de las operaciones de Intermediación realizadas al 31 de diciemb(e de 2015
se presenta en el Anexo 3 - Operaciones de Intermediacl6n .



SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

ANEXO 1

ESTRUCTURA DE GRUPO, PROPIEDAD Y SUS ADMINISTRADORES

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2015

••
NOMBRE

José Luis Vásquez lastra

Dora Beatriz lastra Guerrero

Tamara Jeanetle Espinosa lastra

NÓMINA DE ACCIONISTAS

CARGO
Pr8!udente

Presidente Ejecutiva
Vicepresidente E¡ecull ..••a- Gerente General

••

Al 31 de diciembre de 2015, la participación accionaria corresponde a:

Numero de
Valor

Nombre del Accionista Nacionalidad nominal
Porcentaje

Tota'
Acciones

USS
%

Lastra G¡"errero Dora Beatriz Ecualonana 488 1.000,00 80% 488.000,00

Vhquez lastra José Luis Ecuatoriana 122 1.000,00 20% 122000,00

Tolal 610 100% 610.000,00

Información preparada por la Compañia, misma que fue veflflcada con la siguiente
documenlací6n:

Formulario unico de actualización de acciones y accionistas de la Superintendencia de
Compañías, documentación Que ha sido presentada a la Superintf'!ndencia de Compal'ias.
Valores y Seguros e Intendencia de Mercado de Valores.

7
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••

SANTA FE CASA,DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

ANEXO No. 2

CONFORMACIÓN DEL PATRIMONIO TÉCNICO

Capital social
Reserva Legal

Reserva Facult3INa

ConverslOn a NIIF

Utilidades retenidas (Pérdidas acumuladas)

Saldo al cierre

•

2015

610.000,00
37.909,67

, .469.21

46.732,75

65.162,52

761.274,15

8
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••

SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVAlORES

ANEXO NO.3

OPERACIONES DE INTERMEDACIÓN

NUMERO DE VALOR COMISiÓN
COMISiÓN FACTURACIÓN VALOR

MES NEGOCIACiÓN NEGOCIACiÓN TOTALOPERACIONES EFECTIVO _ BOLSA
SFV SFV LIQUIDACiÓN

ENERO 429 16.218.972,62 8.228.03 170.350,90 170.350,90 16.119.604,85

FEBRERO 298 13.203.202,53 6911,90 104.870,43 104.453,29 13.137.151,57

MARZO 155 8880.018.37 3548.88 68.204,95 89.631.69 6.608.571.01

ABRIL 182 15115.873.61 6.404,62 89.985.40 89531,35 15.219.228.81

MAYO 63 5.939.724,53 2,814,37 27.163,60 27.258,79 5.949.442,03

JUNIO 179 6.908.170,55 3.253.85 67.545,73 67.496,16 6.857.589.14

JULIO 36 5.348.813,20 2.467,18 4752.27 4.543,65 5.353.817,81

AGOSTO 39 2.806.657,50 1,340,25 10.350,34 9.102.19 2.798.769.24

SEPTIEMBRE 110 2.262.889,16 1,269,13 41 197,02 40.622,69 2.231.324,19

OCTUBRE 50 1.848.655,18 1,004,48 18.006.24 18.153,38 1.834.551,58

NOVIEMBRE 52 3737.118.93 1.575.53 11.759.54 12.793,57 3741.447,15

DICIEMBRE 49 2,559.024.08 859,31 27.037.89 26.274,56 2.537.776.27

TOTAL 1642 82.629.120,26 39.675,31 661.224,31 660.212,22 82.389.273,65

Q
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It\TORME DE LOS AUD/TORES INDEPE,"DJENT£S SOBRE
LA ELABORACIÓN DE L4S ÓRDENES DE OPERACJO,\'ES.
SUS REGISTROS rJ.JQUJJ)ACJO,\'ES

A 1M accionista.f de
SA:'lf7A FH CASA DE VAlORES S.A. SA¡\7AFEI-:'ILOR£S

WlIlI 8.mbPl1Jt'r & A..I.ocIadol Cla.lld,t .

C.Unl_\ ',11.>10<0\Ayd""'''''-<:0fffiJItOr!'1

II.orO"<k ("1'01""''''1 o.. I.,ro r A•. lOda '"'9'»'0.
[<1 1l4'~, o.. útC>l'Ó\:"'1 Pti
~.p.ol!1••doPO.I,117.01 270<1

COO"lOPMlolt I~SlI

Quh••.l'("..,.,.
Tri :.•~n: ]").«)111 .S912.1 ••16.Sn
.S!n2.J~J"'118 .S9J224V ••J~

VYt...fT'l.•••~,114 •• ml ••••'J"" U>m
,",ww •••,III1>••nbe<9"'" 1>01"'.'1\ O)m

••

••

l. E" rt'/(I('¡on COII IJlIc.wra 11IIdilnria dI? 10.\ eSladn.'ijilloncicm.f ,te SAI\"TA FE CASA lJE
VAI.ORES S.A. SANT AFEI~,I/.OR£.S. a/ 3/ (1('diciemhrc ¡fe 2015, sohre los Clfale,f hemos

{'mirido 1/I11!.Hro ¡,,/iJrlIlC nm fcch" 11 ,h- jehrertl dd 10/ó, Idlllf)ú!ll 11('/110." lludirllllo /"
i1lji"""adú,, reqm'rid¡j {'n t'! •.lrl. 9. "wlJeral 2. ~ubn d (vlllenidu adidulIul ¡[f!/ ¡,,¡orme dI?
(wdiwriu e.\/t-rfw pan! nIW1.~,te \'j¡Jorcs d,'/u .\CC:Óá" 11', Capillllo n: .ulhlitlllo II~ 1;'111011
di' la CIN.lifieacinn Je Reso/ru:iollc.I' cxpelJitla.f (101' el Cnmejo NaciollCtl de Va/(m:.f, .mhl'C si
!tu llcl;vid"d".f rt'ali:m!tl.\' ~I't'IlIlUlI'CWI cnla Ley.

2, NlIc.Hm (1l1diloria jUf' 'wdw ,wincipalml!1Ite can el pl"(Il'á~¡,o ,le jornllll"llo.f 11/1(1'lpi"io" sobre

III.f ('.\"1/110.1/¡mmderfl.f h,í.\ico.f tOll/odo.\ ¡'I/ .m COlljUllto Tal/lhicn ht'lIIos mulllado la

"!/rmllllcii"'jjllflllciao sur1e1/lcmmi(/ I'cq/lf:ritla ,,,, el Art. 9, nlllll"ro/l. s"Jwc d ('Imtenido
mliciOlTllI lid informe l/(' O/ldilorÜI eXlerna {JIwa CII.\(I\' de "lllort'.f cll' 11I s£,('t:iáll Ir, Capirlllo
IV, ;lIlblit"('1 n: titlllo J( di' 1(1Cod!'flcadólI dI! IkmludOllt'.\ expedida.\ por el COII.\f:!ju

Ntll:iOl",1 (le Valores, p(/In "l'rificar .fi 10.\(l("ril'idade,\ t"l'flli=mlcu se {'nmar("flll el/ lal.t'Y.

J. COIIsid.'I""'IOS que 1" et'id,,"ci(1 de' IJIU/itoria ql/~' h,'IIIOJ' ohu:nülo C,\'.\I!lici('Ilt{' J' upropiadll
para J1I"<J¡HJn:iwwr 1/1/11J¡o.\I' pora l'.\pH:,sar "nll 0l'iniúlI de f1w/irorílJ.

4, I:il nUl!.Hra orini/m, !tu ¡rc!i\-'idmlc.f n:aJizada.f por 11/ Campañia SAI'7A FF. C•.ISA J)I:
I;.llOR/;'S S.•.I. SA,yTAJ-'I:.TAI.ORI:.~., al .11 .II! didr:mhr£' ,le 1015, hu (mlr:fIIw dI!

ofJ<'radont's, Sl/.~ n'gi.Hl"o.\' y Uq/lit/aciol/('s {';I"Ú" pnparatlos I"(I:u"'lbh:mt'fJfe CI' II.HI(I.~ 10..1"
""/'t:CIIH reqlll'rhi(j.~ I/(II" l'! COIJ\('jo NflciOlIl1I,lc Itilo,.••.,.,

5. /;",.,1' j¡!filrm{' .H! ('mirt' dt' 1I('II('I"du 11la:; ¡k~p0;l'iciol/c.~ ¡Id CVl/!jt'Ju Nf/<:iol/lt! ti•. l'lIlllrt's, ¡mm
IIWJ inJel"110 deSA,\'1~1I"}: C,fSA DE I:-I/.ORF.SS.,l. SA.\7AFEI:,II.ORES,y 110del>e~('T
IIlili:ado ptlNI Ofro.~/UUP"l.fltO.\".

Qlli'lI. /1 de febrero de 1016

11,/Ji Hambergt" & •.I.~ofia""\'elo. Lula.
N.N.A /-;.Nn. (J

, .
I.cd l. .\1(./1"(;0 )",:1'(;'= C.

PresidcII/i'

R('gif/lTl C.P.A. 11.405
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~~~willi bamberger

INFOR.IIE PE LOS AUJJlTORES INllErEN/JIENTES SOBRE
LA VERIFICACIÓN DE LA EXISTENCIA llE LOS COSTRA TOS
I>i:: J1ANDA1V QlJE R¡';SPAI./JEN 1..1A D;\IINISTRACJÓ.Y
DE PORTAFOLIOS IJE TERCEROS

A Jos accioni$t'lJ de
SANTA FE CASA DI:: VALORES S.A. ~:4NTAFJ::I:4LORES

WIU! mbefgel &: AW(~dos C~. Ud .•

ConloldD<~ l'Utlh,owlo •••.•lo"' •. COmul'lo.t-1

l ••••••••do- ("••••••••\oollft 000\ XlY"'~ la "'" '-"J<"In.
,.1 ~nl'n do'CMn•••l~ Mi

.•"""I.tdoI'<:nUI11.(11.21!u

!,,,jl/OI'Q,I,,lllOS}l

Qullu. lW6>kK

1(-1<~Hll<l.o\1 ••S911ZH••SU

IS~U ;M\~17~/.Wll,1'H1.Ul

.•••I •.•~w l.••••ml •••"I.•••cOt"1

•••_wotl n\~q<'!'.h(,.,.,.'h .•Of1'O

••

/. En reladón cml lfueSlrv ml¡Jiloria lle los t'MetdusjintlllC'ieroJ de SAST..f FE CA~:4DE
VALORES S.A. SAtYIA FEJ~~'-()Rl::S.(/131 di' diciembre dI! 201j, .mhrt"losCII/lles hemm'

emitMo ",((?sr,v ;I/fonll~ con I<>cJl/l1] cll' fi'hrerl1 del 2f11fl. tamhih, hem'H ouditado la
información rcqueridd £'11 el Al"/. 9. 1II",,¡'rul J. mnre el cOlll('lIido adicional tld inJimlll ..' de

d1IJuori(l r!XI('rna pum (:amJ de \'/l/orcs ,le /a .~('ccióllll: Capitlllo 11~ .wbtitlllo n: l¡tIIlo 11
él£'la CmN/klJ('Üjn cI" U.,.,'olltdtlfle.\ expt'didu.\ pur el COII.\(ju NlIdwrul de Vul(lr('s, .whrt, si
las I/cti\'id(/tle_~ "j'ldizlUhu W £"1//11111"<:(.111 c"flla 1'9'.

2. .....lIcstra a"djrori{/ j¡,e hecha IJI"illclpalmellle nm id 1II"0l'úsilo ¡J.: jortlftll"llo.,. /1Il1l ol'inián .whre

fo,\' eSlado.\ jimlllcieros hásico.\' fUmado.l' 1!1/ .1"/1 conju/lfo. También "("'10.\ lIuditado la
"1~/úrmacián.lin(¡nderl/ ''''l'le",.'flftlria rn///('/.idll ('11 (4 Arl. 9, /II//Ilen,/3. ~'ubr(' d conll'l/;lI"

adiciollal c/"I ;,!/i'I"fm' d~ Illldjrn,.ja (');/c'l'/lII PUl"/! C(/.\(J.~dt' \'11101"1'.'de '" .Hn:j¡jn /1: Capítlllo

/1": ,\Ilbt;wlo IV, (;/1/10 11 ¡le la COtlijiClldól/ dt, Ue.\.olllcim/t'.I' t'xpt.'did(H po,. el Co"-wjo
Nadmml de VII/",.c,\, para verijir.:ur ,1; 1(1.1'I/{,:ril'idtlt!(!.,' rcali:m/¡u oH' ('Il/l/(lr('clII ('111(1/,(')'

J. CVlIslden.IlIltlS C¡1Il..' la ('\.idcllda t/(' audi(oria qWf liemos ubr,"nielo e.\ .",Iidell/e y apr0l'imla

I'urn pl"r'fmn.'ímwr rllla '}(u(' pura e.'p"c,ml" WUl OpillifÍlI de fllIl/ifori,l .

.J. F:n mlc,~trn opilli(m, hu a,.ri"j¡/ud"s n',I1i=¡ulm ¡JOl" la Coml'wjjll S.,iN1:.! FI:.- CASA DE
I~'¡LOR£S S.A. SANTAFEI:'JLORI::S. ,,/ JI de (/icie",br," dI' 10/5, ,,1 \'e/'!fimr de la
C'fjltt'l/eh) d.' 101 ""'lfrllflJ.1 c/t! /I/l/Ild.Uo (1111'reV'IIMt'1I ItI ",Imim\/I'tld,in .fc flort,{foli".\ dc-

(~'rc(',.tJ.', /¡C"'",\ \"cr~licad() que no ex6((.1l ("o/l/ratos th' mmu/tito de mlmillis(racio" d,'
porlU/f,Jjo.l' d("I~'/n'I'fI,~.

5. 1:'.1'11';n/"I"lIIt' _~".'mire de Ilc/lerdo a 111.~dÜplI.\Íciollt'.'> dd ('fllI.lljO ,val.'úl/Illl tI." Valores, para
IUf) ¡/l/emo de .\:.INTA Fli CASA DE ",..lLORes S.A, SA;\,T.-lFE'~-iLOR£S, ."'1/1)cMI(' .1'I!r

lIIili:adu I/{ll"ll (1!I'f/~.I'rllpú~itu.I.

lI'iIIi Rumbt:'rga l(A.Hii:iii/f'H Cill_ /.t.ln.
R./'.',A.H. ",'o. J.U(

rt'sidl'/1h'

Rl'gi.wo c.r.A. 11.405
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~\h.willi bamberger
WirllB¡mtJtorgl!t Iil:~Idos a•.ltd.l.
t•••.•I.•"."l!' P1,lh"(.1».Al./d'I",.,-Con¡u110'n

~ ••,,"" c~•..•,,>d~l.1Oo-l.]tl r"'~ 10d~ "9O~o.
[d ilJIrll" o1IPC ••m"<l ••-..4 PII

••••.••••.•acIn1',,,,.111~1.11"'~

C6d><Jo !'u.t.1 170S1!

QuiIO,1(U<!d<.'

1.1 ,.S'.l] 21<1:1'1017 .S'jIj 1.Ul/lil>IJ

~'H 1 JU91111, • .Y'Il..l).17U~

•••Wrt,t~ I ih~U"'h

_ •••,llina"<b(o •••• ' h"'r.lll".cono.

••

11\'FOR.1tE VE LOS A UDnVRES INDErENDIENTES SOBRE..
LA VERlf1CAClÓN DE QUE EL PORTAFOLlOSEA J.\TEGRADO
EXCLUSJVA.'lEA7E CO,," VALORES y DOCUMENTOS J.'SCRlTOS
El\- El. REGISTRO J)E MERCADO /JI!. VALORES

A los acc:ion;sIa.\ de
SANTA FE CASA DE ~'ALOR£S S.A.SANTAF£VALORES

/. l~'" reladñ" con 11JI/!.HI"ll ll"dÍ/aria dI! lo,~t'stado.'" jil/{lIIáero.\' dt' SANTA 1:1:,CASA /JE
J~.lOR£S S.A. SAI'7A r£J íl l. ORES. nI 3/ de diciembre dI!2015, .~rJhrelos cl",/t'.~ 1I('lIIoS

t'mitidu I/uestro ill/ormlt tlmkdm /2 ch-jdlrttrtJ c/d 2016, tWII/lit!Il ht!/IIf1s (/w/ir",lo la
¡njo""'fII:ion t"f."'1llt''';ffll t'n el A,.,. C), I/llmer,,1 4, ~(}brt' t'I tvnt/!JlitJu mlid(lllal lf¡."/ in./"'"III<: dc"

auditoría e.r/l'I"Iw {H.lm nmu 1/1'mlores cI•• la .H~cci(jIlIV, Capimln n: .WhlÍllllfI IV, ,i"do 11

de la Codifieacioll de R.:!.m/ucimws {'xpcdúla .••por el CmHcjo NaciOlwl efe l'¡,lcm:,(, ,mhrc si
Itt~ .Ic.ti\.¡'¡flldt'.~reali=1lI1lu .~e¡'/IIIW/";Y.m en la J.f.y.

2, iVIlt'strll (/mlitoríll./ill..'lll'cIlIlIWiIlCliJCllmefllt' C(ln 1'1pl'opósiru defor1l/(1rn{!~ 1111/1 opinirjn ,wh,.e
los e.fU/do,,, fjnanciero,\' hci.••il'o." Inmado,\ {~n .HI t'onjl/lllo. También lIelllos (II/1lillldll la

,,!f{mllllcit;'ljintllJcicra slIph'lIIc'waritl rt'ljll('riclll el¡ el .'11'1,9, mmlcra!.J, .m;JI'¡' el cOl/lCl/ida
ut!iá(lnt.,1 ;/d in¡im'll: dI! I/luliloritl eX1l:m,1 pura ('{l,H/.~;/,' I'"II1/'e,\' de la .wxdfin /1', Capifllll1

1/', .\IIhtilulo I/~ lilltlo 11 d" fa Cf1lf~ficacion dt! Re,,,,/III:irmc'S t'.lpnlidm POI' id O"'.It'ju

:\'aciOllal dL' Vlllor!,,", por" ".'rificar .~iJIISacrividadl"." ¡"(',lfizddll." Se' t'llmareOII "ti /1/ '-('y,

J, CV/l.l'ideramos que 1" ('¡'idenda de {/Jutiroria que !lcII/u£ obf{'lIido ",~ .~Idit.:ielffe y tJl'mpiuda
¡mra proporciOlrm' Ima IImt' /'aru ¡'.'pn.>,'.¡¡¡rmili opil/infl eJeauditorlu.

4 H" ,me.,.tra Orilliáll, 1m acrh'idml.'.' "t'ali=(ulw' por Ja Compañia SA:'VTA F/:" (',.".\'." nI::
'~11.0NES S.A. S,I.\'T..lF/:'¡;,IJ.()RES, aJ 3J d(' I/iciclllhn' ,le ]015, al ¡'('I1th"r CJ"~'('/
Jl0/"t(!fr¡!io propio sea ill(¡:grmJu I:.T(,:lmil'{/mcnlc: (,'un mJrm,'s y eJon/lllf!1Jlus i1/.~cri/ll,~ (,'11 el
Ncgi.,'//'" de .},f"/"L"lld" (/¡, Vll/t!n',\', (,n." CCltlJ,\(r" /'lÍhli<~, .1••1 ~f('rc'l/(/o dI' Vul,,/'(',\ y 1/"(, su

m"gociacirill cUlllpJa crm la.'. di,lposidollCS h'gpll!s y rcglamclI/ari<l,~ {lCl'lIl1L'/ltC,\. podcmos
dl .•dl' 1//1(: é~w,cumple rc'=lJIwJ,Jemenfe 1m f/SpeClO,V rell",'riclos por el C(Jfl.\"C-j1l ,\'lIómlllJ de

l'IIJt"'e.~>

J, /;'.\le infimlll! .~cemite de ¡/t.'mmJ" u JIU düposidulli!,I' lid COI/.I'e;tJ ¡\'I1ÓOlUlI de 1'I1Jt},.e.~,PW'{/

f1.W imemo d~'S..ISJ:.•1'1::CASA /JI:.' VALONeS s .•.•.SA,n:-I.FI:.'VALONt:S,y IW tJc/t(., .\'('1'
/,(ili=mlo¡/l.IrulI/ro.\'propn.ülo.\'

Qlliro, /1 d~'Jdm'ro dt' 2UI6

l' UU8I1mb,.r::¡'r & (htJdIlJ",
R.N.A.E. No. 'J6

c

--

(/rco r;;pe: c.
JJrl!.~idf!1Il1!

Rt'gj.~lInePA J 1.4(}j
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Quito, 12 de febrero de 2016

Licenciada
Dora Lastra Guerrero
REPRESENT ANTE LEGAL
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES

Presente

Wllh B.ambergt'f 6l AiDCjado~ Gil lIdil .

(O"I..><1oI'l!~"',1,111:01 "ur'\lWl!l (01 \,~¡O!'f"\

1l.o.0tI eh' (~ l>tll1io""0.' .Z<Jr Juj. 10 df Aql>\lD,

foJ llol' "I.k c...r'"''IkIt1 I'H

"1JoI".,¡¡;/oJ PosUll -01 J.1Y~

(0<1 I'u l.' 110S11

IN ¡lo I 'IWd~,

T, ••9) l1~~0l1 .s'n) '4'I>\n
.~01114'9In ~\l11)~P~la

..t;,l">ho "'Jf" wlt~p

.••_ t...."bt ••,..,.hQ •..••• h fOI'T'

••

Ref.: Informe Confidencial para la Administración por la revisión de los estados
financieros al 31 de diciembre de 2015.

Con relación al examen de los estados financieros de SANTA FE CASA DE VALORES S.A.
SANTAFEVALORES, al 31 de Diciembre de 2015. realizamos un estudio '1 evaluación del
sistema de control interno contable de la Compal"lla en la extensión que consideramos necesaria.
el propósrto fue el/aluar diChO sistema tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Auditarla Dicho estudIo "1 evaluaCión tuvieron como único propósito establecer la naturaleza.
extensión 'J oportunidad de los procedimientos de auditorta necesarios para expresar una opini6n
sobre los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera -
NltF.

La Administraci6n de la Compaf'ia es la unica responsable por el diseno 'J operación del sistema
de control interno contable. En cumplimienlo de esta responsabilidad. la Administraci6n realiza
estimaciones 'J formula juicios para determinar los beneficios esperados de los procedImientos
de control interno. El objetivo del sistema de control Inlemo contable es proporcionar a la
Administración de la CompaMa una razonable (no absoluta) seguridad de que las transacciones
hayan sido efectuadas de acuerdo con las autorizaciones de la Administración y registradas
adecuadamente para permitir la preparación de los estados financieros de acuerdo con los
Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF.

Nuestro estudio 'J evaluación se realizó con el elCclusivoproPÓSitOdescrito en el primer párrafo,
no necesariamente revelan todas las debIlidades Significativas en el sistema. Consecuentemente
no expresamos una opinión sobre el sistema de control inlerno contable de SANTA FE CASA
DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES, tomado en su conjunto .

Basado en la revisión de ciertas áreas seleccionadas, como resultado de este examen debemos
mencionar que los controles Internos aplicados son razonables y están acordes a las
necesidades de la Compania, adicionalmente, no hemos determinado observaciones ni
recomendaciones a ser comunicadas a la Admmistración de la Compaflta

Aprovechamos la oportunidad para expresar nuestro agradecimiento por la cooperación que nos
ha sido dispensada por parte del personal de la Compar'\fa durante nuestra visita

Quedamos atentos para cualqUier aclaración adicional que pueda desear sobre el presente
Informe.

Atentamente,
Willi Bamberger & Asociados Cia. Uda.-

~

'

,''1~'~~r
Lc o-Marco Yépez C.
PRESIDENTE
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Crowe Horwath Internetiooal Correspondent Firm '" C~ t-b'wath.



""~~willi bamberger

DECLARACIÓN DE /'tO ESTAR [,,"CURSOS
El\' LOS 1.\/PElJl.\-IEIVTOS E [NHABILlTAClOSES
AL REALIZAR L,j AUIJ/l'ORl .•
ES 5.1,\7A FE CASA DE VALORES S.A. SA,\TAFEVALORES

Willl B;J11lber9er &. AsocIoldos a •. lIda.

(""I~n />ilhl",o\ .•••JdIIl)tf'S.cor,'"IIOrl"'l

"'C1' oe <~d O<:I.}O '1 ,,"v, 10do-AgoIIQ.

£<J ~~'o"eh { .•••.•"Ie1cl'l1

"' ••••UQO !'oJl.ol 11 (l! .]19tl

C6dk)o P"l1itll1mJI

Qul!", ( ••.••••••

T•.I _591 2.1"}tOll/.SIlI,} ••••165U

.S, J 2.1.)9118 1 .59 J,J,].HJ4J1

••t>.-mlio'f'l"''-''' ,I..,.".,>l>o:<qv'(o"'
--.••••• INlIlib.lmt.'9C',.ho< ••."t",tO'"

••

I
,

l_~

I:'-nafenehj" al Artículo 7 de la Le}' de Mereado de Va/O/'cs, que .~erefiere a 1m impedimentos
para ser miembms dd .~t'(;IO"priwlJo CL~ícomo deh:glllj'l.\ (Ir: los miembros (Id .\eclur públicu
all1(" el C()n.~'ejuNucivna! cle J'alur/!$. JI el Artículo /97 ch, 1(/mÜ'III(I Ley 'lile lraf<l :subre (m

illhllbi/ic/ade!i parll r(!(/IiZ(lr {'-xcill/t'nes de tmdiforl" ('fl l'IIlidades del ámMto de la I.ey dC'
Merc"do dt? '''alort'!), t'.'prc..\af/l(u la Jiga;e",,, declaracirm'

I.a/in/Itl Wiflj 8amhcrg('r & A.w,.;udas Cia. Lllla., ,~mudminjslrl1l.lore.~" Sodas u /Jf:r,>,oncu ,r

,'argo lid ,'xClm¡:" y de ItI ~'JI.',,'rifldolldel r('//{)rf(! (h" (/I/di/uda ;ml¡:pendi"ml: ¡/" SANTA FE
CASA Dt' VALORES S.A.• SA,vrArt.'VALORhS. por l'lperíodo faminado ,1/.11ele diciembn'
clt'llOJ 5, no ~CIlCOllfmmfl.f lihl"t',~ ,l-' e.w'lIlm de lo" illl!wd;III(,1II0.~ e mlwhilidade.\' sC/jalados CTf

1mArliCIIlo.f 7)' 197 dt' /"l.ey de M;:rcdllo de' I'lllor;:s.

Qllita, 11 de Ji:hr("r() l/e l011'í

Ol/("

Re};;.\/m C/'A 11,405

Crowe Horwath tnternational Correspondent Firm '" ~ I-Iorwath
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Wil1i 8ambt-rg(l'f &: Asoci.oos era. Uda •

COl',r~ Publ;';'Ql-A.,.d'\.()ro:...cOA)ulton:')
8a,on<lrCa~o.l.lOyAv 10~A9osto.

Ed ll.o'Ol1do' CamMI'lPl PH

#,p.Irt.oo Po,u,lll.Ol ..l194

Co.:I'90f'l»UlI1~ll
Ou!,,,,.k~~

1.~,.Sllll.l,n4017 f. S"¡ 2.24J6S1J

• Sol,l,]a 391111 / • S91 2.14 )74 J~
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ANEXO DEACUERDO A LO QUE fNDlCA

ELARTfCULO J, SECCfON W, CAPiTULO fV,

SUBTiTULO W, TfTULO ((

DE LA CODfFfCACfON DE LAS RESOLUCfONES

EXPEDiDAS POR EL CONSEJO NACIONAL DE VALORES •

Crowe Horwath International Correspondent Firm •• (ro..o.e l-bw.#L



DOCTORA GRAC£ LÓP£Z MATUJ/URA
,VOTARlO VICEsV"L-t

QUITO - ECUADOR

ESCRITlffi.\ rÚ1lLlCA Or. Or.CLARACIÓN JlfR-\~lr.NTAO-\

OTOHGA; MAHCO A!\"TO:"lIO \-EP£Z CABEZAS

ESCIUTUR.\ NÚMERO: 2015- t '.01-20-f'1)6767

CUANTíA: Ii\-OETER!\UNAOA

••
FA

DI: , COPIAS

••

En la ciudad de Quilo. lJisn;tu ~h.1rop.J1ilaClO. C~it:d de la R~p(¡b¡¡c:Idel

Ecu;.u1.lr. hoy dia UlECIOCHO DE lJICIEMBlU: I>f.I. nos MIL

QUINCE. ame mi, D..'lCtoro f";rnce LópC'"L.M:ttuhun., NotariH Vigl,,'sirnl1 dd

C.'l..lltOn Quito. COlllparl;X~ ;:1 la cdebr..tdón dc b prest'11te ~,;.tU["c1 1.1.:

dccku"dón juramemadl. el seno< ~WKO ANTO:'irO Yr.rEZ

CABEZAS, por sus propios y ~"Th(.malcsderechos el cOlllpan.."Cil,.'11tc ~ dI:

nacionalidal1 l'\:uaIuri~-Ula.llLayor de cJaJ. de estaJo ch.ill:a$ado; domicilindú

en la ciudad de Quito. I )jStrlto M..:twpoJitano; háhil en dt:n.'Cho p<U'U('l1nO'lll~lI"

y cOlllrm:r obtigaciontS. ti 4u;en de comx:t:r du) ti;. en \;r1ud de Imb.:uu('

cMibiuu su docum.:nlO de id~nlificación )', cuya copia ru{os!!itica dehidul1enle

certific.:ldHpllr mi agrego a ".'sta es(.-ntura como dOCWlli.'llto habililante y me

pide que eleve;} escritUIi1 púhlica ~la minula t.r<ulSCribuu l,;On{inll,'lCilÍny liic,":

SF:"'OKA NOTAKIA.~ En el registro de c5criturfu pút'llicn.s a 50Ucargo.

sirvnsc incorporar una de declaración jUf01mentada.. que ...,c reali".a tic
i\

confonnidad (;Un las si!!uientes dñ~ulas.~ PRIMER"



••

/)OCTOlU GRACE LÓPEZ MA TUHURA
;WJ'!~"IUO V!GESIMA
QUITO - ECUADOR

n:lci(malidad ecuaturiana. de e~lado civil casado. d~ profesión contad!.>[

pubHco~auJi[(Jr. dornicilio:ll!O en la ciudad d~ Quito. Dist.rilo

\ktropü¡¡{anil. SEGUi'U.\: Dl':CL.\R.\CIÓS JURAMF.KTA[}A:

11c=darn hajo juram..:nu. que no me encutntro inmerso en las

illhilhilidatlc:'> para la iluditl,ria previstas en el articuhl 197 de 1.1 l.EY

t>r- ~1.r.RCADODE VALORE~. en concordancia con el artícuhl 7 de

la , .h)' DE ~fFH.C" DO DE, \' ..\l.ORF .•••.•.es tOUI1 In que puedo decir en

h('r101";I a la verdad. FINAI..- U$t~d señora Nllt¡¡ria. se servirá agregar

la... ucmas dausutas (lo.: ~stilo para la I•."ompkta 'valideL de l,.'stc

in:-.lrumcnll' públi..:u.- HASr A AQuí l.A i\fTt--üT¡\ que ;e Jullil finl1adn

por el ahotJa.lo L1ani\o Cuesta T0ITCS., profesional con matricula nlun\.1'O

di..:ci..•i.."tC hT1.liondu:. mil quim.'"l: guinn JüSCk'nt()s quince ud Foru de

AboAOOOS,-Para la celebración de la presente escritura !'.c ~"f\"aron 10$

precephlS l~gnle- dd ca"," y In-; requisitos pn:\istuj en la k,Yno{;triai; y, leida

4l.IC k: fu<.: PC""mi \;1Nlllaria al cornpart:cic:11te. aqud \{uicn se ratifica ,.' fuma

C()flmigu en unidad d, acto qUl.'di1l1do incorpomd.l en el protoc(.'kl d~ ~t3

••
;\L4.RCO ¡-\NTO:\J() YEPEZ CA (lE7.J\S

c.e.
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DOCTORA GRACE LÓPEZ M,lTUI/URA
SOIAR/.-1 V1GtSl.\l~

Ql.'ITO - ECI.',IDOR

SI." (Ilorgó .UlII: mi y en le do: ello clmlic=ro ('Sta I'fU.\IERr\ COPIA

CERllFICAO ..\ de E.."';CRITl:RA PlJHUCA DE nECI'¡\I~.'ClÓ;-'¡

JlIRA;\IEJ\TAI).-\ OTORl"i,\N: l\1A.RCO A:'rr"IO;'IO 'LPD'.

C\BEZAS dl..-hilJallll'ntC' tlmlat!a y :-••.11.11.1:.1,,,.'nC)llttll. DIECIOCHO DE

IJIClEI\1BHE nE!. ,,:'io DOS ~'11LQLT'I;CE .
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DOCTORA GRACE LÓPEZ MATUIlURA
."OTARIO VIGtSI.\£A

Qunn - ECUADOR

ESCIU rUllA I'ÚIJLlCA DE DECLAR~CIÓ:-¡ .IUllAMJ;:<TAllA

OTORGA: JORGE WASIHNGTO:" Tlfl~\¡-'; SA!'\COLlfISA

f.SCRJTURA ¡-';ÚMEllO: 2015--17-01-2()"P()ñift~

C[jANTIA: INT>ETEH.l\1INAI>.-\

COPIAS

r.A.
f':n In.ciuJad lk Quito. Di:<;tritoMt.'11'Opolilano, Capital de la fkpublicB dd

EC\l.:tdor. h~1Ydía IHECIOCHO DE DICIEi\U1HE IlEL DOS MIL

QUIl"CE. antl,: tTÚ. DoI."tora Grac<: López M:Huhur.l, N(lUria Vig.6tim:JJd

Cantón Quito, comparo.;:ea la cd,,:br..lción de la presente CM:ritur.i de

dedarJ.ción jilmml'nt.'1d.'l, el Sc:ñ"lf .JORCE WASIJIl'\(";TO."l TU'Ái'"

SAN(;OUHSA, por m<; propios y f'Cr;ona1es dcn,;dlt.l:' el ¡,;ompan,-ciente es

do: naciuualidaLI c(;uatod:ma. mayor lk Cdll.ll de t.~ti:ltlu civil C~l.s:Jdo:

dntnic#lack, en la ciudad (lo.:('tuilO. DisoilO Mea1.1pnliL.'U1U, hithil l.:n d•.-nx:hQ

par.! ":(.IIIlnllill")' ¡,;ontr.l.LT ublig¡tciones, a qUi{;fl U{;conocer do)' fe, en virwd ili:

halxrrnc exhihido su documenlo (k idl.'nulicD.ciór. r. cuya cnpiO! tOtost.i.lÍca

ut:hid.drn~Htc.: ct:rtificad:l. por mi D.g.ft."go II coSta ~critlC""J. cumn dIX'Uftlcnln

hahililantc )' me pide qu..: eleve a l.'SCriturn public:'l esta minuta trnJL~Tiboa

continu:ldón y dict=; SEiS"ORA ~()TA RIA.- 1.:11el n:gistru de escrituras



DOCTORA GRACE LÓPEZ MATUHURA
,\"OTARIO VIGÉSI.Io.H
{¿l;rro - £C~.ADOR

Cabezas. de nacionalidad ccuntoriana. de cst3do ci••..il casado, de

profesión contador público. auditor. domiciliado.:n la ciudad de Quito.

Oi'\trito r-.lctropolitano. SEGUN[)A, IlECLARACIÓN

••

.IUH.Al\lJ::NTAOA: D~d;1t'u bajo jummento qu.: no ml;" c=ncuentro

inlllerso en las inhabiJiuad.:s p.lfa la fiudírvría pre •.-i!ltas en el ankulo

197 de la LEY nE MERCADO DE V,'LORES, en concordanci.::t (:'')0

el al1ículO 7 de la LEY LJEMERCADO DE VALORES, es todo lu yuc

puedo decir en hunnra a la verdad. Fll'lAI..- Usted señora Notaria. se

sct"\'ini agregar las dcmá5 cláusulas de estilo pnra la completa validc::z

(lo: c:.lc illstrumellto púhlico.~I lASTA AC,J1JilA MtNl.JfA qUf.:se halla

¡imud.a por el abogadl) l);.ulil0 ClJe')ta Torres, pmr~irmal con matricula

HI'lInero dieciskh." guioll dos mil quince gLtinn do:.cit:nhlS quince del ¡':(){Odc

Ahu!:!ados.- r'Hr.l la eelebraciún de la pn.'Senlc es<:tinua se oOst:r'\"<lwn los

prIXcptos Icgak-s del ca ...••' y tus r\."quisitos previstos en la ley notmiaJ; :ot, leida

{jUlo." le rile por mi la Notaria al compareciente, 3l(ucI qUi...'fl ~ mtilic.' y fimm

(.;onmigo en unkl.;.d de uctll qllC..'dando incorpomda en el protocolo de !::Sla

f1Pl:.uia. de rodo lo CLt.,ldltY k-

~-----:"' ---
/ •••''j:: .•.......

;~" ..•.-_ ..~..~"-
I .~_.'~ , .••••,

1;- ~.:. . ':. \'::)
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DOCTORA GRACl: I.ÓPF.7. MA TUIIlIR,j
SOT,1RIA VIGtSI.\IA

QUITO. ECU•.lDOR

S" Ilhlrgo Hnl..:mi y t:'11Ii: de ".•Iln wnlkrn l,,":-WS[{;It.'Il,\ ~°t )JI!,\

CkRTlF1CAD,\ de ESCIUTUI{A P(IBUCA DE I>ECL..\I{,\("IC);\

.111RA:\IE:"JTAI>A OTORGAN: .JOH.<a: WASIfI~CTO~ "1"11',\1"

S,\NGOLUIS,\ (kbid ••m;;;nh: Iinmllj;¡ ~ !>dlada t.'U ()Uiltl. nU:C.'IOCIIO

DE DIClE~IIlRE DEL A;>;ODOS ~lIL QlJl:'In~

••

.')
y-

UOCTOR(r.Rf\CE LÓJ'¡':Z l\IU"lllllliH.,\

;".;ur,\I{':.1"IG ~:SI~1'\ I)E lo(''':''1'1 Ó:\i ()111"l()



DOCTORA GRACE LÓPEZ MA TUHURA

NOTARIO VIGtsIMA

QUITO - ECUADOR

ESCRlTl'RA rí:BlJCA DE DECI~\R-\CJÓN .'URA~IE1>T"D.'

OTOJ{GA: PAllLL ••••A CECILIA PULLUPAXI CAU

£SCRITUHA NÚMERO: 2015-1 j.0l-20-P06766

CUAl\TíA: I:\'Or.TF.RMfi'iAOA

DI: 2 CO(~lAS

F'.A.

En la ciw.1adde ()uiIO, Distrito Metropolitano, Cnpital Il•....b República del

ecuador. hoy db UJF.crOCHO nF. J>lCIF.l\IRR£ DEL nos MIL

f..,)UINCE. ante mi. Doctord Gr.JC't'Lópe7. i\latuhura. ~ot .•.1!'i.J.Vig(.~a dd

Cantón Quito. comparece a la célc:bración de; la prc:.cute escritura de

dec':traciónjur.1ITl~'f1t3da. la sd\orim PAULI:'lA CECILIA PULLUPAXl

CAU. por ~ll" propio:> y {X'Tro(léi.lCS dt.-rtthus b compareciente es dc

•
nacion:tlidad t."'\::uu1oriana. nuyor de edad. de I,,'Stado ó••..n soltaa: cJomiciliada

en la ciuilid ¡JI,;Quito. Distrito Metropolit..wo; hAhill.." d~M:ho pura ~Hlltmhtr

r contraer oblignd()/l~. u quil."JI de conOC4.:r doy fe. l".'n virtud de haberme

c.xhibido su u''II,;umento de idenritlC.3ción y. cuyacopin fotostárica d~bid.unctl{c

c«tificada por mí agrego a csw L"S(,.-nlUr.l comu documento ha.bilitaJlte y me

pide que ele\'e a Csc.rinu'a pública ésta minutll. tmIC>(;ribo a euntinuación 'j dice:

SEÑORA NOT ARIA.- En el registro de escrituras públic"$ a ~u cargt'.

sir\'asc incorporal una de declaradún juramentada. que st: rcaliza dt:

CO:\lPARECIEt"TE: Comparece al otorgamiento de

Jcc1l:1.ración jurmncnluJa la 'Sei'lorita PAUliNA

I 1

chiusutus.-siguiellt..:'sConcnn ti 'rm idad



DOCTORA GRACE LÓPEZ MATUHURA

NOTARIO VIGÉSIJH
Qurro. KU.<DUR

PULLUPAXI CA.U. de nacionalidad ecuatoriana. de estado civil

soltc:rn de profesión contadora pública, domiciliada en la ciudad de

()uiw, l)i~trito Mctfl..lpolitam.1. SEGUNDA: DECLARACiÓN

.JURAME!"íTADA: [}~claro baju juram~nto que 110 me encuentro

Inmerso en la,;; ¡nhahi¡idadc~ para 1J.auditutia previst:i!\ en d :mículo

Il)i de la I.EY DE MI:RCADO DE VAl.ORES, I:rl concurdancia COIl

r:1arth:ulo 7 de la LEY DE MERCADO DE VALORES. es (oda lo que

puedo d~clr en hOllora a la \"crdad. FINAL.- UHed scñpfa Notaria. se

servir:l ngregar las d~más cláusulas de estilo para la completa validez

d~ eSle instrumento publico.- HASTA AQUj LA f\lI:'\lUTA. que se halla

rinnaw por el abogado Danilo Cuesta '1arres, pruf~ional con matricula

número diccisiclt.:: guion dÜ's mil quince ~'Uion doscientos quince ll.:l Foro de

Aoog.ados.- Para b cekhr~kmd: la pn;st1lIC escritura se observaron los

pre'Cq'll\lS lc:gak..••l.k:1ca"" y Il~ rcqui••itm, pn.•.•..isros en la ley notarial; y,leidol

<.lile:1..:fue por mi la Notaria al cnmpan.-ci,.:nlc:, uquci quku se ratifica y limu

corunign \.""tl unidad d..: m:lo quedando U1\.'Urpomdaen d protocolo de esta

mllarla, ti••..tlxlo 11)nlill Lloy fe.-

;.'--)
\';L\...

•
e.e.

,,:;::.~ t.{.,

f.::",-, , ',' '.' \
1:. (> \

ti:l ~:, I. \ ._, .
\;

• ..' I ••.~I

"?' ...•'\. ,;. ,-'~','
" ~ .

lJRA(;nAC _l.OPEZ;\lATU1~~.~..

NOTI\RIAV .f:s~L~DEI.CI\NTÓNQurrO
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DOCTORA GRACE LÓPEZ .HATUHURA

/".OT,.IRI.-t IJCt:S/;'I,l.'

QUITO. ECCH)ON

Se olorgó :.I!lI1.'mi ~ en li.. J,,; ello mnli..:m ~!a sn:U'iI).-\ ('{JI'IA

CEln II-¡CAIlA de ESCI1ITtJR~ P(:BLlCA m: IlECLARAClÜ:'(

.JlIJ{A.\1Ei\T,..\I>." OTOROi\N: PAl:L1N.\ CECILIA I'l:LLUP,\XI

CAL! dchidmnCllh.: linJ1mt.l ~ :-,,:lluJa ~'11 ()llill'. D1ECIOCIIO Uf.

IlICII:i\IBI{E DEL A:\O nos 1\111.Ql'I"CL
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.i~t.willi bamberger Willl Bamberger &

Contadores Públicos



.•••.willi bamberger

SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

SANTAFEVAWRES

PROCEDIM/ENTOSACORDADOS POR EL

AUDITOR EXTERl'iO DE USMEDIDAS DE

PREVENCION DE UVADO DE ACTIVOS.

PROVENIEh7E DE ACTWIDADES ILlC/TAS

AL11 DEDlCIEMBREDE201S

WilllBambf.rger ti.Asociados a~.U~.

ConIMlo...-s Pvbli((>1.••••uclilo'"-Conlulto~s

Birón de.' C'IDrllkIrt o..l.20y Av. 101M' Agoito.

id. lIMón de.'C"oncklct f'lol

Ap.,l.tdo Pl»l.ll 11.(/1-21'94

C6cl~ roo,.1110521

QuilO, £u""<l<lt

T.b.Sn 210.017 I.SU.l,1416S11

.591,2.2419118/.19 1.1,2. )74111

wlwl~ill;b.ombl!'!J<"'.cum

_w.wI"'twmbo1''l"'' •••••••••••lh.com

Crowe Horwath International Correspondent Firm A\ 0DAe t-t::rvah.



~~~willi bamberger

Quito. I} defebrero de 2016

Señores
Superi"'''lIIlellcia JI! Cmnpañia.\. r'ul(}r~ J St'];'lrO,\
Pre..Hmlc.-

W,1l18.lm~ & Aiocwdo1. C111Lld•.
Con\¥:lo,nop"blto:.o\.I\ud!\~.Cfl<'wJl_
lW"ln "" (1'W<Ó"1rI Ot-'.20 Y"'" In nO' ~"P,
td 11.0'00 df' ( .•,,,,,,,\0>,",, I'H
,I,p••••••"-, ""'lII11-D1 .219.

CddiI¡lu 1\)0,1.' lro~l'
Q~,'O. hu.odoo
Id ,5\1)124«011' .~!H2.2416S1'
.~U21H'17a .5tl.124H~\I

wtIiI"''''''gP•• ...,¡,~",!,•.~r.cOft'l
"wv. ••••QI.b,¡n'bo;o.gr<.I'lo' ••• ,h.oom

R,f.: PROCEDIMIENTOS ACORlJ,4,JJOS PARA. LA Rf.T/S¡ÓS POR PARTE HE/.
AUIJ/TON 1::,\7"I::/([\'O H,Y .~A,\7A F£ CASA DE l.:.UORES S.A.
S l./\TA H;' l',..jLORES, DE lAS )IED/DAS DI:: rRt.TE~"CJÓ.\' DE LAl:4DO J)I:.'
ArTlJ'OS PROI'E,YIENTE DE ACTIV/l>AlJJ::S lLícn'As, Al. n /)1-:IJICII":.'&,'HHH
DEL 20/5.

Como oodimm <xlm"'., d< SAST.< f'E C<SA DE VALORES S.A.,
5.4;\,1>I.F£ FALO/( ES, Y con e/fin de d(¡r l1Implimit'/1frl tJ l(l.~di,vm.flcitme,\ cmtlCl1il1m ('1/

I,H ~igllil'",es llo"m;/lil'u,~:

• 1<.s,'K!(llllCnll1!mbn' lit infurllll/dilll ~'dI1CIIIIII'"1tn' mil! f!,~,álllJhlil!~I,(1l.\ 1/rt"mitir /l1J/lIIlmcl/te

H.J~L1i./ll'erinlf!lIdrnci(/ ¡Ir OJ/ll{)miía~ y V"lo1"t's l!1!.Nic:"~'!....rn la Resolllción No, .yers-
n,vClJN.ln 15.(103 YI!.J!QJjpuICl(!n .cf R(ogi}.p'lI Oticjpl.""'o, .J(ífJ fld JO ,Ji! ma!,;!!.J.fe lUu..

/.íteml ti). I Artíc:1l/11 4, ('11el "lIl11 ,H' f!~'wbh'("(' la ¡"I'mlludrin y d{)("I1/11t'lIlm ((lit' e,HtÍlI

ubliguda.\ a rl:mitir ullIlalmell/(' a 1" ~ilperilltt'lIdelláa .ie lompmiia las .wJCiedml.'.~ .wjl.:ll1f

ji srl ("{"'trol y ¡'igilancil/.

-1!.-.;:W/ll@LUVO, SCf'S.DNflLA./ ¿,OOSe:lllili¡jM..J,'Q1I fi:dw J6 de m{l}'Q d,' lUl5 l' rm!>Jicl/(lll

m.s!lkl!isll"O Oficial No. 52 I dell} de jllllio (fe ¿(J15.

tlrl, l. el clI,,1 (1'(1141,~I!!I/l! 10,\pl'o(wlimi(,lIfos mi"imu.\' 1111(' (/(,b"/1 reuli=m' lus cllIdilfll"e.I'

l'.'((('rlll1.\ (:ti lu l'<:rijÍt'adón dd "/llIIl'limietlf" (le la l/Unll¡I(;nl y /IIÉ"dida.~dl' pn'l'ómcil.;" ele

'(/\'(1,;/0 de a",il'O~.

1kmO.f n:"/i=lldo los I'roced,mÍ{'nros 4l/t' se emmll:I"Cm rI c>(//lfinlltlt"Íun, t'.\c1l1.fi\'WIICllfe IN/ro
(Hi,Hirl(l,\' e1/lu rl!l'isiá" :>obr", vI "IImplimÜ'tI'o de (<1.' I/wtfida.I' de pn!I'l!fJció" tf" /i,,'udo (It.

(/c/i\'o, {'ara lu~ IIt.'r.mllfu m"II¡-l/h',~ y j"dciit'(u (/ue ill!~'gm" t'! 1IIe:",'odo lit' vulm't'.f {jI J /
de tlidembn: d111015:

l. I'aiflmr/a Culijic([(-ir"m dt'! q,icüIl de Cmllplúlllellfo y et código tic rt'gi.flro elll<1

Unidad de An,i/üü Financiero (UAF).

Se 1/(/ n'visado qllé' (llIIwr((' d,Oio lnl5, la C"'II d,' Va!twc.f C1/cnm c(m mI Oficial
tJe Cwnplimit'IItll I'tI !tI U"if/Htf l/e Pr('wlIcióll de l.Ul'¡ulo ele A"/il'OS y '1m' huyu sido
h'~lIlm,'m¡! nombrado po" d Dirl.:crurio y por lu Sllp("'inll!lIth'lIciu dI! Cumpwiíll.'",
"afo,.e,~ y Seg"ros y que h;fu~' induYf//1 /0 prn'i.\/II 1'11el Cl/pÍlu/o 1'/11 dI.: la
{:lIllijk"óOII d.:R.'.l(Il,,("iOll('s t".'l'edülm pn,. d lonwjo Naciol/al de I'alt.)rc.~.
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2. l'eriJkl1T que las normas y procedimientos de prnencinll de [amdo de actim.f y

jinanciamiltnlo del terrori.''''O e.uahlecido.t por la CaJa de Va/ores ,fíe encuentren
definidos en el Manual de Prevención.

Se vcrificti que la Compañia dispone del Manllul de Prewm:ión, Dt'lecdim f

Ermdicaóún 11"Deliro de Lavado de Acrims y Financiamiento del Terron'.~mo y
utrus df!lito.~ y 111f/:! blos 1111)'elfl sido aprobados POI' el [Jircc.:(min y por la
SlIperilUt:'ndellcia de CO",{/(lMaJ, V,,/orC,f y Seguros y que J.~lo.l' incluyan lo prC!\'ÜIO

('11l'l Capirllln nlf dI' /11CodijicaótÍn de Rc.\()lm:imu,!x eXllf..'c!idtlspor t'! Co"sejo
Nadonal de "ulares.

~i:1m \'l'ri/icm/ol¡IIt' f¡¡ Gua de f i.¡[or/!!;1mpertenece (/ nmgúll grupo emprc.far;a! o
JUllding. [.tI Caja de Fa/ores no m£l/llien" sl/cursales, sl/hitiiarias y ,~/i/imla.~f!n el

exterior,

3. l'er{/kur ,!/ff! el Ojicill/ de CllmplimientIJ I/lIY" wmplida con la pn:pamciri" cid
I,!fonlle Amml y .\11 prescntación ante dLJin:c(o/1'o.

Sí.' Iw w:r~li{'ttdfl que d q/iciClI ,Il' C/lfllplimi/mtu /¡aYII/""',\¡'II/at/IJ 111ft" t'! J>in:c1(lrio
d /lIjun/l(' AmlllJ ,1l' Lllhore:J y C/lmplimiemo cI~' Ohjetil'O,\ ,'1/ la referenh' a

Prerellció", l)('/l'e'Ció" y E""Oflicltcüi" del delim ,1£, Lflmdn d~' A('/i\'{j.~ Y
Financiwlliellfn de [)elif().~ dl/mll!e el ~j('l"cido eCflf/(imico 1015 jlinto con eJ ¡'/cm

Anl/al tic TrClb,!iop"m la pn:l'"tldón, ,/l'te'ccio" y en'adic'llció" lid delito de la\'tldo
elL~(lCIÍl'os y./illllllC:iam;cll!o ,ie Ilelitm J1IInI el ejercido ccon6mic'lI 20J ti, mj.fmo.~(jlll!

.WJf/ IIJWOhll.los /")1' 1'/ Din:crorio y etn'iadlH a fa SUp"rimcndL'IICÚl ele Comp(lñill.~,
ral(l"('.~ y Sl'gIlITJ .••.

4, J ','r!/icIIIII/),\ qllL'd OJiciu/ de Cumplimiellto n'I';'~t'tueltlS 1m opt'rndol/es t?it'clltadll.~
y las úr,lcm¡,.\' recihidas de Comitente," llJiIl ,iL' detectar cllolqllit'r {¡lIIJ11mlía .l" que
sean rt:J'ol'/(ldm (I¡m"lIInamente ItI.'f f1JN,:r(/cj¡m".~iml.mah.s I! i1lj/l.-.¡t!ficadCl.~ y las que
wfperan l..'llflllhnlJ. tall/O (/ fa /'re,\'mem.:w /JeclItiv{I como tt la Unidad de AI/áli.ü.~
FillulJ(.:iel'O (u.-l/'). Ad,-,mti~ se 1mn'l'Üado q/lt' 1m rc¡mrtt',' " lu Supcl"intendencia dl~
Compwiio\', ralon's y S'"gll"os sean hu e.~tm(brkxJ,\' r('q,,,,rjcla,~ como in/ormacirjll
c.ontimlll y I't'rijh'llr fa exi.\./t'IIl'i1l ,le: Ja lIIeWÚ de ringo, fU; ",,,,m/II c10Clllllenlacioll

liOJ)CJI"/t'de SIl aplicad/m I.-'O/IIU Jh'I'I"(II/IÍC1//¡/ l/e mitigm.:iñll de po.tihh'~ procevJ.\" de
d••lito de lal'(1IIo de actil'fls. J)(,l'icÍlilcd; y. que lo,\' corn;ui)'o.\' ,iispm:,\lo:i /'0" la
administración y el c.'ulllpliminlt(J de! (as iI/SfnICd()/l(:,~.poli/km' y n'.'í(.lltd,mt!~' del
DÍI"i!('lOrio, así eOlll/l (u jmp"'lIIl:'lIIllá¡jll lit' {"(mlrof ••.~ i""''''IIJ.I M'ml uplinltio.1 en

jiJrma /Jt'I"IIIWICII/('.

5. Dt't('I"lIIimmlfJ\ .,rl~d prl1ct'.w lIfili=ado !,or la ("ua de )',dure!>, ,'/1 (:1II1111o" 1"

clIJJ1(Nliol y cUII/idt!Il('jalidad de lo;) e,'pl'C/iell/l:,~prnporówlII la M'},,""'i.tml l/l'cI',Wl11a

dr: fel infimll(/cj¡j"fí.~ica y digital.

6. j'cl'ijic(IIIJOs la ,'Xi.l"U'I1('ÜJ d('/a I//alri= di.' rh'sgo, m'l ('0"10 la d(ICIIIIII'IIl'lcÍ/¡n .W¡'flrti!

di.' .~/lt1plif.'I.II;wn climo hel'ramit'lIla de IIIllIgaciim de poübJei'/"'()Cl:,{(J,~ (k dciilO ti('

IUI'aJo dt' aC/jl'''-~,

Crowe Horwath International Correspondent Firm .lA. ~ J-bwaIh.
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7. Se ohhlVO la Cana de Representación de la Admini-ftración de SANTA FE CASA

DE VALORES S.A. SAI\'TAFEVALORES. en la cual se confirma que /0 misma ha
realizado las ar.:dofll!s in/omladaJ al auditor utema.

Este informe ha sido preparado eXc/ILsivamcnte para lISO de la AdminiSlraci(Jtf de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SAl\7AFEVALORES, y para cumplir L'on el

reqllerimienlo de la SlIperin/emlencia de Compllñilll, V,,/or'es JI Seguras y la Utlidatl de
AntÍlisi.~ Finaru.:ifm} rUAF), JI dew ser ldiliz",J(} lini'CJ""mlc para esto.Y propOsitos.

Wim Hamberger ~Il:ASf)dadM '. LIJa.

R.NA.E. No. O ....--

Crowe Horwath lnternational Corre:.pondent Firm *'~ I-t::lrv.ah.
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