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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES.

A low acciouisies de
EANTA FE CASA DE VALORES 5EA. SANTAFEVALORES

i Hemns auditado lox exigdas financleros adiunins de SANTA FE CASA DE VALORES 5.4
SANTAFEVALORES, gue comprenden @f extada de situncion fingnctera of 31 de diciemire
del 2003 v 2014, v los correspondientes estadoy e renleados infegral, de combroy en ef
atrimnso de by avcionision v de figox de efecrive por Jox afas rerminadon en exar fechar, o
coma el resuennn di politicas contobles algniffcativar v otras notar explicaiva,

El periedn 2014, frre auditdo por etra Firma Awdilore cove dictomen mo tiene solvedades. La
incfusidn en ol presenie informie ex pora efecion comparativas.

B

La Presidencia Efecwiiva de fa Compaiile er responsably de fo preparaciin y presentacion
razoralle iy edns estedus financieros de atverdo o las Normas  Intermacionales  de
Infarmacion Financiera - NUF, Exta responsabilidad inclave: el dizefo, implementocion y
mantenimicnts de conroles interans relgvanies para o preparacion y preventacion razenable
de evtados financieros gue no contengon distorsiongs importantes, debido ¢ fraide o error;
sedeocidn v aplicaciin de politices contabies apropiodas; v, o determinaeion de extimacions
coriables razonalies de aoverdy con fad circometansias.

i Nuesirn respoasabilidad ex ke die exprosar ore opiside sobie Joy estedas noncioras adjuetas,
besedos e nvestre arditarfa. Nuestra meditorin e efectmada de aoierds  con Novmoas
Iniernacianales e Awditorne, fas cooles regiifeoren gue cinmpleings GOR Faguerintorieg ¢iicos,
pleinifiguemos y reaficemes g awditorio para obfewer cerfesa razonable de s lor extadon
fimarcieray mo coniener diSiorsiones PRI,

i Ling  anditoria congrende fn gecucion de procedimienios para obtener evdencta de sonditori
sk lay salidoy v lar revefuciones prexenkides en los exiados fimanoferoy, Los pracedimienio
sedcecionndos dependen def fuivlo dif awditor, que fneluye ki evaliciin ded viesgro de gise do
exdiedlos fimgmeferon cundengay distorsiones impoitantes, dibide o frawle o vrror. Al efectiar
gl evinlinecicn abe riesgo, ef audior roma en conslileracian laxs controfes intormos refevontes de
fa Comypgdiin, para o preparacidn v presentacion razonable de fox extedox financiersy, oo of
fin de diseiar procedimicmtes de mafitorio o acerdn con fay clronmstanions, pero oo con of
propdsite de expresar wae opinidn whee Te efectivided del contol itermn de la Compaila
Lina aneclitorfa fambidn incluyve fa evaliarcisn de si lux principtos de contabifidad aplicados ¥ si
fay extlmaciones contabley realizeday por la Presidencie Efecativa son razenhiles, s oome
e evaluacidn de fo presentecidn geaeral de loy exiodas firencieros

Crowe Horwath International Carrespondeant Firm i\ Crowe Horeth
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% Consideramos gue o evidencia de muditorio que hemos obtenido ex suficiente ¥ apropioda para
expresar nuesird opinisn de quditoria :

Coinidn

d, En mugstra opinuin, fos exados financieros arriba mencionadoy presentan rozonablements, en
lodas lar aspecios imporiames, o simocion fnenciera de SANTA FE C454 DE VALORES
S.d. SANTAFEVALORES, ol 31 de déiciembre de 2005 v 2014, v Tos resultados integrales de
sy opergciones. los camhing en el patrimonio de sus scciamisies v sy fafes de gfective por fos
aras lermados en esay fechas, de eonformidod com lay Normae  Mntermacionales de
fitformmacion Fingrciors - NITF,

Pirrafos de Enfasis
7 D aeverds con o g se explioa en da Nota Mo, 17, en ol Suplemenno del Besiare Ofciad N,
249 del 20 de mgyo del 2004, s¢ expidie lo Lev Ovparicn paoro ef Fortalecimifenio v

Opiiniizacion del Sector Societario v Bursartl, con la cual se reformu ol esquerma del mercady
de valaria enn el fin de disarrollarla de manera integra

Otros asuntos

F.| Por veparado se presemian loy informes esiablecidos en loag Ariienlos & v 9 de T seecion IV,
Capttule ¥, subtitulo [V, tinlo I de la Resodusim No, CNI-008.2008 gque codifica fas
Resaluciones del Consgfo Nacional de Valores, v, ol fnforme de Cumpliouente Tributerio
arighlecidn oo o Resolpeidn Noo MAC-DGERCGC!S-00MIE ool Servicip de Renta

Indermirs,

L Lor extados fimancieras emitidas of 31 de diciembre de 2014 se reglizaron de acnerds con
Normas Infernacionalos de Infirmacion - NIF v fueron oudiiadss por otre Firma Auditora, su
imforme enyitido cun fecha 27 de enero de 200 5 no contlene salvwdoades.

O, 42 et febrere de 2016
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SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES

ESTADD DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014

TExpresado en dolares estadocnidenses )

ACTIVOS MHetan 2015 044
ACTIVD CORRIENTE

Efectivo v equivalentes de efectivo a B288 21 101 87E.44
Rotvas inanciars 4 i i e 257 7488
Cusnies por ool ] 338 301 B4 a4 23202
CAros aElvas Soifianies f 14 500 &4 AL TER AT
Total Activo Corriente 498,07 4,08 582 781 88
PROPEDAD ¥ EQLIRD 7 210,734 68 203 592 72
OTROSE ACTIVOS & 05887 15 HAS95 T3
TOTAL TB15.383,51 1003, 550,24
PASIVOE

PASID CORRIENTE

Cusntas par pacar 8 T2A B35 &5 A 49297
PASND HOCORRIENTE 1l Z5.982,80 2106574
FATREBOMIO OE LOS ACCIONISTAS

[Wease estado sdjunto} 12 TE1.274,13 B9B.111.83
TOTAL [EEEE 1.003. 560,34
CUENTAS DE CROEMN 14 340,634 127,18 358 657 38553

Laa rolas axglicativas anexas 1 & 17 son pares inlegrants de los estados francornms

I.'I- -\“.I |' F e
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Lt Dora'Lasira (Gusman Femando Pasaca Espinosa
Regresantants Legal Contador General

Regisira CFA. Mo, 17-5427



SANTAFE CASA DE VALORES 5.4 SANTAFEVALDRES

ESTADD DE RESULTADCOS MNTEGRAL
AL J1 DE (WCIEMBEE DEL 2045 ¥ 2914

{Expresada an dblares asledaunidenses)

Malas
INGRESDS 015 2014
Comamnes gansdas 15 6021222 1,014 081,75
ingreans por asesoria linandara 40 816,32 51 183,04
Rerdimigriss fnaicenns 2377 44 12500, 78
Diros ingresos AT A4 E
Tatal Ingrescs T25.284 62 1.077. 708,44
EGRESGS
Gagis inencings &G.TTT 21 68907, Th
(95905 0@ parsongd 29820130 23993 M
Seryicios da lerceros 24r 104 0,087 .61
Provisiones, depreciacianes y emorlizacones A TEL Da 23247 .50
Ctros gasios mimmnisiraiivos - 1273766
Total Egresos 638276, 38 661.612,54
Udlidad on oparscion BGE.OTE, 2] 416.093,54
Ciroa ingresos (gasios) no operaCondias, AotD 192,002 68 14, £08, i)
Uitlfidad antes de participacien de
emplaados o impuesto = la renta a8 orz ot £11.BB3.18
Participacien de emplendas 11 (14, 79094 (67,783, 21)
Impuesio & ka enta 11 {18 150 45) (63,080, 6
Utilsdad nata BE5 167,57 288.874,35

Las notay expiicalivas anaces | a 1T mon pats integrants de los estados Bnancenus

TNL L e
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A , Lastra Gueerero Forandn Pagacs Espinaga
Represenianie Legal Contadar Ganesal
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FAMTA FE CARADE VALORES 5.8 EANTAFEVALORES

ESTADD DE EVOLLCION DEL PATRMONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 2 DE MCIEMBRE DEL 2085 Y 384
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FAMTA FE CASS DN WALDAEY 5 4 SANTAFFWALORES

ESTADD [ FLLDE O EFECTIVD
AL 11 OE DICEWBRE DEL J1E ¥ 2014
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SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DI 15Y 2014

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compania fea constituida el 24 de sepliembre del 2004, inscrils en gl Regisire Mercant)l el 8
e noviembre dal 2004 y an el Regstro do Mercado de Valores con el M. 20059 (6 00082 dei 1
de febraro del 2005; su domicho es Juan Gonzalez N35-28 v Juan Pable Senz El No. de
Regisiro Unico de Contribuyenie es 1701981021007

El cbjeta social principal es la inlermediaciin de valores, de scuerdo con las instrucciones de
sies comibenbes an & mercado bursdtil; administrar poriafolios de tercercs; réalizar operaciones
ca colocacibn primaria de valores, eic, vy las demds oporaciones que aularice of Consajo
MNacional de Valores para las casas de valores. Estd regulada por la Codificacidn de Ley de
Mercado de Valores v su Reglamento, v ¢85 miembro de las Corporaciones Cwiles Bosa de
Valoeps ge Quils y Guayaguil,

La Junla de Regulacdn del Mercado de Velores esablece |as polilicay generales del mercado
de valores y regula su funsenamienio, De scuerds con disposcionds |legales. lie Bolsas de
Valores vigilardn y controlardn permanentemenie el desampefio de las casss da volores

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
m) Bases para la preparacidn de los estados financieros

a.1 Declaracién de Cumplimients.

L slivacion finandera, o resullado de las operaclones y los flujos de efectiva se
prasentan de acuesdo con Mormas nlernacionales de Infcemacion Fnanciera = WIIF y
aus inlerprelaciones adoptadas por @ Comits de Mormas Internacionales doe Contabilidad
[IASHE®, por sus sigias en inglés)

a.2 Base de medicidn

Los estedos franciaros de la Compaifia se reqisiran sobre la baso de cosba histdnco
Exeafio HArS CieMay propitdaces & inrumentos findnoens que Son meadoes. por 1Ds
ImpEaries reyalubdns O por SUS valores razanabios

a.3 Maneda funcional y de presentacien,

La unidad manetana uilizads por la Gompaiila paa las cusnlss da los astados
fingncienss ¥ SUs notas a5 ol délar de los Esfados Unidos de América, saando la moneda
funcional y deé presantocion en & Ecundor,



SANTA FE CARA DE VALPRES 5.4, SANTAFEVALORES

Niries o fox estados finanelerod (Conrnueciin)

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuachan)

ad Periodo econdmico.

El periodo economico de SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALORES
para emitir los esiados firancleros corresponde al comprendico entre &l 1 de enero y 1
de diciembre del 2015

4.5 Uso de Estimaciones y Supuestos,

La preparaciin do los estados financiercs conforme o las Mormas Inlemacionales de
informacian Financiera — MIF requise al uso de estracionss confables. Tambidn exige
a la Adminghacidn que ejerza sy |uicio en el procesd de aplicacién de fas polibces
eontables de la Companin. Oabido a la suhjatwidad nharenie an aste proceso contable. los
resullacos reales pusden diferir de lns monins estimados por [ Administracitn

b) Activas y pasives financieros

La Compafia dasifca gus schvos finanoeros én B calegota “Activos financiercs 8 valor
razonable, con cambeos en resultados”. La clasficecion depende del propdsto pars o cua 58
adgulderon los actives. Al 31 de diclernbre o 2015, |8 Compafila no mantiene passos
finarcieras.

Reconocimiento y madician inicial y postarior:
Raconocimiento -

La Compadfiia recanoce un ackvo firanciero en ol eslado de sfuacion financaera @ le fecha de
negociacion

Medicidn inicial -

Los aclvos financieros son medidos niclalmente a8 sy veler rozonable miés cuslguler costo
atribudble a8 & fransaccion. gue da sar significativa, g8 reconosids coma parto del active

Muedicion posierior -

Postarior a su reconocimanto inicial 58 miden al valor de mercado, basado en gl vectar oo
precios pubicaco por 133 Boisas de Valores,

&) Activos y pasivos ne linancleres

Cusmias por cobrar - esian representados por Coknbas oof colirar 8 S0 clienles por operBcioney
bursgdtles, préstamos y aricipos a smpicados. olras cusntas por cobivar & corto plazo, y anticipcs
para compra diy bien inmuehia.

Cusntas por pagar- coffesponde & cuenlas por pogar @ provesdores, beneficios socisies,
impuestos ¥ otres cuentas por pagar a corto plazo



SANTA FE CASA DE VALORER 84 SANTAFEVALORES

Natas o les eviades fnomcieros (Conimumeidin

Chentes y ofras cusnias por cobear: Eslas cuentas comesponcden 3 los montos adeudados por
sUs clinmies, empleados v otros, pof @ operacion nonmal 08 su Negocio, MIsmeS Que Se asperar
cobrar enun plazo menor a un ano y se clasifican coma aclivos comienles

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(Continuacion)
d}  Propledad y equipo

S5 muestra al costo de adguisicidn mas revaluncidn, meénos depreciacidn acumuylada, & monio
de la propiadad ¥ equino no excede Su valor de ublizacidn econbmica

El costa més revaluacionss y | correspondiente depreciacidn ecumuleds de ks Bolivos
vendsdes o relrados san eliminades de sus respectives cuentes y cualnuar utiided o pérdada
gue resulle de gu disposicdn sfecta a los resultados del ajercichy

La desreciaciin de los aclivos se ragisira con cargo a las operaciones def afio. ulilizande tasas
Qe 58 conskleran atecuadas para depreciar el valor de los acfivos durante su vida Uil estmada,
siguiendo &l método de |a linea recta.

De scuerdo 8 cada componenie de propiedad y eguips, se delalla &8 conlinuacian los
porcentales de depreciacion:
% Dopreciacidn

Tipo de Activo

ECHFCIOS 9%
MUEBBLES ¥ ENSERES 10%
BAACILIMARS, Y BP0 0%
VEMICLLOS 20, 00%
EQUIFO DE COMPUTACION 33%

Cualguier aumenio en el valor del sctivo que resulle de 3y neavalio ¢ acredite @ uno suenta
patrimanial de corwersidn @ Momes Internecionsles de Informescdn Financiers — MIF
lexcecente por revaluacion); cualguier disminucksn, paimers se compansa contra & excadents
de revaliacion que exisla por &l misme 3ctive v & 8l mosto de aste excedanta Rels nH es
sulciEnte, k2 diferencia 86 carga & o8 resdliados osl slardicio. El cosio inlcal de log inmuahies,
v miebles y equipos comprende U precio decompra, ¥ cualguier costo directamente atribuible
para ubicar y dogst al actvd on conditsones de vso, LoE gesios de raparacion, madlenimeanio ¥
rescondicionumients Sg cargan & |os resullados del pevipdo. en gue se incufren. Las
rEnovaEcones ¥ meporas se capilalizan como un cosio adcaonal de inmeedla, detndo & qoe 58
eatima gue loa desembolass refecionados resultaran on onoficios futures por al uso die Gala.

e} Acciones y participaciones

Incluidas an &l rubro Diros astivas y cormesponde @ las cuolas palmimonales gue la Compafila
tiene €0 las Corporaciones Civies Bolsas de Velores de Quils v Guayaqui vy se encusiiren
registradas al costo, segun instruccidn dal Organismo de Cohbol el reeultado sblenido sa ragistia
i 8 cienta de patrimonio "Conversiin a MIFs™,
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Nowas o los evtados flnanciveas (Continmaciing

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
)  Garantia de ejecucion

Se presenta dento del rubra Olros Activos y Bene por objeio asegurar e cumplimienio de (s
obdigaciones de la Casa ce Valores Fente a sus comiienies v a la respaciiva bolsa, dervadoas
dié oparacinnes bhursililes,

gl Beneficios a los trabajadores

Benefcics de corto plaze - Se registran oo el rubro de provisiones del estado ce siluacion
fnanciera y carrespanden principalmente 2!

La participacion de 0% Irebajadores en las ulikdades gue se caloula en Tuncidn de 15% da
uiilidad coniable amual antes del impuessto a la renta, segon lo establecido por |8 legmstacion
vigahie i 56 regisira con cargo a resultados

Décima fereer y dicimo cuarko - Bé plovigionan y pagan de acuerdo a |a legislacidn vigante

Benefcics de largo plezo (jubilacion patronal vy desshucio)l- La provision es deltarminada
pnualmenie con base en un estudio acluanal pracicado por un profesicnal indepeadients. Las
ganancias v perdidas acluariates qua surgen de oz aiusles a la provision, basados en la
experiancia y cambios en ks supuesios acluadales. se cargan a resullados en el perodo en e
que surgen. Los coshos de los serviclas presiades se recongcen inmedialamente en resiliadas
del @ho

Al clerre ded afio, las provisiones cubren e todos los Imbajpdores que se enconlraban brabsuando
para e Compaliia,

k)  Provision para impuesto a b3 renta

I.as sociedades constitidas en el Eceador asl como las sucursales de sociedades sulranjeras
domicifadas en el pais y los establecmignios permanenies de sociedades exlranjeras no
dorniciiadas gue ebiengan ingresos oravalles eslaran suletas a la tarila imposithva del 22%

Las sociadedes que reimverian sus uiiidades en & pals podran obtesner una redusoan de 10
puntos porceniualos de la tantfa del Impossto 2 In Renta aobre e monls remvertido en aclives
productivos, siempre ¥ cuanda io destinen 2 |a pdgulsicidn de maguinariss o eguipos nueYos
para tu acthided productive, asi como psra 1B adouisigion de bienes relacionsdos con
ivestigacion y tecnoiogia gue majoren productividad, generen diversificacién producliva e
incrarments da ampeo, para o cusl deberan efeciuer el correspondiente sumento de capital

i) Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la ranta diferidd 88 prodisiond en su Meahdad, pod el metodo oel pasvD, Soe 1as
diferencias’ tomporales gue surgen enre las buses bribularias de dolivos y pasivios y sus
respectivas valoras mosirados en los estados fnanciencs. El mpuesto & 1a renta giferido se
determina usando tasas trbulorkes gue ban side promuigades a la fecha dal estado de
situciin financiera ¥ que se espers seran pplficsbles cusndo &l Impusslo a ke renta diferido
como pelivo ge realice o 8 Mmpuesio o fa renta pesivo se pague
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Nt o oy esgadon flavancioray FContinma cidnl

NHOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los Impuestos & la renta diferidos sdio e reconocan an la medida qui sea probable gue sa
produzcan beneficics tributarins fuheos contra ke gue se puedan usar las di¥erencias

temporales.

Los saldos de impuestas a la renta dferidos activos y pashos se compensan cuardo exsta al
deracho lagal exigible & compensa impuestos actvos cormentes con impueslos pasivos
coffianies ¥ cuando o impueeios 2 |a renta dieridos aclvos v masivos 3e relacsnen con la
Frisrmad autondad frbutana,

i Reserva legal

De acuerdo con la legletacidn vigente Lo Caan de Walores ascapis &l 10% de ln utildad rels dal
afic & una rezerva fegal hasts que & s&ldo de dichs reseva alcance el 50% del capital pegado
de ia Compania, pudiendo el excesn ser capitelizade o ullizedo para absorber pérdidas

k} Superivit por revaluacion

Corresponda @ |a contrapartida del avalio @ valor de mercato de sciivos fijps electuatos por la
Compaiia. El saldo de ests cuents, puede ser fransferido a ganancias acumulpdes, 8 medida
gue & aclivo sea ullizado por fa Compadie, eale e maniendrd en a8 cuenta “Supecdul por
Revaluacion Propiodades Planta y Equipa”, salve el caze de que se produzea s baja o
enajenacidn del activo

I} Cuentas de resultados

Loz ingresos son reconocidos en Iz medida en qoe 223 obable que los benelicios econdmicos
comrespandientes a la iransaccion saan percibides por la Compahia y peedan ser cuantificados
oon fiabilicad, al igud gud Ios cosing.

m)  Mermas o interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto matarial
sobra los estados financiaros

A la fecha de amision de eskos aslacos financieros, se han pubscado ermiandas, mejorss e
interprateciones & las normas existentes que ao han entrado en vipencia v que la Comgatia ng
ki adoplado con pnlicipacion y no s& prevé un impacto signdicalivo en | aplicedon de las
mismas. Estas son de aplizacian abligaloriz a parr de B fschas indicadas

HIFF 2 Irstrumenlos Tinanciernss

El obiethe di es8a NIIF e establecer ins principios para la infasmisCion finantiers sobire aclivas
financieras de mansrs que presonle informacion ofl v relevame pora lod wsuaros e ios
estados finencierps de cara 8 Iy evaluacion de los importes. calendario & incertidumbre de los
fujos de efectivo futurgs de la entidad. La norma Incluye tres capiutos referides &
reconccimiento y medicion, deterdore en & valor de los sclivos financisros ¢ mstrumentos
linancieras ce cobsrlurs.

Esta Moy sustiuye 8 ta NIF © ge (2008), la NIF 9 (2010) y la NIF 8 (2013) Sin smbarga,

pira foa periodos anuales que comiencen antes del 1 de enere de 2918, une entidad puede
optar por aplicar las verslones srifarieres de ls NIIF § on lugar de apleor esta Morma, sb, v salo

"
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sl, I fecha cormespondienie de ka anfidad de |a aplicacién inicial es anterior a! 1 de febreso de
2018

HOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
IContinuacion)
NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Cliantas

Norma Intemacional da informacion Fisanciera: NIF 15 Ingresos de Adividades Ordinarias
procedentes de Cortrates con Cligntes (MIF 15) eslablece Ios principics de prezeniacitn de
informacan il o los usuaros oe los estados financieros sobre B naleraleza, importe,
calencano & incerlmumbee de o3 ingreses de actividades ofdinarias v flujos de efectivg que
surgen de conirotos de una entidad con sus clienies.

La MIF 15 yo aplicars o perodos anuales que comencen 2 pari del 1 de enera de 2017 Se
permile du eplicacian anticipada.

La MIIF 15 daroga:

{a) la NIC 11 Conlratos da Constructen]

io) la NIC 18 Ingresos de Actvitades Ordinarias,

ic) i@ CINUF 13 Programas de Fidelizacion de Chonbes;

(d} la CINIIF 15 Acuerdos pars la Construccidn de Inmusiies,

(a) & CINIF 18 Transferencias de Aclivos procedentes de Clienlas: v
iF} la S1C-31 |Ingresos-—Permidtes de Servicios de Publicidad

Loz ingresos de actividages ordinadas sen on dalo imporiante, para los usuarios de les estados
fimanceres, 8l evalosr la siuecon vy rendimianto fnancieros de ura enkdac, Sin embasgo, kos
requeimienios anienores de reconcdimients de los ingresos e actvidades ordinarias an a3
Normas Intemscionales de Informacon Finantiera (IFRS) diledan de los Priacipioe de
Contablidad Generalmente Sceplados de los Eslados Unidoe de Amanta (PCGA de los
EE LWL ¥ mmibos conjuntas de requerimienios necesilsban mejoras. Los requefamisnios de
rscorcimients da los ingresos de aclividedes ordinarias da las NIF prévies proporcionaben
guias limitadas y. por consiguiania, las dos principalas Mormae de reconccimanto de mgresos
da aciividades oafinarias, NIC 18 Y NIC 11, podrian sef dificiies de aplicar an’ irangacciones
pomplejas. Ademds, Ia NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos femas imporianbes
de los ingresos de aclividades ordinarias, {ales como i3 conlabilizscion de aouerdos con
plamenios midiples. Por ¢l conlranio, los PCGA de lps EE UL, comprendian conceplos amplos
dey rECONGEM e d8 ingresos o8 aclividades ondinarias, junio con nUMarnsos requearimiantos
para seciores ndusiriales o Fansacciones especilices, los cuales daban lugar, er algunas
ocasiones, a ung conabilizacion diferonis para ransacciones econdmicamenits aimilores.

Por consiguignis. ol Consejo de Marmas Intemacinrales da nformacidn Financiars (IASR) y &
BTGl faciongl de normas de los Eslades Unidos, al Consejo de Mormas de Contabdidad
Financless [FASB), iniciaron un proyecks conjunio para clarficar Ios prancipos pore o
reconocEmienio de las. ingresas de actividades ordinanss v para desarollar uni norma comdn
sobre ingresos de atlividades ordinarias para las NIF ¥ los PCGA defos EE UL, gue:

{a) Elimingrd las hcongruencigs y debilldades de los requesimiemios anteriores sobre ingresos

¢ actividades ordmaras,
(o} Proporoionsrd un merce més sdlido pera abordar los problemas de los ingrescs de
aclvicades ordingriss;

1F s
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
[Centinuacidn)

(£} Mejorard o comparabilidad de las priclices de réconacimiants de ingresss de actividades
ordinanias anfra entidades, sectores indistnales, juredisciones v marcados de capitales,

[d} Proporcionara informacion mas olil a los usuanos de los estados financeros a raveés de
recpaanaienios sabre irformacidn @ revelar mejorados; v

() Simpificad ia preparacidn de los estados financieros, reducsends & nomero de
reguenmienios a los que una entidad debe hacer referenca.

El principio bdsico de la MIF 15 g3 que wia enfidad feconoce |os ingrezos de aclividades
crdinarias de forma gue represenden la iransferencia de bienes o senvicios comprometidos con
log chenies a cambio de un imporie gue rallefe la contrapresiacian 3 la cual ls enlidad espera
tener deecho @ cambio da dichos Beres o servicios Una entidad reconocs las ingresos de
actividades ordinarias de acuerdn con ese principic basico medmnte & aplicacion da las
siguientes etapas

|a} Etapa 1: idenifficar el contrato (o coniratos) can el dienle—un confraba-es un eclerdo enire
dos o mas pares que crea derechos y obligacionas exigibies. Los requenmientos de ta NIIF 15
3¢ mplican & ¢afa Conralo que haya sido acordado con un cliante y cCumpia oS criterins
especficados. En algunos casos, la NIIF 15 requiere gue una entidad combine canlratas v low
contabillice como uno solo. La NIF 15 tembieén proporciona reguerimientos para @
comakbilizacidn de a8 modficaciones de conlratos.

{b) Etapa 2: ldenfificar las obligeciones de desampeno an & contrato—un contralo incliye
compromisos de fransfedr blanes o servicios a un clilents 51 es0s bieses o seérviclos son
disfinfos, los comaromisas son obligaciones de desempeda v =6 confabilizan por separada. Un
bien o sarvicio es distinlo &l of chente puede Benaficiarse del bien o sarvice en &l mismo o unte
COn oirgs recursos que estin fcimente disponibies para o clente v el compromiso de
enthdald de Wanslesy o Den posendcio Al clients es denmificebie por Separadn 08 Oros
eErmprainisos def conirata.

(e} Etapa 3; Delesminar &l pracia de la ransacciin—al precio de la fransaccion ob <l imposte do
la crmilrapresiacidn an un confratn & gue wna enbdad espera tener derechao § cambio de la
trarsferennia de fas bienaes o servicios compromebdos con al cliame. El precio de |a transsccion
puede ser un mpore fijo de la contraprestaciin del clienle, pero pusde, an ocasiones, incluir
una conlraprestacidn variable o en forma distinta al efectiva. Bl weclo de & transaccidn tarmbian
s8 ajusla por los plectos do valor famporal dal dinéso si el conlralo incluyd un componants de
Nnanciacon signiiicative, @5 como por cusguier conirapresiacidn pagaders o cliente S W
womiraprestacion es variable, uns enlided estimard el imporie de la conlrapresiacidn a la gue
lerndrd derecho o cambio da log blenas o servicos compromesdos, El imporde aatimade de la
conraprestaclon varable se Inclyisd en gl precio da fa ransaccidn soln en I3 medids =0 que
spa allamaite prohahla qua no oouerre Lna ewvrsdn Sgnificatva del impofe del Ingeesn de
aclvidaces. ordinanas acumulado reconoccido cuanco s&  resuehra  posferiormante  le
imcertidumbre asociada con la contrmaprestacion wariabie.

(d) Etapa 4: Asgnar gl precio de la transactibn enira ias obligacones de desempeino col
contraio—ung entidad hablisimenie asignard e precio de Ly vanseccion & cacs obligacian de
desempeio sobre la base de os precios de vents independenies resatvos de cade bien o
servici distinko comprometco en of contralo. 54 un precia de vwanka no a5 chaervable da farma
independiente, una enlidad |8 estimara. En algunas ccasones, o precio de la tranasceion
incluye un descuenio o en impore vadable de s coniPaprestacidn gue se relaciona en su
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lotaidad con wuna parte <el confrato, Los requenmignios especifican cuando una entidad
gsignard o descusnic o conlrapresiacon var@ble a8 una 0 mas, perg no 3 todas, las
obligaciones de deserm peno (0 Dienes o senvicos distinios) del coniralo.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

{Cantinuacidn)

(&) Etapa 5: Reconocer el ingreso de achvidades ordénares cuando (0 @ medida que) la entidad
salisface una obligacidn de desempedo—una entidad reconocerd ol ingreso de actwidades
ordinaras cuando (0 & medida que) satisface una obigacidn de desempein mediante la
ransferencia de un bien o servcio comorormetido cor of chante (gwe es cuando el clents
obtieng el control ds ese bien o servicie)l El importe del ingresa de adctividades ordinatias
reconociio es el imporie asignado a la obligacion de desempeto satisfecha. Una obligacan de
gesampefic puede salisfecerse en un momento delerminade (o gue resuila habitual pase
compromiscs de transferr bienes & dients) o 2 lo large del tiempo [habitusimente pars
compramiscs de presiar servicios gl clierde), Para chiligaciones de desewmpefio que so
sztisfacen a lo largo del iempo, una entidad reconccerd un ingress de sclividades ardinarias 2
I larga del fiempo saleccionands un mélodo apropiado para medir el progreso de |a entidad
Facia |a salisfaccibn completa de esa obigacicn de desampeho.

Modificaciones a normas existentes:
Beneficios s empleados
(Modificaciones a la NIC 18)

Sa modiics et nopna pars reconocer que |3 i3ss oe descuenic B oasr Jlifizada dehe
corfegaander con bonos en la moneda locsl.

La fecha de transioitn 85 para los panodas gue comiencen-on & despuas dal 1 de enero- ool
J016 pudiendo aplicarie anticipadamanie dasiando revelar ese hiecho. Cualguier ajusie por sU
dplicatitn dobe realizarse Conta lag ulidades relenidas al inico del perade

NOTA 3.- EFECTIVD ¥ SUS EQUIVALENTES

Al 531 de diceembiro disl 2045 § 2014, esid conslibuldo por sabdes en cuentas comeeles de bantos
localas, migmos que no devengan imersses.
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NOTA 4.- ACTIVDS FINANCIERDS

Al 31 de diciembra, comesponde a-

2015 2014
SOCIorES 868735 BETF 44
WValores de Tiulenzacion Ferticipacion 2.000,00 S.200,00
Bonos dol Estado 185,511,684 1580818
Certificades Finarciaras . 18835,81
Cortificados da inversidn . B814,70
Certificados da Depdeito 508057 20.000,00
Motas de crédito - 1.771,78
Cibbgacones 14. 270,07 2097038
Polizas de Acumulacian ). 284 TR
Vaiores de Tiularizacion Crediticia - 27 406,22
Total 23T 134,39 452.674,96
NOTA 5= CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembee corrasponde @

2015 24
Fidei comam Matiopolllan &l 1568.118.83 SaoeaT
Garantia Arrienda Edificio Korea BOD 00 G ]
Deutores por (nermediacidn de Valores TB.585 21 8,530 12
Comisionss por colrar 2087.0 434,80
Presfarmos al personal . o 300,00
Otras 1.000.50 1.341,33
Total 238.391,64 144.232,02

a) Comesponde 3 los andicipos entregedos @ Fideicom so Mercanll Medropolsian por la
pornpea te les oficngs 505 y 504 en el Edifico Malropolilan da la ciuded da Quito, 1as
adouisiciones do tas oficings fueron aulorzados medianla Acla de Jupta General da
Apvinnsins y log pagos de l#s cuntas son de acuerdo a los igrminos de las proniasas
de compra varda v converios establecides; los anticipos entregados al 37 de dicembre
die 2015 por fa aficina 505 es oe USE T41.1%6,92 v por e ofcina S04 &3 da USS

15.000,00
NOTA G- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 3 de diciembre, comprande:

2015 2044
Impuestes anbcipadas 14,560 44 34,298 47
Total 14 360 44 34008 47
= ——
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HOTA T.- PROPIEDAD ¥ EQUIPOC

Al 31 de dicemDre, compranca:

2015 1014
Edificios 133.903.77 13390377
Muehles y enseres 42 48840 3338611
Equipas de ofcing 32 BOs B2 12566811
Equipas de compudacidn 5 006, 70 31 263 48
Vahiculos 10032571 100,325, 71
Total 354 5210 311,445 20
Degeciacion ded afn apumulada (153 TaT 42) (107 G2 44
Propiedad v equipo, nefo 210,731 68 203%.842,72
El movemienio de propledad v equipo fue él siguienie
Al ¥ de dickombire de 2015
8wz Faido
Cimmite L ETH T Bagas Yarins
Al 31-ek-mne a3 E=jo1a
EOHFRECAGS PRI O0ATT 1RV TT
WUERLES ¥ ENSERES JAIAEETT F 102 IS 47 ARE AT
ECARPLS DE CFTmA L | rE AL L L] rdl e
EQUAPGS BE COMPUTACKMN o265 40 74300 #2505, M
WEHIC O AT 104 A Y
TOTAL COETE 217 445309 B3 ¥ 5 - 154 83010
COF P S A PinreseEs [ N R BT ET E] AR
GEFPAREC AL WRIEBLESR Y ERSERES Pk T 5} (i W S TN
EPRE G ALK FCH G O SNSma [LE i RICBLT r kol ¥}
DEFAED MO EDO IR PUT AR MY e SR} 113, 188684 [28 I 55|
GEFAREC ACLIM YWEHIGLALDE R r Al i £10.-28] 10} T1LGNA, 1H)
TOFAL GEPRECIACION LML ADA i 18T BN AR} i ey [A6RTRT_ 47
TOTAL PROPIEDAD ¥ EANFD, NETD INERILTR 3144 I""J"?-Iﬂ
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Al 3 o oiciembre ce 20
Gl ? Ealdc
# Al 33132011 I s I - e AR
EDFICIOE FIIS0RTT # s - t3h 7T
WULBLES ¥ ENSERES Irperti & Rl AL (18T A% BEE 11
ECHERCHE [E DFITNA 65 40 1 GELTR RET nZEEE 1D
ECiAPDE DE COMPLITACER AT EhG G ST i RS AR = ¥ A
WEHICLLOS I05A 3 00T T = (&8, 1 k] 100 X8
AL EOSTO FETTT T [FFErT) [¥E255 &5) {2,558, 18} TR LR ]
DB S0uk. B0wCi0s oL 254, 7 A4 MR L) [BE.T25. 17
EFAEL Al WLFE TS5 Y EMSTRES |10 T S [ oamial [LESEe K= 1]
DEFREC AL EOLIFD O OFICilA [LEL STy [l 2] = = [ ol e O
[HEFRED AL FL AP TS CI0W [ B EF N b L A (AW LTS TH]
OEFAEL A VEMCLRLOS (108 23) {1 =083
TOTAL BEFRECIACHIN ACUNLILADA -0 Y. 5] JIE IR S = = 10F £33 48)
TOTAL FROMEDAD ¥ EQLWPD, RETOD 18 FrE B0 103 4485 B = ELTYT ] <1058 20 M3 ENLFE
NOTA E- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembee, compranda:
2015 ni4
Acciones v parlicipacionss (1) 146 526,00 146.526.00
Aceiomnes DECEVALE (2) 28 241,45 20300, 00
Depésidn an garantia () 28.027.28 27.533.86
impuesios difardos 1 E0E 43 283587
Tatal 205.687,15 20698573
(1} Corpspondo a las cuctas patrimonisies que by Compahia iane en lae Corpoeamones

<€)

(3)

Civiles Bolsas de Vesores de Ouito y Guayaquil, registradas al costo segln nstruczin
ge I Supsrintendencia de Companies medienie Ofick Cicular N
SCAMY RORCPAIFRS 20100010 3475 del 30 de abril del 2070

Comesponde & & particlpacion accionaria de Casa de Velores en el Depdsto
Coantralizado de Veloros, regisirado a valor nomenal & 2004 y vakor patrmmordal & 2015

Corresponde a: Fondo de garantia ical en Solsa de Valores de Quitc por USS

14.577.28, y Fondo de Garanliz Operacional Inicial en Bolsa de Valores de Goayaquil
por LISS 13,450, 00

ir
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NOTA 9.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre Comesponcte &

2018 2014
Acreadores por intarmediacidn B1.138,14 45472 88
Obligaciones patrorssies (1] 25276 B 5062 59
Dbligeciones fiscales (1) 22.520.51 B4 87T 00
Prronvsiciones . T0.Q0a, 0
Total 126.93546 206.412,97

{1) 4131 da diciembre del 2015 incluye USS 14.710.84 de participacicn de empleados sobre las

Ll ades:

{2) Al 31 de diciembre dal 2015 incluye USS 18 180,45 de provisidn def 22% de impuesto a la

renia sobre las ullidades,
NOTA10.- PASIVD LARGO PLAZO

Al 31 de diclembre corresponde &

2015 2014
Peshas por impuesls dilefda 1582 42 23587
Prondsiin f ubitacsdn pationsl 16 T26. 48 13481 30
Provizidn Dashestio £ 585.02 4 fE5. 5T
Total 251 21.065, 74

El mavimienio da juhitacion palronal v desatuso an el anro 315 fue el siguients

2018
Jubiaciin
Casahiican Total
Fatronal
Saldo al wicia 15.484.30 4 BEL.57 1E12987
Prosdsian del afo 3 26218 1 Ba9.45 H16LE
Total 16.726,46 656502  Z3201.48
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NOTA 11.- MPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tribulario Inferno v su Reglamente, Iz Compafiia
presenta su deciaracidn del impuesio por el perlodo de doce meses que lerming el 31 de
dicembre de cads afio.

Al 3 de diciembre ded 2015 y 2014 la Compalila calould y registed la provisidn para impuesio s
la renie @ la tass del 22% bajo el supoesio de que no reinyedirla las ulilidades

A partr del ejerocio fiscal 2090 entd en vigor la norma que exige & pago da un “anlcipo
minima de impuesto-a 8 enta”, cuyo valor es caiculado en funcion de ias cifras reporiadas &
ano enterior gobre el 0.2% del patrimonio, §.2% de los cosios ¥ gestes deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los aclivos

La roferida nooma esfablecid qua an caso de geo el impeesto g @ renta causado sea menaor
que &l monks del anticipa minima, este ltimoe s convertird en Impuesto a la renta definitive, 2
menes que & conrbuyenie solicle al Servicio de Rentas infernas su devolucion, o cual podria
ser aplicable, de apusrto con ko norma gue rige la devolucon de este anticipo

La teterminscdin del mpugsto 8 la rents s o realizs de aeasrds & oo eatinulads e el aftleuls
46 del Replaments para la apiicaciin de ls Ley Orgénica de Regimen Tributano Inlesnn.

A confinuacian yna damosiracion da la conciliacin iributaria del impuesio a la renta, preparada
por 3 Qompadia, & 371 de dickamibee.

2015 2014
(Pérdida} uliiicad ares de impuasio a la renia y
participacson irabajadones 280729 411 68818
16% participacitn ampleadng -II.?'IQ.EI# -B1. 783 .23
Litiidad antes da imsuests ala rerda &3.361 47 348 934 08
Onidendos ganados =031 41 -2 Ea7
Gastos no deducibles 2 DAF a2 187716
Gastos vinculedes con dwvidendos 201,57 11583
5% paricipaciin empleadas-gasios cxopnios 60271 760
Amorizecion de perdidas ejercicios anleriores - a0t 8aeT
Baso impeanibio &2 724,78 288 630,11
22% Impuasic A & renta cousada 18.193,45 £3,060,60
s T e e P e LT

NOTA 12 - PATRIMONIO TECNICO

El cq;lila] suscnin minima para l2s cacas de valores, de atuerdn can la Resolucion b CKv.an
004, "Reglamerts sobwe Casas da Valorss ¥ Dbres Infermpdianos”, e equivalemie a 80000
unidades dn valor constante. colizadas al dia de 1o apertura de B3 cuenla de integracon de
capital, Al 31 de desemive del 20715 o capiial pagade ascignce a S5 E10.000, represamada por
accones ordinanias ¥ nominativas de USE 1.000 cada wia; en el gio 2014 el capilal pagada
ascends 3 USS 410 000, represardado por accones ordinarias y nominalivas de LUSE 1.000 cada
ung, exista g0 gumeanto de capiial socisl por USS 20000000 ddiares el cual se realizo en Juno
diel 2015

110



SANTA FE CASA DE VALORES 4. SANTAFEVALORESY

Notmy @ lox exinlos financieres (Crniinuecian)

Al 31 de diciembre, &l patrimonic igcnico corstiipico de a Compalia, 83 & sigusente:

2015 2014
Capitad social & 10.000,00 410 0800 00
Reasarsa Legal a7 e0g a7 15524 20
Resen Facutaliva 1.468,21 .
Conversidn a MIIF 46 732,75 46732 75
Utdades retenicas (Pardides acumuladas| 65 162 52 223,854 68
Total T61.274,15 B96.111,63

MOTA 13.- INDICES FINANCIEROS

Basados en detos de la Compafiia, & continuacion se prasenta los indicadores financieras al 31

de dicembre:
2014
Indice de hquidez A 4506 4,1300
Indioe de enceudamenio 0, 0850 0,167
Indice de poriafolio propio 3123 i, 3078

NOTA 14.- CUENTAS DE ORDEM

Al 31 de dislenive del 2015, corresponde 8 operaciones carradas por |a Cazs cde Volores v
ssmnacion de Bonos, a lraves de la cuenta que fsia mantenes en & DOV-BCE Depdsito
Centrabrado de Valores de! Benco Central del Eouador, por tilulos velores comos Bonos del

Eziadn desmalenalizados par 8! valor de USE 3483634 127 18
NOTA 15.- DETALLE DE OPERACIONES DE INTERNEDIACION

Al 37 dae choembie oe 2015, & Sguiante &8 un esumen de B3 operacionss de interimedacon

redlizadas por 8 Campaliia,



SANTA FE CASA DE VALERES 5.4, .'I.-I.e\'T.-'!frEI-'.-'IL-EI'Hf;'.‘.i'

Nearaw i fow evtuidey finoacivees (Cenilauseida)

wes | omerooe | vaioe |comsion|, cOrioR, | VEECRAGEN | YoraL
5FV SFV LIGUIDACION
ENERO 429 16.218.972.62| 822803 170.350,90 170.350,90 | 16.110 604 85
FEBRERC 208 19.203.202,53| 691190 104 B70,43 104 453,20 | 13137 151 57
MARZOD 155 668001837 | 3.546.66 BA 204,55 B8B31 69| 660857101
ABRIL 82 16.115.873.61 | ©.404,62 80,085,40 8053135 | 15210228 81
MAYD X} 5036724 68 281437 &7 163, 60 dr258.78 | 5840443703
JUNIG 175 600817055 3.253485 67,545,731 67408 16| 6.857589 14
JuLio 38 534881320 246718 4.752,27 4543 65| 535381781
AGOSTO 48 260665750 | 134028 10,350,534 0219 270876024
SEFTIEMBRE 10 226288016 1.268.13 41.197,02 ang2z 60| 273132418
OCTUBRE 50 1648655 18] 1.004,48 18.006,24 1818338 | 1834 851 58
NOVIEMBRE 52 3.737.118.03| 187553 11,750,54 1279357 | 274144715
DICIEMBRE 48 2558024 OB E58 31 2T 03T.B9 2B2T4 58| 2EITTTERT
TOTAL 1642 B2.629.120,26 | 1967521 661.224,31 660.212,22 | B2,389.273,65

NOTA 16- LEY ﬂﬂﬂiﬂlm PARA EL FORTALECIMIENTO ¥ OPTIMIZACION DEL SECTOR
SOCIETARIO Y BLURSATIL

En ol suplements del Regisiro Oficlal Mo, 248 del 20 de mayvo del 2012, se expidicd I Ley
Drganica para el Fordalacimianio v Oplimizacin del Seci Socielasio v Bursdtl con ks cus se
referma ol esqeama dal mercado de valores con @ fin de desarrmiara de mangrg infegra.

Los principgles aipecios de esla Ley son los sguienles,

Sa crea e Junta de Foliliea y Regulacssn Manetadn ¢ Financiera, para dictar [as
rormes para el fencsanamianio ¥ condrol dal mercade de valores, Este organmma
reemplazs al Consgjo Macional de Valoras.

L& Superiniendencia de Compafilas, Valees v Sequros ejercera las funciones de
vigilancia y control del mercado de velores.

Laz Bolsas de Valores son socindades amdnimas, gue deben obtenser |a
BuDrzacsn do funclongmiento arie . Supanntendencia de Compafias, Valores ¥
Segurds, observando los crilerios de capida minemo,

Se crea el Calasire Publice del Mercado de Vaelores, reemplaza al Registro de
Mercado da Valones

Existen varias réformas a la Ley de Compafifas. sl objelo soctsl de 8 compafia
debard comprender una 5ol achvidad empresarial

Se crea @l Hegstro Espocal Bursdtil REB.

Se pstabiece |4 exiglencia de un sisléms unico bursdid SILE

Se norma el iunconamiento para 135 Casas de Valgres y de la Banes de Inversion.
Sa sstablposn parameiros para laz Administradoras de Fondos y Fidasomisos.

H5e pstablecet sanoiones adminisiralivas vy multas a ser impueslas por la
Supmmtendencia de Companias, Valores y Seguros

e estabiacen Reformeas al Cédigo de Comercio

a6 estabiecan Refosmaa l.'.dﬁrgu o8 Fracedimaents Ol

1




SANTA FE CASA DE FALORES S A SANTAFEVALORES

Nawrs o Jos estondas financieros (Conninuecicn)

- Seesiabiecen Reformas o la Ley Notarizl,

- Segestablecan Reformas o la Ley ¢e Regimen Tributara Intarmio,

-  Lss Bolsas de Valores sclualmenle constituidas en el pals deberdn gjustar su
estructura a sociedades andnimas.

- Todolo concermiente al marcads de vakores se nge por esta nueva ey,

NOTA 17.- EVENTOS SUBSECUENTES

Enire &l 371 de dicsemibee del 2015 y 13 facka da emisidn del informe de lod audrofes exiernos,
febrarn 12 del 2016 no & produjaren avantos que en B opinidn de @ Admirisiracidan de la
Compahia pudiaran tener un efeclo significairee sobre dichos estadas financieros, ¥ Gue No
eabuviaran ravelados en los mismos o en sus nolas,

" Lcda. Dova Lasira Guerrere " Fernando Pasaca Espinoss
REPRESENTANTE LEGAL CONTADOR GENERAL

Regisire CP A, No. 17-5427
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SANTA FE CASA DE VALORES 5.4,
SANTAFEVALORES

INFORMACION SUPLEMENTARIA
AL INFORME DE AUDITORIA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
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INFORMACION SUPLEMENTARIA

INDICE

o Clpinidn sobre si oy actividades realizoday se emmarcan on fa Ley.
o Clpinide sobre of complinrienio de o obfigaciomes esiablecidos por fa Ley,

o Cpinidn sobre el cimplimiento de medidos correctivas gue lubieven sido
FECOREnaadan ¢ Rformes anieriores,

o Cpinidn sobre o compdiniento de normas de soivercie v privdencia fimancien.

o Cpinidn subre la elaboracion de los drdenes de operaciones, sus registros y
Figpueiclen-fones,

o Ferificactdn de la existencia de lov comratos de mandaio que respolden lo
afmmimistraciin de portafolios de terceros,

o Verificaciin de que of porafolio sea imegrado exchisivamente can valores y
docwmenios imscrifos en of Regiviro de Mercado de Valores.

o Evalisacion v recomendaciones sobre el conirol inferng,
o dmexes Declaraeidn de po estor frcirsos en fox unpediorentos ¢ inhabilitaciones

& regllegr o audiiorin oen SANTA FE 454 DE FALOREN XA,
BANTAFEVALORES

Crowe Horwath International Cortespondant Firm A Crowe Horwath.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE 5T LAS ACTIVIDADES REALIFADAS
EE ENMARCAN EN LA LEY

A Taw geetonlvis de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A. SANTAFEVALOREES

I.  En pelacion con mivestra auvditorts delos cerades fnanciores de SANTA FE CASA DE
VALORES S A SANTAFEVALORES, ol 31 de diciembre de N3, sobre loy cunles hewo
emtiifddn nesevo informe con fecha 17 de febreco del 2016, tambidn hemos ouditode Ta
informuecidn requerida on ol Art 6, nimeval I sobee el contenide mlicional del infarme e
wuliforia externa para cosax de valores de lo secotin 1V, Capitulo {V, subtitelo IV, tio 8
de o Codificaciin de Resoluciones expedides por of Consele Naclonal de Valores, sobre si
s aeeividades roadtoalas se eénmaroan en fu Loy

2 Nueetva andiroria fue hecha principalmenre con of propdanto de formarnos uma apimin sobee
fog extadoy financieros bisicos tomados en sw cofunfe, Tashicn fremos mwlitede o
infermaciin fInanciera suplarenaria requeride en of A 6, mieral 1, sobve of conrenidi
aficlomad del lnforme de audiiorla exivrmn para cosas-de vidores de o seccidn IV, Capindo
e, sbtfhala TV, Hode I de 0 Codiffcacion de Resoluciones expedidas por ol Congjo
Neecional de Valares, para verlfioar st fas actividades realimadas se enmarcan en o Ley

3 Considersmos qee la oviderola de adiioria e bemog obtenide o suficiente v apropiada
e precrpe i it dase pare expeesar ling apinbin e euditorn,

4. En mestra apdaton, oy actividodes reafisadas por la Compadiio SANTA FE CASA DE
FALORES S SANTAFEVALORES, of 31 de dicicmbre oe 200 5, xe enmarcan ¢n i Ley

¥ Rste infarnee e eonie @ et a lee alspesicienes ded Covaveron Mpcooeend de Viddares, peerw
wse imdernn de SANTA FE CASA DE VALORES 5. 4. SANTAFEVALORES, v no dilve ser
erilizaede perssr pdros propesiios
Chalvp, 17 die febrern e 2016

VR Eum&ﬂmer.n!'"_ aew €. Lrdin
RBANALE .I'Fu-ﬂ_?&

Presilene
Resiwerp U0V TP 405

i 1
Crowe Horwath International Correspondent Firm & Crowe Horwath.
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INFORME DE LOS AIMTORES INDEPENINENTES
SORBRE EL CUMPLIMIENTO DE LAS ORLIGACIONES
ESTARLECIDAS POR LEY

A lox accion{sias de
BANTA FE CASA DE VALORES 8§ 4. BANTAFENALORER

En relacidn oom muesire awdiforta de log estados finuncleras de SANTA FE CAS4 DE
VALORES 5. A SANTAFEVALORES, af 31 dv ficiembre de 201 5, sobre fos cuales hensos
ewritide maestro Infornw con fechr 12 de febeero del 20018, fnchidn hewnps. anditads e
informaciin requeride on of An. &, geoveral 4, sobee of contenido adicional del nforme de
aunditoriy extorna parn casay de valores de la secciion IV, Capimlo IV, subsinde IV, tinaloe If
ie fa Codificacion de Resolnclones expedidas per o Cansefo Nacional de Valores, sobre of
faw netividades realizadns xe womarcan en do Ley,

Nuestea anditaria fue becha principalimente con el propariio do formarros une opinidn sobve
doy osrador finoncicros Fasicos fowiddnxs en s confunty. Tambicn hemes adivads o
infermacion fingmdera aplesreniioia requerida en o Art. 8, numerad 4, solee el contenidn
aliciomal del informe de auditorin exrerma pova casos de vilores de T seccldn 1Y, Capinilo
IV, soubtfuda TV, ftlo W de lo Codiflcacion de Hesodiclones expedidas por o Consefo
Neclonal de Valares, pova verifioar v las aeividadds realizadas evidencian el campliniento
de lns obligaciones extablecidas por Ley,

Coraideramas guee fa evidencin de aiditorla gog bemes oftentdo e suffcionte v agrupsionde
frarn pragrarcianar e e pora @xpresar siea opdinidn de ol

En meeextra opdnide, lax pctividades roufizadas por fo Compafiic SANTA FE CASA DE
FALGRES Sod. SANTAFEVALOREX, ol 31 de oipiembrs de F015, eviloncian of
enmplindente de fes obfigocioncs extablosiday por Ley,

Epre inforau v opi e e geuende o fon dispodgioigaes dol Congefo Mecional de Valores, porm

g Aot dfe XA NTA FECASA DE VALORES 8.4 SANTAFE VAL ﬂﬂ'ﬂrJ' s il s
punfilizendn pevna edeak peaidisfo.

Chiidis, | 2 de febhrere de 2018

Wilii Bumbergor dn Ol Leda.

Presdemnne
Regieira P4 L1405

= |
Crowe Horwath International Correspondent Firm ik Growe Horwalh,




Wil Rerridseeppar B Auociados Cla, Lida

s
Ll i ikt P AinS o O as i ol s
willi bﬂmberg er G 0 ComOet Ou) 30 § e 10 0 At
Bl Wiy e il 1 bt B
Sy by b B i PN D PWRG
il Piinal 1RG5
Sy, Pt i
ol « AW L LA AOTT ) oL I 3857
=50 1o AN DT R
i bt o WP || et Bt L
woww il sharheiger nregth roar

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SORRE EL CUMPLIMIENTO DE MEDIDAS CORRECTIVAS
QUE HUBIESEN S1D0 RECOMENDADAS EN INFORMES ANTERIORES

A dos woctimnistens e
SANTA FE CARSA DE VALORES §.A. SANTAFEVALORES

I, En relacitn eon muestro ouditoriy de by estulor inancieros e SANTA FE CASA DE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, ol 31 de dictembre de 200 3, sobwe lox crinles hemor
emiftide wiesre nforme con focha 12 e febrere def 2006, rombien hemos avadiiede fa
infirmaeion recquerida on of Ard, 6, muweral 3, sobre ef contenidn adicional del informe de
aenditorin exierna pare cases de valorey de fa seccidn IV, Capitulo IV, subtinedo [V, tifwio Jf
dfe T Codificocidn de Resoluciones expedidas por of Conseio Noacionad de Valores, sobre si
lux potividenles realizaday xe emmarcan en la Ley.

2 Nuestry awditoria fue hecha petmeipelfmente comn el propdatio o feemueenos i oginice sobre
fox estodoy finoncieras Bisizoy tomados en suocorfints, Tombidn hemox ouditado fa
injfermuioe financier cfemeniaria regeerion on of Ard 8, awwrcnal 3, sobve of condeniols
adictomal def infirme de auditorio exterma pare cosas de vilores de la seocion IV, Capitedo
V¥, subtipele 1V, o I de le Codificectin de Resoluciones expediday por of Crnsefo
Narciem! de Falores, para verifivar sf Jay actividndes realizoday se enmarcan on lo Ley,

1. Convderamas gue o evidencia de awditoria que hemas oblenide es syficiente y oproprada
Jrr progearcionar i beaxe poa expirevin e opimion de auditerie,

4 En nuestra opividn, en base o fa Informacidn que hemox obleniide de pavte de e
Administracion e In Compaitia SANTA FE CAS4 DE VALORES Sl
SANTAFEVALORES, ol 31 de clictembee de 2004 n existlevon medids corvectivas, por
fo g med fire nedesario gpliivar procediviening de aonliforda paea virfficaer s congpdingdenio

3. Eere informw xe emilie de aouerdo a lay dispopiclemey del Consefp Nacionad de Valeres, mare
wned (mdern de SANTA FE CASA DE VALORES 5. A. SANTAFEVALORES, v o debw sor
ntifizada parn ofvos propisiiog

Qi T2 el fehrero dg 20106

Willl Bumberger & Avociados Cia, Lida,
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INFORME DE LOS AUTNTORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL CUMPLIMIENTO DE NORMAS DE SOLVENCIA
¥ PRUDENCIA FINANUIERA

A lox aecromisiar oy
SANTA FE CASA DE FALORES 5.4, SANTAFEVALORES

I En relaoide con suesim epditesia de loo estaded finpncioras do ZANTA FE CASA DE VALOREY
LA SANTAFEVALORES, ol 1 de diciember de NS, vobre los cuales hemos emitido awestro
ifrme con _fecha 17 de febrers dol 2016, lnmbica hemos ouditoda fa informacian fimanciera
sngpfemenioria cowfemina o b ameses del el 3

? Nuesra gaditorie for hecke principafmente con of propeatio de formarmos une opinion sobee o
ety fTnarcivros benitos fomaded o s congfiain. Tumbide bemsos cuditeds fo inforamicion
finamgicra spfeinenierns reguerida en o Art. W, suoeral 1 sofee of comsenédin adicien! del iefarme
de avdiloriz extrrog pan caves de wileres de o eeccion IV, Capioale IV, welfnin 1V, Giale 0 de fa
Codificacin de Rewlrciones expediday por of Cornsefo Naciem? de Palorey, oo verfficer sl fm
activicindes reafizmdas ve remarean oo be Loy, Be infermacton ety sigifementorio ovfeiioln ca
fow wmenes del Food 3 e pate informe, g0 presestn oo cwigplimdenns de o naplamenisecidn de fa
Suparintendencia de Ceapaltios o trosés ded Coaafo Nocloned de Vloares v s se regquion eom pavie
e dow entidery frmiclenros Mderas,

Fo Com respocio o o o se mewctoma en fos iteretes of sobwe fe determimecion del Parrmonio Teerion, e of
lorenlle wle la coewdon "Chvoe Avfves ™, Y Detolle oo Sos Ope roctomnes o faermeion i, esi igfrmiccii
Foer ides seamestiele o deo proceefinmbewton die aideieofi o e estindios fnpimoleros dsieos,

4 Vergfeamas gee o Porgfolle pegin o e Cowgprail essd feteprads axelpsivomeite oo valoems ¢
ilrectmenies drosevding oo of feplire o Mareado de Valores, by Cotesire Pabiion ded Meropeide Palres

¥ ann e ciplon oo e dtgpradckones legmles v replameniorios portinenics.

§  Conrlderamss gine Ir evicleaeda il arnditerin i B vl e siglieiemts n,rrn,.!rifn'ir e
ey i dowe P i porn e pe ol die it

i fn nmendw opid, a0 fue coaplioky co Jay mieen oy sotvecls ¥ peesdeecit fmanclr v ooniroles giee
b dleterniinade of Consopr Nactonel de Falorex iy ssformoeitn supleavntierio se preseato rameeile, o
e dt eleaberacidon dir la drdpnes di OpRaciones y SU8 Fegiiva foe dridenes, igperaciies V perifiing
¥ Fh'li:.ﬁ'rn'lmu. s duni rindiziln aenrele oan G fposichees ool el eoTeas e o
R oy expelivhes por of Coroglo Macionsl de Falores.

Cheityy, 12 de fobvera de 2018

Willl Berberper & Asoei Gie. L.

RN AE No @38

Presidenne
Regisra CPA 1L
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iINFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

S0BRE EL CUMPLIMIENTD DE HORMAS DE SOLVENCIA

¥ PRUDENCIA FINAMCIERA

a) ESTRUCTURA DE PROPIEDAD DE LA COMPARIA
La esfruchurs de o= acclonistas y dimclores, esidn  confarmades de acosrdo a las
disposacinnes e la Supsrintendenta da Cormpafias, dabidamenie lagalizadas sagim
las diferentes Juntes Generales de Accionistas v que se detatian er el Anexe 1.

Ademas I Compania no liene subsidiarsas yio afilladas en su esruchira organizacional

k) FEHE:I&HAE HATURALES ¥ JURIDICAS VINCULADAS POR PROPIEDAD O
GESTION

Duranta el glarcicio econamicn 2016 no se han malizado operaciones bursstiles de
nagatiacion de Hiolas con tomasniias mlacionadas

c} FATRIMONIO TECNICD

La Compafila ha presentado o |z Superivendengia de Compadilas I compasscibn del
Fatrimonie Técnico, de cuya revision sobea |a preparecion concluimos gue 25 adecuada

Le conformascion de Patrimona Técnoo, e presentia en el Anexo 2

dj INDIC ADDRES FINANCIERDOS
Mediante Resolucion No. CHV 003-A 2009, expedida por ol Consejo Macional de
Valores CNY el 22 de junio de 2009, publicada en el R.0. Ho, 648 de 4 de Agosto

de 2008, sereformaron los indices que deben cumplin las Cesas de Valores,

Los indicedores financiencs calculados al 371 de diciembre de 2015 son los sigulenies;

2015
Irlicn de ligudaz B 4000
Indice de endeudamiania 0,0858

indice da portalelo propio 0323



e}

CONFORMACION DE OTROS ACTIVOS

SANTA FE CASA DE VALORES S.A SANTAFEVALORES. enwia mensuaimente la
compesicidn de las cusntas de olros activos; 8l 31 de diciembre de 2015, |8 compesicidn

5 14 siguiente:
Cadigo
Accones y pericpacTRes
0208 0 30 BWOC ol Paimsnal Boba de Cudn 00000
1 (E e 2 BVS-Cucts Parimenial Bolkn de Garyaoul 46152600
Brzizang DECEVALE
el Arosones Desdsln Cartalaad de Valoms 2524145
[episily srcamlz
el fielen BV CEPOSTOR EN GARAKTE,
TREmem B Gareelia inical Electm HET7 28
BVG DEPOSITO EN GARANTIAEN TITULDS
AR VALORES
imEERR 0 Bioo Prodatancs 11803
el e e din] CE Boo Preditence 165000
Total

DETALLE DE | AS OPERACIONES DE INTERMEDIACION REALIZADAS

ns

452, b0

‘M

LA I

10078471

El datalle de las operacionas de Intermadiacion realizadas al 371 de diciembre de 20158

&0 progomta on ol Anexo 3 = Operaciones de intermediacidn,




SANTA FE CASA DE VALORES 5.A SANTAFEVALORES

ANEXO 1

ESTRUCTURA DE GRUPO, PROPIEDAD Y SUS ADMINISTRADORES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

HOMBRE

Jdoss Lurs Vasquer Lasira

Do Baairiz Lasta Guerrem
Tamara Jesnpiln Espimoss Laksho

NOMINA DE ACCIONISTAS

CARGD

Prresduriean e

Presidenis Epcutiva

Vicspoesicenis Epeoutive- Geranle General

Al 3T oe duzembre de 2015, |8 paricigacion acconznia corresponds &

i ‘Valor
Nombre dul Acclonists.  Macionslided MOMTSTOOR o iney FOrtaniije Total
Anciones %
uss
Lasira Guerrens Dora Beatfiz Ecuatorpng 488  1.000.00 105 AEE D30 00
Visouse Lakin José Luis Ecuatoriana 122 1.000,00 20% 122 D00 .00
Tolal . D ~D0%  690,000,00

Informacién  preparade por la Compafia, misma gue fue vorfcada con k0 Siguicnie

documentackanm

Formufaro omeo de aclughzamon de scclones ¥ acciommias de |3 Supennlendencia de
Compafiias, documentacion que ha sido presentada a la Superiniendencia de Compafias,
Valores y Seguros e Infendencia de Mercado de Valores

|



SANTA FE CASA DE VALORES 5.A SANTAFEVALORES

ANEXD No. 2
CONFORMACION DEL PATRIMONIO TECNICO

2015

Capital social 610.000,00

Reserva Legal 37.808,67

Reserva Faculialiva 1.465,21

Conversitn a NIF 45.732.75

.. Utilidades retenidas {Pérdidss scumulades) 65.162.52

Saldo al cierre TE1.274,15




SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES

ANEXD No. 3
OPERACIONES DE INTERMEDACION

ves |QMMSEORE, | oHEbi |°GUER ecogcon cesiicon|  voral
SFV SFV LIQUIDACION
ENERO 429 16.21897262| 8.228.03 170.350,80 170.350,90 | 16.119.604,85
FEBRERQ <08 13.203.202.53| €911.80 104.870,43 104,453,208 | 13,737.151 .67
MARLC 153 6.680.018,37| 354668 B8 204,95 £0.631,80) 6.808.571.01
ABRIL 162 1511587361 640462 B9 885,40 89.531,35| 15.218.228 81
MAYD 63 6038 72453 281437 2716380 27.258,79| 594044203
o LRSI 178 8.908.170,55| 23.253.85 67.545,73 B7.49616| GASF.585, 14
JULIC 36 5348.813.200 246718 475247 454385 535381781
AGOSTO a8 2. B06.657 500 134025 10.350,34 8102168 2.7898.763 24
SEFTIEMBRE 110 2262 88008 128013 41 147,02 40622 80| 223132410
OCTUBRE 50 184865518 1.004.48 18.006,.24 1816338 1.8534.551,E8
NOVIEMBRE &R 373T1ERS] 157553 11.758,54 12.793,67| 3.741.447,15
DICIEMBRE 49 2 55002408 259,31 27 037 &9 26.2T4.56| 2.8537.778.27
TOTAL 1642 BL.GEIB120.26] 386TLI 661224, 37 660212 22| 82 3B9F73 .65
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENIMENTES SOBRE
LA ELABORACION DE LAS dmmnrﬁmam.vgn
SUS REGISTROS ¥ LIQUIDACIONES

A lar aceinmisiar de
LANTA FE CARA DE VALORES 8. A. SANTAFEVALORES

I, En relacdien con mpesiea anditerfe de lox sxtadps nancicros de SANTA FE CASA DE
FALORES 5.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diclenihee g0 205, sobre e enales hemor
cmtlicly nuestve informe con focha 12 de febvero gl 008, bambién bemoy meliiods fo
irforrnrciin n:ujlr.rrrin'u et el Apl Y, wmeral 3, sodre ol contenidy adicional del Informe de
airelinwder wxlerno pore coves do volores de fo soceidn IV, Capilete IV, subifielo TV, tindo If
de fa Codificaciin de Resalnciones expedidar par el Cancgio Nacional de Valores, sobre si
daw actividodes realizadan se cnmurrean on fa Loy,

2. Nuestro awditovin fue hecha principalmerie con el propasite de formarnes ing opinicn sobre
fos axindes financieres Iisicos forrados e s oconjunte, Tombidn hemos auditade o
ifowmacion finamefera suplémontario requevice on of drt. 8 rumearal 2, sobre ol contentdo
adicionad def infarmie de auditoria externa parg casay de valores de la seocion TV, Capritulo
IV, aulwinde IV, dwfo 1 de fu Codiffoocion de Resoduciones expedidex por of Comseio
NMaciond de Valores, para verificar si las actividades realisedns se enmnrcan on ln Ley.

4. Conridevamns ghie fa evidencin de auditoria gue hemos obtenlde oz sificlenre v aproplada
Fletvar proparciomar pna base pare pxpeesar oo opfnite de ouditorla,

4. FKa rueviro qur'n:ﬁm, Lies arpthvidndon veolizaday poir Ia f-.'mnfunﬁﬂ LANTA FE CASA DE
VALORES B A SANTAFEVALORES, w! 31 de dicienbre de 25, Jox defenes o
operaclimes, suy reglafros v geldectons gstdn preparados. razonallomente én tirdos fox
senpaection pisgnicriofos poe el Clonsglo NMaclonal! de Palorea

5 Ew Informe se enlie de seienlt i fas divpoariviopes dol Consele Naclonal de Valores, para
e inbierng de SANTA FE CASA DE VALORES 5.4, SANTAFEVALORES, y no dohe ser
nttlizada parn elros proposiiog,

Cheiine, {3 de febrern de 2016

IWilli Bamberger & Asocigdoes Cin, Ltdn,
RN AE M’f.}_ﬂjﬁr’ =

. Mareo Yopes C

F‘m.':rifw:l.l't
HE'EITFITJ f. P...-I 1408

)
Crowe Horwath International Correspondent Frm 4K, Duj-ei'mm
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INFORME DE LOS AUIMTORES INDEPENINENTES SOBRE
L4 VERIEICACION DE LA EXISTENCIA DE LOS CONTRATOS
DFE MANDATO QUE RESPALDEN LA ADMINISTRACION

DE PORTAFOLIOS DE TERCEROS

A log aceronistas de
KANTA FE CASA DE VALORES §.4. SANTAFEVALORES

bl

iy

En pelacon con nnistra anditoeiy de log estindos Tnancleras e SANTA FE CASA DE
VALORES S.4. SANTAFEVALORES, al 31 dv diclembre de 200 3. sobre los cuales hemas
eititiohy mirestio e con fecha 12 de febreve del 2004 kombten bemes auditads fa
informacion requerida on of At 9, numeral 3, sobee ef contemide adiciona! del informe de
auditoria exiorng para cases de valores de fa seccidn IV, Capitnle 1V, subtitilo IV, tinde If
e fo Codificacion de Resoluciones ropeaidus por of Comelo Nacione! de Vidores, sobire s

Iy aotividades realizoday se enmarean en b Ley.

Miestra awditoria fve becha principalmenie con el prapastio de formaprnes wm opime sobm
oy exrados financicrns bdsicos tomados o su conjunte, Tambicn homos auditade fa
infarmacidn fisamciens sgplerentania requenida on ef Jdrt, 9, mimeral 3, sobee of conteride
pidfctoral deld infirrme de awditoela exters pava cosas dy vilores de T seccion [V, Cagiivde
IV, subtinda I, Hiwle I de la Cadiffeacion die Resolvciiohes expodidas par ol Conselo
Nerciomel de Faloros, pora verificar 51 Jae actividades realizodas se enmarcan o o Loy,

Comsideramas gne o evidencio dy ainditovie gie ooy ofentdo e saficiente v apropiade
T proparcionas g s paea vpreiay wad apiimion de andiferi

En riviesira opnion, oy aoiividades realizedar pov fa Compearfia SANTA FE CASA DE
VALORES X A. SANTAFEVALORES, ul 3] de dictembire de 2015, af verificar de b
wrisfoncta i fov comiliidos oe immiedai gl .l'c:l;t.'a'.l'iﬂ"h I el apivictekn afe fhri][,ﬁ'.lfﬁn e
feveeres, femos vevificad gue mo exisfen comtratoy de mtandate de sduinisiracian de
Jparigiudiog de erocrns,

Evie bnjermwie ve emine ol deverdo o fay disposfciones def Conselo Macloaa! de Falores, par
rever i e SANTA FE CASA DE VALORES 5.4, SANTAFEVALORES, v nw dede s
i fizoidi pRrro GRrnE peopOsiio,

Cheite, 2 ol fobrere e 206

W Basberger & A
RNAE No i

i f T Lida.

Regleirn C.P A, 405

1 - i
Crawe Horwath International Correspondent Erm k. Cowe Horwalh
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENINENTES SOBRE

LA VERIFICACION DE QUE EL PORTAFOLIO SEA INTEGRADO
EXCLUSTVAMENTE CON VALORES ¥ DOCUMENTOS INSCRITOS
EN EL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES

A fas acoronisias de

SANTA FE CASA DE VALORES 5.4. SANTAFEVALORES

{. En relacion con mnstra auditorin de lox estados francieros die SANTA FE CASA BE
VALORES S.A. SANTAFEVALORES, al 31 de diciembyre de 201 8, sobre Ins coales heaws
cetitido noedstro infornne oo fecha 12 de febrevo del 2006 tamilvén femos oeditade fa
frftrmiacion reguertda en of Art, 9 mimeral 4, sobre of contentae aoiclonall del inferme de
auditria exigraa pavi cnsan de valores de la seectin IV, Capiiude [V, suliioale TV, titula I
de fa Codificaciin de Resaluctones expediday por of Consejo Noctamal de Viefores, solve s
Jorw protielladen reatlizodon se ennmargun en la ey,

P

Merestra audiiorta fug echa peingioalmente con ¢l propd sfio de fermarnos wae apinidn solwe
las extadoyr. fugncieras basleos fompilos on s conjonte. Tambidn hemas aoditede fa
dfarnnrcinin fnanciera supleamoniiria ragrerida on ¢ Art. ¥, smeral 4, fobre el contenidn
inficfonal del fnfirme de amdiiorie exterma pova coxas de valores de fa seocton [V, Capitnilo
IV, sebtitlo IV, fide [T de le Codlficacion de Risoleerones expedlivlay: por el Comsefo
Nercdonad dee Valares, porg verificar s ley ocrbvidedes realizadas g0 ewnarean en la Ly,

Y Considerames gue la ovidencia de airditorfa gue hemos obienids ex sulficiete v apropiada
JIFi POpaFTIGRGY [ Dse pard expresds andg apiniin de siediferts,

4 Ei wiieviva opitidr, las achividades realizadad pay b Cowipattia SANTA FE CASA BE
VALORES S SANTAFEVALORES, al 31 de dictembie de 2005, gl verificar gre &
portafidio propin sea inkegeods exclisivammeiie con wilares v docimdioy IRecritog en of
Rebgsivrren e Mwbcaohe oy Fiefores, hoy Catatro Pallioo did Moo o Valdees v ipeee w2
preteciienn cowpita oo Ny disposiciones fopuler v repTanetiariny pEriincities, poae g
eleeir g éaid, Coemye Fosowroll ey fos asprestos regueriday o el Comsgior Mool ol
Fafurex

5o B igforme se emibe ol poverdo o fey aisposrorones del Conseo Maciomal ofe Valores, porg
pevex indernit de SANTA FE CASA DE FALORES 8. A SANTAFEVALORES, v no dodwe ser
prfifizenal pRerol QRS prrgRso

Cheima, 13 ol fedivero de 2016

Willi Bumbieger & dvociudos Cia. Lrda.
RNAE No. 036
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Lipenciaca

Dora Lasira Guerrero

REPRESENTANTE LEGAL

SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES

Con relacion al examen de los estados financieros oe SANTA FE CAEA DE VALDRES 5.A.
SANTAFEVALORES, al 31 de Diclembre de 2015 reakzamos un estudio y evaluacion del
sisiEma de control niEmo comable ge la Compenia en iz extension gue consderamos necesans,
el propdsdo fue evalusr dicho sishems tal como o requienen (a5 Mormas infernacionales de

p Auditoria. Dicho estudio vy evaluacidn tuvieron como dnico propésito establecer la naturaleza,
extension y oportunidad de los procedimientos de auditoria necesancs pars expresar una opinidn
sobre los estados financieros de acuerda a Mormas Inlermacionaes de Informacisn Financierns -
NilF

La Administracidn de la Compaitia #s |a dnica responsable por el diseflo v operacion del sistema
de control interma contable. En cumplimienio de esta responsatdlidad, la Administracein realize
estimaciones y formula juicios para det@minar los Denaficios esperados O DS procedimentos
de control intermo.. El objetvo del sstermna og coningl intemo contabde &5 propodcionar 8 la
Administracitin de la Compaiiia una razonabie (no abscluta) segursdad de gue las transacciones
hayan sido efectuadas de acuerde con |as aulorizaciones de la Administrecién y reqisiradas
adecuadamante pars permitic la preperaciin de los estados fmancierss de acuerds con los
Marmas Internacisnslkes de Informacids Financiara = NIF.

Nuestro estudio y evaluacion se realizd con ol excusivo propdsio descrito en el primer parmafo,
no necesariaments revelan todas las debiidades significativas en el sistema. Consecuentamente
No BXpresamos una opinidn sobre el sistema de controd interma contable de SANTA FE CASA
DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES, tomado an su conjunio:

‘ Basado en la revision de clerias dreas selecsionadas, como resultado de eate examen debemos

mancionar gue ks contoles Infermos aplicadoe son razonables y estén scordes 5 las

necesidades de la Compatia, adiconalmente no hemos determinado observacanes nl
recHMENdaCNes 8 ser comunicadas a la Adminisiracidn de i3 Compaiia

Apravechameas la oporfunidad pare expresar nuestro agradecimiania por ia cOOPEEnan que nos
ha sido dispensada por parte del personal de la Compafia durante nuestra visita

Duedamas alentos pans cugiguier aclaraciiin adicional que puida desear Sobie el presente
Informe

Atentamenie,
Willi Bamberger & Asociados E_fl- Litda.

'
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DECLARACION DE NO ESTAR INCURSOS

EN LOS IMPEDIMENTOS E INHABILITACIONES

AL REALIZAR LA AUDITORI4

EN SANTA FE CASA DE VALORES S.A, SANTAFEVALORES

En atencidn al Artfenls 7 e fa Ley de Mercodo de Valoves, gue se refiere a los impedimentos
jpare ger migmbyos del yector privade el conw delegaday de for miembros del seclor piblico
ante ¢l Conseln Nacfong! de Falores, ¥ el Arifcida 197 de Ta misma Ley gie frata sobve las
inhabilidodvs parn renlizar exdmenes de anditoriy on enfidodes del @mbito de o Ley de
Meveads de Valores, expresanmos la stgwiente declaracion:

La finna Will Bambesyper & Amciados Cia, Lide., sus administradores, Socies o persomes @
gargo del examen y de i sesevipive del veporie de ondfitoria infepemdionte de SANTA FE
CASA DE VALOREN 5.4, SANTAFEVALORES, por ¢l periodn termingdy ol 34 de diciewbre
del 201 5, max encombvaioe fhres 3 exentosde fog inpedimentos e inhehilidedes seivlados en
foax Articnfos Ty T9T7 de o Loy de Mevoado de Fafores,

(Muita, 12 de febrern de 2016

Willi Banrherger w Ciw. Lrdfa,
RNAE M:.l s

Regrispm CF4 T1.405

| 4
Crowe Horwath internatinnal Comecpondent Firm A Euj.e Horaath
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ANEXOQ DEACUERDO A LO QUE INDICA
EL ARTICULOQ 5, SECCION IV, CAPITULO IV,
SUBTITULG IV, TITULO 1T
DE LA CODIFICACION DE LAS RESOLUCIONES
EXPEDIDAS POR EL CONSESQ NACIONAL DE VALORES,

Crowe Horwath International Correspondant Firm . Crowe Horwalh.



DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARIG VIGESIAL
QUITO - ECUADOR

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA
OTORGA: MARCO ANTONIO YEPEZ CABEZAS
ESCRITURA NUMERO: 2005 17-01-20-T06767
CUANTIA: INDETERMINADA
1= 3 COPLAS

F.A.

En la ciuded de Quio, Distrity Metopoliteno, Cepital de la Repiilica del
Feumlor, hoy dia DIECHMCHO DE DICIEMERE DEL DOS Mt
QUINCE, ante mi, Doctoc Graee Lape Matuhura, Notarin Vipesima del
Camin Chaito, comparece @ la celebracion de In presenie escrifurs e
declormciin jurnmentadn, e sefior MARCO ANTONIO YEPEZ
CABEZAS, por sus propios v pensongles derechos ¢ compareciente s de
nscionnlicd countonann, mevor de edad, de estado chvil casside: domiciliado
e fa ciudad de Quito, Distrito Mutropolitan; hdbil on derecho pior contratar
¥ comnur obligacienes, o yuien de conocer doy e, on virtud de habenmw
exhibitdosu documento deidentificacion y, cuye copia fotosiMica debidbments
certificauln pos imd mgego @ esta escrium como documents habulitants v e
pidc gue eleve a escritura poblice Ssta munuts mscribo @ continuackin v dice
SENORA WOTARIA.- En el registro de escrituras piblicns o su cargo,

sirvise mcorporar una de declaracién juramentada. que se realiza de

1
conformidad  con  las  sipuientes  cliusulas-  PRIMERA]




DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTAR FIZESIMA
OUITE - ECUADOR

nacionalidad ecuatoriana, de estado civil casadu, de profesitn contador
publico-auditor, domiciliade en la ciudad de : Dutio,  Distnito
Metropolitano. SEGUNDA: DECLARACION JURAMENTADA:
Meclare bajo  juramento que no me encucnitro inmersd en  las
imhahilidades para o suditoria previstas en &l arficulo 197 de la LEY
DF pMERCADD DE VALORES, co concordancia con el articuloe 7 de
In LEY DE MERCADD ITE VALORES. &5 twodo In queé pucdo desit en
honom a 1o verdad, FINAL.- Usted sefiorn Moluria, s¢ servird agregar
las demis cldosulas de estilo para la completa validez de esle
instrumenta pablce.- HASTA AQU T.Aa MINUTA, qus se haila firmada
pow ¢l abogado Ukniile Cussts Torred, profesions] con maricils nimeso
diccisicie guion dos mil qunce guna doscientis  quisice del Foro de
Abooados.- Pam ln celebrcidn de la presente escritur se observaron los
preceptos legabes del caso v log requisitos previstos en by ley notaral; v, leida
aue e fue por mi la Notaris al compareciente, aguel quien ¢ rmatifica v ioma
comrige en unldad de scio guedendo incorponsds o ¢l protocolo de e

notaria, de wodo 1o cual diy fge—— :

P Irhliﬂr:‘ﬂ o

= _d-'f

MARCO ANTONIO YEPEE CABEZAS
[, ] o 3% 0F < Z J_“:;

DRA GRACE YOPEZ MATUHURA
NOTARLA VIGESIMA DEL CANTON QUITO
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DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARIA VIGESIMA
QUITE = ECUAINIR

Se olorgs ante mi v en e de elln onafiero esta PRIMERA COPIA
CERTIFICADA de ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION
JURAMENTADA OTORGAR: MARCO ANTONID YEPEZ
CARBREEAS dibtdamente firmada v sellsdis e Culie, THECTOCHO DE
DICTEMBRE DEL ANO DOS MIL QUINCE.

s,

/

rlr I.-'- 1 . !
DOCTORA GRACE LOPEZ MUTUHLURA
H{ITARIAFH':EHMA DEL CANTON QUITO ™



DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARID VIGESIAG
QLT - ECUADOR

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA
OTORGA: JORGE WASHINGTON TIPAN SANGOLLUISA
FESCRITURA NUMERO: 20151 7-01-20-PO&768
CUANTIA: INDETERMINADA
pE 2 COPAS

F.A.

En la ciudad de Cuita, Distrito Metropoligano, Capital & s Hepishlics del
Foundor, bay dia DIECIOCHO DE DICIEMBRE DEL DOS MIL
QUINCE, aste i, Doctora Grace Laper Matuhura, SNotarin Vigtsima del
Camin Quits, compursce a la eclchrucidn de la presente cecritars de
declarsciin  juramentadn, & seiwor JORGE WASHINGTON TIPAN
SANGOLUISA, por sus propios y personales derechos ol comparecients s
de nacionalided ecialriang, mavor do cdod de osisde civil cesado
darmicshndo on la ciudad de Quite, Distdito Metropolitano, hibil on denecho
para contratar ¥ contraer obligaciones, o guien de conoger doy e, en virmd de
habherme exhibido su docwnento de identificacidn v, cuva copin fotostitica
debibenene certificada por mi agrego o eda escriturn como documento
hathilitant> y me pide que cleve a escrinuee piblica éstn minuta transeribo o
eonlinuacion v dice: SENORA NOTARIA.- En of regisiro de escriturgs

paablicis nsu cargn, sirvase incorperar unn de declaracidn junm:rl}.u,dn,

gque se reabizn de conformidad con las sigeicntes cliusblos.-




DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARIO VIGESIM 4
QLITO - ECUADOR

Cabezas, de nocionalidad ecustoriana, de estado civil casado, de
profesion contador piblico - auditor, domiciliado en Ja ciudad de Quito,
Disteito Metropolitann SEGUNDA:  DECLARACION
JURAMENTADA: Declare bajo jursmeniad gus no me encuenird
upmersn en las inhabilidades paca la auditoria previstas en el articulo
107 de 1a LEY DE MERCADO DE VALORES, en copcordancia con
el prileulo 7 de la LEY DE MERCADO DE VALOEBRER, e= todo It gue
suedo decir ¢n honora a la verdad. FINAL.- Usted sefiora Notaria, s2
servird agresar las demds cliusulas de estilo para la compleia validez
de este instrumento piblico- HASTA AQUT LA MINUTA, que se halla
tirmmak por el abogado Danile Cuesta Torres, proficsional con matricula
rwmere diecisier gaion dos mil quince guion dascientos quince del Foro de

Ahsndos.- Pan la celébracidn de la presente conitun se observaron. s
nreceptos legnbes del caso ¥ los requisitos previsios en la ley noterial, v, beida
que be fise por mi la MNoteris ol comparsciente, aquel quien se rtifica ¥ firma
conmigs en unidad de acto quedando incamponada en el protocols de esta
mistaria, de todo k oenl doy fe-

id
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POCTORA GRACE LOPEZ MATLHURA
NOTARIA VIGESIAMA
QUITO - ECUADOR

e otorgo ante mil ¥ en e de ollo gonlion esta SEGUNBA O
CERTIFICADA de ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION
JURAMENTADA OTORGAN, JORGE WASHINGTON TIPAN
SANCGOLUISA debidansnie lonads v sellads en Quite, MECIOCTHIO
DE DICIEMERE DEL ANO DOS ML OUINCE.
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DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARIO VIGESIMA
QUITO - ECUADGR

ESCRITURA PUBLICA DE DECLARACION JURAMENTADA
OTORGA: PAULINA CECILIA PULLUPAXT CALJ
ESCRITURA NUMERO: 201517-01-20-P06766
CUTANTIA: INDETERMINADA
D: 2 COPIAS

FLA.
En lo ciudsd de Cuite, Distrite Metropaolitano, Capital de 1o Répiblica del
Eeuador, hoy dia DIECIOCHO DE DICIEMBRE DEL DOS MIL
QUINCE, unte mi, Doctors Grace Lopez Matuhura, Nowria Vigéstmn del
Contdn Quito, comparece a b celebracitn de la presente esoitura de
declarackn juramentada, I seflorita PAULINA CECILIA PULLUPAXI
CALL por sus propaos v personales derechos 1n compareciente o5 de
nacionalidad ecurtoriana, maver de edad, de esiado civil solem: domicibiada
en la cindad de Cuin, Disrmn Mermopalitang; hibil en derecho poars contmmne
¥ eonbmer obligaciorns, @ guben de conecer doy B2, én vinbud de habemne
exhibido su documentn de identificactdn v, cuyva copin fdostatica debidamente
certificada por mi sgrego @ est eseritury como documents habilitnge y me
pide quee clevie a eseritura pliblica ésta minuta ranscribo @ continuwacson v dice:
SENORA NOTARIA.- En ¢l registro de escrituras plblicas a su carzo,
sirvase incorporns wia de declaracibn juramentads, gue se realiza de
conformidad con  los  sigutentes  clausulus.- [‘H.Eh'l'Eﬁ,A:
COMPARECIENTE: Comparece al otorgaments de la .

decleracién  juramentmls  la sefiorits PALILINA



DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARID VIGESIMA
QUITE - ECUADOR

PULLUPAX] CALL de nacionalided scuatorians, de estado civil
solteen de profesion comtadoTa piblica, domictliada en in ciudad de
Quite,  Distate  Metropolitang, SEGUNDA: DECLARACION
JURAMENTADA: Declaro bajo juramento que 00 me encuenigo
nmerser en les inhabilidades para la auditorda previstas en el articulo
197 de ln LEY DE MERCADO DE VALDRES, en concordancia con
clarticuly 7 de lo LEY DE MERCADO DE VALORES, ¢35 wio o que
puedo deeir en honora & [k verdad. FINAL.- Usied sefiora Motariw se
servird apregar [ns demds cliusules de estile para s complets validez
de este instrumento pablico.- HASTA AQU| LA MINUTA, gue se halla
fmasds por o shogmio Delo Cuesis Toares, proficional con matricula
nimmere diccisiete puion dos mil quince guion dodcienlos guinee del Foro de
Ahogados - Pam |2 celebracidon de la prosonie escritura se observarn los
precepios begule: del caso v los requisilos previsios en [a ley notanal; ¥, leida
e ke fue por mi la Notada of comparecionte, aquel guien se mtifics v finne
conmigo en unidad de aco quedando incorpornds en el protocoli de esta
rmaria, de oo 1o cunl doy fe-
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DitA GRAGF LOPEZ MA T
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DOCTORA GRACE LOPEZ MATUHURA
NOTARIA VIGESIMA
QUITE - ECLADOR

5¢ ptorgd anle mi s en fe de olio conlfierm et SEGUNDA CUIPIA
CERTIFICADA de FSCRITURA PUBLICA DF DECLARACION
JURAMENTADA OJIDRGAN: PAULINA CECILIA PULLUPAX]
CALL debndomente fipmads v selladn en OQuite. MIECIOCHD DE
MCTEMBRE DEL ASO DOS MIL QUINCE.

N, :
DOCTORA GHACE LOPEZ MUTUHURA
MNOTARLA ‘:}GESI.\LL DEL CANTON QUITC



A\ il bamberger Wl Bambergr &



wiilli Bambesger & Asociacos Cla. Lida.

o | | Crmtarfairs Pibioor- Ssudioors-Lonsuioeet
Wil am Erger Bartin che Ganmclitel Cel-20 5 Av, 10 G Agustn,

Ed. Bt de Carendeist P
Aepaail i Ponkal 1701 red
€ oyl Pl BAQ521
Epiis, Fasrin
Tl w80y 2 20T | o S9LF MAESEY

S50 2 MTOITA  +ARL P RATHA

I} il Nl 1 L THTY

v el B Lugiriretger Jiarwall cos

SANTA FE CASA DE VALORES 5.4,
SANTAFEVALORES

PROCEDIMIENTOS ACORDADOS MOR EL
AUINTOR EXTERNG DE LAS MEDIDAS DE
PREVENCION DE LAVADO DE ACTIVOS,
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILINITAS

AL 31 DE DNCIEMBRE DE 2015

Crowe Horwath International Correspendent Firm i, Crowe Horwath.
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Sefiores

Superintemifencia de Compadias, Valores y Seguros
Fresomi. -

T ALORES, D A5 MEDIAS DI ':".:'_ulrt i - 3 [E
ACITVOS PROVENIENTE DE ACTIVIDADES ILICITAS, al ,E_:En{nﬁwg
DEL 26013,

Crome gediees eulernoy de SANTA FE CASA DE VALORES SA,
SANTAFEVALORES, yoon &l fin de dar cvplimienio o lax dlispasciones conteridas on
faas S{gele e e et Vi,

da g le Resolugida No, SCVS.
DNCEIN- Eﬂﬂmﬁ' ¥ m{rﬂr_‘mi'n ] n*l.-ﬁ:..“-la'e'm_ﬂh-?mf a‘-’ﬂJ e‘ﬁ_fi'.n’-ﬂ'uﬂ ey e de 213,

Literw! 411 Ariicndn 4, en el ol se exinbloce B informaeion ¥ dodiimonton giee ciliug
oblipadics a remiltie g menie o do Superintendencia de Companita las soeredodes sigeras
i g conral vovidldaneia,

- Resalucion o, SCEYS.DNPLA 150 26 gl : fuviehis
mmmﬁwmmﬂmmmu

Art I, ol eual trata sotwe fos procodimicates adbmimoy goe dobon vealizar Jos oudirarey
exfermas o o verifeacicn del cumplimiento de b aormariva v medicdes de prvincia oe
fervetelo oo oorivo

Hemor realizedo fag procedineenio gue S¢ eaamernn 0 comiimaaeian, exetug i vamenie o
erxixdictng ein Jo Fevisidn sobive of oiumpindenio de fax sreidar e preveacion de favedo o
mrctivns o day persomes mahwedes ¥ favidicar gue ivegean of mercado de valares of 31
de dlivigahve de 2015:

/. VierifTear o Califfeaeian def Oficial de Cutiplintienia v el eddige de regiviie on fa
Uridad de Amalisis Finsncicio (UAF),

St revivado gae dorante ef nfe 20035, In Cava de Valores eusmia can un Eficil
dv Crmprlisndenia en la Unidod de Provenerdn de Lavade de Activas g quee huya gioke
lematmente pwnbrado por of Directorio v per i Supeciniendemcia de Compaitiag,
Valores v Segnrns 3 que éxigs fnclypan lo previske en of Capinde VIHT de fa
Codificacion de Reseliciones expedialos por el Consefo Nozioma! de Valares

Crowe Horwath International Corespondent Firm & ﬂndl-h\l.ﬂh



Awilli bamberger

2 . Vertficar gie fus aormas v procedimientos de prevencian de lovado de activos y
financigmiemo del terrorismo establecidoy por la Cara de Valores se ercueniren
definidas en of Manual de Prevencidn,

S venifice gue la Compafio dispone del Mame! de Prevencidn, Detecvidn y
Erradicacidn de Delhio de Lovado de Acives y Financigmiente del Tervorisma y
airos defitos v gue éxios havan sidp aprobaedos por el Divectoria y por la
Supwrintendencio de Compaiios, Valores p Seguoor v que éxtnx inchivan fo previsto
en ¢ Capituls VI de la Codificaciin de Resolnciones expedidas por el Consefo
Nacienal de Vilores,

Se ha verificodo g fa Casa de Valores mo perienece o ningtn grupo empresarial o
holdimg La Casa de Valores no manaticne sucursales, subsidiariar v afiffadas en of
eXerinr.

X Feriffear que o Qficial de Complindenta haza cimpliide con la properacian el
fafearme Anard v s presentacion aage o Nrectorio

S har veriftoado gue ef Cficiad de Cronpdimiento faya presewicdo amte of Divectario
el fforme. Al do Labores v Cumplinienfo de Ofyetivas en fo riferenie o
Prevencin, Deteccion v Erradicecian del delitn de Lavado de Activas
Fingnciomicnin de Delites durante of efercicio ecomamicn 2005 junte con ¢f Plan
Amieal de Trubrjo pere la prevencion, detcocion v ervadicacion ded deline de lavads
e getivos v financiamiento de delitos para ol efercicio econdmicn 2008, mismos que
son agrrodiedoy por e Divectario v emviodos a le Superinfendencia de Compariias,
Ferlewes ¥ Segaerns,

4 Feriffeammas gue of Oficiel de Cumpdimdenio sevise fodas lns operaciones giecimadoy
vl drdeniy recibidax de Comitemes o (Tn de deteorar eddguier amsmalio v gue
sean repniiadas aporierrrcnie fax pperaciones Dngruodes ¢ fnfnstificodas ¥ las gur
stgreraen ¢f umbiralf, fanto a lo Prexddencia Ejecisive vome o fu Usidad de Andtists
Fimaneienn (LAF). Adewndy se la revivado gue lox reportes o Ta Sepevimendeacia de
Campudiay, Falores ¥y Segniens sean foy extadixtions regreniday eome informacidn
coniine v Virificar fo exisiencio o T moinz de riesen, ast come la-docimmentacicn
goporte e su aplicacidn eomp kervaniemta de meigncian de pesifley procesos ds
delity de fovade de actives. periddice; 1, gue oy coroctivos dismeesios por o
adminisraciin v o complimienro de foy instraceiones, peliticny v reselduciones def
Directorte, asl coma fa implemenieciin de contrales infernos. seew aplicades en
ferma purmenenie.

| Determinames qete el procesn utifcode por fo Casoe de Pedores, e coanto o fo
custodia y coafidencialidad dy foy expedivides proparcionn lo seguridad necesario
e fa inglormmacicn fixico v digiial,

i, Verificumos Ju existencia de fa matriz de resgo, as! como o docmertaclon sopwoe i
e su apdtcucion come hevramienta de wittgacion de pesibles proceses de dolin de

fevenfo ol acinsy
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Awiilli bamberger

7. Se obtuvo la Carta de Representacidn de la Administractdn de SANTA FE CASA
DE VALORES 5.4 SANTAFEVALORES, ¢n la cual s¢ corgfirme gue la misme hu
realizade Iy acciones informadeas al audiior externs.

Este informe ha sido prepargdo exclusivamente para wso de la Administracidn de
SANTA FE CASA DE VALORES 5.A. SANTAFEVALORES, y para cumplir con ol
requerimiento de la Superintendencii de Companias, Falores v Seguros v o Cnidod oy
Andlivis Fingnciero (UAF), v debe ser unlizude mnicemenie para esi0) propesilos,

Willi Bamberger & Asoci . L.
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Repivtrg CP.A No, [14035
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