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Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SANTA FE CASA DE VALORES S.A,, al
31 de diciembre del 2011 y 2010, y los comrespondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién de SANTA FE.CASA DE VALORES S.A. es responsable de la preparacién
y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de
contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: diseiiar,
implementar y mantener el control interno pertinente a la preparacién y presentacién razonable
de los estados financieros para que estén libres de exposiciones erréneas de caracter
significativo; seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas; y realizar las
estimaciones contables que sean razonables de acuerdo a las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2011 y 2010, basada en nuestras auditorias; mismas que fueron realizadas
de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren que
cumplamos con requerimientos éticos, planifi quemos y realicemos la auditoria para obtener
seguridad razonable de que los estados financieros no contienen exposiciones erréneas de
caracter significativo.

. Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
- sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye evaluacién del riesgo de que los
estados financieros no contengan presentaciones erréneas de caracter significativo. Al
efectuar esta evaluacién del riesgo, el auditor toma en consideracién el control interno
relevante de la Compafifa para la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias,
pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la
Administracién son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacién financiera de SANTA FE CASA DE VALORES S A,
al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el resuitado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus fiujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de oonfonmdad con
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

En Informacién Suplementaria se incluye las opiniones y verificaciones establecidas en el Articulo
8 del Capitulo IV de la Resolucion N. CNV-008-2006, que codifica las Resoluciones del Consejo
Nacional de Valores.
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)
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: ACTIVOS Notas 2011 2010
. ACTIVO CORRIENTE
® Efectivo y sus equivalentes 3 50.157 19.141
o Activos financieros 4. 44,031 41.080
. Cuentas por cobrar 5 46.474 37.971
Total 140.662 98.192
°0
o PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 6 132.038 161.713
: OTROS ACTIVOS 7 199.861 195.178
. TOTAL 472.562 445.083
o
® PASIVOS
: PASIVO CORRIENTE
® Cuentas por pagar 8 49.779 40.332
: PASIVO LARGO PLAZO 7.782 3.246
. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
éase estado adjunto 10 415.001 404.750
® . v junto)
@ TOTAL 472.562 445.082
®
® CONTINGENTES 25.000 25.000
@
CUENTAS DE ORDEN 12 54.558.854 13.310

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Comisiones ganadas
Ingresos por asesorfa financiera
Otros ingresos

Total
EGRESOS

Comisiones pagadas

Gastos de personal

Servicios de terceros

Provisiones, depreciaciones y amortizaciones
Otros gastos:

Total
Utilidad en operacién
Oftros ingresos (gastos) no operacionales, neto

Utllidad antes de participacién de
empleados e Impuesto a la renta

Participacién de empleados
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Notas

2011 2010
209.879 136.706
33.909 27.607
8.495 47.356
252.283 211.669
10.220 6.167
115.786 98.202
55.562 48.979
31.308 23.485
14.353 0
227.228 176.833
25.055 34.836
1.619 0
23.436 34.836
(3.515) (5.225)
(3.670) (5.821)
16.251

23.790

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros
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SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Aportes Reserva | Superévit |(Pérdidas)
Capital futura Reserva | Reserva por por Utilidades
soclal | capitalizac.| legal |especial | valuacién | valuacién | retenidas | Total
Diciembre 31, 2009 310.000 66.000- 8392 10531  193.208 0 (96.600) 491.531
Aportes futura capitalizacién 40.000 . 40.000
Revalorizacién edificios ' 30.368 30.368
Revalorizacién vehiculos 16.365 16.365
Ajuste ctas. activas aplic. NIIF : (3.470) (3.470)
Ajuste ctas. activas aplic. NilF (624) (624)
Utilidad del ejercicio 23790 23.790
Ajuste Cuota patrimonial (193.208) (193.208)
Apropiacién 1.605 (1.605) 0
Diciembre 31, 2010 310.000 106.000 9.995 10.531 0 46.733 (78.509) 404.750
Aumento de capital 100.000  (100.000) 0 0
Devolucién de aportes (6.000) (6.000)
Transferencia 14.425 (14.425) 0
Utilidad del ejercicio 16.251 16.251
Apropiacién 1.115 (1.115) 0
Diciembre 31, 2011 410.000 0 11110 24.956 0 46.733 (77.798) 415.001

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros




SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

(Pérdida) utilidad neta

Mas gastos que no representaron desemboiso de efectivo
Depreciaciones '

Operaciones del periodo

Cuentas por cobrar

" Otros activos

Cuentas por pagar
Pasivo largo plazo

Efectivo provisto por flujo de operaciones

Flujo de inversiones:

Incremento (disminucion) neta de inversiones en acciones
incremento neto de activos fijos

Efectivo provisto por flujo de inversiones

‘Flujo de financiamiento:

Devolucién de aportes

Aporte futura capitalizacién

Efectivo provisto por flujo de financiamiento

Incremento (disminucién) del flujo de fondos

Flujo de fondos al Iniclo

Flujo de fondos al cierre

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros

2010

2011
16.251 23.790
24.126 23.485
24.126 23.485
(8.503) (2.973)
(4.683) (11.577)

9445 - 13,695

7.782 0

4.042 (28.245)
44419 19.030
(2.951) (31.192)
(4.451) (10.117)
(7.403) (41.309)
(6.000) 0

0 40.000
(6.000) 40.000
31.016 17.721
19.141 1.420
50.157

19.141




SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaitia fue constituida el 24 de septiembre del 2004, inscrita en el Registro Mercantil el
9 de noviembre del 2004 y en el Registro de Mercado de Valores con el N. 2005.1.06.00082
del 1 de febrero del 2005; su objeto social principal es la intermediacién de valores, de
acuerdo con las instrucciones de sus comitentes en el mercado bursatil y extrabursatil;
administrar portafolios de terceros; realizar operaciones de colocacién primaria de valores,
etc., y las demas operaciones que autorice el Consejo Nacional de Valores para las casas de
valores. Esta regulada por la Ley de Mercado de Valores Codificada, y es mlembro de las
Corporaciones Civiles Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil.

El Consejo Nacional de Valores establece las politicas generales del mercado de valores y

regula su funcionamiento. De acuerdo con disposiciones legales, las Bolsas de Valores
vigilaran y controlaran permanentemente el desempefio de las casas de valores.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases para la preparacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados. Los principios de contabilidad generaimente aceptados

en el Ecuador comprenden las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
oficializadas a través de Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas. Las

NIIF comprenden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), a las Normas

Internacionales de Contabilidad (NIC) y a los pronunciamientos del Comité de interpretaciones -
(SIC e IFRIC). A lafecha de los estados financieros el Organismo de Control ha oficializado la

aplicacion obligatoriade las NIC de la1ala41,las SICdela1ala33,yNIlIFdela1ala?.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad requiere
el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la gerencia ejerza su
juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaifiia.

b) Activos y pasivos financieros

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en la categoria “cuentas por cobrar”; los
pasivos financieros “cuentas por pagar. La clasificacion depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial, de
la siguiente manera:

Cuentas por cdbrar.- estén representados por cuentas por cobrar a sus clientes por

operaciones bursétiles, préstamos y anticipos a empleados y otras cuentas por cobrar a
corto plazo.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Cuentas por pagar.- corresponde a cuentas por pagar a proveedores, beneficios sociales,
impuestos y otras cuentas por pagar a corto plazo.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

c) Inversiones

Se registran al valor de compra de los certificados més los costos de adquisicién y transferencia;
y mensualmente se ajusta al valor de mercado segtin precios dlfundldos por las Bolsas de
Valores del pais a Precio Nacional.

d) Propiedades, planta y equipo

Se muestra al costo de adqulslcnén mas revaluacién, menos depreciacion acumulada; el
monto de las propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El costo mas revaluaciones y la correspondiente depreciacién acumulada de los activos
vendidos o retirados son eliminados de sus respectivas cuentas y cualquier utilidad o pérdida
que resulte de su disposicién afecta a los resultados del ejercicio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (til estimada,

“siguiendo el método de la linea recta.

Cualquier aumento en el valor del activo que resulte de su reavalio se acredita a una cuenta
patrimonial de conversién a NIIF (excedente por revaluacidn); cualquier disminucién, primero
se compensa contra el excedente de revaluacidn que exista por el mismo activo y si el monto
de este excedente neto no es suficiente, la diferencia se carga a los resultados del ejercicio.
El costo inicial de los inmuebles, y muebles y equipos comprende su precio de compra, y
cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al activo en condiciones de uso.
Los gastos de reparaciéon, mantenimiento y reacondicionamiento se cargan a los resultados
del periodo en que se incurren. Las renovaciones y mejoras se capitalizan como un costo
adicional de inmueble, debido a que se estima que los desembolsos relacionados resultaran
en beneficios futuros por el uso de éste.

e) Acciones y participaciones

Incluidas en el rubro Otros activos y corresponde a la cuota patrimonial que la Compaiiia tiene
en las Corporaciones Civiles Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil y se encuentran
registradas al costo, segun instruccion del Organismo de Control, el resultado obtenido se
registra en la cuenta de patrimonio “Conversion a NIIFs”.

f) Garantia de ejecucién
Se presenta dentro del rubro otros activos y tiene por objeto asegurar el cumplimiento de las

obligaciones de la Casa de Valores frente a sus comitentes y a la respectiva bolsa, derivadas
de operaciones bursétiles.



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

g) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - Se registran en el rubro de provisiones del estado de situaciéon
financieray corresponden principalmente a:

La participacién de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de
la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la
legislacion vigente y se registra con cargo a resultados.

Décimo tercer y décimo cuarto - Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién
vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacién patronal y desahucio).- la provision es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provisién, basados en

la experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargan a resultados en el periodo

en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en

resultados del afio.

Al cierre del aflo, las provisiones cubren a todos Ios trabajadores que se encontraban

trabajando para la Compafifa.

h) Provisién para impuesto a la renta

Las sociedades constituidas en el Ecuador asf como las sucursales de sociedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas que obtengan ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 24%
sobre su base imponible para el afio 2011, para el 2012 sera el 23%, y a partir del 2013 se
aplicara el 22%. '

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos:
productivos, siempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias o equipos nuevos
para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con
investigacion y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e.
incremento de empleo, para lo cual deberan efectuar el correspondiente aumento de capital.

i) Impuesto a la renta dlferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,

sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha:
del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a
la renta diferido como activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.
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NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALEs POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Los Impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y paswos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

j) Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Casa de Valores apropia el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
pagado de la Compaiiia, pudiendo el exceso ser capitalizado o utilizado para absorber
pérdidas.

k) Superavit por valuacién

Corresponde a la contrapartida del avalio a valor de mercado de activos fijos efectuados por la
Compaiifa. El saldo de esta cuenta, puede ser transferido a ganancias acumuladas, a
medida que el activo sea utilizado por la Compafiia, este se mantendra en la cuenta
“Superdvit por Revaluacién Propiedades Planta y Equipo”, salvo el caso de que se
produzca la baja o enajenacion del activo.

I) Cuentas de resultados
Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los beneficios

econémicos correspondientes a la transaccion sean percibidos por la Comparia y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual que los costos.

NOTA 3.- EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, esta constituido por saldos en cuentas corrientes de bancos
locales, mismos que no devengan intereses.
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NOTA 4.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre, comresponde a:

Portafolio de renta variable (acciones)
Notas de crédito fiscales

Pélizas de acumulacion

Obligaciones y pagarés

Valores de titularizacién

Total

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

Deudores por intermediacién
Comisiones por cobrar
Anticipos a terceros
Préstamos al personal

Otras

Total

NOTA 6.- ACTIVO FIJO

Al 31 de diciembre, comprende:

Edificios

Muebles y enseres

Equipos de oficina

Equipos de computacién
Vehiculos

Total

Depreciacion del afio acumulada

Activo fijo, neto

2011

2010

27.600
3.172
2.970
5.461
4.828

9.378
4.501
20.001

7.200

44.031

41.080

2011 .20

10

30.450
808
1.100
14.000
116

20.826
7624
8.068

1453

46.474

37.971

2011

2010

133.904
'28.978
8.904
35.024
101.942

133.904
28.441
7.148
39.785
101.942

308.752
(176.714)

311.220
(159.507)

132.038

1561.713




o

®

®

@

®

®

®

® NOTA 6.- ACTIVO FIJO

o {continuacion)

® El movimiento de activos fijos fue el siguiente:

. .

. 2011 2010
Saldo al inicio 161.713 118.348

®
Revaluacién, neta 0 46.733

@ Adicién neta 4.451 10.117

® 156.164  175.198

® Depreciacién del afio ' (24.126) (23.485)

® . Saldo al cierre ' 132.038 151.713

®

L] NOTA 7.- OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciembre, comprende:

2011 2010

Pagos anticipados 12.833 12.293
Acciones y participaciones (1) 146.526 146.526
Depésito en garantia (2) 38.954 - 36.359
Impuestos diferidos 1.548 0
Total 199.861 195.178

1) Corresponde a las cuotas patrimoniales que la Compafiia tiene en las Corporaciones
Civiles Bolsas de Valores de Quito y Guayaquil, registradas al costo segin instruccién
de la Superintendencia de Compafiias mediante Oficio Circular N.
SC.IMV.NOR.CPAIFRS.2010.001.9475 del 30 de abril del 2010.

(2) Corresponde a: Fondo de garantia. inicial en Bolsa de Valores de Quito por US$
25.504, y Fondo de Garantia Operacional Inicial en Bolisa de Valores de Guayaquil por

e wovovOoOOYOY

US$ 13.450.
NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR :
Al 31 de diciembre corresponde a:
2010 2010
Acreedores por intermediacién 34.154 18.602
Obligaciones patronales (1) 7.806 12.942
Obligaciones fiscales (2) 3.878 6.996
Proveedores 1.792 1.792
Otros ' 2.148 0
Saldo al cierre 49.779 40.332
6



NOTA 8.- CUENTAS POR PAGAR
(continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2011 incluye US$ 3.515 de participacién de trabajadores sobre las
utilidades.

(2) Al 31 de diciembre del 2011 incluye US$ 3.670 de provisién del 24% de impuesto a la renta
sobre las utilidades.
NOTA 9.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta,
preparada por la Compaiifa, al 31 de diciembre.

2011 2010

Utilidad antes de impuesto a la renta y participacién

trabajadores 23.436 - 34.836
15% participacién empleados _(3.515) (5.225)
Utilidad antes de impuesto a la renta 19.921 29.611
Dividendos ganados (3.131) (2.472)
Gastos no deducibles 2975 3.412
Gastos vinculados con dividendos 157 124
15% participacién empleados-gastos excentos 470 371
Amortizacién de pérdidas ejercicios anteriores (5.098) (7.761)
Base imponible : 16.294 23.285
24% Impuesto a la renta causado 3.670 5.821

Situacion fiscal.- Los afios 2008 al 2011, estan sujetos a una posible fiscalizacion.

NOTA 10.- PATRIMONIO TECNICO

El capital suscrito minimo para las casas de valores, de acuerdo con la Resolucién N. CMV-93-
004, “Reglamento sobre Casas de Valores y Otros Intermediarios®, el equivalente a 80.000
unidades de valor constante, cotizadas al dia de la apertura de la cuenta de integracién de
capital. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 el capital pagado asciende a US$ 410.000,
representado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.000 cada una.



NOTA 10.- PATRIMONIO TECNICO
(continuacién)

Al 31 de diciembre, el patrimonio técnico constituido de la Compaiiia, es el siguiente:

2011 2010
Capital social 410.000 310.000
Aportes patrimoniales 0 106.000
Reservas 36.066 20.526
Conversién a NiiF 46.733 46.733
Pérdidas acumuladas (77.798) (78.509)
Saldo al cierre 415.001

NOTA 11.- INDICES FINANCIEROS

404.750

Basados en datos de la Compaiiia, a continuacién se presenta los indicadores financieros

al 31 de diciembre.

2011 2010
Indice de liquidez 5,6293 3,6275
Indice de endeudamiento 0,0564 0,0517
Indice de portafolio propio 0,1061 0,1015

NOTA 12.- CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, corresponde principalmente a operaciones cerradas por la
Casa de Valores, a través de la cuenta que ésta mantiene en el DCV-BCE Depésito

~ Centralizado de Valores del Banco Central del Ecuador, por compra de certificados de inversion

de la Corporacién Financiera Nacional, y otros titulos valores de varios comitentes como: Bonos
del Estado desmaterializados, Obligaciones desmaterializadas, Certificados de tesoreria, etc., y

otras obligaciones atin no colocadas.
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NOTA 13.- DETALLE DE OPERACIONES DE INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2011, el siguiente es un resumen de las operaciones de intermediacién
realizadas por la Compaiiia.

Comision | Comision | Comision intereses Valor

Mes Niamero BVG BvVQ SFV Valor efectivo | liquidacién | liquidacién
ENERO 134 6.482 561 23.203 9.381.983 2.880]  9.408.044
FEBRERO 69| 2.872 591 10.929| 4.723.025 16.602] 4.744.627
MARZO 53 1.592 4.976| 10.248 7.289.859 14.723|  7.318.854
ABRIL 67 4.415 1.243 14.742 6.736.359 12.758]  6.763.507
MAYO 151 7.858] 1.183] 18.900]  13.024.122 39.995| 13.073.934
JUNIO so| 6.080| 58 28.930] 6.643.275 41.759]  6.669.860
JULIO 68| 4.290] 1.650 15.1968] 12.444.940] 122.410] 12.554.590
AGOSTO 120]  12.463| 991 37610 16.641.980] 103.374] 16.734.883
SEPTIEMBRE 95 3.180 77 4199 8.518.391 15.795|  8.532.793|
OCTUBRE 67 1.636| 5.347 9.092 8.544.176 6.187|  8.559.417
NOVIEMBRE 81 1.411 4.281 6.803 9.126.230]  55.746]  9.161.639]
DICIEMBRE 57 4.570 535 12.338 7.057.478 19.548|  7.080.367
Total ge,eral 1051 56.829| 21.493] 192.280] 110.131.820]  451.865] 110.602.516|

NOTA 14.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién del informe de los auditores extemnos,
marzo 5 del 2012, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.




SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

INFORMACION SUPLEMENTARIA, AL
EXAMEN DE AUDITORIA INDEPENDIENTE
POR EL PERIODO TERMINADO EL

31 de diciembre del 2011

CONTENIDO

Opini6én sobre el cumplimiento de Normas de Solvencia y Prudencia Financiera

Opinién sobre la eIaboraci&n de las Ordenes de Operaciones su registro y liquidaciones
Opinién sobre el cumplimiento de obligaciones de la Ley de Mercado de Valores
Opinién sobre el seguimiento a recomendaciones de auditoria del periodo anterior

Anexo: declaracién de no estar incursos en los impedimentos e inhabilitaciones al
realizar la auditorfa en Santa Fe Casa de Valores S.A.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE EL. CUMPLIMIENTO DE
NORMAS DE SOLVENCIA Y PRUDENCIA FINANCIERA '

A los Accionistas de:
lSANTA FE CASA DE VALORES S.A.

Hemos auditado los estados financieros basicos de Santa Fe Casa de Valores S.A., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, sobre los que hemos emitido nuestras opiniones de auditoria sin
salvedad, con fecha marzo 5 del 2012. También hemos auditado el cumplimiento de las
normas de solvencia y prudencia financiera presentada en este informe, para los periodos
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010.

Nuestro examen se efectud con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos tomados en su conjunto. Las normas de solvencia y prudencia financiera
se presentan en cumplimiento de la reglamentacién del Consejo Nacional de Valores y no se
requiere como parte de los estados financieros basicos.

A esta informacién, hemos aplicado los mismos procedimientos de auditoria utilizados en el
examen de los estados financieros basicos y en nuestra opinibn se cumple.
razonablemente.

Aag ) >
Registro en la
- Superintendencia de Compafilas,
~ Bancos 'y Seguros N. 018 y 9124

MEMBER OF

P;étARlS“

‘TERNATIONAL

| Group of A of 50 ies around the world
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Telfs.: (593-2) 2252-600 - 2461-080 / 2461-081
Fax: (593-2) 2468-465

o ® Quito - Ecuador
~ . / Jorge Drom N39-44_y Pe_reira, ]
Nuiiez Serrano & Asociados '\ Contodo ofcnas hauto | o7 1. 71
. -
E-mait: info@nunezserrano-asociados.com
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LA ELABORACION DE
LAS ORDENES DE OPERACIONES, SUS REGISTROS Y LIQUIDACIONES .

A los Accionistas de:
_ _SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

Hemos auditado los estados financieros bésicos de Santa Fe Casa de Valores S.A. al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, sobre los que hemos emitido nuestras opiniones de auditoria sin salvedad,
con fecha marzo 5 del 2012. : :

Nuestro examen se efectué con el propésito de expresar una opinién sobre si los referidos estados -
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes Ia situacion financiera de la Compafila,

a la fecha mencionada. La opinién sobre la elaboracién de las 6rdenes de operaciones, sus registros y
liquidaciones efectuadas por la Compafiia de acuerdo a lo establecido en la Codificacion de
Resoluciones Expedidaspor el Consejo Nacional de Valores, para los perfodos terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010, es presentada con el propésito de cumplir con reglamentaciones del
Consejo Nacional de Valores y no se requiere como parte de los estados financieros basicos. :

A la referida elaboracién de las érdenes de operaciones, sus registros y liquidaciones, hemos aplicado
los mismos procedimientos de auditoria utilizados en los examenes de los estados financieros basicos,
.y en nuestra opinién, - estd preparada razonablemente en todos los aspectos requeridos por el
Consejo Nacional de Valores.

NS LA~ -~
Registro en la Edgpr Nufiez \
Superintendencia de Compafiias, R entante Legal

Bancos y Seguros N. 018 y 9124 - .

MEMBER OF

POLARIS’

INTERNATIONAL

An ionat Group of A of 50 countries around the world
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iNFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE CUMPLIMIENTO DE OBLIGACIONES DE LA
LEY DE MERCADO DE VALORES

A los Accionistas de:
SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

Hemos auditado los balances generales adjuntos de SANTA FE CASA DE VALORES SA.,,
al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y los comespondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujo de fondos por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opmlén sobre estos estados
financieros basados en nuestras auditorias.

Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades
y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinién.

Como parte de nuestro examen a los estados financieros, por el periodo terminado el 31"
de diciembre del 2011 y 2010, revisamos en base a pruebas selectivas, el cumplimiento

de las obligaciones establecidas en la Ley y que las actividades de la Compafiia se

enmarquen en ésta.

Quito, marzo 5 del 2012

Registro en la Edgar Nﬁhez
Superintendencia de Compaﬁlas Representante Legal
Bancos y Seguros N. 018 y 9124 :

MEMBER OF

ARIS"

INTERNATIONAL

An international Group of Accountants of 50 countries around the warld '
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Nuiiez Serrano & Asociados !

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE EL SEGUIMIENTO A RECOMENDACIONES DE
AUDITORIA DEL PERIODO ANTERIOR

A los Accionistas de:
SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

En nuestra condicién de auditores independientes de Santa Fe Casa de Valores S.A., por
los periodos terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, hemos revisado los registros
contables de la Compaiiia, respecto al cumplimiento de medidas correctivas que hubiesen
_ sido recomendadas en informes anteriores. '

Al respecto y basados en la informacién que fue puesta a nuestra disposicion por parte de
la Administracién de la Compafifa, confirmamos que no existieron medidas correctivas
recomendadas en informes anteriores, por lo que no fue necesario aplicar procedlmlentos
minimos para verificar su cumplimiento.

Quito, marzo 5 del 2012

Regisfm enla n Edgar Nufiez -
Superintendencia de Compaiiias, Representante Legal
Bancos y Seguros N. 018 y 9124

MEMBER OF
'

ARIS"

INTERNATIONAL

An ionat Group of A of 50 ies around the world
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE VERIFICACION DE LA
EXISTENCIA DE LOS CONTRATOS DE MANDATO QUE RESPALDEN LA
ADMINISTRACION DE PORTAFOLIO DE TERCEROS

A los Accionistas de:
SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

Hemos auditado los estados financieros basicos de Santa Fe Casa de Valores S.A., al 31 de

diciembre del 2011 y 2010, sobre los que hemos emitido nuestras opiniones de auditoria sin salvedad,
con fecha marzo 5 del 2012.

Nuestro examen se efectué con el propésito de expresar una opinién sobre si los referidos estados
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situacion financiera de la Compaiiia,
a la fecha mencionada. La opinién sobre la verificacion de la existencia de los contratos de mandato
que respalden la administracién de portafolio de terceros, para el periodos terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010, es presentada con el propésito de cumplir con reglamentaciones del
Consejo Nacional de Valores y no se requiere como parte de los estados financieros basicos.

A la referida verificacién de la existencia de los contratos de mandato que respalden la administracién
de portafolio de terceros, hemos aplicado los mismos procedimientos de auditoria utilizados en los
examenes de los estados financieros basicos, y en nuestra opinién, esta preparada razonablemente
en todos los aspectos requeridos por el Consejo Nacional de Valores.

Quito, marzo 5 del 2012

Reéistro enla Edgar Nafiez
Superintendencia de Compaifiias, ‘ Representante Legal
Bancos y Seguros N. 018 y 9124

MEMBER OF

PGLARIS®

INTERNATIONAL

An International Group of Accountants of 50 countries around the world
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Nuiiez Serrano & Asociados

A 4 Fax: (583-2) 2468-465

E-mail: inffo@nunezserrano-asociados.com
www.nunezserrano-asociados.com

Auditores Consultores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE VERIFICACION DE QUE
EL PORTAFOLIO PROPIO SEA INTEGRADO EXCLUSIVAMENTE CON VALORES Y
DOCUMENTOS INSCRITOS EN EL REGISTRO DE MERCADO DE VALORES

A los Accionistas de:
SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

Hemos auditado los estados financieros basicos de Santa Fe Casa de Valores S.A., al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, sobre los que hemos emitido nuestras opiniones de auditoria sin salvedad,
con fecha marzo 5 del 2012.

Nuestro examen se efectué con el propésito de expresar una opinién sobre si los referidos estados
presentan razonablemente, en todos sus.aspectos importantes la situacion financiera de la Compafiia,
a la fecha mencionada. La opinién sobre la verificacion de que el portafolio propio sea integrado
exclusivamente con valores y documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y, que su
negociacién cumple con las disposiciones legales y reglamentarias pertinentes, por el periodo
terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010, es presentada con el propdsito de cumplir con

reglamentaciones del Consejo Nacional de Valores y no se requiere como parte de los estados

financieros basicos.

A la referida verificacibnde que el portafolio propio sea integrado exclusivamente con valores y
documentos inscritos en el Registro de Mercado de Valores y, que su negociacién cumple con las
disposiciones legales y reglamentarias pertinentes, hemos aplicado los mismos procedimientos de
auditoria utilizados en los exdmenes de los estados financieros béasicos, y en nuestra opinién, esta
cumple razonablemente los aspectos requeridos por el Consejo Nacional de Valores.

Quito, marzo 5 del 2012

Registro en la Edgar Nafiez
Superintendencia de Compaiiias, _ Representante Legal
Bancos y Seguros N. 018 y 9124

MEMBER OF

PGEARIS”

INTERNATIONAL

An international Group of Accountants of 50 countries around the world
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A Jorge Drom N39-44 y Pereira,

Centro de oficinas lfiaquito 1, piso 7 Ofi. 701
\_ Telfs.: {(593-2) 2252-600 - 2461-080 / 2461-081

R




) ' . ® Quito - Ecuador '
~ ° d / i Jorge Drom N39-44 y Pereira,
rr - . Centro de oficinas Ifiaquito }, piso 7 Ofi. 701
N unez S e ano & Asoc”a > Os '\ Telfs.: (593-2) 2252-600 - 2461-080 / 2461-081
Fax: (593-2) 2466-465

E-mait: info@nunezserrano-asociados.com

Au di t()res Co nsu lt ores ' www.nunezsetranoc-asociados.com

(

ANEXO

DECLARACION DE NO ESTAR INCURSOS EN LOS IMPEDIMENTOS E
INHABILITACIONES AL REALIZAR LA AUDITORIA EN SANTA FE CASA DE VALORES
S.A.

En atencién al Articulo 7 de la Ley de Mercado de Valores, que se refiere a los
impedimentos para ser miembros del sector privado asi como delegados de los miembros
del sector publico ante el Consejo Nacional de Valores, y al Articulo 197 de la misma Ley
que trata sobre las inhabilidades para realizar examenes de auditoria en entidades del
ambito de la Ley de Mercado de Valores, expresamos la siguiente declaracion.

La Firma Nufiez Serrano & Asociados Cia. Ltda., sus Administradores, Socios o personas
a cargo del examen y de la suscripciéon del reporte de auditorfa independiente de Santa
Fe Casa de Valores S.A., por el periodo terminado el 31 de diciembre del 2011 y 2010,
nos encontramos libres y exentos de los impedimentos e inhabilidades sefialados en los
Articulos 7 y 197 de la Ley de Mercado de Valores.

Quito, marzo 5 del 2012

Registro en la ' Edgar Nufiez -
Superintendencia de Compaifiias, Representante Legal
Bancos y Seguros N. 018 y 9124
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MEMBER OF
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‘SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

Informe sobre Ia estructura de contro| interno

Al 31 de diclembre del 2014

CONTENIDO

Informe de control interno |
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SANTA FE CASA DE VALORES S.A.

Como parte de la planeacion y ejecucién de nuestra auditoria a los estados financieros de
SANTA FE CASA DE VALORES S.A., por el periodo terminado el 31 de diciembre el 2011,
hemos revisado la estructura de control interno contable- administrativo de la Compafiia,
en la extensibn que consideramos necesario, con el propésito de determinar los
procedimientos de auditoria a realizarse y asistirmos en la conclusién de nuestro trabajo.

. La Administracion de la Compafifa es responsable de establecer y mantener una estructura

de control interno contable, operacional y financiero. Para cumplir con esta responsabilidad

l se requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y juicios para evaluar los

. beneficios anticipados y costos relacionados con los procedimientos de control. Los objetivos

o de una estructura de control intemo conllevan a que la Administracién obtenga una

l . seguridad razonable, pero no absoluta, respecto a la salvaguarda de los activos contra

pérdidas resultantes de uso o disposicién no autorizada, que las transacciones se efecttien

- de acuerdo con la autorizacién de la Administracién y que éstas se registren adecuadamente
' para permitir la preparacién de los estados financieros.

\

En vista de las limitaciones inherentes a cualquier sistema de control interno contable, es

- posible que existan errores e irregularidades no detectados. Igualmente, la proyeccién de
cualquier evaluacién del sistema hacia perfodos futuros esta sujeta al riesgo de que los
procedimientos se tomen inadecuados por cambios en las condiciones o que el grado de
cumplimiento con los mismos se deteriore.

De la aplicacion de los procedimientos de auditoria, no hemos detectado situaciones
importantes que afecten la estructura del control interno de SANTA FE CASA DE VALORES
8.A., y que ameriten ser informadas.

Este informe es emitido para conocimiento del Directorio y Administracién de la Compaiiia;
‘ en consecuencia no debe ser utilizado con otro propésito.

' _ ' WA AN
Registroen la _ : Edgar Nufiez
Superintendencia de o Representante Legal

Compaiiias N. 018
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