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Quito, Abril de 2008

Sefiores
ESTILFORM S.A. . “\
Ciudad N
-3 JUN. 2008
: . ) Pagricio Viteri
De conformidad con lo previsto en los estatutos soci mpania,

cumplimos con presentar, para su conocimiento y aprobacién el informe de
labores del ejercicio 2007.
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De nuestras consideraciones:

i ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2007

El aflo 2007 inicia con la asuncién al poder del Ec. Rafael Correa Delgado
como Presidente Constitucional de la Republica del Ecuador para un periodo
de cuatro afos.

En esta ocasion el Presidente inicia su periodo con un enfrentamiento con el
Congreso y propone una asamblea constituyente. También anuncia medidas
que podrian fortalecer la demanda, sobre todo de la poblacion de menos
recursos, aunque varias decisiones gubernamentales aumentarian el riesgo de
nuevas inversiones.

El nuevo gobierno también anuncia su oposicién a la fiexibilizacién laboral, y
que mantendra una politica laboral proactiva, con el objeto de aumentar la
sindicalizaciéon y restringir el ambito de la intermediacién y trabajo por horas.
Se propugna la cogestién en las empresas.

Tal como se comprometié el 15 de enero, el Presidente decret6 una consulta
popular para que los ciudadanos nos pronunciemos sobre la convocatoria 0 no
de una Asamblea Constituyente para que elabore una nueva constitucion. El
resultado mayoritario es que se convoque a dicha Asamblea. E! 30 de
noviembre se proclamé que el movimiento politico Alianza Pais tenga la
mayoria absoluta por si solo y se ha proclamado de plenos poderes.

Al finalizar el ario, la Asamblea Constituyente aprobd por mayoria absoluta la
nueva Ley de Equidad Tributaria.

El desenvolvimiento de la economia nacional cierra el afio con indicadores no
tan halagadores, considerando el entorno internacional en que vivimos. El
crecimiento del PIB alcanzé, en términos reales los US 44,490 MM que
representa un crecimiento del 2,66%, mientras que la inflacion fue del 3,32%.

En el sector externo de la economia, las exportaciones al mes de diciembre del
2007 ascendieron a US $ 12.478 MILLONES, las importaciones por su parte, al
mismo mes registraron US $ 12.028 MILLONES con un superavit de la
balanza comercial de US $448 MILLONES.




La Reserva Monetaria Internacional de Libre Disponibilidad alcanza el valor de
USD$ 3,481millones a Diciembre del 2007.

De la informacién disponible, la deuda publica externa se ubicé en USD$
10.383, lo que representa un 31,2% del PIB. Por otra parte, la deuda privada
externa alcanzé US $6.933 MILLONES.

I PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLITICAS PARA 2008

Las proyecciones para el afio 2008, demuestran una politica fiscal expansiva
en el gasto corriente, lo que pudiera generalizar una percepcién de pesimismo
que de por si nos llevaria a una espiral de mayor nivel de contraccién que
implicaria que las condiciones de vida de la mayoria de los ecuatorianos
permanecerian en los niveles actuales.

Se espera a finales de febrero, por los esfuerzos privados, la renovacién por
dos afios de ATPDA con los EEUU.

El aflo 2008 sera un afio de fuertes impactos sociales y politicos generados por
el desarrollo de la nueva constitucién y su final aprobacién, posiblemente para
el mes de octubre.

il INFORME DE GESTION DEL 2007

Durante el afio 2007 las actividades de la Compania se desarrollaron en los
parametros previstos en el Plan del 2007.

Debido a la implementaciéon del nuevo sistema SAP para el manejo de las
tiendas, y con el fin de optimizar los flujos de efectivo y el control, asi como,
cumplir con las normas establecidas por las leyes laborales, a partir del 1°
Diciembre 2007 las actividades que venia desarrollando Estilform S.A. las
realiza la Compariia Edesa S.A.

Sirvanse encontrar adjunto los estados financieros e informes del Comisario y
Auditores Externos.

En cuanto a los resultados de la compania, cuyo destino le corresponde decidir
a la Junta General de Accionistas, nos permitimos recomendar que las
utilidades del afio se asignen a la cuenta de utilidades no distribuidas.




