
Quito, junzo del 2020 

Señores 
Junta de Accionistas 
ESTILFORM S. A. 
Ciudad 

De nuestras consideraciones: 

De conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de 
la compañza, cumplimos con presentar, para su conocimiento y 
aprobación el informe de labores del ejerc2cio 2019. 

L ENTORNO POLÍTICO Y ECONÓMICO DE 2019 

El ano 2019 estuvo marcado por una sérze de sucesos politicos 
y económicos importantes. 

El país afronta dos problemas centrales, el mercado interno 
no esta creciendo y la falta de competitividad. El Gobierno 
ha ajustado la inversion fiscal y ha recortado lentamente el 
gasto corriente (salarios, bienes de consumo). Tambien se 
propuso mejorar la competitividad a traves de la reforma 
laboral y elimina» los aranceles a los insumos y bienes de 
capital, en ambos casos los avances son mínimos. 

Durante el mes de octubre del 2019 el Gobierno intenta 
eliminar el subsidio a los combustibles (gasolina extra y 
diésel) y estallan las protestas sociales, por lo que se vio 
obligado a derogarlas. Ademas, de la desaprobación por las 
duras criticas por parte de los manifestantes por el retorno 
a los axálogos con el FMI. 

las metas de crecamiento economico del 2019 se revisa por el 
impacto negativo de los 11 dias ae paralización, siendo los 
sectores más afectado el petrolero, exportador y turístico. 

El apoyo del Fondo Monetarzo Irternacional (FMI) ha sido 
Tuncamental este año para el Gobierno tanto en el aspecto 
economico como en el aspecto politico, ya que aceptó que el 
pazs posponga las metas y a pesar de ello ha desembolsado los 
creditos. El respaldo del Secretario de Estado de EEUU al 
programa economico da la certeza de que el Fondo continuara 
apoyando al Gobierno.



Adicionalmente el Gobierno maneja otras fuentes ae 
financiamiento que le permita cubrir el deficit fiscal, tales 
como la emision de bonos en mercados 1nternacionales, 
operaciones de reporto con bancas de inversión, Puevos 
préstamos con China, como consecuencia de la recuperación de 
la credibilidad y confianza a nivel del mercado 
internacional. Tambien se ha considerado la monetizacion de 
activos estatales. 

El Gobierno termina el año con dificultades economicas y con 

una deuda externa que continua en niveles cercanos al 40%. 
Segun nforme del Ministerio de Ecentmia y Finanzas en el año 

2013 el pais clerra con un crecimiento del 0,1% del PIB. En 
este período el riesgo pazs alcanzo los 826 puntos lo que no 
ha permbtido acceder a financiámiento internacional en 
mejores condiciones. La situación económica se presenta 
con una tendencia desfavorable poz la reduccion del precio 
del petróleo, registrando un precio promedio de US $ 55,30 
que representa una baja del 8,67% en relacion al promedio del 
año 2018. 
la tasa de desempleo fue de 4,95% al cierre del año, 
superior a la tasa del cierre del 2018 que fue de 4,95%. 

  

La inflacion del año fue negativa - 0,07%. tasa 
registrada al cierre del año 2018 0,27%. 

En el sector externo de la economia, las exportaciones 
acumuladas al mes de diciembre del 2019 ascenazeron a US$ 
22.329 MILLONES, un zncremento del 3,24% respecto del 2018, 
mientras que las importaciones por su parte, alcanzaron US$ 
21.509 MILLONES esto es, un dismmnucion del 2,7% comparado 
con el año anterzor, registrando un superávit de la balanza 
comercial de US$ 820 MILLONES. Cabe señalar que las 
exportaciones petroleras decrecieron el 1,4% y las no 
petroleras crecieron el 6,4%; mientras que por el lado de las 
importaciones las de combustibles aecrecieron el 4,28, y las 
zo petroleras decrecieron el 2,3%. 

La Reserva Monetaria Internacional de Libre Disponibilidad 
cerró en diciembre del 2019 en 3,397,1 millones, cuando en el 
2018 cerró en US $ 2 676,5 registrando un aumento del 
26,92%. 

te la información dispomible, la deuda publica externa se 
ubico al cierre del año 2019 en 41.495,6 millones, comparada 
con 35 730,1 millones del año 2018, lo que representa un



incremento del 16,1% y representa aprox.madamente el 38,7% 
del PIB. 

II PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLÍTICAS PARA 2020 

El pass cierra un 2019 complicado por temas financieros e 
angresará en un 2020 complejo e 1ncierto por las necesidades 
economicas y poz la incidencia que el proceso electoral 
tendra para sustituir al Presicente que terminará Sus 
funciones en el 2021. 

En el aspecto económico las proyecciones para el año 2020, 
según el Gobierno, el crecimiento para el Ecuador sera del 

0,70% del PIB. La falta de laquicez fiscal tendra un impacto 
negativo en la economia. ED cuanto a la Proform se f1J6 
un valor de USD 51,30 por barril de petróleo. 
El país busca volverse más atractivo para los mercados 
externos, solucionando problemas internos de deficit fiscal 
que el Gobierno debe reducirlo de cualquier manera y tratar 
de mantener una economia estable, en crecimiento y que 
mantenga un nivel de liquidez aceptable que permita € la 

poblacion tener tranquzladad y buenas expectativas futuras 
sobre el desenvolvimiento de la misma 
El Gobierno fijo el incremento del salario básico unificano 
en US$ 6 que representa un 1,52% de ajuste y que estará 
vigente para el año 2020 por US$ 400,00. 

En el aspecto político se hen identificado varzos riesgos que 
pueden impactar en el ambiente ae los negocios en el país: la 
recesion economica, el bloqueo politico en la Asamblea, el 
populismo electoral, la conflictividad social. 

  

En cuanto a otros indicadores economicos Como inflacion y 
desempleo, se proyecta una tasa de inflacion del 0,84% y 
mantener el desempleo en porcentaje menor al 5%. 

INFORME DE GESTION 2019 

Durante el año 2019, la Compañía zo realizo transacciones 
comerciales y en cuanto a los resultados de la Compañia 
reporta una pérdida. 

Atentarente, 

   



   


