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De nuestras consideracioneas:
De cenformidad con lo previsto en los estatutos soclales de

la compafiiz, cumplimos con presentar, para suU conoClmiento v
aprobacidn el informe de laberes del ejerciclo 20189.

I ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2019

El afic 2018 estuvo marcade por una serie de sucescos politicos
vy econdmlcos importantas.

El pals afronta dos proeblemas centrales, ei1 mercade interno
no estd creciendo y la falta de c¢oppetitividad, E1 Gobierno
ha ajustade la inwversidn fiscel y ha recortads lentamente e1
gastoe corriente (salarios, kieneszs de consumo). También se
propuss meiorar la compebtitividad =2 Través de 1z relorma
labeoral ¥ eliminar lcos aranceles a los insumos v Bilenes de
capital, en ambos casos Los avances son minimos.

Durante el mes de octubre del 2012 el Gebierno intenta
gliminzr el subsidie a los combustibles (gesnlira extra vy
diésel) vy estallan las protestas scoclales, por lo gque == via
abligado & derogarlas. Ademas, de la desaprobacidn por las
duras criticas poer parte de los manifestantes por 21 retorno
2 los didlogos con el FMI.

Las metzs de crecimienfto econdmice del 2019 se revisa por el
impacte negative de los 11 dias de paralizacidn, sisndo los
sectores mAs afectade el petrolero, exportador vy turistico.

El apoye del Feondo Monetario Internacional (FMIF ha sido
fundamental este afio para =1 Gobierne tante en el aspecteo
aconémice como en 2] aspects pelitice, yva que  aceptd que =21
pais posponga las metaz ¥ a pesar de 211g ha desenbolsado los
crédites. El1 respalds del Secretaric de Estado de EEUU al
programa econdmico da la certeza de gue el Fondo continuari
apoyvands al Gobiernc.




Zdicionalmente el Gokierno maneja otras fuentes de
financiamiento gue le permita cubrir el déficit fiscal, tales
como  la emisién de  bones en mercades internacionales,
cperaciones de reporte con bancas de inversidn, nuavos
préstames con China, como consecusncia de la recuperacidn de
la credibilidad 1 confianza a nivel del, mercado
internacienal. También se ha considerado la monetizacién de
actives estatales.

El Gobiernc termina el afic con dificultades eccndmicas v con
una deuda externa gue continna en niveles cercancs al 40%,.
Zeghn informe del Winisterio de Egonemis y Finanzas en el ais
2018 =1 palis c¢ierra con un c¢recimiento del 0,1% del PIBE. En
este pericdo el riesqgo pails alcanzd los 826 puntos lo gue no
ha permitide accedar a financismiento internacional en
mejores condiciones. La situacidén econémica se& presenta
con una tendencia desfavorable por la reduccidn del precio
del petréleo, registrande un precic promedic de US % 55,30
que representa una baja del 8,67% en relacidén al promedio del
afic 2018.

La tasa de desemplec fue de 4,95% al cierre del afio,
supericor a la tasa del clerre del 2018 que fue de 4,55%.

La inflagidn del afie Ifue negatlva - D,07%. Lz tasa
registrada al cierre del afie 2018 0,27%.

En el =sector externo de la ecencomia, las exportacicnes
acumuladas al mes de diciembre del 2019 ascendiercn a USS
22.329 MILLONES, un incrementc del 3,24% respecto del 2018,
mientras que las importacicnes por su parte, alcanzaron USS
21.508 MITLONMES esto e5, un disminucién del 2,7% comparado
con &1 afic anterior, registrands un superdvit de la halanza
comercial de USS 8200 MILLONES. Cabe sehalar que las
exportacionss petroleras decrecieron el 1,4% v las no
petroleras crecieron el 6,4%; mientras que por el lado de las
importaciones las de combustibles decreciercn el 4,2%, y las
no petroleras decrecieron el 2, 3%,

Lz Reserwva Monetaria Internacional de Libre Disponibilidad
cerrd en diclembre del 201% en 3.397,1 millones, cuandg en el
2018 cerrd en U3 5 2.676,5 registrandes un aumento del
Z6,92%,

Ce la informacién disponible, la deudz piblica externa se

ubicé al cierre del afie 2019 en 41.495,6 millones, comparada
Con 35.730,1 millones del! afic 2018, lo gue represents un




incremento del 16,1% v representa aproximadamente el 38,7%
d=1 PIB.

IT PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLITICAS PARA 2020

El pails cierra un 2019 complicado por temas financiercs e
ingresarid en un 2020 complejo e incierto por las necesidades
sconémicas vy por la incidencia que el procesa  elactonal
cendrd para sSustituir al Presicente guea terminard sus
funciones en el 2021.

En &l aspecte =condmico lazs proyeccicnes para el afia 2020,
seqin el Goblerno, el crecimiento para el Ecuador sera del
0,70% del BPIBE. La fzlta de liguigez fiscal tendri un impacto
negative en la econcmia. En guanto a la Proforma se Zi]6
un valeor de USD 51,30 por barril de petrélec.

El pais busca volverse mas atractive para los mercades
externos, solucionandc preblemas interncs de deficit fiscal
gue 21 Goblernd debe reduscirlo de cualquier manerg y Lratar
de mantener una econcmia estakle, en crecimiente ¥ gue
mantenga un nivel de liguidez aceptable ¢ue permita & la
poklacién tenesr tranguilidad y buenas expectatiwvas futuras
sobre el desenvelvimiente de la misma.

El Gobierne fijH el ingrementa del =salaxico bisige unificado
aen US% 6 gue representa un 1,52% de ajuste vy gue estarsd
vigente parz €1 afic 2020 por US3 400,00,

En el aspecte politico sé han identificade wvarigs riesges que
pueden impactsr en el ambiente de los negocios en el pais: la
recesion eceomdmica, el klogueo politico en la Asamblea, =1
populismo electoral, la cenflictividad social.

En cuanto a otrocs indicadores econdmicos come inflacidn vy

desempler, se proyecta una tasa de inflacion del 0,84% v
mantenser el desenpleo en percentaje mencr al 5%.

TNFORME DE GESTION 2019

Durante el afdo 2079, la Compafiia oo realizd transacclones
comerciales vy en cuante a los resultados da la Compariia
reporta una pérdida.
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