uito, abril del 2017

Sefiores

Junta de Accionistas
ESTILFORM S. A.
Ciudad

De nuestras consideraciones:
Ce conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de
la compafiia, cumplimos con presentar, para su conocimiento v

aprobacidn el informe de labores del ejercicio 2016.

ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2016

En el afic 2016 la situacidn economica del pais se vio
afectada por el precic del petrédéleo, registrando un promedio
de US &S 34,96 gue representa una disminucidén del 16,5% en
relacién al promedio del afno 2015. La peolitica del gobierno
gn el Area comercial ha estado enfocada en la restriccidn de
las importacicones mas gue en la prompcidén de las
exportaciones. El Gobierno tomé la decisidn de extender la
vigencia de las salvaguardias arancelarias hasta el 30 de
junio del 2017.

En el sector externo las monedas en los paises wecinos se
devaluaron, lo gue generd un tipo de cambio real del délar
sobrevalorade v una pérdida de competitividad del pais para
sus productos de exportacidn.

El decrecimiento econdmico del pais fue el 1,9% % segun
datos del Banceo Central del Ecuador.

Lz tasa de desempleoc fue de 6,52% al cierre del afic,
superior a la tasa del cierre del 2015 gque fue de 5,65%.

La inflacién del afio fue del 1,12% gue es una tasa inferior
a la registrada en el afio 2015 que registro 3, 3B%.

La Reserva Monetaria Internacional de Libre Disponibilidad
cerrd en diciembre del 2016 en 4.258,8 millones, cuando en el
2015 cerraron en US § 2,496.0 en diciembre del 2015,
registrando un incrementoc del 70,6%.



PROYECCIONES ECONOMICAS ¥ POLITICAS PARA 2017

En el aspecto econdmico las provecciones para el afio 2017
segun la CEPAL estima que 21 a nivel mundial el precio del
petréleo podria recuperarse en un 20%, lo gue podria generar

un crecimienteo para el Ecuader del 0,7% de PIB. La falta de
liguidez fiscal tendrd un impacto negativo en la economia.

La compleja situacidn econdémica del pais fue analizada por
los empleadeores vy  trabajadores guienes definieron el
incremento del salari basico unificado de U353 9 gue
representa un 2,3% de ajuste y gue estard vigente para el afio
2017,

El sistema de scbretasas arancelarias finalizard en Jjunio
segun ha comprometido el Gobierno Nacional.

En el aspecteo politico durante el mes de febrero se realizéd
la rimera wvuelta electoral vy en el mes de abril se
desarrcllaran las elecciones para Presidente entre dos
tendencias opuestas gue obtuvieron los dos primeros lugares.

Temas fundamentales gque debera considerar el préximo gobierno
seran el recorte del gasto puablico, la renegociacidén de la
deuda externa, tomar medidas para mejorar la competitividad
externa, la racionalizacidén de tributos para estimular el
ahorro y la inversién, la proteccién de la deolarizacién.

En cuanto a otros indicadores econdémicos como inflacién vy
desempleo, se proyecta una tasa de inflacién menor al 2,5% y
el aumento del desemplec a niveles del 6,5%,

INFORME DE GESTION 2016

Durante el afic 2016, la Compafila no realizd transacciones
comerciales y en cuanto a los resultados de la Compafiia
reporta una pérdida.
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