Quite, Marzo del 2016

Sefiores

Junta de Accionistas
ESTILFORM S. A.
Ciudad

De nuestras consideraciones:

Ce conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de
la compafila, cumplimos con presentar, para su conocimiento y
aprobacién el informe de labores del ejercicio 2015.

ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2015

El &fie 2015 estuvg marcado como el afe de finalizacidn de B
afios de bonanza econdmica. El precig del Petrdleo tuve una
caida registrando un precic promedic de US § 41,88 por barril
comparado con 40 del Presupuesto General del Estado, mientras
que el promedio del afo 2014 fue de $ 84,16

A partir del mes de marzo del 2015 se implementdé el sistema
de salvaguardias para proteger la salida de diwvisas, con
protecciones que van desde el 15% hasta el 45% de recargo a
las importaciones.

Al cierre del afic el pais no logré concretar la aprobacién
del Acuerdo Comercial con la Onién Eurcpea por parte del
parlamento del blcgue,

En el plano politico, el Gobierno Nacional implemento las
Yenmiendas” a la Constitucién de la Reptblica, a través de la
Asamblea Nacional, incluyendo la reeleccidn indefinida del
Presidente y otras autoridades de eleccién popular.

El crecimiento econtmico del pais fue el 0,3% % segin datos
del Banco Central del Ecuador. La tasa de desempleo fue de
5,65% al cierre del aflo, superior & la tasa del cierre del
2014 que fue de 4,54%,

La inflacion del afioco fue del 3,38% que es una tasa
ligeramente inferior a la registrada en el afio 20i4 que
registrd 3,67 %. En el sector externo de la economia, las
exportaciones acumiuladas al mes de diciembre del 2015
ascendieron a USS 18.330 MILLONES, una disminucién del 293
respecto del 2014, mientras gque las importaciones por su
parte, alcanzaron US$§ 20.460 MILLONES esto es, una




disminuesion dal 235 comparado con &l afio anterior;
registrande un déficit de la balanza comercial de 0SS 2.130
MILLONES. Cabhe seflalar gue las exportacicones petroleras
decrecieron el 50% y las no petroleras el 6%; mientras gue
por el lado de las importacicnes las de combustibles también
disminuvercon el 39%;, v las no petroleras cayeron e1 18%.

La Reserva Monetaria Internacionzl de Libre Disponibilidad
cerrd en diciembre del 2013 en § 2.486 millones; cuande al
clerre del 2014 rcerraron en & 3,5949.10, registrandeo una
disminuecidén del %,3%.

De la informacién disponible, la deuda publica externa se
ubict al cierre del afio 2015 en $Z0.225 millones, comparada
con S 17.582.70 milleones del afio 2014, lo gue representa un
incremento del 15% y el aproximadamente el 20% del PIE.

PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLITICAS DE 2016

Las proyecciones para el 2016 no son halagadoras, esperamos
un recrudecimiente de la crisis ecopnémica para el afio, el
cual estard marcado por la disminucién del precio promedio
del petrélec y la falta de liguidez fiscal gue tendra un
impactc negativo en la econcmia. E1 Gobierno estima un
crecimiento del 1% para el ano, mientras el Barnco Mundial
pronostica un decrecimiento del 2%.

En materia fiscal, se anuncian se anuncian nuevas reformas
tributarias para tratar de financiar el déficit fiscal, ¥ se
espera una fuerte calda de la récaudacién tributaria debido a
la desaceleracién econdmica.

En cuanto a otros indicadores econdtmicos como inflacion y
desemples; se proyvecta una tasa de inflacion menor al 3% v
el aumento del desempleoc a niveles del B8%.

La tendencia a la baja de los precios del petréleo, la falta
de inversién privada, nacional y extranjera, la apreciacicn
del délar y la devaluacién de las mecnedas locales en 1los

paises vecinos Colombia, Chile, México y Perfi, afectara la
competitividad de las exportaciones ecuatorianas, peniendo en
riesgo 1a sostenibilidad del délar como moneda naciconal., EIL

sistema de sobretasas de entre 5% y 45%, finalizardn en el
mes de junic y el Gobierno anuncia la implementacién del



timbre cambiaric como medida para proteger las importaciones
e incentivar las exportaciones.

En el aspecto politice en el mes de diciembre tendrdn lugar
las elecciones para Presidente y Asambleistas y otras
dignidades de eleccidén popular por lo esperamos wuna afio
marcado no solo por la crisis econdémica sinc también afectado
por la turbulencia politica.

INFORME DE GESTION 2015

Durante el afio 2015, la Compafila realizéd transacciones
comerciales relacionadas con la wventa de productos para el
sector de la construccion.

LOs costos y los gastos corresponden a la operacién de la

comparniia, que en el ano fuercn superiores a los ingresos.

En cuanto a los resultados de la Compania el afio reporta una
perdida.
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