Quito, Abril del 2014

Sefiores

Junta de Accionistas
ESTILFORM S. A.
Ciudad

De nuestras consideraciones:

De conformidad con lo previsto en los estatutos sociales de
la compania, cumplimos con presentar, para su conocimiento y
aprobacidén el informe de labores del ejercicio 2013.

ENTORNO POLITICO Y ECONOMICO DE 2013

En el ano 2013 al igual gue en el aho anterior, se mantiene
la estabilidad econdmica del pais. El crecimiento econdmico
del pais fue el 4,05% seglin estimaciones del Banco Central
del Ecuador. Durante el ano, las importaciones continuaron
expandiéndose, aunque con menor ritmo, sustentadas en el
nivel de liquidez de la economia.

L.a tasa de desempleo fue de 4,86% al clerre del ano,
inferior a la tasa del cierre del 2012 que fue de 5,04%.

El precio del petrdéleo se mantuvo estable durante todo el afo
registrando un promedio histdérico anual de US $95,63.

El sistema bancario privado mantuvo a lo largo del afio una
tendencia al alza tanto en créditos como en depdsitos. Sin
embarqo, frente - al aflo 2012, se observa un menor ritmo de
crecimiento. Las continuas reformas al sistema financiero
han impactado de manera negativa, especialmente, en la
concesién de créditos. '

La inflacidén del ato fue del 2,70% gue es uha tasa menor en
1,46 puntos porcentuales a la registrada en el ano 2012 que
registro 4,16%. En el sector externo de la economia, - las
exportaciones acumuladas al mes de - diciembre del 2013
ascendieron a USS 24,958 MILLONES, un incremento del 5,02%
con relacidén al 2012, mientras gue las importaciones por su
parte, alcanzaron US$26.042 MILLONES un incremento del 7,6%
contra el ano anterior, registrando un déficit de la balanza
comercial de US$ 1.084 MILLONES. Cabe  senalar gque 1as
exportaciones petroleras se incrementaron en el 2,3% mientras
que las no petroleras se incrementaron en el 8,8%; mientras-
que por el lado de las importaciones el impactc estuvo dado .




por los combustibles que se incrementaron en 11,7%, asi como
en las no petroleras se ilncrementd en el 6,4%.

La Reserva Monetaria Irnternacional de Libre Disponibilidad
que cerrd en diciembre del 2012 en USS 2,482.50 millones
alcanzd a US § 4,360.50 en diciembre del 2013, registrando
una aumento del 75,6%. '

De la informacién disponible, la deuda pﬁblica externa se
ubicé al cierre del afio en US$ 12.920.20 millones lo que
representa el 13,8 % del PIB. '

PROYECCIONES ECONOMICAS Y POLITICAS PARA 2014

El inicio del afio 2014 estd marcado por la campaha electoral
para elegir autoridades seccionales durante el mes de
febrero.

Los resultados determinaron que el partido Alianza Pais del
Ec. Rafael Correa siga siendo la primera fuerza politica del
pais, aunque, en las principales ciudades del pais ganaron
candidatos de otros partidos. ' : '

El cierre ‘del afio 2013 plantea algunos retos"para. el "ano
2014, ' - '

El Ministerio de Relaciones Laborales ha propuesto un  Nuevo
Codigo, gue sustituya al vigente Cédigo del Trabajo, el mismo
que se halla en etapa de socializacién. - Temas como:
Presuncion Jlaboral, Sindicalizacidén por rama de actividad,
Regulacidon al Derecho de huelga, Jubilacidén Patronal,
Mensualizacidén de los deécimos tercero vy  cuarto sueldos,
Modalidades contractuales han sido abordados en esta
propuesta. a

Durante el afo 2014 se intensificard la puesta en marcha del
Proyecto del Gobiernc de Cambio de la Matriz Productiva gue
plantea transformar el patrén de especializacién de la
economia ecuatoriana. ' '

Las proyecciones para el ano 2014 son alentadoras y se
pronostica gue el precio del petréleco ecuatoriano supere se
mantenga .en promedio- de $85 por barril, el presupuesto
general  del estado 3% la balanza de pagos estaran
relativamente equilibrados, més alla de los requerimientos
razonables de financiamiento. El sector Financiero y Bancario




todavia mantiene solidos “indicadores, sin embargo, la
expedicién de la lLey de Redistribucién del Gasto Social
detérminara una disminucidn de la rentabilidad de la banca y
la posibilidad de impactos negativos en la economia del pais.
La CEPAL estima un crecimiento econdmico del orden del 4,5%
marcado por el nivel de precios del petrdleo vy en el gue el
sector de la construccion de vivienda sera favorecido gracias
a la importante inyeccidén de recursos financieros por parte
del gobierno y un entorno financiero que beneficiard los
créditos hipotecarios a mediano y largo plazo, especialmente
para el segmento econdmico. Se prevé una inflacién del 3,5%
para el aho 2014,

INFORME DE GESTION 2013

Durante el ano 2013, la Compafiia no ha tenido transacciones
de ingresos.

Los gastos contabilizados corresponden a impuestos

municipales, contribuciones y otros.

En cuanto a los resultados de la Compafiia sugerimos due la
totalidad sean asignados 'a la cuenta de Utilidades No
Distribuidas. - ' '
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