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Audit

BUREAU

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDHENTES

& 1a Junta General de Socios de
CAMPO REAL HOSPEDAJES ClA, LTDA,:

Opinidn

Hemos audilado 108 eslades inancieres de CAMPSO REAL HOSPEDAJES ClA. LTDA. {en adelants
Iz Entidzd), que comprenden el estado de situacién financiera &l 31 de diciembre de 2018, 2l estado -
da resuliados del periodo v obros resulfados integrales, el eslade de cambios en &l palimanio nefo ¥
&l estado de fiujo de efective - método directo correspondientas al ejercicio terminade en dicha fecha,
asi como 135 notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen dz las politicas
contables sgnificativas.

En nuesira opinidn, los estados finzncieros adjunios presontan fislmanto, on lodos los aspeclas
maleriales, la siluackan Rnanciera de2 la Entidad =21 31 de diciembra de 2018, asi como sus resultados
v flujos de efeclivo correspondientes al gjercicic terminada en dicha fecha, de conformidad con las
Mormas Infernacionales de Informacion Financiera (MHF).

FEundameantos de la aplnidn

Hemos lizvado & cabo nuesira audiforia de conlormidad con las Mermas Inlemacionales de Auditorla
{MI&). Muesiras responszabilidades de acuerdo con dichas nammas 58 describen mas adelonis en la
seccidn Hesponsabilidades del suditor en relacion con la auditoria da los ecstados financieros de
nuestro informe. Somos ndependientas de la Entidad de conformidad con el Cédige de Etica para
Profesionzles de la Contabilidad del Consejo de Mormas Inlemacionales de Etica para Contadores
{Cadigo d= Etica d=l IEZBA), ¥ hamos cumplido lzs demas responsabilidades de élica de conlamidad
con el Cadigo de Flica del IESE8A. Consideramos que 12 evidencia de auditoria que hemos obtenida
proporciona una base sufciente v adacuada para nuestra opinidn

Otra informacion

Mo existe ofra infarmacidn que sea reportada confuntaments o por al juego completo de los estados
financicros de la Enfidad, por [ cual, no es niestia responsabilidad el expresar una apinidn de ofra
informacian.

Respansabilidades de Ja Administracidn en relacién con fos estados firancieros

La Administracidn es responsable de la preparacion v presentacicn liel de os estados financierns
adjuntos de conformidad con |as Mormas Infernacionales De Infurmacion Financiera (MIE), ¥ del
conlral intermg gue la Administracion considere necesano para permiiir la preparecion de estados
financieros libres de ineormesadn material, debida 2 frawde o 2rmar

En |la preparacion de los estados financieros separados. la Administracion s rosponsable de ia
valorackin de bz capacidad de |z Entidzd de continuar como empresa en funciocnamiento, revelando,
segln cormesponda, fag cuestiones relagionadas con la Empreza en funcionamiento ¥ utilizando =2l
principio contable de emprasa en funsonamiente excepla si 12 Administracidn fieng infgncidn de
liguidar la Entidad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista oira alternativa realista.

Los responsables del golverno de la Entidad son respongabies de la supervigion del proceso de
informacian financiera de 2 Enfidad.

‘iéanse las notas explicalivas que acompanan a los estados financieros adjuntos.
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Responsabilidades ool aliditor en relacion con fa auditoria de los estados firanciercs

Muestros objstivos =on oblener una sequridad razonabie de que los estzdos financieros an su
conjunto estdn libres de incoreccion material, debida a fraude o error, ¥ emlr un informe de auditaria
que sonliens puesirg opinion. Seguridad razonable 25 un aito grado de seguridad pere nd garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con lzs MEA siempre detecte una incorreccicon malerial
cuando existe. Las incormecciones puedsn deberse a fraude o error ¥ se oonsideran materisles s,
individuzimentz o de forma agregada, puede proverss razonablemente que influvan gn [3s decisiones
eCOnGmicas que los uswanos ioman basandose en los esiados financieras.

Como parte de una sudidora de conformidad con lag MIA, aplicamos nuestro juicio profesional ¥
rmantenemos una 2ctitud de escepticismo profesional durante toda la auditoriz. TambDlen:

- Ientificamos ¥ valoramos bos resgos de incorreccidn materizl en los esiados financieros,
debide a fraude o errgr, disefamos v aplicamos procedimisntos de auditoria para responder a
dichos rizsgos v obtenemos evidencia de ausdilona sulicienie v adecuada para proporcionar
una hase para nuesira opinian. El riesgo de no detedsr una incoreccicn material debido o
fraude es mis elevado gque en 2l caso de uns incomaccidn materisl dekido a amor, ya gue el
fraude  pucde implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamaente errdneas o la elusidn del comral intzma.

- Obienemos conocimiento del contsal intermo relevants para la auditorla con 2l fin de disefar
procedimi=ntos d= auditoria que sean adecuades en funcidn de las circunstancias ¥ no con |5
finalidad de expresar una opinion sobre la ehcacia del contred interme da [ Enbidad.

- Ewalramcs lo adecwado de la= poliicas confzbles aplicadas y 13 razonabilidad de las
eslimaciones conables ¥ [a comespondiznte informacidn revalada por la Adminisiracidn.

Conchumns sobre el uso adecuado por 2 administracion, del principio contshle de emprasa
en uncicnamients ¥, basdndones en la evidenciz de auditoriz cbtenida, concluimos sobre si
existe o no una incedidurnbre material relacionada can hechas ¢ con candiciones que pusden
gensrar dudas significativas sobre 13 capacidad de la Enlidad para confinuar como empresa
en fungonamiento, Si concluimos que existe una inceridumbre matenal, == requiere gue
lFarmemas [a alencion en aueslro infarmes de auditeria sobre la correspondiznte informacian
revelada en Ios estados linancieros o, g dichas revelagiones no son adecuadas, que
EXOrEs=MmMos una opinion modificada. Mucsiras conclusionss se basan en @ evidencia de
auditoria abienida hasta la fecha de nussiro informe de suditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones fuluros pueden ser causa de que la Entidad deje de ser unz empresa en

funcioramiento.

- Evaluamos la presenlacidn global, la estiusiura ¥ 2l contgnide de los estades finangieros,
imcluida 1a informacicn revelada, ¥ & l0g estades inanciernss representan s FaNsacciones v
hechos subyacentes de un modo que kgran la presentacidn fiel,

- Comunicamos & los responsables del gobicmo de la Enfidad enlie olras cuestiones, o
relacionzdo a, el alcanee planificadn, el calzndaric de ejzcucidn y los hallzzgos significatives
de la audiloria, asi ocoma cualguier deficiencia  significativa del conirol intema gue
identficamos an el ranscurso de @ audilorni.

- Tambign proporcipnamos a los encangados del Gobierno Corporstiva {Administracion) una
declaracion de gue hemos cumplidg con los requisitos &ticos relevantes con respecta 3 la
inrdependencia, y hemos comunicado todas ias relpcionss ¥ oalros aguniog oue pLedan
soporiaria.

- A partir de las comunicaciones con los encargados dal Gotderno Corparaliva (Sdminisliacidn),

determinamos aguellas asunios gque eran de mayor imporiancia 2n la auditoria de los estados
financiercs del periodo actusl ¥ por lo t2nto son los asuntos clave de suditoria.

Veaanae Ias nolas explicativas que acompatan a s estades financizras adjunios,
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- Describimos eslos asunlos en nuestro nforme de zuditoria @ menos que k3 ley o &l
Reglamanis se opanga a la divelgacion pabiica sehre el asunta o cuando, en drcunstancias
extremadamente raras, determinamas que un asunio no debe ser cemunicada an nuesto
informe debido & posibles consecucnoias advarsas,

Restriccion de uso y dislribucion

Este informe 32 emite dniceamente parz informacion y uso de la Administracion de la Compania y de
la Superintendenciz de Sompatfas, Valores v S2guros del Ecuador y mo debe utilizarse para ningdn
otro proposito.

informe sobre otros reguerimientos legales y reglamentanos

Muesiro informe scbre el cumplimients de obdigadones ribanas de ka Entidad como agente de

refencidn y percepciton, por @ cjorcdcio coondmico que ermind el 21 de diciembre de 20108, 58 emila
pior separadao. :

Reqglstro No. SC.-RMNAE-851

7] ,_ s %H‘:.
Iﬁg(.J-.*JTf;EJ comr P Presidonte

Cluita, 16 de abrl dal 2019

Veanse [as nolas explicalivas que gcompanan 3 los estados finzncieros adjunios.
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CAMPD REAL HOSPEDAJES ClA, LTDA,

[Quibo — Ecuadar]

Estada de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2018

[Com cifras cosrespondientes de 2007)
En dalarss de los E=tzdos Unidos de Amearica)

NI,'_'IF.I'-."': 2018 27
ACTVOS
Aclives Comentbes

Efezlivg @n caja ¥ bancos 2] ss 35.381 23109

Imersiones: lempaales: i 25.000

Activos financisnos:

Cuentas por cobrar - comerciales y otros deudorss o 3178 2410
Irnrilmics ' 10 4569 3,009
Activos porimpuestos comenles i1 6.203 k|

Total Aciives Comentes = 490,430 G0.129
Sotivos no Comsntes

babiliano ¥ equigos, neio iz HEWL 217 alB.421

Activos por Impuesios Dileridos 13 2E.550 23.983
Total Actives Mo Corrienies 522 BET 542,405
TOTAL ACTIVGE 1155 Gr2 207 702543
PASIMOS
Pazhos Comentes

Cuentas par pagar - comarciales y otros acresdores i 53 24,6460 24025

Beneficins a empleadns a corto plaza i 14180 16,251

Pasivo: por impuestos comienles 15 10,124 20.4M
Total Pasives Comientes - o 52172 50.677
Paznns no Comenles

Prestamas Socios 17 F11.085 311,085

Benaficics a empleados a largo plazo pio 45,909 44 045
Total Pasios Mo Comentes A0, DEd 366,133
TOTAL PASINDS 449,155 414, 511
PATRBACNIO DE LS ACCHINISTAS

Capital social L] 5.000 5.000

Crros Resultados nfagrales i3 201.550 196.682

Recens legal a9 1.000 1.000

fegena Faculiativa 19 51,4461 1461

Rosullades Acumulados 13 (5hE)

Resultados del Ejercicio 14 (5.222) 23.360
Tolzl Patimonio de 103 Accioniaizs 26313 BT 733
ToTng I'-H"'.&[:-.-'l'.':.-S RAAS PATIRIDNED Lss GBr2.2a7 T2 543

= : P e
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Gustavo Ricardo Redin Gonzalez
Representonte Legal

Robario Freire Pazmifda

Contador General

‘'&an=e |23 notas explicalivas que acompafan a los esfados financieros adjuntos.
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CAMPO REAL HOSPEDAJES ClA. LTDA.

Estado de Resuliados Integrales

Afio que termind e 31 de dicembre de 2018

(Con ciras comespondientes de 2017}

(En dodares de los Estades Unidos de Aménica)

Holas 2014 i )

Opsiacionss continuas:

ingresos pof winlas de cenceas y preslacion de senicios 2 LSS £38 o958 518 3827
Costo de las wentas g | (B0 550 (85.529)
Utiidad bruta on wontas A 409 43280
Oirod iIngrésos 0 178 [ii
Gasios de Venias 2 (190 My 208 100)
Gastos Adminiskseion x (142.087)  (183.870)
Gaslos Bancanos 23 23.815) {24.007)
Totul gustos ; _(357.408)  (384.081)
Gananaia Anles de Impuesios 1.003 38 742
Impunsto a la nla ) 4 6.225 15.361
LILilietoe Mpta 55 {5232 23,380
Tedul resuliado dul afio Uss (5,222) 20080

A\

(o sl fou uul(_

‘Guslavo Ricardo Redin Ganzdlez
Representante Legal

)

F

Cantpdar Geoessl

Véanse las notas explicativas que acompaiian a los estados financieros adjunios.
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Rohers Freire Pazming
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CAMPO REAL HOSPEDAJES Cla. LTDAL

camPO REAL HOSPEDALES CIA. LT,

Estada de Flujos de Efectivo

Afio gua terming el 21 de diciembre de 2018
[Com cifras comespondientes de 2017
(En délares de los Estados Unidos de America)

Flujog de efectivo de Jasz schndadss ds operacian 2018 2017
Efectivo recibids or cionias y ahos UE% 436038 516641
Efectivo pagadn a proveedoies, empleados y olros (A0 Shl) ':455:55:_5:'
Efeclivo utilizado =n las cperacions 54 ZRE AT HAE
Olros gaslas 178 Erd
Clirnes ingrizsos (22.515] [24.007)
(234637 {27.320)
Efactivo nain uiilizade gn las sctvdades de aperacian 10551 24015
Flyos de sfeciivio ds fas acihvdaces o s
Adauisicion d2 mobilians ¥ equipos F
bwessiones corta plazo > =
Efechvo nalo ullizado =6 las activdades de inversian .
Flyjas da sfeliva de s peivados de ingeoaoidn, >
{Disminucidn) aumeanios gn sc'ar:'.-éir'l:m bancnios =
Fresiamos Acchonistas L 18000
Distibucion Ulilidades 123,330} (13 018)
Efectwa neta provisio porlss actividaces de Snanciacidn 1233800 4261
fumensa idisminecion} nein del pfecliva duranle @) pericdo {12.7249) 283949
Efechws 2l inicia Jel pericdo 48.10% 15111
Elercbve il inal del periods LISE 35.330 431049
Coneiliagian de la wlilidad del pericds can 2l efsciag neto 5
achvidades de operacion
Féndida {utilidad) neta LEs (222 23580
Ajusizs pere conciliar la ulilidad neta con ol ofoclive nelo prodsio por
{ulilizado ani las activdades do opercian
Depreciacion ¥ bajas de mobilisno v aquipns 24 204 21.751
rros Musins {EE5) 3
Ajusts da activos fijos - 1.078
23810 A RIS
Cambios nelos 60 acives ¥ pasis
Disminucian (aumanta] de las cuentsg par cobrar [TER] (239}
Disminucion (aumenla) de los Inventanas (1.8850) [1.665)
Disminucion {aumeanta) on acfes par mpuestas comenle 408 ag
Disminucion {aumanlo) de las cuanias por pagar 2845 132823
Disminucion Guemenin] en Bensficios 8 ermplzados 3 cono plao (71 [3.807)
Deaminucidn {aumenta) en Beneficios & empleados o lrge plaag 1851 2242
Aurmenlo (dismenucién) en Pasives diferidos - -
AUMmEnin en BEE1WOE PO N pUSSInE corricnhas (12277] 3817
i bha) [32.181)
Elecliva nets prowsta par ruul_.ﬂ_z.ai:;::-'an:- Iag activdades dr operaciin UEs _1l.".'I 651 240718
b L e Sy =
/ |

\_ A ed ¥ ey, nirlnde |
' i o

Gusiavo Ricardo Redin Gonzélez
Representante Legal

/ o .I|'. i
—n__=

Aabaro Fraire Pazmino
Caonladar 3eneral




CAMPO REAL HOSGPEDAJES ClLA. LTDA,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1.

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

=« MNombre de la Entidad
CAMPD REAL HOSPEDAJES ClA. LTDA

# RUC de la Entided
1TS1S60556001

« Domicilio de la Entitiad
Cada M 69 E1-172 y Avenida Galo Plama Lassn

# Forma legal de la Entidad
Reaponaabilidad Lemstada

# Pals de ncorporacidn de la Entidad
Ecusdor

= Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la Entidad
CAMPO REAL HOSPEDAJES CIA. LTDA. “La Compadia’ lue constiuda &n i awudad
de CQuito - Ecuador. Su objeto social consfituye @ prestacion y comercializacidn de
gevicios ilslicos en healales, hoteles, mofeles, cenfros vacacionales, spa v todo Io
ralacignado con  alojarsents Wwistics Amendo de cabanas, habiisciones, ceniros de
convenaiones para eventos familizres y de negocios,

IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafia ha tomado on consideracion drcunstancias especificas que bajp su antesio
CUMplEn sus proplas consideraciones de importancia relativa, con ol fin de aseguran gue 165
caladoy financiercs, politicas contables v nofas, reflejan la preparacian v revelacion de fodos
Ioe hochos ¥ circunstoncias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Laa notas 8 loa esizdos financizros == encuentran prescntadss de mencra giglemdlica an
furisdn o &u comprensibiidad ¥ comparabilided de acuerdo 2 lo establecide en la Morma
Internacional de Conlabiidod Mo, coda partida  significativa del Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados y Oftros Resultados Integrales, Estado de Combios &n al
Patrimanio ¥ Estadn de Flujos del Efeclivo s2 encueniran referenciadas @ su note. Cudndo sea
NECoSEfiE und comprensidn adicional & s siuacién financiera de la Compadia, s& presentardn
partidas adiconales, encaberados y subtoizles en los estados financieros

PRINCIFALES POLITICAS CONTABLES

Una dascnpodn de ias prncipales poliSces conishles uviliradas on @ proparacion de sus
aalidos BNancenes 52 presania 3 confini=ciin.

4.1 Base de Preparacion

Los préseniés estados Enanceros han sido preparados infegramente ¥ 5in rescrvas do
scuerdo con-Mormas Infemacionales de informacitn Financiera (NI}, emiidas por el
Consejo de Normas Intermacionales de Conlabibdad (IASH sgias en inglés), vigenias al
31 de diciembra de 2017 y 2015

La proparacion de los estados fnancieros conforme 3 ks Momas indemacionales de
Infermacian Financiera (MIF] requiers & uso de oerlas esbmaciongs contablés critcas

Tamhién exige a la Administracion de la Compaiia que ejerza su juicio en ol proceso de
aplicacidn de sus poliicas contables. En iz Mota &, 52 revelsn lag dress gue iImplican un

10




CAMPO REAL HOSPEDAJES ClA. LTDA.

mayor grado de juicic o complejidad-o en fas cuzsles las hipotesis vy esiimaciones son
significativas para los estados financieros.

4.2 Medicion de los valores razonables

Cleacuerdo @ NHF Mo, 13 “Medicidn de Valor Razonable” s2 entiende al "valor razonable”
como el precio gue se recitinia por la venta de un 2c0vo o $2 pagarnia par la Transferencia
de un pasivo 2n und transaccion ordenada en el mescado principal (o mas ventajosa) n
la fecha de la madicidn =n condiciones de mercado presentes (25 decir, un precic de
zalida) indspendientements de si ese precio es obsarvable directaments o 2stimado
ulilizanda oltra técnsen de valaracion.,

Cuanda se utilizan técnicas de valorzacion s2 mazimiza el uso de datos de entrada
observables relevantzs v minimiza el ueo de datos de enfrada no obssnables. Cuando
un achiva o un pasive medido a valor razenable tiene un precio comprador ¥ un pracic
vendedor, el procio dentro del diferencial de precios comprador-vendedor que sea sl mas
reprasentativo del valor razonablz en e=sas circunstancias == udilizara para medir el valor
raronable independientzments de dinde se clasifique 2l dzto de entrada en [a jerarguia
dal valar razanable,

Adicionalmente, a efecios da informacion financiarz, [as mediciones efeciuadas a valor
razanable se clasifican en el nive! 1, 2 o 3 con base en el grada de importtancia de los
insumas pard la medicidn del valor razonable en su totalidad, Ios cusles se describen a
continuacion:

Mivell: Son precios cotizados (sin ajusiar) en mercados activos para aciivos o pasivos
idénticos gue la entidad pusde acceder a Iz fecha de medicidn

Miwel 2: Insumcs distintas a los precios cotizados incluidos en el Hivel 1 qus z=an
nbservzhles para el activn o pasivo, va sea directa (precios) o indirectamente
{derivados de los precios).

Wivel 30 Valoracidn mediante técnicas &n las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos observables en el mercado.

4.1 Pronunciamigntos contables y su aplicacion

Loz siguientes pronunciami=nios conizbles han sido emitidos por el Consejo de Mormas
Intemacionales de Contahilidad {1ASE siglas an inglés):

a. Las siguientes Mormas son vigenies a partr del afio 2017:

Fecha de aplicacion
Haormas nhligatn ria

MIIF 12 "Ravelacicn de interez=s 2n ciras entidades” 1 d= enero de 2017

Medificaciin-ala NIC 7 "Estade de lujos de efective” 1 e enerd de 2017

Modificacion a la NIC 12 "Impuesio 2 las Ganancias " | d= enera de 2017

MIF S "Instromenios Financionos 1 d emero de 2018

MNIIF 15 "Ingresos procedenies d= contratos con | d= emera de 2018
clientes

CIMIIF 22 "Transacciones en monsda exiranjara y 1 d= emera de 2018

contraprestaciones anficipadas”

1




CAMP] REAL HOSPEDAJES ClA. LTOA.

MIF 16 "Arrengdamientas® 1 de enaro de 2018
Enmienda 3 MIF 2 "Pagos basados 2n acciones"” 1 de ensro de 2018
Emmienda a NIIF 4 "Coniratos de seguros” 1 de energ de

2018, y sdlo aslan
Enfogus de superposicion efectiva cuandao se disponibles durante fres
aplica por primera vez [a NIF 5, Enfoque de afios después de esa
aplazamienio =fectivo para pericdes anuales fecha:

iniciados =n o despueés deal

MIC 2B “Inversiones en asodadas ¥ neagocios | da enaro de 2018
conjuntos”

MIC 40 *Propiedades d= inversian® 1 d= anero de 2018

Enmignda a MIC 28 "Inversiones en asocadas v Fecha de vigencia
negocios conjurtos” y MIF 10 "E=stados financions aplazada indefinidaments

consnlidadas”

CIMIF 23 "Tratamicnbo sobre posiciones fiscales 1 de energ de 2019
incierzas"
MIFE 17 "Contratos de Segums” | d= enero de 2021

MIIF 12 *Revelacicgn de intereses en otras entidades™.

Las modidficadones aclaran los requenmientos de revelacidn de la MIIF 12, aplicalles a la
pardicipacian de una entidad en una subsidiaria, un negocio conjunle o una asociada Gue
a2sta ciasificada como mantenido para lz venia.

Modificacion a MIG 7 "Estado de flujos do elective®,

Emiida en ensro de 2018, requiere que unz entidad revele informacion gue permita a los
usianos de s Estados Financieros evaluar los cambins en las abligacicnes danvadas
de las adiividades de financiacidn, ncluyvends tanto 168 cambios derivados de os Mujos
de efeciivo vy Ios cambios gue ne son en efoctivo.

Meodificacidn a NIC 12 “Impueste a las ganancias®.

Emitida en enero d= 201G, aclara como registrar los aclivos por impuesios diferidos
correspondientes a los instrumeanios de deuda medidos al valor razonakblo.

MIF &, "Instrumantos fimanciercs".

Cuya versidn final fue emitida en julio de 2014, Mcdifica la clasificacion ¥ madicion de los
aelvines financierps & infroduce un modela "mas prospective” de pérdidas crediticias
csporadas para la confabilidad del delenons ¥ un enfoque sustanczalmente reformado
para la contzbilidad de coberturas. Las entidade:s ambién tendean B opeidn de aplicar en
forma anticipada |la confzbilidsd de ganancias y pardidas por cambios da valor justo
reladonados con el “riesga credilicio propio” para los pasivos financiercs designados a2l
valor razonable con cambios onresultades, sin aplicar 62 olres requenmientas de IFRS
4. Su aplicacion es obligatoria a contar del 1 de enero de 2018 y su adopoion anticipada
5 permitida.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cliantes".
Emijida 2n mayo de 2014, 25 una nueva norma que =5 aplicable a todos fos contratos con

clienies, exceplo arendamigntos, instrumentas financieros v confratos de seguros. Esta
nueva norma pootende mejorar las  inconsislencias v debilidades de MIC 18 ¥
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proporcionar un modelo que Facililard b compzrabilidad de companias de diferentes
indusinias y neginnes.

Proporciond un nuews modsin pars =l reconocimientn de ingresos y requeimientos mas
detalados para contralos con elemenzos mditiples. Su aplicecitn es cbligeiona a contar
del 1 de enero de 2018 y su adopcitn anbiopada &5 permilida

CINRF 22 "Transacciones en Moned:s Extanjera y Contraprestaciones Anlicipadas™.

Emitida en diciembre de 2016. La Inlerprelaciin abords b forma de determingr la fecha de
iy ransaccidn a efectos de esisblecor ko tasa de cambio @ usar &0 @ TECONOCETERNIG
micial del acing. gasto 0 ingreso relacicnado (o la pare de esios gue comesponda), en
baja en cuentas de un aclivo Mo MeNetare o pRsSWO No monetano que surge del psgo o
cobro de la confraprestacion andicipada en monsdy exiranjers, 3 esios efecios s fecha
de la fransaccion, comesponda al momento en que una entdad reoonoce inciaimants el
aclvo no mMemelang o paaivo no monstano que swge del pago o cobio de B
confraprestacion anlicipada 5i existen mditiples pzgos o cobros anlicipados, |3 onfided |
determinara una fecha di la ransaccdn para cada pago o cobro de la contrapresiacion
anficipada. La interpretzcion serda de aplicacion obbgatora pama 08 ejercicion que
comiencen a padic del 1 de enero de 2018 ¥ su adopcion anlicipada o5 pofmilida,

MIF 16 "Arrendamientas",

Ermilicla en &narg de 2014, 25 una nuevs norma gue establece |3 dofinicion de un contialo
die arrendarmients ¥ especifica el iratamienio contable de los activos y pasivos originados
par estos confralos desde el punlo de wista del arrendador v arendataric. La nueva
narma ne difiere significativamenle de la nama que & preceds, MIC 17 Arrendamigntos,
con regpactn al tratzmiento contable desde =l punio de wvista dol apendador, Sin
smbargy, desde el punie de visia del amendatario, la nueva norma requiore ol
reconccimiento de activos v pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos
Su aplicacidn es obfigatoria a conlar del 1 de energ de 2018 ¥ s adopsidn anlicipads &8
permitida i &s12 ez adoptada en conjunto con MIF 15 "Ingrosos procodonles da
Confratos con Slienles’

Enmienda a MIIF 2 “Pagos basados en acciones'. [*)

Emilida en junio de 2015 Estas enmiendas realizadas abordan las condicicnos do
cumplimiento cuands ot pagos basados en adciongs & liquidan &n efeciive, |&
clasificacson de transacciones de pagos basados an accongs, netas de relancian de
impuesio sobhre Ia rema y la contabilizacidn de las modificacionos realizadas a los
terminns de los contratos que modifiqguen Iz clasificaciin de pagos liguidados en efectiva
o liguidados en acciones de patrimonio

En la entrads en wgencia de ks modiicacion no es obligatona la rogfructuracion de 10§
eslados finandieios de ejercicios anterior2s, pero su edopeién retrospective 25 permitide.
Las modificaciones seran de aplicaciin obligatonia para los ejercicios anuales gue
comiencen a partir del 1 de enero die 2018 ¥ s permile su adopaidn anticipadn

Enmionda a NIIF 4 “Conlratos de sequros™_ (%)

Emitida en sepfembre de 2015. Estz enmienda inlioduce las siguienles dos OpOnnEs parm
apueiias entidades gue emitan conrafos de seguros

» La exencion lemporal y opoional de ia aplicacion da ia NilF 9, 13 cual estar
disponibie para B SNicades cuyas scinvidadas estan pradominaniements
conectadas con los sogwn. L3 axcepcein pérmlldd a 55 enbiddss qus
conbinden apicando 3 NIC 28 Instrumenios Financicros, Reconocmienlo y
wioraching, hasia el 1 de enem de 2021
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= E|l enfoque d= suparposicion, el cual, 25 una opeign disponibla para [as
antidades que adoptan IFRS 9 y emiten contrafos de seguros, para ajustar
lag ganansias o pérdidas para delerminados activos financieros; 2l ajuste
alimina la volalidad en valoracidn de los ingtrumentos financieros que
pueds surgir de la aplicacion de 13 IFRES %, pormibendo reclasificar eslos
sfactas del resuttado del gjzroicio al ofro resultado infegral.

Las modificzcionses sordn de aplicacidn obligatona para 108 ejercicios que comiencen & partir
del 1 de enero de 2018 y su adopcidon anticipada es parmilida.

MICG 28 "Inversiones cn Asociadas y Negocios Conjuntas”.

Ezta modificacion aclara que una entidad que 85 una organizacién de capidal de resga, o
atra entidad que califiqgue, puedz elegir, en el reconocimisnto micial wvalorar sus
INYersiones en asociadas ¥ negocics conjuntoz a walor rezonable con cambios en
resullzdos. S una enbidad que no es en 5l misma una enlidad de inversidn tiene un
interds en una asodiada o negocio conjunlo gue sea una enbidad de inversidn, pusds |
aptar por mantener la medicion a0 valor razonable aplicada =u ssociada. Las
madificaciones deben aplicarae rerospactivamente y su vigencia e= a partir dzl 1 de
encro de 2018, permitiendose su aplicacidn anlicipada

MNIC 40 “Fropiedades de Inversion'".

Esta madilicacion aclara cuandg una entidad debe reclasificar hienes, inchiyendo biznss en
construccion o desarmolle an biencs de imeersion, indicanda que B redasificacidn debe
sfactuarse cuando la propiedad cumple, o deja de cumplir, la definicién de propiodad de
inversiin v hay evidencia del cambio en el uso del bien. Un cambio en las iniencionas de
ta adminigiracion para &l use de una propiedad no proporciona evidencia de un cambio
en el uso. Las modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva ¥ sU vigencia &5 a
partir del | de enero de 2018, permitiendose su aplicacion anticipada.

Enmienda a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Megocios Conjuntps” y HNIF 10
“Estados Financieros Consolidados™.

Emitida en septiembre de 2014, Estas enmiendzs abordan una inconsistencia reconocida
entre g requenimigntos de NIF 10 v los de NIC 28 en 2l tratamienta ce |z venta o la
2portacion de bienes anire un invarsor ¢ su asocigda o negocio conjunlo. Establece gus
cuando Ea fransaccidn involucra um negeocio (tanto cuando s encuentra an una
sUDSIEARD 0 D) Se FECONDCE UNE ganancia o una perdida completa. 22 reconoce una
gananca o pérdida pancial cuands la rangaccidn involucra aclivos que na constituyen un
negocio, incluso cuando los aclives se encuentran an una subsidiana, La fecha de
aZplicacion ohligaioria d= estas modificaciones esfa por ser determinada dzbido a quea el
IASH planea una investigacion profunda qgue pueds resultar en una simplificacion de
contabilidad de asociadas v negacios conjuntas, Se permite su adopoidn inmediata,

CINIIF 23 “Tratamiento sobre posiciones fiscales inciertas™.
Emitida en junic de 2007, Esla interpretaciéin aclara fa aplicacidén de los critarios’ da
reconacimiznioc ¥ medicion reguoridos por la MIC 12 Impuesios sobre @ renta Suanda

exisie inceridumbre sobre los fratamisntos fisczles. Se aplicara 2sta Interpretacion para
los periodos anuales gue comiencen & partir del 1 de enero de 2019,

NIIF 17 “Contratos de Seguros".
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Emifida en mayds de 2017 Este esténdar-de contabilidad integral para contralos de seguros
cubre el regonocimiento, la medicidn, presentzcian y divulgecion. Una vez entrada en
wvigencia susliiuird a la MIF 4 Conlralos de Sequra emitida en 2005, La nueva norma
aplica # todos los fipos de confratos de seguro, independientemente del lipo de entidad
gues s emitern.

La MIIF 17 es efecliva para pericdos de reporle gue emplezan en o despues de 1 de enero
de 2021, con cifras comparativas requeridas, so permile la aplicacidn, siempre que la
entidad tambien aplinque [a NIF S y la WIF 15.

(*] Estas Normas no son aplicables en los estados lnancleras oe la Compania

4.4 Moneda Funcional y de BEeporte

Laz partidas incluidas en los estados financieros de la Companiia se valoron utilizands la
maneda del enfomo econdmico an que la entidad opera {moneda funciocnal). La moneda
funcicnal de la Companiia &g el dalar de s Estados Unidos de Ameérica [UZE) que
constituye ademas, la moneda de presentasdn de os estados financieros

La Repdblica dal Ecuador no emite papel moneda propio ¥ 2n =su lugar sc dtiliza el ddlar
de loe Eslados Unidos de amanca como mansda de cursa legal.

4.5 Clasificacion de saldos en cormientes ¥ no corrigntas

En el Estado ¢e Silvacidn Financiera, los =aldos se presentan 2n funcidn a su
vencirmianio, coma corrienles cuande &5 igual o inferor a doce meses, contados desde la
fecha de cierme de los estados financieros y como no cormienles cuandoc 85 mayor a ese
periodo

4.6 Efectivo

En este grupo contalle ze regisira el efeclivo en cajzf bancos incluyendo las inversiones
a corlo plaes (mengres o 3 meses de vigenda). Se miden inicial y posteriormente por su
valor nominal. Los imporles en moneda exlianjera se comderien a la moneda funcionz]
usando el tipo dz2 cambio vigente 2 |z fecha de |z transaccian; las ganancias y pordidas
pior diferencigs n cambio que resultzn de tales fransacciones se reconcoen on el Eslado
de Rezultados del Periodo v (iros Besultados Infegrales.

4.7 Inversiones Correntes

Enesle grupo contalle se registra el efective inverido principaimente en instituciones
financieras con [& finalidad de recbir rendimientos,  Lag inversiones corsntes se
clasifican de acuerdo a [a intencion que tuvo la Administracion al momenta de 50
adguisician en:

- A.valor razonable con cAnbios en resullados - En ests grupa contable 2 registran los
2ciivos gue son mantsnidos pare megociar, o que desde al recanocirmen|o incil, B
entidad s haya medido al valar razonakble o justo con cambios on rosulbadas,

- Dizponibles para la venla - En este grupd conlable se registran los activos qua fueron
sdquindos com 2| propésito de vendarse 2n el corto plazo. S miden al valor
razonalde v bas actuzlizaciones ze llevan al patrimonio como afros resultados

inlegrales.

- Bantenidas hasta el vencimiento.- En =ste grupo contable sa registran los aclivos
financieres o dervadns con pagos fijos o vencimianto determinado, se miden al
coslo amorlizado wlillzando el metedoe de a2 tsa de interés efectiva y su variacion se
afectzrd a rosuflados del pericdo enogqus oourr.
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4 8 Cuentas por cobrar clientss

En gslé giupd contable 2 regisiran los derechos dé colid & denles relacionados ¥ no
relacionados onginados &n ingresas de schividades ordinanss. Se miden micidmente, por
su valor razonable v postercements por su cosio amonizado, de acuerdo con of mEtlodo
de tasa de interds efectiva considerands coma 13l & valor inicial costo financiero yio
prowisiin por pérdidas por deferioro del valor (= los hubigrg)

El costa financlers se lo estoblece considerando el tiempo franscurddo &l final de cada
peflods y | tasa de interés pactada con el cliente (inferés axplicita) o &n su defecio con
ure toga de intards referencial, considerando un instrumaenta financera de las mismas
caracleristicns en Upo ¥ plozo interés implicita).

4.9 Provialén cuentas incobrables v deteriors

La Compafilé delenming una provision para pérdidas por deforionn do sus cuenias por
cobrar cuando exisie ewdencia objeliva de que no serd capaz de cobrar fodos los
impones que &8 le adeudan, de acuerdo con s 1Emings ofiginales de las mencionadas
cuentas a cobanr

E criterio quo ulilica i Companiia para determiner si exisle evidencia objoliva de unag

*  Dificultad financiera significativa del emesor u oblgada.

= Incumplimients del confrato. come &l incumphmisnts de pagos a mora en 2l
pago dal principal.

*  Es probable que el pregiatano enirzrd 2n |z bancarrols u olras  reorganizaciones
Nnancieras,

* La dusapericidn de un mercado active peara ese aclive financicro debido a
dificullades finanoceras; o,

*  Informaciin disponible gue indica que hay une reduccédn medible en los fujos
de electivo eslimados de ona canera de aclivos financieros desde su
reconotimichlo imcial, aungue 13 reduccion sun no &8 pueds idenfficar con los
actives financenos indhidudiss en iz cafers. Cuando una cuenta a cobrar o
casbgada, ¢ regulanzs contr e cuenta de provishén para ias cuentas a cobrar
por @l valor provisionado y cualquier diferencis 88 regulanza canira los resulizdos
dal parioda

4.10 Obras Cuentas por Cobrar

En eslo grupo contable se regisirzn los derechos de cobro B deudores relacionados ¥ no
relacionados criginadas on operaciones digiintas de Ia ackvidad ordinada de la
Compafila.  Se miden iniciaimenta. por su valor razonable y poaterinrments par su costo
amorleade, de acusrdo con el método de fasa do inferds efeckiva consideranda como 12l
d: valor inlclal, coste finanders wo provision por pérdides por delerioro del valor (35l 1os
hubiera)

El costo financiéro sé 1o establece considerando el tiempo lrangcumide al final de cada
poriodo v 1e tess de injerés pactada con el deudor {interds explicito) o en su defeclo con

wna tasa de nlerée referencial, consideranda un inslrumants financiera da las mismas
camcieristicas en ipo y plazo {inferds implicito).

411 Imeentarion
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Lo inventarios corresponden a los. bienss adquindos focalmente o imporlados de
acuerdo 3 las necesidades de las clisntea, es decir, qus comercializa la Compariia, s
inventarios se valonzan a sy costo o valor neto de realizacion el menor.

Medicign inicial - Ios invenlanas se miden por su cosio] 2l cual que incluys: precio de
compra, aranceles de imporfacion, olros impdesics no recuperables, transpore,
alrmacenamienin, costos directamente atribuibles 3 la adguisicicn o producoien para
dares su condicin ¥y ubicacidn aclual, después de deducir focdos los destuentos
comerciales, rebajas v olras parlidas gimilares (incluye importaciones 2n transiio).

Medicidn postedior- el costo de los inwventarios so detormina por el meélode promedio
ﬁﬁndulad& y &2 miden al costo o & valor neto realizabls, el que sea menor. El valor nelo
realizable comesponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio
menos loa costos esfimados para terminas su produccidn v 105 necesarios para llevar a
cabo =0 waniz.

4.12 Gastos pagados por anticipado

En este grupo confable se regisira los anlicipos entregados a tercercs O pagos
anticipados parz la compra de bienses ¥ semvicios gue no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econémico. S miden inicial y poslericrmente @ su valor nominal; su
amatizaciin se reconoce en los resultzdos del periodo en el cual genéran beneficios
peonGmicos luluros.,

4. 13 Activos por impuestos comisntes

Cormesponden principalments & aniicipo de impuesto a las ganancias, retenciones en la
fuente ofectuadas por sus clientes v crédido fributario (IWA) Estos se encusniran
valorizedos & su valor nominal y no cuenlan cen denvades impliciteos significativos que
generen la necesidad de presentaros por separado.

4. 14 Propiedades, planta y sgquipos

En esie grupo contable =e regisira todo bien fangible (incluyendo plantas producionas)
adquiridos para 54 Uso en e produccidn o suministro de bBienes v servicios, para
arrendzarlos a ferceros o para propdsles adminisi=ativos, i, v sGlo 5i es probabla que |2
entidad cbtenga los beneficios sconarmicas fuluros dervados del mismeo, ¥ &l costo del
elemente puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- las propiedades, planta ¥ equips, se miden 2l costo, @l cual qua incluye
el precio de adquisicion despulds de deduci cualguier descuenta o rebajs; o5 costos
directamenie atribuibles a ls ubicacion dsl active en el lugar v en las condiciones
necosatias pars gue pusda operar de la forma prevista por la Administracign ¥ &
eclimacion inicial de los coslos de desmantelamisnto ¥ reting, asi como la rehabilifzcion
dal lugar scbre el que se asienia.

Medicion. postericr.- ks propiedades, planta ¥ equipos =e miden al costo menos s
deprecizcion acumulada v €l imporie acumulado de las perdidas por deteriora dal vator.

Medician poslenor- las propiedades, planta ¥ equipos se miden por su valor revaluada,
gue es su vakor razonable en el momento de [z revaluacidn, menos la depreciacidn
zoumulada y of importe acumulada de las pérdidas por detenore de valor gque haya
sufrido.

Las revaluaciones s2 hardn con suficiente regularidad [cada tres o cineo 2nos o en la
fecha en lz cual la Adminisiracion cuenle con informaciin de cambics significatives an el
valor razonable de dichos activos), para asegurar que el importe en lDros, en toda
mamenta, no difiera significativaments del que podria deferminarse ublizando el valor
razanatde al final del periodo sobre &l que a2 informa.
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Lag ganancias denvadas de un cambis en el valor razonzable de las propiedades, planta
¥ Bquipn s incluirdn en los olros resultados inlegrales del periodo en gue surjan, cusndo
se redurca el imporie en libros de un ackive CoMo CONSECLENcE de uns revaluscion

Las pordidas $& ieconoterin en otnn resultado integral en |2 medida on quo existien
saldo acreedor on o suptravil de revaliacion en relacin con ese aciivo, en caso de sor
inguficiente, dicha pérdida se regishar comg un gaste del pericdo

La Compafila évolis I3 ohaolesrencia BBonica o comearcial procedenle de os camibios o
megoras en la produccitn, o de ks cambios en la demands dad mercado da los producios
0 BSNR00S que s& obtienen con ol aciha.

Mélodo de depreciacein - 108 acivos empiezan a depreciarse cuando estEn disponibles
para su uso ¥ hasta gue sean dados de baja, incluso =i 2l bien ha dejado de ser uliizado
La depreciacion es reconocida en & resullado del periodn con base en el mélodo lineal
sobre 193 vidas (lles estimadas por Iz Adminishacion de l Comparia

415 Costos por interases

Lo# costos por interasas incurmidos pars i3 consineccion o adguisiciin de cusiguisd activg
aplo se capiaiizan durante &l periodo de tiempo gue es necesario para complelar y
preparar ¢l aclivo para & ugso que 32 prefende. Los cosios por inlereses genoredos
posteriorments al reconocimiento inicial del active son conlabilizados como gasios
{ingncieras en el periodo que 52 genaran.

418 Quentas por pagar provesdoras y otras cuentas por pagar relacionadas

En esta grupo contable se registran las obligacicoes de pago en favor de provesdonss
folacionados v no relacionades adguinidos en el curso normal de negocio, S8 miden
inicialmente, por su vakor razonable vy posteriormente por su cosio amorizedo, de
acuerda con el motoga de tasa de inlerés efectiva,

El costo financiens e lo establece consideranda el tiempo transcurrido al final de cada
poriodo ¥ la lasa de interés pactada con el provesder {interés explicito) o en su defecio
con una tasa de infereés referencial, considerasde un mstiumanio financiers de las
mismas caracteristicas en tipo y plazo {interes implicia).

417 Dbligaciones con Instituciones Financieras

En esle grupo contable se regisiran los sobragiros bancarios y los préstamos con bancos
& ingliluciones financieras, Se miden inicialmente al valor razonable do ks fransaccion y
postenonments a su costo amortizadn wilizando &l métado dz la tasa de interés ofechiva,

El costo financiers =2 lo establece considerando ol tiempo branscurndo ol final de caos
pefiodo ¥ fa 1asa de interds pacizda con el banco e instiucién financicia {inlerés
explicito).

418 Créditos 2 mutuo
En eghe grupo contabds 22 regisiran los prestamos con fercenos dislindos de sccionistas,
bancos e insflucones Mnanceras.  Se meden mciaimente ol valor raronable de @

ransacoxin y posierirmente a su cosio anmodirado uilirando of méleds do b 1a8h de
inlerés efectiva

El cosio financioro se o establece consderando & bempo ranacumdo al final de cada
perioda y la tasa de inferés pactada con al tercerno [interés expliciio) o en su defecto con
undg 1050 oe mierés referencial, considerando un insirumento financiero de a5 mismas
caraclerisbcas en Upd ¥ plazo hinleres mpliciio)

418 Préstamos de accionistas
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En este grupo contable se regislan ks préslames con accionistas | socios, Se miden
inicialmenie al vzlor razonable de la transaccion v posteriorments 2 su coslo amerlizada
ulitizando el meloda de |2 t35a de intereés efectiva.

El costo financiero so lo eslablece considerande el tempa transcurrida al final de cada
periodo y [a ta=a de interas paciada con los accionistas | socios (interds explicifo) a en su
defacto con una tase de interés refzrencial, considerando wn instrumento financiero do
las rmisseas caracteristicas en tipe v plaza (imterés implicita),

4. 20 Fasivos por beneficios a empleados

Pasivos comignies.- en esle grupo contable se registran 3z abligaciones presenies con
empleados como benelicios sociales (dacima lercer ¥ cuarta suelda, vacaciongs, efc);
cbligaciones con al IESS y participacin a rabajadaores,  Se maden @ 50 valor naminal i
se reconocen-en lns resultados del periodo =n €l que == generan.

Bl calculo do la parlicipacién a rabajpdores se realiza de acuerdo & l2s disposiciones
legales vigentes,; representa el 15% sobra I3 wtilidad contable de la Compania anles da
liguidar el impuasto a la rentz y =e reconoca en los resultados del periodao.

Pasivos no corfienles.- en este grupe contable s2 reqisiran los planes de bensficios a
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahuocio.  S@ reconacen ¥ miden
sobre |3 base de caloulos actuarisles, estimados por un perito independisnie, inscrito y
calificadoes en la Supenntendencia de Companias y Valores aplicando el métado de la
unidad de crédilo provectada para determingr ) valor presents de la abligacidn futura.

L= tasa utilizada para descontar [a= obligacicnes de bensficics post-emplac (tamo
financiadas comeo nod s detaerminara wtilizandn coma referencia los rendimientos del
mercada, al final del perfodo sabre el gue se informa, corespondientes a las emisiones
de bonos o obligacionos empresariales de alla calidad. En monedas para [as coales nao
exista un mercado amplio para bonos ampresanzles de slta calidad, s utilizaran los
rendimientos de mercade (al finagl del perlodo de presentacicon) de los bonas
gubermamentales denaminadas &n esa manada.

El mosto de los servicios presentas o pasados ¥ costo financiero, son reconocidos en los
resultadas del periodo en =l gue se generan; las nuevEs mediciones dz2| pasivo por
beneficios definidos s dencminan ganancias v perdidas aduanales ¥ son reconocidoas
como partiidas que no = reclasifcaran al resufade dol periode en Glros Resulladas
Int=grales.

4,21 Provisionos

En est2 grupe contable se regisira a2l impont= estimado para cubrir obligaciones
pregentes va sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las
cuales a5 probable que vayd a ser Necesana una salida de recurscs para liguidartaz, Las
provisiones =on evaluadzs perddicaments y 5@ aclualizan ericnde en consideradian 1A
migjor informacion disponible = la fecha de cierre de los estados financieros (incluya
sasta financierag & aplicars).

El costo financiem se o establece considerando el fempa anscurida al final de cada
periodo ¥ la tasa de infterés pactads con el bancos e inslitucion financiera (interss
explictc) o an su defecte con uma tasa de interés referencial, consideranda un
mnslumanio linanciero de s mismas caracteristicas en Opo ¥ plaza (interds 'E:'l:r]”ﬂﬂﬁ qQ
implicito).

Coniralas coerasos - surmen cuande los beneficios econdmicos que 58 egperan de un
contralo scan menores gue los cosios inevilables para cumplic ecn sus abfigaciones. So
reconoce 3l valor presenta del menor enire el cosio esparado para finalizar el conirato o
2| costo neto esperado de continuar con el contraic. Antes de establacer una provision,
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la Compaia reconoce cualgieer pondida pod detenord de los actvos assciados con el
colialo

4.22 Obtroa pasivos corrientes

En este grupt contablé &e registran las obfigeciones de pago on favol g8 acresdores
relzcionadon ¥ no reélacionados adquindos en actividades distintas al curso normal de
negocia, Se miden inicial v posteronmenis 3 suU valor nominal menss las pérdidas par
deteriond dal walor

Para lae oiras cusnlas v documentos por cobrar de largo plazs su medision inicial es por
su walor nominal ¥ posteriorments seomiden @ Su cosls amereads utilizanda el método
de toan de inlénks efectiva menos las pardidas por delerian del valor

El cosio finerciero se ko estoblece considerando el tiemps transcurrido al final de cada
pefiods v I5 isss de interés pactada con el agreeder (inferés sxplicito) o en su defedio
con ung laga de inignes referencial, considermndo un inslluments financiera de ==
mismias caracteristicns &n o y plzzo {inierés implicito)

4.23 impuestos

Aclivos pof mpiesios cofmentss - en esle gupo confable se regislion oz crédilos
ributarios de impuesio ol vakr agregedo e mpuesio & i3 renta, a5 como los anficpos de
impuesic & la renta que mo han Sido compensados

Pagsivod por impusstos comentes - en este grupo confable se registron ks obligaciones
con ka Adminiglracidn Tribulana por impueesto al valor agregads, asl como las rotenciones
eri la fuente por pagar por impuesta af valor agregado & impuasta 8 12 renta.

Impusste @ |08 ganancias- en este grupo contablo so registra el Impuesta a las
ganancias corrienle mas el efeclo de la actualizacidn (iberaciin o constitucidn) de los
activos v pasivos per impuestos dileridos.,

Impieslo o 168 ganancias comiznte - 5& delerming sobre la base impanible calculada
de scuerdo con las dispesicones legales v nbutarias vigentes al clerre del gjercicio
contable. La tasa deimpueslo a2 ganancias para los afos 2017 v 2016 acciende
o 22% Samide 3 su valor nominal ¥ s reconace en los esultados del pericdo en 2l

que 88 genen

- Impuesio 3 las ganancias dilerato - s& delemuna sobia las diferencias temporales que
gnihin antre las basss rbulanizs de achves ¥ pasvos con Jus bages Tnancieras; =3
lasas mpoditvas y regulaciones fiscales empicadas on o clculs de dichos importes
son vigunbos al ciedre del ejercicio contable.  Se mide al monio que se esfima
recuparar @ pagar a las aulondades Inbulanas y s& reconace &én el resultado del
parfiadn o en otros resultados inlegrales, dependiendo de @ ransacoidn que arging
la diferencia temporana.

4.24 Baja de activos y pasivos financieros

Aclivos inanoigrng - un activo financiero (o, cuando sea aplicable, una parte de un achivg
financiore o une parfe de un grups de activos Bnanclaros similares) es dado de baja
cuando: los derechos de recibi Mufos de eleclivo del active han terminado; o la
Companiia ha transfendo sus derechos & recibir flujos de efective del actva o ha asumido
uha obligaciin de pagar la totalidad d= los flujos de efectivo rocibidos inmediatamente a
ung torcors paibe bajo un acuerdo de Iraspaso; o I Compafia ha fransferido
susiancisimente todes los resgos ¥ benelicios del oclive o, d& no haber francferdo ni
refenao sustancalimenie fodos los nesgos y beneficios del aclivo, 5 ha tansfendo su
conlind
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Pazivos financieros - un pasive financiers es dado de baja cuando |s obligecion de pago
&8 termina, s& cancela o vence. Cuando un pasivo financiery exsiente es reemplazado
por oifo del mismo presislano, on condiciones - significativamente diferentes, o las
conidliciones $on modificadas en fema imporiante, dicho reemplazo o modilicadson s&
irata como wia bafa oo pashio anginsl y el reconocimiento deun nUCYD DASG,
reconocEndose la dieroncia enire ambos en ks resuliados del periodo

4.25 Patrimonio

Capital social - an esle grupo contable 32 renisine & monio aporiado del capital Se mide
& 81 valor nominal.

Apories para fulura capilalizacidn - en este grupa contshie =2 registran los valores
recibidos en efecivo o éspeces de ko3 Socos de ks Compadia provenientes de un
scuerdo formal de capifafizacicn a corle plazo. S reden 3 su valor nominal

Eeservas.- en esle gupo contable se regisiran las apropiaciones de vilidades o
constituciones roalizadas por Ley, e3ablos, acusrdos de Socios o para propésios
eapacifoos. Se miden a su valor nominal

CHros resultagos inlggrales - en este grupo contable se registran los ofoctos nolos por
revaluaciones @ valor de mercado de actives financierca disponibles para @ vents:
propiedades, planta v equips: aclivos intangibles v otnes (difergncia de cambio por
covaraidn-manada funcionat).

Besullados acumuiados - en este grupo contable se regisiran las utiidades | pérdidas
netas acumuladas vy dol gjercicie, sobre las cuales los Socios na han determinado un
desting defindive / no han sido objelo de absomidén por resolucian de Junto General de
Socius.

4.28 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, son
reconacidas cuanda su imperte puede medirge con fiabilidad; es probable que la enfidad
reciba beneficios econdmicos asociades con la iangaccidn, ¥ 108 costos iIncurfidos o por
gy &n relacidn pon 1@ franszccion pusden ser medidos con labdlidad,  Estan
cortlormados par:

Prestacion de servicios.- en este grupe conlable se regietron 13s venlas de los serviclos
prestadas por la compania. Se miden considerande el grade de lerminacién de la
prestacion del senacio al inz! del pericdo scbre el que se informa,

427 Costo de ventas

Costos de produccidn ¥ wentas o Costo de ventas - en este grupo contable so regisiran
todos agueliss coflos inoemides pars i3 generacidn de ingresos de  aclividedos

erdinarias; induyen las péndidas gensradas por valor nelo de reslizacion ¥ balas de
imventanios.

Gaslos - en esle grupo conlable se regisivan los gastos, provisiones y péndidas por
delsriono de wvalor gue swigen en las achividades ondinangs de I Companis; e
reconocen de stusmn 3 3 base de acumudscion o devengo y son clasilicados de
acuerdo 3 su funcedn como: de adminEtrscting de venta, finsndenos y oiros.

428 Meadio ambiente
Las achvdades de b Compafila no s= encuentren dentro de lzs que pudisren afeciar al

medic ambionte. Al ciere de o5 presentes eslados Tingnciernes no susien obligacionss
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Las aclividades de la Compaitlz =& encuentran dendro de lzs que pudieren afecdar al
medio ambiente. Al cemre de s presentes estados financieros las obfigacionos para
resarcir dafios wo restawacion de ubksacidn aciual se reconoccen a su velor razonable
coma parte de! activo [propizdades, planfa v eguips | aclives por exploracidn v
explolacion de recursos naturales) cuya contraparida es la creacidn de un pasivoe no
corricnte.

4.29 Estados de flujo de efectivo

Los flujos de efectva de adividades de cperacidn incluyen todzs aquallas aciividados
relacionzdos com el gire del negacio, ademds de ingresos v egresos finzncieros y todos
zquellos flujos que no astan delinidos como de inversidn o financdamiznio.

4.30 Cambios en politicas y estimaciones contabiles

Las estados financieres 2l 31 de diciembre de 2017, no presentan cambics on paliticas v
eclimaciones conlables respecta a lns estados financieros al 31 de diciambre de 2016,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
1}  Factores de Rlesgo Financiero

Los principales pasivos financieros de o Compania, induyen deudas bancarias vy financieras,
deudas con proveedores ¥ obros acreedores. El propdsite principal de estos pasivos inancierns
&5 conseguir financiamiento para el desamollo de sus operaciones habiluales. La Compafia
tiene aclivos financienss, lales come, deudores por venta, oiras cuentas por cobrar y efectivo
provarsianie: diresdamonle desda sUs aperacianes,

Lasz actividades de g Companiia la exponen 3 diversos fesgos financieros: nesgo do moncado,
ricsgo doe cridilo v rigsgo de guidlez

La gesaficn del nesgo =sta controladz por ejecutivos que tionen las habifidades, o egperienci y
la supenisidn apropiada con ameglo & las politicas aprobadas por |z adminisiracien. La
gerencia identitica, evalia y culbre [os fiesqos financieras.

(i} Riezgo de Mercado
Ao e Tioos de Canibig

Lz Compariia opera =n el mercado ecuatoriana y, por Lanie, no esia expuesia @ nesgo g2 oo
de combio por operaciones con monedas exranjeras, debido a que la moneda funcional de la
Compariia y de curso legal en el Ecuader es el ddlar estadounidense y todas las fransacciones
== realizan en dicha moneda,

La administraciin ha esfizhlecido la poliica de exigir 3 las antidades de la Compania gue
gesfionen su resgo de tipo de cambio frente a su moneds funcionzl. Las enlidades de la
Companiz estén obligadas a cubrir [ telalidad de 2u exposicidn al rdesgo de fipe de cambio,

Fiagn oo Precin

La Compafiia poseo un buen posicionamienie de manca en el mercado de senvicios de
Tramsporte del Ecuador.

El fesgo de merczado 22 o miliga a raves de ena conglante evaluacidn de lzs fendencias oz |2
industria, las politicas de gobiermo on oo a ias inversionss Eonckgicas, v 1o capagidad de
adguisicion e inversion de los clentes en proyeclos deo osta indole, lo cual Beva a estar
canstantemente  innovando A oferta y desaroflandoc modelos  stractives  dz2 negocio.
Permanenlemente se modela a la organizacién con procesos, politicas y metodologias que
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Rigsgo oe Tasa o interds en Jos Flojos 0 Efecivo v &l Vialor Raronable

El nesgo do lipo de inlérés Se la Compafiia surge de las obligaciones con inshiuciones
financieras. El endoudumienio con entidades inancieras 2 tasa de inlerds Fjo yo variable &5
aprobado por I sdminisiracion, on virlud de que log préatamon amitidos a Bpos varables
podrian exponar #n &l fuluro a la Compariiz a riesgo de lpo de interds da los fujos de efectivo
quo podria astar parcialments compensado por el efectivo manlenids o Upos vanables ¥ los
préstamos & fipo do inferds o exponen a3 la Compafia & riesgos de bpo do interds de valor
razanahle,

La Compaiiia no ha considerado necesario geslionar localmonly su nesgo de 1953 de interss
ulilizando pormutas de Hps de nterés, debido & que el endeudemisnts higtdncaments no: ha
sido significative

(i} Riesgo de Crédilo

El riesgo de cridilo 38 gesbiona a nivel de | Compatia.  La Compania es responsable dela
Qesien y analisis del nesgo de crédito de =us chenles nuevos anles dé procedar a offecerdes
ios plazos y condicinngs de pago habiusles. B nesge de crédito s¢ oniging por &l efectvo y
deposios on bancos & maliluciones fnancorss, asi como por I exposicion al cédilo con
chentes, incluyendo s cuontas comercales 3 cobiar y kg mnaaccionss acondadas. Para los
bancos ¥ les instituciones financieras, solo =& aceplon porkes cloaficadas, de acuerdo con
valaracongs indspandientes como un EOGo minmo de “ASA"

Fara los clientas, las politicas para el control del nesgo estan diasetadas para identificar clientos
con histonales crediticios aceptables, teniendo en cusnla su poscidn finandsera, expaniancia
pasada y olrod factores. Loa limites individuaies de riesgo se csloblecen en base a
clagiicacionsd inlemas v axternas de acuerdo con los limites establecidos por o gerencia

Los créditng oomarciales no se encuentran garanbizedos con coartos de erédito ylo otras
garanting gue gamnticen su recuperabilidad. Al 31 de diciermbre del 2017 ¥ 2016, los créditas
comercigles vencidos no eslaban desvalorizados. Estos se refmcionan con un nomero de
cliznies pars los cusles no hay historia reciente de cesacidn dé pagos, Los créditos
considaradons irrscuperables han sido castigados de la conlpbdidad,

{ii) Rissgo de Liquidez

La prediccion de flujos de efectivo se Bieva 2 cabo on la Compaitia. La gerencia genseral y =
departamanio de nanzas hace un sequamienic de las piovisiones de los necesidades de
Fquidez de la Compania con ei fin de asequrar que cuenta con suficiente ofociive para cumplr
las necesidades.

La gerencia mantiena &l efectivo para financiar niveles de operaciones normales y cfee que la
Compariia manibend access apropiade 2l mercado para necesidades de capilal de babajo de
corto plazao.

Para gestionar &l rieago de liquidez las actividades operativas du ln Compaiiia son fingnciadas
principalmonle de la recuperacidn de a cartera de clientes.

2) Gestion del Capital

Los objetives de Ip Compatda a ta hora de gestionar 2l capiial son salvaguandar la capacdad
del mismo para conliiuar Como Un Regecio en mancha y asl poder proporcionar rendimiento a
los accionistas ¥ mantoner una cslruchura de capital SpEima pors reducer &l costo del capital
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3y  Estimacicn del ¥alor Razonalbile

El valor razonable de los instrumenios fingncieros representa o imporle esimade que |z
Compafiia espera recildr o pagar para rescindir los coniratos o acuerdos, teniendo on cuenta
las tasas de inferes actuales ¥ precios,

Los instrumentos financieras de la Compania son principglmonte de corlo plazo, por o anio su
irmporbe on libros e aproxima a su valor razonable.

4y Malor Razanable por Jerarguia

La MIF 7 requlere para los instrumenios financizros medidos en el estado de siluacidn
financizra al valor razonabie, que la medicidn & valoras razonables s2s desagregada en las
siguientes jerarquias:

Mivel 1= Precios de referencia {sin ajustar] an mercados aclivos para acbvas v pasives
identicos.

Mival 2- Informaciones diferentes a precios de referencia incliides en el nivel 1 que son
observabies para los activos y pasivos, bicn sca dieclamonle [0 e, Coma precos) o
indirectarmente (o sea, derivado de precios)

Mival 3- Informaciones para 0s aclivas ¥ pasives gue ma se hasan en datos de mercados
ohservabies (o ses, informacion no observable).

La siguienls fabla presenia los activos ¥ pasivos que son medidos a su valor razonable:

Al 31 de diciembra do 2018 Hivel 1 Mzl 2 Minel 3 Toizal
Antruns;

Elecliva £n caja v hancos Uss 35,381 - - 25,381
Al 31 de diciembre de 2017 Mivzl 1 Ml 2 Pt 3 Il
Alives

Efectivo en caja v bancos Uss 23108 23109

5)  Instrumentos Financieros por Categoria -

Las pditicas conlables para instrumentos financieras han sido aplicadas a los items debajo:
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“Activos inencieres 3l Prastamas y
wrlar nasomabile con Guenlas por

Al M dedicembie de 2008 CETISINE an resuiaos zohan Talal
Achivs segun estado o2 sifuacian inanciera;
Efeciive an CEja ¥ bansos L5z 33.381 > 5551
Cusnles por cabrar - comerciales ¥ akros osuganas 1175 3\..1 Tﬂ
L5z a5 281 AATE 56.553
Oiras
daudag
A2 de dicembie de 2018 B Anzncires Tuakd
Pasies soaun eshicdn de sifesciEn inanciera:
Dewdas bancanas y inancieras Lss a11.045 311.0E5
Cusnlas por pagar - comarciales y olros acresdores LA 25.683
LIGE A57 454 257054
Aciivos finsncigrns al Prestamas F
valor razanskie oo clgntas pos
Al 31 de diciembie de 2007 cambeog en resullados cabrar Taks!
Achws soqun estedn de sifuciin insncies:
Efnciive ancaja v bancos L=s 23409 - 25105
Cucatss por cohrar - comerziales y atmos deudaes - 240 2210
L5z Z31 408 Z410 25.518
§ o Olras
Hauras
Al 31 dde dicembe de 2007 inancizras Tatal
Pasihns segun eslado oo siluackn inanciers;
Daudas bancanas y financicras 311.035 311.085
Cusnlas por pagar - comarcisles y oires acresdones 24 076 24025
LisE 3611 G111

ESTIMACIOMNES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compafiia eleclda eslimaciones ¥ supuesios respecio del fulirg; por definicidn, muy pocas
vECES ESEFAN iguales & los resultodos reales. Eslas eslimaciones v suplesstos  son
continuamanie evaluados y == basan en | experiencia histdrica y ofros laciores, induyendo B
expesiativa de ocumencia de eventos futuros gue se consideran razongbles de acuerdo & las
circunstancias.  Las eslimaciones y  supussios mas significativos  efectuados per I3
Administracion so proscotan a confinuacian.

Erowigitn por deteriorg de inversionss comenies.- ! final d= cada paricdo contable se evalia s
exislencia de evidencia objeliva de deteriore de sus inversiones, corientes comparando el
salde en libros v el valor del mercado o valor recuperable leniande en cuentz [z calificacién da
riesgo dal banco o insfitucidn finandiera en donde se encuenbran inverlidas, cuande el valor en
linros excads &l valor fulure de recuperacion se considsra deterioro. Bl valor del deleriora se
reconoce on una cuenta cormectora ded 2clivg ¥ en los resultadns del periode.

Frovisibn por cuent3as incobrabies.- al final de cada periodo conlabla se avallia 1a exislencia de
evidencia objstiva de deterioro de sus cuendzs por cobrar cliznies ¥ oiras cuentas por cobrar,
comparando el salde en libios y el valor recuperable resultante del analisis de cobrabifidad
fuiura fomando en cuenta entre obros aspecios 12 antighedad; cuando &l valer en likroz excede
su walor fuiuro de recuperacion == considera deferioro. El valor del dederion se reconoce en
una cuenla comactora del active v en bos resultados del periodo.

Froviziin por cbeolescencia de imventgrios.- al final de cada periodo contable se evalia la
existencia de evidencia objetiva de deteriocro d= =us inventarios comparando el saldo on libros y
el valor recuperable resultante del anadiisis de obsalescencia tomando en cuenta fechas de
caducidad ¥ tiempo maxime de stock deg inventarios, cuando el valer en libros de los actives
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prcede sy valor fulung de recuperacidn 5e considera deterioro.  El valor del defedioro e
reconoce en und cuenla comectora del active v en los resuliados del periedo.

Frowvisian por valor neto realizable de inventarics.- al final de cada periodo contzhle se evalda
la existencia evidenciz objeliva de que no =2 podrd recuperar ef coslo de 05 inventanos
comparandos el salda en bros v el valer neto realizable fomando 2n cueniz fos procics doe venla
menos los cosios de venta para productos terminados v los precins de venta menos los costos
de conversidn v los costos de venta para malerias primas, cuanda €l valer en Bbros dz log
activas exceds su valor neto de realizacion se considera deteriong.

El valor del detariors so reconoce en und cuenla comrectara del activa v en los resuliados del

prericde

Impuesices diferkios - al final de cada pericdo conizble ze evaliz el valor @ reconocer Coma
activos por impuostos diferidos en la medida gue ez prebable la realizzcion del correspondients
benaficio fiscal, a través de su compensacion con &l page de imouestos fizcales futuras.

Vidas dliles v valeres residuales - 2l final de cada pericdo contablz se evaldan las vidas Gliles
estimadas v los valores residuales de sus aclivos depredables o amortizables {excluyendo los
de wvalor inmaterial); cuando ocurre un evenlo gque indica gque dichas vidas diiles o valores
regiduales son diferenie a las estimadas anfericrmente,  se actualizen esics dalos v los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Detzrare de activos no corentes. La Compadia avalia perddicamente s existen indicadores
gue algunc de sus activos pudiese estar detoricrade do acuerds con o MG 35 "Deterione dzl
Valar ¢e los Activos®. i ewizien tales indicadores se realiza una esbimacon del monla
rocupcrable del aclive. En el case de la plusvaliz v d2 los activos intangibles qua posean vidas

utiles indefinidas, los importes recuperatdes se estiman anualmenie,

El importe recuperable de un activa es el mayor valor entre 2l valor justo de un activo o unidad
gereradora de eleclivo menos (08 oostas de venta v su valor en uso, ¥ es daterminado para un
zctivo individual 2 menos gue el activo no geners enlradas de efective que son claramente
independientas de ofros sctivos o grupos de aclivos.

Cuando el valar en libros de un active exgerde su monto recuperable, el active es considerado
deteriorado ¥ es disminuido hasia alcanzar su monio recuperable, A evaluar &l valor en Uz,
los flujns de efectivo futures estimados son desconfzdos usandd una lbga de descientd anies
de impuesta quee refleja las evaluadiones actuzsles de mercado, del valor tiempo del dinero y 105
ricsgos cspecificos al acliva, Para determinar gl valor justo menos cosios de venta, =2 usa un
models de valuacion apropiade. Estos caloulos son cormoborados por multiphos de valuaciin u
citrog indicadoras de valar jusio disponibles.

Las pérdidas por detenon del valer de un active ne financiers gon reconocidas con cargo a
resuftzdos en las categorizs de gastos asociados a la funcidn del activo deteriorade, excepio
por propiedades anteriormente reevaluzdzas donde I3 reevaluacion fue levada al patrimania. En
esle caso, el feienioro fambien es reconocido con cargo @ patrimonio hasta el montoe de
cualguicr reavaluacidn anleno,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se reasliza una evaluacion anual respedo de s
exislen indicadores e que la pérdida por defericro reconocida anteriorments podria ya no
existir o haber disminoddo. S0 existe tal indicader, la Compafiia esfima 2l monio nuavo
recuperablis.

Lna perdida pordetgniorn anteriormente reconocida es reversada solamenie si ba habido un
cambio on las estimaciones usados para determinar el mento recuparabla del activo desde |
ultima wez gue se reconocic una perdida por deterior.

i ese es el caso, el valor en libros de!l activo es aumentado hasta alcanzar =su momto
recuperable. Este monlo aumentado no pusds exceder 2l valor en libros que heabria sido
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determinado, nelo de depreciacion, si no s& hubiese reconocido una pérdida por detericro del
acliva en aftos anteriores

Tal reverso es reconocido con abono a resullades, & menos que un active s&a registrada al
rmanio reevaluado; en 2se caso =) reverso ez tralado como un aumenio de recyaluacicn,

Una pérdida por deterior &n relacidn con el menor valor de inversiones no Se reversa,

Provisiones por desmantelamients wo medioambicntzles.- al fnal de cada periodo contable se
aevalia bajo crileng [éonicos la necesidad de realizar provisiones por desmantelamienlo
principalments de la maguinana o planta industrial y por resarcimiento ambiental para prevenir
v reparar los lugares ocupados para la aclividad de o Compafia por 105 efectos causados
sabre gl medio ambisnte.

Valor raronable de activos ¥ pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valbr razonable, que es el monka por el cual un aclivo pusds ser comprada o
vendids, o el monio por el cual un pasivo puede sor mcurride o liquidada en una Fansaccidn
actual enlre pares debidzments informadas, en condiciones de independencia mutua, dislinta
de una liguidacion forzesa, Hilizando parz esto precios vigentes em mercados activos
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u obras técricas de waluacién; las

modificzciones futuras se actualizan de manera praspecliva.
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HOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

T

SALDOS CON COMPARIAS RELACIONADAS

Un datalla de los saldos con partes refacionadas e5 &l siguients:

Digiembre 21, 2018 2017
Fasiws:
Cuantas por pegar - comerciales v olros acreedores otz 17)
Frestamos de Socios - Large Plazo
Gustmo Redin V= o B Frka
F. Cascante G217 62217
Faliicic Fedin 54.440 o4 420
Jorge Aharez 54,440 L Al
Geconnda Uyana Taco GZ.217 Gl 217
Total préstamaos de Socios - Lame Plazo 311.085 311.085
Inlerases pOr DAGAr 8 G000 - Largo Plazo
Gusisvo Redin LEs 4.573
F. Cascante - 4255
Palnicie Radin 2,561
Jufio Cascanie
Jowps Ahanes - 2.581
Gecoonda Uyana Taco 1.0938
Talal Infereses por pagar - Coro Plazo - 15.051
" Total US55  ali08s 326176
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El siguiante as un detalle del eleclivo an caja ¥ Bansos:
Digiembre 31, 2018 2017
Caja UEE 5 545 2 a8k
Bancos lncalss 20,836 10.725
LisS 35,381 23108

El efoctive carresponde a los dingros manlenides en caja y en lag cuentas bancarias, y el valor

registrado e igual a su valor razonzble.

Al 31 de diciembre de 2015 ¥ 2017, no existen importes de efective ¥ equivalentes de efectivo

que se encucniren restringides para el use de la Compania,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTROS DEUDORES

Un d=tallz de las cuentas por cobrar — comarcigloes y obios deodares @5 @l siguiente:

Diciembre 31, 2018 217
Cuponcs Chentes LI5S Z358
Tanetas de Credito 2114 1852
21139 F.164
(-] Prondgidn por detenorn de 133 cuentas por cobrar - -
2113 2,188
Cuentas por cobrar empleados 243 a2
Cros ponos anlicipacios ain 44
1058 241
LSS A1TE 2410

24
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0.

11.

Las cusnlas por cobrar — dienies son a ka vista ¥ no devengan intereses,

INVENTARIOS

iL.os inventanos represanian las exdslencas de producios en bodega para i3 venta de producios
minores an 136 habiiaciones de 3 companiz. Los saldes en bos afos 2018 ¥ 2017 ann como

Puc

Decssmbes 31, 2018 .?'l]'l_?'
wetanas TH7 A 600 3009
(-] Prowsidn por gbsolesoencia del iment=ro - .
rmtzrilanns uss 4 505 300G

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Lin detalle de los activos por impuesios Coimienies 85 COMS Sigui:

Dicrembra 31 . 2018 2017
Impuasto a LA ranla en |2 fuente LS5 8. 203 fi B
Impuesto af Valor Agrogado - IVA -

T R L3

El analde de impuesic & la renta por cobrar constibuye principalments las relenciones én o
fugeile efectuadas por terceras a la Compafia, el cusl puede ser compensado &n los bos
periodos imposifives siguicnios o devuelio o los conbibuyenies previa presaniacion dal
respectivo reciamo ante el Senvicio de Renizs infermas.
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

El resumen de 08 acinios por mpuesio diferidos €5 & Sgueenis

Diciembee 31, . 2018 2017
Diferencigs [emporanas Deducibles uss 7 880 73083
Impuesto diferdo por Abilacson y Lesahucio 700 i

USH 28 650 73083

Eslas diferancins temporales deducibles so presentan por la déeprecincion tributana del edificio
versus la deprecincidn par MIF. Esta diferencia multiplicada por la torifa deé impuesto a la renta
ec el crédily inbulerie gn impuesto a la renta que la empress o difiore onoel bempo ¥ o
revertira cuando no exista doprociacion iributaria y se confinllé regisMrando la depreciacion por
M,

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Un resumen de (a8 cusntas por pagar - comerciales y olios derésdorss &4 ol siguisnte:

Diciembe 31, . 2048 2017

Pronesdiones : LS 25 511 4772
inlereses pof pagal 50008 - Refanonadas [Mota T) = 5.0
Oros 12497 4162

LSE 20.5580 24 (76

BEMEFICIOS EMPLEADOS CORTO PLAZD

La Compariia olorga a sus empleadas beneiicios de coro plazo como parte de sus politicas de
componsacion y relencidn del personal.

L.og hanglicias a corfo plazo se encuentran comprendidos princpalments por remuneraciones,
benglicios sociples ¥ paricipacidn de los empleados en las ulilidades. Eslos beneficios son
registrados al momenio en gue se devenga la obligacidn y usualmenis son pagados anfes de
12 mases, por ko tanto, no son desconlados.

Las provisiones regesiradas producio de presisciones recibidas y no pagadas son como sigus:

Diciembre 31, M8 T
Sueldos por poGor u=s 0.605 =
Bereficios sociales 353 3654
Segundod Social l63a 3951
16% Panicipacion Laboral 177 5.837
tyos 1.220 ]
“U5s 16 180 15251

FASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lin resumen dé los pasivas por impuestos comientes os ol sigulenta,

Diciembre 31, s 2017
Imipuess o & Io ieiita LSS 10,124 20400
Impuesio al Valor Agregado - =

LSS 10,122 204

PRESTAMOS DE SOCIOS — LARGO PLAZO

21
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18.

Un resumen de los prostamas 2 largo plaze que se tiene con los Socics e el siguiento:

Diciembre 31, 2015 _.'_Ef:ﬁ? -
Frestamos Socios LiSs 311.085 211.085
1085 41085

BEMEFICIOS EMPLEADDS LARGO PLAZC

Mediare resalpcidn publicada en el Registro Oficial Mo. 421 del 28 de encro de 1863, [a Corte
Suprema de Justicia dizpuse que los irabajadores fienen derecho a |z jubilacion palronal
mencionada en 2l Codige del Trabajo, sin perjuicto de la que les cormeaponda segun la Lay de
Seguro Sorial Obligatorio. De conformidad con lo gue menciona &l Gadigo del Trabajo, Ios
empleados que por veinficinco afios o mas hobieren prestado servicios continuada o
imterrumpidamente, endran derssho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, 105«
emplezdos gue a la focha de su despide hubieren cumplido veinte afos, ¥ menos de veinlicinco
afns de trabajo confinuc o interrumpido fendran derecha a la parle proporcional de dicha
Jubilzxczdn.

Con fecha 2 de julio de 2001 en ol Suplemento al Registra Cficial Mo, 35% 52 pubficd |a reforma
al Cadign del Trabajo, mediante el cual =e aprobaron 108 monlos minimos mensuzales por
pensicnes juhilares.

Un detalie de los Beneficios o coapleados o largo plazo ey como sigoe
Diciembre 31, 2018 aoi7
Jubilacion patrenal Uss J0.72z2 Z3.588

Diesatmcic 15186 14,450
Uss A3 802 44.048

18.1 Jubilacién Fatronal y Benificacion por Desahucio

Ce asoerde con disposiciones del Codigo del Trabajo, los frabajadores gue pod
veinficinco afios o mas hubieren prestado sus sendcios en formz confinuada o
interrumpida, tendrén deracho a ser jubilados por sus empléadores sin perjuicic de la
jubbilacién y en loa casos de terminacidn de 13 relacidn labaral por desabucio salictado
por el empleadar o rabajader, la Compaiiz entregara el 26% de |la alima remuneracion
mensual por cada uno de los aios de senicio que lzs corresponde en su condicidn de
afilizdes al Imstiiuto Ecuatoriano de Seguridad Socil.

Los movimientos en el walor presents de la obligacidn para jubilacion patronal ¥ por
Bonificacian por Desahucio fueron como sigue:

Juhilacian  Bonificacidn

Diciembre 31, patronal por Total
‘alor presentz de las obligaciones no ndeadas 2l 31 :

de diciembne del 2017 LSS 29.508 14,430 44,028
Costo [atoral por sendcios acluales 1,106 24028 3.134
Costo Aranciens 18 27 46
Pordida [ (Ganancia} acluarial resonocids -1.318.79 (1.31%)

Ferdida F (EGanancia) actuanal por 2justes ¥ experiencia
Ffecio de reduncionss v liquidaciones anticipadas

‘“Yalor pres=nte de las obligaciones no fonduacas al 31

de diciembre del 2013 UsS3 30723 15185 45.8509

a2
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20,

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

La Compatia, al 31 de diciembre de 2018 y 2017 fienc wn capital social de 5000
parlicipaciones, pagadas con un valor nominal de USE 1 por paricipacion.

Dividendos
Folitica de Dividendos

Oe acusrdo con bo establecido en la Ley de Companias, salvo acuerds diferents adoplado en la
Junta de Accianisias par unanimidad de las acciones emilidas, cuando exisla ulilkdad debars
destinarse a lp menos el 50% de |2 misma al repario de dividendos. Adicionalmaends, a las
rormas legales se lens enconsideracidn la palitica de distribucidn de dividendos aprobada por
la Juntza General Crdinaria de Acconislas.

Los dividendos distribuidos no devengan inlereses ¥ son regislrados en los estadas financieros
de lz Compania cuando los aocionistzs de la Compania benen ol derecho legala reclbir 2l pago
o cuanda los dividendas interines aon 2probades por los 2ccionistas d2 acuerde con ol esiatuts
de la Comparnia.

Dhidendas Distribuidos
En los afios 2018 ¥ 2017 la Coempadia disinbuyd |z iofalidad de sus dividendos
Reczerva legal

De conformidad can las disposiciones societarias vigentes al menos 2l 10% de la ganancia
nefa do la Compania de cada ano, debe ser destinada a una regerva legal hasta qus ésta
alcance un monio acumulzde igual al S0% del capilal accionano. Mo se pueden disiribuir
dividandes de dicha reserva, excepto en =l caso de liquidacion, pare pusde ser utilizada pars
aumentar @l capilal social  para cubeir pérdidas en las operaciones

Resultados acumulados - Ajustes Provenientes de la Adopcion por Primera vez de las
“NIIF"

El saldo acrecdor de los ajustes provenientes de la adopcidn por primerz vez de la MIF que 2
registraron en el pafrimonic en la cuenta Resullados Acurmulados, subcuenta “Hesullados
Acumulados Frovenientes de la Adopcion por Primora Vo de ks “NIFT, $0lo podrd ser
capitalizados en la parte que exceda 2l valor de lzs pérdidas acumuladas y fas del dlimo
ejercicio coondmico concluido, si las hubieren; ulilizade en absorber perdidas; o devuslio alos
zccionistas 2n el cazo de Fguidacion do la compafia.

En el case de registrar un saldo deudor, éste podrd ser absorbido por los resultados
acurnulados ¥ pos [os del Gllimo ejerciog scondmicn cancluida, 51 los hubizre,

INGRESOS ¥ OTRDS INGRESOS

Un detzlle de ingresos al 31 de diciambre da 2018 y 2017 o como Sigus;

Afin gua leming en diciembe 31, 8 2017
Alquiler de habitaciones USE 434 255 J14.562
Ls% 438,958 518,352

Un detalle de otros ingresas al 31 de diciembre de 2008 y 2017 25 coma

33




CAMPO REAL HOSPEDAJES CIA LTDMA.

Afio gque termind n dil:iulj'—_!.l_lt: 31, 2148 2017
nlersses ganados LSS 17a
Uss 178

b |
)

-
=

21. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de [os ¢oslos por su naiuraleza es como sigue:

A U _r_enninf:u =n dicizmbra 31, 201 M7
Costos de las wnlas:
Costo de wentas Alquiler d= hebitacionas LSS 805540 85528
US3 B0.550 85.520

Ui resumen de los gastos de venla por su noluraleza &5 como sigue:

A0 quie termisd en diciembre 51, 218 2M7
Sueldos v salarios USsE 140061 150647
Apoites ala Segundad Social 27374 18.310
Beneficios Sociales 16.001 28,145
Fromacion y publicidad T.E16 9038
Diros gastos £50 =
Uss 191.702 204,130

Lim resumean de los gastos de administracion por su naturaleza os como Sigue:

AfAo que termind en diciembre 31, 2I'I1E' EEH.-'_
Honorarios v Comnisiones LS5 54,410 PER Y
Soguros 1,445 1.933
Delenon de aotivos fijos = 1.078
Gastos de Represonlacion 1. 500 A.600
Impasaslos ¢ conlabuciones #.53R3 2233
Moulizacidn v Transpor 2054 4.000
Jubilacian Patronal y Desahucio 318D 3ETT
Coslo inanciore gor bengficias o empleados - 209
D=preciacion de Activos 23,538 3TN
Hendcios Fablicos 10,461 9.456
iros Gestos Locales 4 562 15,254
A Cargado.al gasio a 12
Gastos no deducibles 12.545 25085
Uniformes ¢ Refigenos 3 Personal 4, 282 7532
15% Paricipacion Laboral 177 LR
USE  142.067 163,070

22 GASTOS FINAMCIEROS

LUndetalis de gastos financieros en los periodos 2018 v 2017 es como sigua:

Afio que temind en diciembre 31, 20086 2007
Itleqases i ComisIonas a1 616
Gastos bancaros 5.05% 4 TG
Injesndss pagado 2 Tercems 18465 1B.GES
S S5 23,815 22007

2
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2}, IMPUESTO A LA RENTA

Provision para los afios 2018 y 2017.

La provissdn para el impuesio 2 las ganancas por los afios lerminados & 31 de diciambne oe
2018 y 2017, ha sido coculada aphicando Ia tania eleciva del 22%.

El aniculo 37 de la Ley de Ragimen Trivutario intemno establece qie ta tanfa del impuesioc a (a
Renta par sociedades es del Z2%; sin embargo, si los JcoonESlas, 0008, pamicipes,
consbhupenies o beneficianos de una sociedad son residentes o estan eslablecilos on poralsos
fiscales o regimencs de menod ETpesiciin en una pamcpsciin directa o indirecta, individual ©
conpunta, igual o superior al 50% del capial sodal o de aguel gue comesponda & a naluraleza
de la sockedad kb tafifa del impuesio a la Reniz =@ del 25%. 5i la meEckon ndicada &5 nlanor
al 50%, 1a lanka del mpuesio a k3 Rendz serd del 25% sobre I3 proporcion de 12 base imponibe
wpmrma&marm%mmhu&ﬁaﬂ&nmmdamm

Agl migmn una saciedad debera aplicar la Erifa del 25% schie B porcidn ¢f S parbapricinga
de sus accionislps, sociog, paticpes, constuyentes, beneficiarios o similares que nd Nlome o
la Administracidn Tribuktaria en los temines definidos pars (3 presentacidn del anexo de
accionistas

Anticipo pard 10 aivos 2018 y 2017,

El anficipo del Impuesio a la Renta para los afos lermmades &l 31 de diciembre de 2018 v
2017, ha side caloulado con base en los procedimicnios establecidos en el arfculos 41 de la Ley
de Hégimen Trbutane Interno v en 2l articulo & de su Reglamento.

El anticips de impuesto & la renta minimo resulta de la surma malematica del §,4% del activa,
0.2% del patrimenig, [.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costos v gastos deduciblos, Dichos
fubros doben incréementarse o disminuirss por conceptos establecidos an disposiciones
tributanas {Sircular 14 emitida por el Sewvicio de Renlas Intgmas, pullicada en &l Ragisinn
Oigial Suplementa 860 ded 21 de diciembre de 2018).

Febaja del valer a pagar del salde del anticips de impuesto & la renta
perndn fiscal 2017,

Medianle Decrets Ejgcutive M® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemonto N° 133 del 7 dé
diciombro die 2047, se eslablece la rebaja del valor & pagar del saldo del Anticipo de Impuesls
a la Renfa cormespondiente al periodo fiscal 2017 para (05 personas nalurales, aucealones
indivizas obligadas a llevar contabiidad y sociedades bajo las siguienies condiciongs;

Ingresos brulos anualss Porcentape
_Tipo de contribuyente D=sde Hasta de rebaja
- G0O.000.00 100%
Personas nalurales. sucesiones  S00.000 01 1,000, 000 00 B0
mndvisas obfgadas a levar
conlabilidad y sociedades 100000001  En zdelani= 4%
Rei i1 de utiilad

La Compafiia que reinnerla sus uiilidades en el pais podra obtener una reduccion de 10 punlos

de I3 tarda del impuesto 3 kb rentz sobre o monio reinvertido, Para deltermings ia
disminucion de 10 puntos porcenksies en B ik del impussto o b renia en socedades qgue
langan ung composiciin socistana en parsizos fiscales o regimencs de mEnor Aposscsin
interior al 50%. se debess calcular b tarfz clectiva del mpussin a la renta, Iz cual results do
dinvidir ¢l impursio a la renta cousado para b base imponible respectiva
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El benshicio en s mducciin do la tarda, debe eslor regpaldads #n un informe emitido por
Ecnicos eapeciskrados en o seclor, que no bengan relasidn laboral diecia o indirecta con i
Comgarfiia.

H valor de lzs uvilidades reinverbdas deberd efechiarse con 2l comespondiente aumento de
capital ¥ 32 perfecconard con la inscripcion de B comespondients aacriiura en el Regisko
Mercantl, hasia &l 31 de dicembre del ejeccicio impositive posterior o oquel en que ==
generaron las ulllidades malena de |2 reinversion.

Pago mini nancias

Conforme @ las reformas Inlroducidas a b Ley de Régimen Tributerio Inferms, publicadas en el
Suplemento del Registro Oficial Suplemenio Mo, 94, del 23 de diciembre de 2009, =i gl anlicipo
minima determinado an & gjorcicio respective ma es acreditadn al pags del impuesto a la ranta
Ccousads, o no &8 Bulorizada su devolscidn por parle de o Adininisiracidn Trbutaria, se
constiluira en pago deliniliva de impuesio 2 iz rentz sin derecho a crédid fribulanio poslenar.

El Zericio de Renlas Inlernzs podd disponer B devolucidn dal anticipa minimo a las
sposidies por un &efoioo econdimico cada fnonio s¢ condderard comd & pomear afio =l
primer Licnio @ periodo fiscal 2010 cusndo, por caso forfuido o fuerze mayor, s& haya wvisto
alectzda gravemenie W acihedad econdnica del sujsio pasivo #n. el Bjercicio coconomico
respecive. Pars ol eleclo, d conlribuyenie debend presentar su peficidn  debidamente
jstikcada o b Adminigfracion Trbutania, para que realice a5 WelicHciones que comespondan

De acucrdo & lo digpuesto én & At 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso forduilo s¢ delinen
como gl imprevisto que P s posible resistiy como naufragio, un Wememoio, &l spresamiento de
enemigos, los actos du la aulondad ejercidos por wun funcionano pablico, ete. 50 el confribuyente
na pusdsa demagirar &l caso fortuitn o fuerza mayor ante Iz Administrecién Tribulaia, ef anticipo
minimo detorminade @n el epercicio respectivg, deberd ser contabilizado como gasto del
impu=sic 8 la renta

Ademas, a parlr del ejércicio fiscal 2015 cuando =& haya visto aleclada significativamente 1a
aciividad econdmice de un conlibuyents, el mayor valor entre 8l anticipo determinado v el
impuesio & la renta causada pucde ser recuperado en la parle que exceda el tipn impositvo
efective promadio de los contribuyentes en general definido por la Admunistracion Tribiutaria

Situacién Fiscal

A la fecha de este informe, las dedaracones de impuesto o W fenla presentadas por =
Compafiio por lod alos 2014 al 2047 esisn abiertas a revision por parte de las aulondades
irbutarias.

CONTRATOS

Al 31 de diclembre dal 2018 la Compadiia no manbene confralos wigantes de terminacion con
clientes o provesdonss,

CONTINGENTES
Al 31 de dicigrmbre de 2018 y 2017, de acuerdo & los ssesorog legales, la Compariiz no
mantiene julcios ¢camo demandada yio demandante, los cuales sa encuenfren no rosuelios, por

lo cual no sugforen b exizlencia de algunsa conlingsneia u abligapidn que requiera sar revelada
o regisirada en los estados nanceros adiunios.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legalactn an malena d2 Precios de Transierencia en Ecusdor 8 aplicable desde =1 380
2005 y de acuerdo 3 b Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentos al 31 de
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dicemire de 2018 y 2017, estd onenlada- a reguiar con fings inbulafios las fransacdones
realizadas entre las parles relacionadss (locales wo edencn), de manera que L=s
conragresticiones aénln panes relzcionadas, es decr dobon respelor & Fimcipss de Plens
Competencia (Arm's Length),

Mediante Rosclucién No NAC-DGERCCGC15-00000455, publicada en el Regsiro Oficzal Na
511 del 280 de mayo de 2016, el Senvicie de Rentas Intemas modificd la normabiva sobre
precios de ransferencla v establecid que 105 supetos pasivos del Impuesio a la Renta cuyo
manta acumulade da cperaciones con partes relRcionadas seon supenores a LS53 000,000
debon presentor of Anéxa de Operaciones con Paries Relacionadas, ¥ por un monka superior 3
USE15,000,000 deben presentar el Informe. Integral de Precips de Transferencia, adomas
eslahlenit las oparaciones que na deben ser contempladas pars dicho andlisis. El referida
informe podrd aer solicitado discrecionalments por gl Servigsos de Rentas Intermas por
cuAlguier monlg ¢ bpo de operacion o fransaccion con parles glaclonadas locales o del
exi=rnior, .

Conjunamants con la Resclucién Mo, NAC-DGERCGC 1500000435 fus publicada a través de
Ia pagina del Serwcio de Rentas Intamas s ficha técnica para la estandarzacion del anslisis de
precios do ransforencia, @l cud establecs e contenido de presentacidn del Informo Integial

Se encueniran sxanics del Régimen de Precios de Transferencs ko condnbuyenies. gue: i)
Presenten un impuesio causado superior al 3% de los ingresos grovabies, &) Mo reabicen
OpEracionos con paraisos hscoles o regimenes fiscales preferenies; v @) No mantengan
suscrito con 8l estedo contralos poara ko exploracién y explotacidn de recursas no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operacones con pares relacionadas dal
exlensr &0 Un plazs fo mayor 8 un mes contado & paitii dé la fecha de exdgbiidad de fa
declaracion dul Impuesto 0 la Renta

El An, 84 del Reglamanto para 3 Aplicacion de la Ley de Régimen Trbutana Interno sefzla
gué los sujelon pasivos del Impuesto a la Renta, quo realicen opéraGonas con panes
rolacionades, sdicionplments o su declarzcion anual de Impussio o I Renla, prescentaran al
Servicio de Rentes Internas ol Anexo de Cperacionss con Pares Relacionadas e Informe
Integral die Pracios de Transterencia. en un plazo no mayor o 08 des meses contadas a partir
de ka fecha de sxigibilidad de |a declaracion del Impuesio a la Ronla; ¥ la no entréga, asi como
Ia enirega Incomplela, mexacta o con datos falsos podrd ser sancionada por la Administracidn
Tributanz con mulle do hasta 15,000

La Compnfia, &n & ejercico fiscal 20018 y 2017 no ha cfecleado rangacciones con paries
relacionadas locales que superen ios LSS 3.000 000

SANCIONES

De la Superintendencia de Companias, Valores y Saguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Compadia, sus Dirsctores o Administradores, por parle de s
Superintendencia de Compariias, Valores v Soguros, durante los gjercicios terminados of 31 de
diciernbre da 2018 ¥ 2017,

De otraa autoridades administrativas.

Mo se han aplicads sanciones a la Compania, sus Direclores o Adminsiradores, emiidas por
parls dé atras autoridades adminiatrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre
de Z016 y 2017

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con postencrvdad al 31 de diciembra d= 2018 y hasia la fecha de emision de ostos estados
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financieros Abril 16, 2018, no se liene conocimientn de hechaos da caracter financiero o de alia
indole, que afecten en forma significativa log saldos o interpretacion de los mismos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS

Los esfados financieros por el ang terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobades
por la Administracicn de la Companila el 16 de abril dal 2019
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