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Audit

BUREAU

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A g Junta Genera ae Sogios de
CAMPO REAL HOSPEDAJES CIA. LTDA.:

Opinidn

Hamos guditado las estados financieros de CAMPO REAL HOSPEDAJES ClIA. LTDA. (an adelante
'a Entidad), que compranden el estade de situaadn financera al 31 de diciembre de 2017 el estado
de resutados del periodo vy otros resultados 1~egrales. 2l estado de cambics en & patrimonio neto y
el estado de flujs de efectivo - métada directn corespondientes al ejercicio terminade en dicha fecha,
asi como las nolas explicativas de «0s estados finanoieros que incluyen un resumen de las politicas
cortables sigrificativas

En nuestrs opindn. los estados financiercs aduntas presentan figlmente. en wdos jos aspecios
matenales, 1a situacron fnancera de la Enidaad al 31 de diciembre de 2017, asi coma sus resultados
v fluos de efectivo correspondientes al gpercicio ferminado en dicha fecha, de conformidad con las
Nornas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

Fundamentos de Ia opinion

Hemaos ilevado @ cabo nuestra auditoria de conformidad con .as Mormas Intemacionales de Auditoria
(NEAY Muestras responsabilidades de acuerde con dichas nomas se desoriben mas adelante en la
seccior Responsapihdades del auditar en relacion con ia audioria de los estados financieros de
nuestro informs. Somos independientes de la Entidad de conformidad con el Cédigo de Euca para
Profes:onaies de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionsles de Etica para Contadores
(Codigo oe EYca del IESBA). v hemos cumplide las demas responsabilidades de &lica de conlarmidad
con el Cooige de Elica del IESBA. Consideramos que la evicencia de aditoria que nemos abtenido
proporciona una base suficiente v adecuada para nuestra opimén.

Otra informacin

Ma existe otra «iormacion que sea reportada conjuntamente o por al juego completo de los estados
financiercs de 3 Entidac por lo cual, no = nuestra resconsabilidad e! expresar una opinids de olra
informacian

Responsabilidades de la Adminisiracion en refacion con Jos estados financieros

La Administracidn es responsabe de |3 preparacion v presentacion fiel de los estades financieros
adjuntos de conformidad cor las Normas Inlernacionales De Informacion Feranciera (NIIFi y del
controd interna que la Admimstracdn considere necesanc dDarg permitir la preparacion de astados
financieros libres de incorreccidn matenal . detnda a fraude o error,

En la preparacior de los estados finanoeros separados ta Administracion es responsable de la
valoracdr de |la capacidad de la Entidad de conlmuar como empresa en luncignamiento, revelando,
sequn corresponda. 1as cuestiones relacienadas con la Empresa en funcionameenta y ulihzands el
pracipn contable de empresa en funcionamiento excepto s la Admirmistracién bene inlencian de
liquiddar & Emidad o de casar sus operaciones. o bien no exista ofra alterrativa reairsta

Los responsables del gobierno de w3 Entidad son cesponsables de la supervisicn del procesc de
infarmation fewanciera de la Entidad.

‘u‘éansee notas explicatvas que acompaan a Icostacﬁ:ns firancieros aduntos @
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Responsabilidades del auditor en relacitn con fa auditoria de los estados financieros

Muzslros ohjetivas son obtendgr una seguridad razenable de que los estados financiercs an su
conjunte estan libres de ncorreccidn malterial debida a fraude o ermor. y emitir un rforme de auditoria
gue cortiens meastra opirdn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero ro garanhza
que una audilora realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorrecciin materal
cuandn exisle Las incorreccionss pusden deberse a fraude o eror y e consideran matariales &,
individualmente ¢ g forma agregada. puede preverse razonablemeante que influyan an lag decisiones
BCONAMICas gue 108 usuarios taman basandaose en los estados financieros,

Como parte de wna auditeria de conformedad cen las NIA, aphicamos nueslro juice profesienal y
mantenemas Una actilud de escephocismo professonal durante toda 1a auditoria Tambuen

- Ildentficamos y valoramos los nesgos de incorreccion matenal an 108 estados financieros,
debido a fraude o error disefamcs v aplicamos procedimentas de auditoria para responaer a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auddoria suficents y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion matenal debido a
fraude es mas elevado que en el caso de ung incorrecaidn matenal debido a erqor, ya que al
fraude puede implicar coluston. falsficacien. omisiones delberadas, manifestacionas
intencionadamente erroneds o 1a elundn del contral interno

- (Obtenemos conocimento del control interno relevante para la auditoria con el in de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidn de |as circunstancias y no con |a
finahdad de axpresar una opinidn sobire |3 eficacia del control interna de |a Entidad

- Evaluamos lo adecuado de las peliticas contables gplicadas v la razonabilidad de las
astimaciones contables v la comaspondiente informacidn revelada por la Admirustracion

- Conclumos sobre e uso adecuado por |8 admimstracian. del pnnapio contable de empresa
en funciorarmenta v, basandongs en la evidencia de auditoria cbtenida concluimos sobre st
existe o No una incertidumbre matenal ralacienada con hechos o con condiciones que pueden
penerar dudas significalivas sobre ia capacdad de |a Enhidad para continuar come gmpresa
en funcionamenta. Si concluimas que existe ung ncertdumbre material. se reguiere que
farrmemas a3 alencitn an nuestro aforme de auditoria sobre 1a correspondiente informaciin
revetada en los estados financeros o si dichas revelaciones no son gdecuadas. que
BXpresemos ung opindn modificada Nuesiras conclusiones se basan en |a evidenda de
auditoria obtenida hasta la fecha de ruestro informe de auditoria. Sin embargo. hechos ©
condiciones fuluros pueden ser causa de que la Enlidad deje de sér una empresa en
funcionarmisnio,

- Evaluamos la presentacidn global la estructura y el contenido de los estados financieros,
ngluida 1a infarmacion revelada. y s 1os estados financieros representan |as ransacciones y
nechos subyvacentes de un modo que logran la presentacion fiel

- Comunicamos a los responsables del gobierno de la Entidad endre ctras cuestones, lo
relacionaco a. el alcance planificado. el calendario de ejecucion v los hallazgos significatves
de |z audtoria  asi como cualguier deficiencia significativa del centrel interng que
identficamos er el transcurso de la auditoria.

- Tambign proporcianamos a los encargades del Gobierno Corporativo (Administrasén) ung
declaracion de que hemos cumplido con los requistos &hcos refevantes con resoeclo 2 1z
independencia, y hemos comumcado todas as relacones y otros asuntos gue puedan
soponarla

- A partir de las comunicaciongs cor o8 encangaces del Goberno Corporatrve (Adrminestrasony,
determinamos agueallos asuntcs que eran de mayoer importancia en la auditoria de |05 estados
financiercs del perisde actual v por lo tanto son i0s asuntas clave de auditaria.

Veanse [as notas explicativas que acompanan a 1os estados financeros adjuntos.
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- Describimos estos asunios en nuestro mforme de zuditora a8 manoes que la ley o el
Reglarments & oponga a la dreuigacion publica sobre el asunto ¢ cwando. an Sircunstancias
extremadarmente raras determinamos que un asurto ne debe ser comunicado en nuestro
informe gehido & posibles consecuencias adversas.

Reaslriccion de uso y distribucion

Este irforme se emite Gnicamente para informacidn v uso de |a Administracion de la Compariia y de
la Supenntendencia de Compafias, Valores ¥ Seguros del Ecuador y no debe utiizarse para ningun
otro propasito

frforme sobre olros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra informe sobre el cumplimiento de obiigaciones tnbwanas de la Entidad como agente de

ratencion y percepcitn, por el gjgreicio econdmico que termmnd al 31 de diciembre de 2017, se emite
por separadao.

Registro Na. 5C-RNAE-851

r

Ing Jorge ':‘Ié-:ome F Presidente

Quitn. 15 de marzo del 2018

Véanse las notas explicativas gue acompanan a los estados financieros adjuntos.
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CAMPO REAL HOSPEDAJES ClA. LTDA.
(Quito — Ecuador)

Estado de Situgcidn Financiera
31 de diciembre de 2017
[Con cifras corrgspandientes de 2016)
(En ddlares de los Estados Unides de Amenca)
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Gustavs Ricardo Redin Gonzalez ____%Mﬁo
Representante Legal ontador General

-

Yéanse |as notas explicativas que acompafian a los estados financieros adjuntos.
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CAMPO REAL HOSPEDAJES CiA, LTDA.

Estado de Resultadas Integrales
Ado que termind el 31 de diceemnbre da 2017
(Caon cifras carrespondientes de 2016)
fEn ddlares de los Estados Unidos de América)

Gustavo Ricardo Redin Gonzalez
Representante Legal

_ Meotas AT o
Jperac ones cortinaas.
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Contador General

Véanse las notas explicativas que acomparan a los estados fimancierss aduntos
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CAMPD REAL HOSPEQAJES CIA. LTDA

CAMPO REAL HOSPEDAJES ClA. LTDA,

Eslado ge Flygos de Efechtivo

ARG que terming &l 31 de diziembre de 2017
{Con cifras correspondientes de 2016)
(En dolares de los Estades Unidos de Amenca)

2017 2016
Fluas de efechve de las actividades de aperscidn:
Efectivo recibido de clientes y otms LISE 216 641 237 T
Efectivo pagado a proveadores. empléeados v olros 458.593) (431 448,
Efectivy uliizads &n las operaciones 47.949 95303
OMros gasios i -
Oiros ngresas (24 GO7 22 558)
{23.931) (22559
Efectvo neto wilizado en fas aclividades da operadidn 24018 +3.344
Flufns de aiechivo de las sctnvidsmas o8 invasicn
Adguisiman de maobiliario y equipos - (772}
Inversicnes corto plazo - -
Efechivo neto utlizado en las actividades de inversiin - (772}
Filufos de efechivo de las actividaoes de fnangiacign:
[Disminugian) aumerto an sobregiros hancanos -
Préstamos ACcionislas 18.000 (72 Qo)
Chstritucidn LNilidades (13019 60 273
Efeclivo netd provista por las actividades de fnansiacidn 4 581 (132273
Aumenta {disrinucian) neta del efectivo durante el periodo 25.895 (559,700
Efectivo al ini¢ic del pediodg 191N TAHEN
Efeciive al final del pericdg Us% 45.109 1811
Conaliacion da |l wtilidad del periode con ¢l efective neto |as actividades de
CRABracicn
Perdida (utilidad) neta LSS 23.380 12 833
Austes para conciliar la utlidad neta can e efectwo neta provista por
[utrizado &n) las activdades de aperacidn:
Depreciacion y bajas de mobibaria y 2quipos 21751 A5 T4
CHros Ajustes . 13.426
Aaste de actwas fijos 1.076 {3967
12 B24 B 174
Zambios netos en acivas v pasvos:
Dusrmmucién (aumento) de las cuentas por cobrar (=3% 0
Dismmusién (avmerto) de los Invenianas +1.569) 1.563
Drsminucibn (aumento) en activos por impuesios corrients B8 (124G
Disminucion (aumentg) de las cuentas por pagar (32 522) 23 888
Dusrinucion (Aumentol en Baneficios a ampleadas a carte plazo {3,807} (3 908
Disrnucidn jaumental en Benefizos 8 empleados a largo plazo 2242 10.64%
Aumenia (aismmusdn en Pasivos difendos . .
Aumenic en pasivos por impuastas comantas 3.617 i14.059)
A2 10.338
Efectivo neto provisto par (ufillizado en) las actrvidades de operacin uss 24 018 73 344

Gustavo Ricarde Redin Gonzaler
Representanie Legal

reire Pazmifio
ador General




CAMPO REAL HOSPEDAJES ClA. LTDA.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

1. IDENTHFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIWIDAD ECONOMICA

+ Nombre de la Entidad
CAMPD REAL HOSPEDAJES CIA LTDA

» RUC de la Entidad
1781860556001

« Damicilic de la Entidad
Calle N 68 E1-172 y Averuda Galo Plaza Lasso

* Forma begal de la Entidad
Responsabilidad Limitada

+ Pais de incorporacion de la Entidad
Ecuador

+ Descripcion de la natyraleza de las operaciones de la Enticad
CAMPO REAL HOSPEDAJES CIA. LTDA. "La Compania fue consttuds enia gudad
de Quito - Ecuador. Su abjeto social constituye la prestacion y comercualizacion de
sarvicias turisticos en hostates, hoteles. moteles, centros vacacionales, spa y todo lo
relacionado cor algjamisnts turistico. Armendo de cabafas. habitaciones. centros ds
CONYeNCIcNas para eventos familiares v de negacios.

2. IMPORTAMCIA RELATVA

La Compafnia ra tomado &n consideracidn circunstancas aspecificas que bs su critedio
cumplen sus propras conadaeraciones deamportanca relatva can @l fin da asegurar qua 1os
estados financigros, politicas contables y notas. reflejan 18 préaparacidn y révelacion da wdos
los hechos y circunstancias relevantas.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financrerns se encuentran presentadas de manera sistematica en
funcidn a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerda a 1o establecde en la Norma
Internacional de Ceontabilldad MNo.1, cada partida signficatva del Estado de Situacion
Financera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimenic y Estade de Flujos del Efective se encuentran referenciadas a su nota Cuando sea
Hecesana una comprension adicional a la situacitn financiera de la Compania. =2 presentaran
partidas adicionales, encabezados y sublotales en los estados financieros.

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Una descripordn de las principeles politicas contables utilizadas en a preparaciin Jde sus
estados financierns se prasenta a continuacion;

4,1 Base de Preparacion

Los prasentes estadas financiaros han sido preparados integramente y s reservas de
acusrdo con Mormas Intermacionales de Informacién Financiara (NP, emitidas par el
Consejo de Normas Intarmacionales de Contabihdad (JASE siglas en inglés). vigentes al
31 de dcrernbre de 2017 y 2016

La praparacion de |05 estadas financieros conforme a las Normas [nternacignaies de
Informacion Financiera (NIIF) requere el usg de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Admimstracion de la Compania que e1erza sy uIcio en et proceso de
aplicacion de sus polticas contables En la Nota 6, se revelan :as areas gue implican un
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CAMPD REAL HOSPEDAJES ClA. LT,

mayor grade de g o complgjidad ¢ an las cuales las hpdtess y estimaciones son
significativas para |os estadaos fimancieras.

4.2 Medicidén de los valores razonables

De acuerdo a NIF Mo, 13 "Medicicn de Valor Razonable” s& entiands al “valor razonabla”
como el precid que S& recioria par la venta da un activa o se pagaria per |a fransferencia
de un pasivo en una transaccdn ordenada en & mearcado prinopal [0 mas ventaoss) Bn
la fecha de fa redicdn an condisones da mercado prasantes (es decir, un precio de
sahda) indapendigntamants dg 1 888 pracio &% cbsarvable directamente o estimado
utilzando otra técnica de valoracion

Cuando se utlizan tecnicas de wvalgrizacion se maximiza e usc de datos de entrada
observables relevantes y minimiza al uso da datos de entrada no observables Cuando
un activo o un pasivo medido 3 valor razonable Yene un precio comprador y un precio
vendedor, el precio dentro del diferencial de precios comprader-vendedor que Bea el mas
representativo del valor razanable en esas circunstancias se ulilizara para medir et valor
razonable independentemente de donde se clasihgque el dato de entrada en la yerarquia
del valor razonable.

Adwcionalmente, a efectos de informacien financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasfican en e nivet 1. 2 0 3 con base en el grado de impertancia de ios
insumoes para |3 medicion del valer razonable en su tolalidad |os cuales se describen a
continuacion:

Nivell Sor precios catizados {sin gjustar) en mercades actives para activos 0 pasnos
idénticos que 12 entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Mivel & Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Mivel 1 que sean
observables para el activo o pasive, ya sea directa [precios) o indirectamente
(derivados de o8 precios),

Nivel 3: Valoracion mediante técnicas en las que se utilizan variables significativas no
obtenidas de datos ohservables en el mercadao.

4.3 Pronunciamientos cantables y su aplicacian

Los siguentes pronurciamentos cortablas han sido amitdos por &l Congejo de Normas
Imernacionales de Contabilidad (LASE siglas en inglés)

a. tassiquientes Normas son wgentes a partir del ano 2017

Fecha de aplicacion

Normas chiigatoria
MIIF 12 "Revelacdn de intereses en otras enhdades” 1 de energ de 2017
Modificacitn a la NIC 7 "Estado de flujes de efectivo” 1 de energ de 2017
Modificacion a la NI 12 "Impueste a lag (Ganancias t de enero de 2017
MIIF & “Instrumentos Financieros ™ * de energ de 2018
NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 1 de enerc de 2018

clentes”

CiNIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y 1 de energ de 2018

contraprestaciones antitipadas”

11




CAMPO REAL HOSPEDAJES Cla, LTOA,

NIIF 18 "Arendamenios”
Enmienda a NIIF Z "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIF 4 "Contratos de seguros”

1 de anero de 2018
1 de gnero Jde 2018

Enfogue fe superposicidn

efective cuando se
aplica por primera vez |a
NIIF & Enfoque de
aplazaruenio efectivo para
perindos anuales
niciados en o después del
1 de energ de
2018, y sdio estan
disponibles durante tres
afios después de esa
facha.
NIC 28 "lnwersionas en assciadas y negocios 1 de enero de 2018
canjuntos”
NIC 40 "Propiedades de inversion” 1 de enero de 2018
Eamienda a NIC 28 "Inversiones en ascciadas v
Negqocios comuntes” v NIIF 10 "Estados financieros
consclidados”

Fecha de vigencia
aplazada ndefiridamente

CINIIF 23 Tratamiento sobre posiciores fiscales 1 de enero de 2019

mciertas”

NIF 17 "Contrates de Segquros” 1 de enero de 2021

NIIF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades”.

Las modificaciones aclaran |38 requartniantds dg revelacrin e [a NHF 12, apheables a la
parbcipacian de una entidad en una subsidiaria. un NEQOCIT CANjUNLD O UNA As0Cada Que
esta clasficada come mantemnidn parg ka vanta

Madificacion a NIC 7 "Estado de flujos de efectivo™.

Emitida en enerc de 2016, requere que wna enbdad revelg informacidn gue permita a 1os
usuarics de los Estados Financiercs evaluar los cambios en lag obligaciones dervadas
de las actividades de financiacion, incluyends tanto oz cambios derivadog de los flujos
de efectivo y 'os cambios que no son en efective

Modificacign a NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

Errvtida en arnero de 2016, aclara como reqgistrar .05 actves por «mpuestos difendos
correspondiantes a los instrumentos de deuda medidos al valor razonable

NIF 9, “Instrumentos financiarns,

Cuya version finat fue emitida en julic de 20%4 Modifca la clasificacian v medician de los
activas financerts & introduce un modalo "mas prospective” de perdidas crediticias
gsparadas para |a contabilidad gel deterioro ¥ un enfeque sustanciaimente reformado
para la contabildad de cobarturas. Las entidaoes también tendran ta cpeidn de aplicar en
forma antoipada la contabilidad de ganancias vy perdidas por cambios de valor justo
relacicnados con al "oesgo craditicn propio” para los pasivos financieros designados al
valor razonable con cambios en resultadas, sin aplicar les otros requerimientos de {FRS
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8. Su aplicacion es obligatona a contar del 1 de enero de 2018 y su adopoion anticipada
es permitida.

N#tF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”.

Emitida en mayo de 2014, es una nueva noma que es aplicable a todos los contratas con
chentas, excepto arrendamientos, instrumentos financieros y contratos de seguros. Esta
nueva norma pretende mejorar las inconsistencias v debilidades de MWIC 18 y
propoercionar unt modela gue facilitara la comparabilidad de comparias de dfersntes
sndustrias v regiones.

Froporciona un nuevo modelo para el reconocimento de ingresos y reguenmigrtas mas
detailados para contratos con elementos multiples. Su aplicacidn es oblgatoria & contar
del 1 de enera de 2018 y su adopodn anticipada es permitida.

CINIF 22 “Transacciones en Monada Extranjera y Contraprestaciones Anticipadas™.

Emitida en diceembre de 2016, La Interpratacidn aborda g forma g determinar la facha ga
la transaccidon a efoctos de establecer 13 tasa de cambio a usar en el recongcinmerto
n:Caal dal achve. gasto o ingreso relacionads (0 1a parte de estos que corresponda), enla
Bajla en cuentgs de un active No MONetario © pasive NO Monstanc que surgs del pago o
cobro de la contraprestaciin anticipada en moneada extranera. a esins afeclas la lacha
de la lransaccion comesponda al momento en gua una entidad reconoce niciaimente el
actvo he monelario © pasve ne monelario que surge del page o cobro de la
contraprestacian anhapada S existen rmultiples pagos © cobros anticipados, la entidad
determinara una fecha da ia transaccidn para cada cago ¢ cobro de la contraprestacién
anticipada La interprelacion serd de aplicacion obligatoria para los ejercicios gue
comiencen a partir del 1 de anero de 2018 v sU adopeidn anticipada as permitas

NIIF 16 "Arrendamientos”.

Emitida en enero de 2018 ez una nueva norma que establece la definician de un contrato
de arrendamiento y espectica el tratameento contable de los activos y pasivos onginados
por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatanc La nueva
rorma no difiere significativamente de la ~orma que 1a precede, KIC *7 Arrendamientos,
con respecto al tratamiento coniable desde el punlg de wista del arrendador Sin
emoargo, desde el punto de wsta del arrendatanc la nuewa norma requiere el
reconocimiento de activos y paswos para |la mayoria de los contratos de arrendamientos.
Su aplicacién es obligatona a contar del 1 de enerc de 2013 vy su adopcion anticipada es
permitda si ésla es adoplada en conunto con NIF 15 "ingresos procedentes de
Contrates con Clientas”.

Enmienda a NIIF 2 “Pagos basadoes en acciones”. {*)

Emitida &n junio <& 2018 Estas enmisndas realizadas abordan las candiciones de
curnplimiento cuanda |os pagos basados en acciones se liguidan an efgctive. 1a
clasificacién de transacciones de pagos basados en accionas. netas de retencidn de
impueste soore |a renta v |3 contabdizacion de |as modificaciones realizadas a [os
lérmincs ge |08 contratos qua maodifiquen |a clasificacion de pagos ligudados en efeciva
o liguidados an acciones de patrimonia.

En ta antrada &n vigencia de ia modificacén no es obhgatona la rastructuracian de 1os
estados financieres de sjercicios antenoes. pero suw adopoidn etrospecliva es permitida
Las modificacionss serdn de aplicacion cbhgatona para los sjercicios anuales que
comiencen g partr del 1 de ene-o de 2073 y 58 permite su adopodn anticipada

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros’. [*]

Emitida en septiembre de 2016, Esta enmienda Introduce |as siguientes dos opciones para
aquellas entidades gua emitan contratos de s8guros.

13




CAMPD REAL HOSPEDAJES CiA. LTDA,

s L exencidn tempora! v opoional &2 |a aplicaciton de la NIIF 9. |2 cuat estara
disponible para 185 entidades cuyas adividades estan predominantaments
conectadas con (08 seguro. L.a excepcion permiora a |as entidades que
contnden aplicando la NIC 38 Instrumentos Financiergs, Reconoomients y
valoracian, hasta el 1 de enerc de 2021

» El enfogue de superposicion el cual, es waa opcon disponible para fas
entigades que adoptan IFRS 8 ¥ emiten confrates de segurcs, para ajustar
las gananoas ¢ perdidas para delerminados achivas financieros el ajusle
elimma {a veolatilidad en walcracion de los instumentas financieres gue
pueda surgir de 1a aplicacian de fa IFRS 9 . permitiendo reclasificar estos
efectos del resultada del eercicio al otre resultade integral.

Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los ejercicios gue comiencen a partie
del 1 de enero de 2018 y su adopoin anticipada es permibca

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negotios Conjuntos”.

Esta rmodificacién aclara que una entidad que es una organizacon de capital de riesgo, u
otra entidad gue califique. puede elegir, en el reconccimeenta icial valorar sus
IMversiones en asociadas y negooios conjuntes a valor razeonable con cambios en
resultados. Sr una entidad que no es en s mMisma urna entidad de inversion tiene un
interés en una asomada o pegoacic conuntd gue sed una entidad de inversion. puede
optar por manlgner la medicdn a wvaler razonable aplicada su asociada  Las
modificaciones deben aplicarse retrospectivamente y su vigencia e§ a partir del 1 de
enere de 2018 permitiéndose su aplicacion anticipada.

NIC 40 "Propiedades de Inversign®.

Esta modficacidn aclara cuanda ung enlidad debe reclasificar bienes. incluyande bienes en
construccidn ¢ desarallo &n bignes de inversion, indicando que a8 réclasficacion debe
efectuarse cuandg @ propedad cumple, o deja de cumplr 18 defimoadn de propiedad de
inversiom y hay evidencia del cambic en & uso del er. Un cambio en las ntencicnas de
la administracifin para el uso de una progiedad no proporcicna evidenoa de e cambio
en &l use Las modficacionas deben aplicarss de forma prospectiva y su vigancia es a
partir del 1 de enero de 2018 permitiéndosa su apheacion anticipada

Enmienda a NIC 28 “inversiones en Asociadas y HNegocios Conjuntos" y NHF 10
"Estados Financieros Consolidados™.

Emitida en sepiembre de 2G14 Eslas enmendas abordan una nconsistencia reconocida
enlre los requenmientos de NIIF 10 y los de MIC 2B en el tratamento de |3 vertta o la
aportacion de bienes entre un Nversor y su asociada o negecia conjurta Establece que
cuanda |3 transacc:on nvolucra un negecio (tanto cuando se encuentra en una
subsidiana o no) se reconcce una ganancia o una perdida completa. Se recoroce una
ganancia o pérdida parcial cuande |a transaceion invalucra activos que no constituyen un
negoci, incluse cuando los activos se encuentran en una subsidiada. La fecha de
aplicacicn obligatoria de estas modificaciones estd por ser determinada debido a que sl
IASB planea una investigacion profunda que pueda resullar en una simpiificacdn de
contabilidad de asociadas y negocios conjuntos. Se permite su adopcion inmedata.

CINIIF 23 “Tratamiento sohre posiciones fiscales inciertas”.
Emitita en junio de 2017 Esta nterpretacion aclara la aplicacion de los orterios de
recaonomamiants y medicion tequeridos por la NIC 12 Impusstes sobre 18 renta ceandso

existe incaridumbes sobre los tratamigntas fiscales Se aplicard 8s5ta Imterpratacion para
los pariodos anualas que somisncen a partiz del 1 de ensro de 2015
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NIIF 17 “Contratos de Sequros™.

Emitida en mayo de 2017 Este estandar de contabilidad integra: para confratos de seguros
cubre gl reconocimiento. la medicion presentacion y divulgacian. Una vez entrada en
vigancia sustitirg a la NHF 4 Contratos de Sequro emiida en 2005, La nuéva norma
aplica a todos los tipos de contratos de seguro independientements del hoo de entidad
que \os emiten.

La NIIF 17 es efectiva para pericdos de reporte gue empiezan en o despuss de * de enarg
de 2021 con ofras comparativas requendas, s permite 1@ aphcacian, sempre Que |13
entidad también aplique la HIF 8 y |a NItF 15

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financierss de la Compartia

4.4 Moneda Funcional y de Reporte

Las partdas incluidas en ios estados financeros de la Compania se valoran whlizande la
maneda del entorma economico en gue la entidad opera (moneda funcignal)  La moneda
funciona de la Compania 95 el dolar de los Eslados Unoos de Ameénca (LSS que
constituye ademas. |12 mareda de presentacion de las estados financieros.

La Republica del Esuador no emite papel meneda propio y en su lugar se utiliza el ddlar
de ios Estados Unitdos de Amér:ca coma moneada de curso legal

4.5 Clasificacion de saldos en comientes y no corrientes

En el Estadg de Ssdoacion Financiera. log saldes se presentan en funcion a su
YENSIMignta, como corriantes cuando es igual o inferior a doce mesas, contados desde la
fecha de cierre de [0s estados financierss y coma no cornentes cuandc es mayor a 2se
periodo

4.6 Efectivo

En este grupo contable se registra ei efectivo en caial bancos incluyendo las inversiongs
a corte plazo {menores a 3 meses de vigencida). Se miden nicial y posteriomrente por su
valoer neminal Los importes en meneda extranjera se convierten a la moneda funcional
usandc el hpo de cambio wigente a |la fecha de la transaccion: las gananoias v perdidas
gar diferencias en cambio que resulten de tales transaccionas se reconoccen en e Estade
de Resultados del Periode y Biros Resultados integrales.

4.7 Inversiones Comientes

En este grupe contable se registra el efectivo invertida principaimenta &n nstituconas
financieras con la finalidad de recibir rendimrentos  Las inversiongs corriantas se
clasfican de acuerdo 3 la intenceen que tuva la Administracion g momenta de su
adguisicion en:

& valor razonable con cambros en resultados.- En este grupn contakble se registran ios
actwos gue son rmantenidos para negociar, © gque desde al raconocimeento iImcal, |a
entidad los haya medido al valor razanable o usta con cambios en resultados

Disponibles para |a venta - En este grupo contable se regstran Ins actives gue fueron
adquiridos con &l propdsito de vandarse an el cono plaze  Se miden al vaior
razonable y las actualizaciones sa llevan & patrimornio como ofras resultados
integrales.
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- Mantenidas tasta el vensimianto - En este grupe contable se registran los actives
finanoweras no derivados con pagos fuos o vencimiente determinade. se miden al
coste amortizade utilizando &l metode de |a tasa de interés efectiva v su variacdn sa
afectara a resultados der periodo en que ocurra.

4.8 Cuentas por cobrar clientes

En este grupe contable se registran los derechos de cobro a clentes relacichnados y no
relacionados ariginados en ingresos de actividades ordinanas Se miden imgalmenta. por
su valgr razonab!s y postariormente por su costo amortizado, de acuerdo con el metoda
de tasa de interés efectiva considerands como tal 2 walor inicial. costo financierc yio
provisign por pérdidas por deterioro del valor {si los hubiere).

El costo finanaero s lo establece considerando el tiempo transcurrido at final de cada
periodc y 18 tasa de interds pactada con el cliente {interds explicita) o en su defecto con
una tasa de mlerés referencatl, considerands un instruments financiero de las mismas
caracteristicas en tipe v plazo (inlerés implicito)

4.9 Pravision cuentas incobrables y deterioro

La Compafiia determina una provisidn para perdidas por detericre de sus cuentas por
cobrar cuando existe evidencia objetva de gque no serd capaz de cobrar todos los
importes gque se le adeudan. de acuerdo con |05 1Erminos originales de las menciornadas
cuentas a cobrar

El criterio que ukliza la Compania para determinar si existe evidencia objetiva de una
perchda por detenoro incluye

»  Dificultad financiera significativa del emesor u obligado

+ incumplimento ded contrato. como el mcumphmiento de pagos © mora en el
pagc del princypal

- Es probabie que e prestatario antrard en la hancarrota o otras
reargarizascionas financieras;

+ La desaparicion de un mercado activo para ese activa financiere debido a
dificultades financieras; o,

+ Informacian disponiple gue indica que hay una reduccién medble en los  flios
de efectivo estimados de una cartera de achvos financieros desde  suy
recanocimients micial. aungue fa reduccon aun no se pueda denbficar con los
activos financieros individuales en 1a cartera.  Cuando una cuenta a cobrar es
castigada. se requlariza contra ta cuenta de provision para 1as cuentas a cobrar
por el valer provisionads v cualguier diferencia se regulariza contra los resultados
det periodo

4.10 Otras Cuentas por Cobrar

En este grupo coMable se regstran los derechos de cobro a deudores relacionados v no
relacicnados ofngnadas en operacicnes distintas de la actvidad ordinara de da
Compafiia Se miden inicigiments. por su valor razonable y posteriormeants per su costo
amortizado de acuerdc con e método de tasa de interés efectva considerando como tal
a: walor mrceal. coslo financiero wio provision por pérdidas par deteriorn del vaior (51 los
hubiere]

El caoste financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido & final de cada
pericdo y |a tasa de interés pactada con &l deudor (imerés explicita) o en su defecto can
una tasa de interés referencial, consderands un ingfrumantg financiers de lag mismas
caracteristicas en tipe y plazo (:nterés impliciin).
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411 Inventarios

Los inventanos correspondsn a los bienes adquindos localmente e importados de
acuerds 3 las necesidades de |os cligntes. &5 decir. gue comercializa la Compafia los
inventarios se valonzan a su coslo o valar nete de realizacidn el menor

Medicidn migal - los inventangs se miden por su costo, el cual que incluye precic de
compra. aranceles de impgortacidn, otres  mouestos ng recuperables.  transporte,
almacenamento. costos direclamente atnbukles a ia adquisicidn o produccion para
darles =y condicidén y wbicacdn aciual después de deducr todos I0s descuentos
comerciales rebaas y otras partidas simiares (ncluye impertaciones en ransito)

Medicion postencr - el coste de lgs inventancs se determina por el método promedio
penderado y se miden al ¢oste o al valor nete realizakble. el que sea menor. El valor neto
realizable comesponde al precio de venta estimado en el curso normal dei nagocio
menos ;o8 costos eshmadas para terminar su producadn v 108 necesarios para flevar a
cabo su venta.

4,12 Gastos pagados por anticipado

En este grupo contable se registra los anticipos emtregados 3 terceros © pagos
anticipados para |a compra de bienes y senvcios gue ne hayan sido devengades al cieme
del gjerocio econdmico. S5e miden imoia v postenormente a su valor nominal, su
amortizacion se reconoce en i0s resultades del periode en el cual generan baneficios
Bonamicos futuros.

413 Activos par impuestas corrientes

Corresponden prncipaliments & anticipo d& rmpuesto 4 188 ganancias. retenciones en (a
fuente efectuadas por sus clentes y crédito fributario [IVA) Estos se ancuentran
valonzados a su valar noming: y na cuentan con derivados implicilos significatives que
geEneren |5 necesidad de prasentarios por separada,

4.14 Propiedades, planta y equipos

En sste grupo contable se registra todo ten tangible {incluyendo plantas productoras)
adquiridos para su uwse &n la produccidn ¢ suministre de bienes y servicios. para
arrendarlos a terceras 0 para propdsitos admirestratves. sio v 56lo s8I es probable que la
entidad ghtenga Ios peneficios acondmicos fullros derivados del mismo y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidag

Medwdn imcral - las propiedades, planta v eguipe e miden al costo, el cual que Incluye
el precio de adgursradn despues de deducr cualguier descuento o rebaja los costos
directamente atnbuibles a la ubscacidn del activo en el ugar y en las condiciones
necesarias para que pueda cperar de la forma prewvista por la Administracon v @
estimacian inicial de los cogtos de desmantelamienta y retire asi comc ia rehabilitacian
del lugar sobre el que se asienta

Medicion posteror - las propiedades planta ¥ equipos se miden al ooste menos |3
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por deteroro del valor,

Medicion pesterior - |as propiedades pianta y equipos se miden por su valar revaiuado,
que e85 sU valor razonable en el momente de la revaluacion menos |a depraciacion
acuriulada y el \mporte acumulado de las perdidas por deterioro de valor que haya
sufrido.

Las revalugcionss s& haran con suficients regularidad (cada trés o ¢indd aA0s 0 &n i3
facha an la cual la Administracion cuente con informacion de campios signficativos e el
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valor razonakle de dichos aclivos), para asequrar que el importe en libros. en todo
momente. ne difiera signficativamente del que podria determinarse whiizando &l valor
razonable al inal del periodg sobre &l que se informa.

Las ganancias derivadas de un cambio &n &l valor razonable de las propiedades. planta
¥ 8guipo se incluran en 108 otros resultados integrales del pericdo en que surjan. cuando
s reduzea el importe en libros de un active como consecuenca de una revaluacion

Las pérdidas se reconocerdn en oo resultads ntegral en |z medida en que existiera
saldo screedor en el superawt de revaluacion en retacidn con ese active. en caso de ser
insuficiente, dwha perdida se reqistrarad como un gasto del periodo.

La Compania evalua la obsolescencia téonica o comercial procedentes de los cambios o
mejuras en la produccon. o de 105 camBngs en la demanda del mercado de los productos
0 servicios gua 52 obtienen con el activo

Metodo de depregiacidn. - los activos empiezan a depreciarse cuando estan disponibles
para su usa y hasta gue sean dadoes de baia incluso si &l bien ha dejado de ser ulilizado
La depraciacion s raconocida en el resullade del periods con base en el método lineal
sobre 135 widas wtiles estimadas por la Administracién de la Compania.

4.15 Costos por intereses

Los castos por intereses incurndos para la construccidn o adguisicion de cualguier activo
aplo se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesand para completar y
greparar el atlive para el uso gue se pretends  Los costos por intereses generados
posteriormente al reconccimienta imecial det activo son comtabhzados come gastos
financieras en el periodo que se generan.

4.16 Cuentas por pagar proveedoras y otras cuentas por pagar relacionadas

£En este grupo contabie se registran las ohligaciones de page en favor de proveedorss
relacionados ¥ no relacionados adgurides en el curso normal de negoce  Se mden
tricialmente, por su valer razonable y postenormente por su cosle amortizado. dg
acuerdo con € matodo de taza de intarés afectiva,

E' costo fimanciero se 1o establece considerands el tiempo transcumdo al final de cada
periodo y |a tasa de interés pactada con @l proveedor (interés explicita) 0 an su defecto
cor una tasa de interés referencal. considerando un anstrumento finatciere de las
mismas caracteristicas en tipn v plazo (interés implicito).

4.17 Okligaciones con Instituciones Financieras

En esla grupo contabie se registran Ing sobregiros bancanos v 108 prastamos con bancos
e nstitucionas financieras. Se miden nicialmente al valar razonable de la transaccion y
postanormeanta 4 su costo amortizado utiéizando el método de |3 tasa de interés efectiva.

El costo finansierc se lo establece considerando &l temps transcurnids al fmal de cada
periode v fa tasa de interes pactada con el banco e ingtlucidn fmancera (interés
explicioy,

4.18 Créaditos a mutug

En este grupo contable s& registran los préstamaos con terceros distintos de acoiorkstas.
Bancos e insttuciones financieras. Se miden incialmente al valor razonabla de la
transaccién y posteriormente 2 su costc amortzado Wilizando et metodo de 13 tasa de
interés efectiva.

E! costo inanciero se 10 sstablece considerando el tiempo transcurrido al final de cads
pericdo y 13 tasa de intarés pactada con el tercero (interés explicilo} o en su defecto con
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una tasa de interés referencial considerando un instrumento financiere de las mismas
caracleristicas en wpo v plazo {interés implicita)

4.19 Préstamos de accionistas

En este grupe contable se reqistran fos préstamos con accionistas / socios S8 rmiden
inicialmente al valor razonakble de la transaccidn y posteriormente 8 su costo amortizade
uhlizandn el método de 12 tasa de interas efactiva

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo v |a tasa de interés pactada con los accionistas ! socios (interdas explicito} o en su
defecto con una tasa de interés referencial. considerando un instrumento financiern de
las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés implicito)

4.20 Pasivos por baneficios a empleados

Pasivos corrientes - en este grupe contable se registran las obligaciones prasentes con
empleadss como beneficios sociales (déoima tercer y cuarno sualdo. vacaciones. etc ),
obligasones con el |[ESS y partcipacion a rabayadores 5 mmiden a su valor nominal y
s reconocen en los resultados del periodo en el que se generan

El calculo de |la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a |as disposicionss
iedales vigentas; representa el 15% sobre a utilaad contable de la Compafiia antes de
hiquidar &l impuesta 3 la renta y se reconoce an 08 resullados del periodo

Paswos no coriantes - en esla grupe comable se registran los planes de beneficios a
empleados post emplen come jubilacion patronal y desahucic Se reconoccen y miden
sohre la base de caloulog actuariales. eshimadas por wn perito independiente, INscito y
cabficados en fa Superintendencia de Compadias y Valores aplicando el metodo de la
wnidad de grédito proyectada para deterrinar el valor presente de la obligacion fulura

La tasa wlilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-emplec {tanto
financiadas como no} se determinara whlizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre & que =e informa. correspondientes a las amisiones
de bonos u obhgaciones empresariales de alta calidad En monedas para las cuales no
exista un mergcado amplic para bonos empresarzles de alta calidad. se utilizaran Ios
rendimentos de mercado (ab final del periodo de presentacidn} de los bonos
qubernamentales denominados en e5a monada.

El coslo de ios servicios presentes o pasados y costo financiero. son reconocidos an los
resullados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones Jdel pasivo par
beneficins definidos se denominan ganancias ¥ perdidas actuariales y son reconacidos
como partidas que no se reclasficaran al resuttads del pericdo en QMros Resutados
Intagrales

4.21 Provisiones

En este grupo contable se regstra el importe sestimado para cubnr cbligacones
presentes ya sean lsgales o implicitas como resultade de sucesos pasados. por las
cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para lquidar:as. Las
provisionas son avaluadas periddicaments vy & actualizan lemendo en consideration la
mejor informacicn dispenible a la fecha de cierre de los estades financieras (Incluye
costo financiero s aplicare).

El casto financierg s& 19 establece consderando el iempan transcumido al finai de cada
pariodn v 13 tasa de merés pastada con el bancos e nsttucian financiera [Interes
axplicitnt o en sy defectc con una tasa de interés referencial, consideranda un
instruments bnancere de las mismas caractarislicas en npo ¥ plazo {interés explicito o
implicho}
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Contratos oneqoses - surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan da an
contrato sean menores que los costos inevitables para cumphr con suUs obligaciones. Se
reconoce al valor presents del menor entre el costo esperade para finalizar el contralg o
el cosia neto esperads de continuar con el contrato Antes de esiablacer una provisian,
la Companfia reconoce cualquiar pérdida por detenoro de los activos asooados con e
contrato

4.22 Otros pasivos corrientes

En este grupe conlable se regestran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados v no refacionados adquiridos en actividades distintas al cursc normal de
negocio. e miden inicial y posteriormernts & su valor nommal mencs las perdidas por
deterioro del valor

Fara las otras cuentas y documentes por cobrar da large plazo su medicion mical s por
su valor nominal y posteriorments se miden a su casta amortizado utilizando el matodo
de 13sa de interes efectrva menos las pérdidas por deteriore del valor,

El costo financiero se lo establece considerando ef tiermps transcurride al final de cada
periode ¥ 1a tasa de interes pactada con el acreedor (intergs explicita) o en su defacto
COon una tasa de interes referencial considerando wn instrumento financiero de las
mismas caracterisheas en tipo v plazo (interés smplicito)

4.23 Impuestas
Activos DOr impuestas corrientes.- en este grupe contable se ragistran los créditos

tributarios de impuesto al valor agregada e impuesto a la renta. asi coma los anticipos de
ImpLUesto & la ranta que ne han sido compensados,

Pasivos por impusstos corrientes.- en este grupe contable se registran las obligaciones
con la Administracion Trbutaria por impuesto al valor agregadeo, asi como 1as retenciones
en la fuente por pagar por impuesto al valor agregaco e impueasto a la renta

Impuesto a las ganancias- on este grupo contable se registra el mpuesto a las
ganancias coments mas gl efacto de la actuahzacion {iberaciin o constitucion) de los
activos y pasivos por impuestos difandos,

- Impuestc a las danancias cormnente. - s& determina sobre la base impoenikle caloulada
de acuerdo con las disposciones lagales y tributanas vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para fos afios 2017 y 2018 asciande
222%. Se mide 8 su valor nominal ¥ se reconcce an los resultados del periode en el
que se genera

- |mpuesto a las ganangcias diferide - & determina sobre las dderencias temporales que
existen entre tas hases tnbutarias de activos y pasivos con sus bases financieras las
tasas impositivas y regulaciones liscales empleadas en o calculo de dichos importes
son vigentes al cierre dal ejarcicio contable. Se mide al moento que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en &l resutado del
perinda o en otros resultados mlegrales, depandiendo de |a transaccion gue orngina
la dferencia temporana

4.24 Baja de actives y pasivaos financieros

ctivas financieros.- un activo financiero (o cuands sea aplicable, una parte de un actve
financiere o una pare de un grupo de aclivos financieras similares) es dado de baja
cudndo |08 derechos de reochir flyos de efective del actwo han terminads. o la
Compania ha transferido sus derechos a recibr flujos de efectivo del activa o ba asurmido
una abligaciin de pagar |a totalidad de los fluns de efective recibidos inmedialameante &
una tercera parté bajo un acuerdo de traspaso. © la Compadia ba transfendo
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sustancialimente todos 05 riesgos v beneficios del activo o, de no haber transferido ni
retenido suslanciaiments todos los riesgos ¥ beneficios del active 81 ha transferido su
control

Pasivos financieras - un pasivo financero es dada de baja cuando |2 obligacion de paga
se termina se cancela o venca. Cuando un pasivo financiero exstente es reamplazado
par ofro del mismo presiatanc  en condicionss significativamente diferentes, o las
condiciones son modficadas en furma importante, dicko reemplaze o modificacian se
Irata como una baja del pasive onginal y € reconccimiento de un nuevo pasivo,
racongciéndose la diferencia entre ambos en ios resultados del periodo.

4.25 Patrimanio

Capital social - en este grupo contabis se registra & montc aportade del capital. 5e mide
a su valar narmimal.

Aportes para futura capitalizacion.- en este grupd contable se ragistran los valores
recibidas en efectivo o aspecies de los Socios g |la Compafia provenientes de un
acuerdo farmal de capitalizacion a corto plazo Se miden a su valor nomina

Reservas - en este grupo contable se registran 1as apropaciones de utilidades o
consttuciones realizadas por Ley, eslatulos. acuerdos de Socios o para propositos
especificos  Se miden a su valor nomnal

Otros resultados integrales - en este grapo contable se registran 1os efectos netos por
revaluaciones a valor de mercade de activos fimancierns dizponibles para & verta,
propiedades, planta y equipd; activos ntangibles v otros (diferencia de cambio por
converson-monada funcional),

Resutados acumulados - #n esté grupo contable se registran ias utihdades / pérdidas
netas acumdaladas y del ajarcicio. sabre las cuales los Socios no han determinado wn
desting definitivo { no han sido objeto de absorcion por resolucdn de Junla Gensral de
Socios

4.25 Ingresos de actividades crdinarias

Los ingresos surgen en el curss de las actnedades ordinarias de ia Compafiia. son
reconocidos cuando su impole puede medirse con fiabilidad: es probable que la entidad
reciba beneficios economicas asociados con |a transaccion; y los costos incurndos ¢ por
wncurrir en relacidn con la transaccion pueden ser medides con fiabkdad  Estdn
conformados par:

Frastacion de servicios - en 8sfe grupd contahle se ragistran 1as ventas de 105 Servicios
prestados por |2 compafiia  Se miden considerands al grads de terminacidn de |a
prestacion del servicio al fina' cel perindo sobre el que sa informa.

4.27 Costo de vantas

Costos de produccion y vertas o Costo de ventas - en este grupe cantable se ragistran
todos aguellos costos ncumdns para la generacion de ingresas de actvidades
ardinanas; incluyen |as pérdidas generadas por valor nete de realizacién y bajas de
INyentanss.

(Gasios - en este grupo contable se registran I0s gaslos. provisiones y pérdidas por
deternioro de valor gue surgen en las actwidades ordinanas de la Compadia. se
recanocen de atuwerdo a [3 base de acumulacdn ¢ devengo vy son clasificados de
acuerdo g su funcedn come de administracion, de venta, financieros y ofros,
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4.28 Medic ambients

Las actividades de la Comparfia no se encuentran dentrg de ias que pudieren afactar al
medio ambiente. Al cieme de los presentes estados financieras no axisten obiigadiones
para resarey dafos y/o restauracion de ubicamon actual

Las actividades de la Compafia se encuertran dentro de las que pudieren afeclar al
medio ambiente.  A: cierre de los presentes estados financeros as obligacienes para
resarcir dafos wio restauracion de ubicacion actual se reconccen a su valior razonabie
como parte del astwo {propiedades, planta ¥ equipo f achivos por explaracién vy
explotacién de racursos naturales) cuya contrapartida es la creaciin de un pasivo no
corrienta

4.29 Estados de flujo de efective
Los flujos de efective de actividades de operacian incluyen todas aquellas actividades
refacionades con el giro del negocio, ademas de ingresos y egresos financieros y todos
aglellos faos gque rno estan definidos como de Inverson o fmancliamients
4.20 Cambios en politicas y estimacicnes contables
Los estades financieros & 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en polibcas v
astimaciones contables respecto a 1os estados financierss al 31 de diciembre de 2016,
POLITICA DE GESTION DE RIESGQS
1] Factares de Riesqe Financiero
Los principales pasivos hinancreros de ta Compafia. incluyan deudas bancarias y financieras,
deudas con proveadores y otros acreedores Bl propdsito principal de estos pasivos financieros
a5 conseguir firanciamiente para el desarollo de sus aperaciones habituales La Compania
nene activas financierss, tales como  deudores por venta, otras cuentas por cobrar v efectivo

proveniertes directamente desde 548 operacignes

Las actividades de la Compafia la exponen a diversos riesgas financieros. riesgo de mercads,
riesgo de crédints v rresgo de ligudez.

La geslion ded resgo asta controlada por gjecutvos que henen |as hatbihdades. ta experiencia y
la supervision apropada con armeglo 8 las politicas aprobadas por |3 admesstracdn La
gerencia sdentifica. evalua y cubre los nesgos financieros.

{i) Riesgo de Mercado

Eiesgo de Tipos de Cambio

La Compafiia opera en el mercado ecuatoriano vy, por tants. no estd expuesta a riesgo de tipo
de cambin por oparaciones can monedas extraneras. debido a gue la moneda funcicnal de la
Compafia y de curae lggal en el Ecuador es e délar estadoumdeanse y todas las transacsiones
se realizan en dicha maneada.

La administracidn ha establecids 1a poliica de exigir & las entdades de la Compafia que
gestionen su nesgo de tipo de cambio frente & su monada funcional Las ertdades da la
Compafiia estan obligadas a cubrir la totalidad de su axposicidn al rigsgo de lipo g8 camiig,
Riesgo de Preco

La Compafiia posee un buen pesicionamienic de marza en el mercado de servicios de
Transporte dal Ecuador.
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El riesgo de mercado se 1o mitiga a través de una constante evaluacion de |as tendencias de la
industria, las politcas de gobmerna en torne a las Inversionas techoldgicas, v la capacidad de
adguisicion & inversién de l0s slisntés en proyectos de esta indole. lo cusl lleva a estar
constantemente snnovando 1A ofertd v desarrollandn modelos  atractvos g8 negocio.
Fermanertemente se modela a la organizacidn con procesos, peliticas v melodologias que
aseguren e modelo de gestion de calidad de manejo de proyectos y de estimacion: de los
BENVICI)S.

Riesgo de Tass de interss en o5 Flujos de Efechivo y & Valor Razonahie

El nesgc de tpo de interés de la Compania surge de 1as obligaciones con insttuciones
financiaras. El endeudamiento con entidades financieras a tasa de interés fno wo variable es
aprobadg por @ administracion. en vinud de que los préstames emitidos a hpos vanables
podrian exponer en el futuro a la Comparia 3 rigsgo de tipo de interés de los fluos de efechive
gue podria estar parcialmente compensado par el efsctive mantenido a tipos vanables y tos
prestames a tipo de interés fijo exponen a ia Gompaniia a riesgos de tpe de interés de valor
razonable

La Compafia no ha considerado necesang gestionar localmente su riesge de tasa de interas
utilizande permutas de tpo de interés. detido a que el endeudamiento historncamente no ha
sido significativo

{1} Riesgo de Crédito

El riesgo de credito se gestiona a nivel de |z Compafia  La Compandia es responsable de |a
geston y anakss del rissge de crédito de sus clienies nuevos antes de proceder a ofrecerles
lvs plazos y condiciones de pago habituales. El riesgo de crédito se origing por el efectivo v
depositos en bances & nstituciones financieras asi como por |3 exposicion al crédito con
clisntes. incluyendo |as cuentas comerciales a cobrar v 1as transaccionss acordadas. Para los
bancos y las institucinnes financieras. sdlo se aceptan panes clasificadas, de acuerdo con
valoraciones independienies. Coma un range minimeo da "AAA

Para los clientes, las paliticas para el cortrol del nesgo estan disenadas para identificar clisntes
can historiales crediticios aceptables. teriends en cuenla su posén financisra. sxperiencia
pasada y otros factores Los IFmites individuales de nesgo se establecen en base a
clasificaciones intemas y externas de acuerdo con los limites establectdos por 3 gedsnaa.

Lus creditcs comerciates ng 89 encuentran garanhizados con cartas de crédita o ofras
garantias que garanticen so recuperabindad. Al 31 de diciembre del 2017 v 2018 |os oréditos
comarciales vencidos no astaban desvalorizados. Estos se relacicnan con wun Aumsrd da
chentes para los cuales no hay risioria recente de cesacion de pagos Los crédios
considerados irrecuperables han sido castigados de la contabilidad.

i#i} Riasgo de Liguidez

La prediceion de flues de efectivo se llavs a cabe en la Compailia. La gerencia general y &l
departarnenta de finanzas hace un seguimiento de ias previsiones de |as necesidades de
iquidez de la Compafia con el fin de asagurar que cuanta con suficiente efectivo para cumplr
las necesdadas.

La gerencia mantisne el efectivo para financiar ruveles de oparacionss narmales v cree que la
Compania mantisne acceso apropiado al mercads para recesidades de capital de trabajo de
cono plazo

Para gestionar el nesgo de ligudez las actividades operativas de 1a Compadia son financiadas
principatmente de fa recuperacion de |la canera de cligntes
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2] {Gestion del Capital

Los objetivos de ia Compafiia a la hora de gestionar el capital son salvaguardar la capacidad
del mismo para comlinuar COMa un Megocio en marcha y ast poder proporcicnar rendimanto &
los accionistas y manlener una estructura de sapital dptima para reducir 2l costo del capital

3} Estimacion del Valor Razonakle
El valur razonable de los instrumemes financieros representa < importe esttmado gue |a
Compania espera recibr o pagar para rescindir (05 cortratos o acuerdos, temiendo en cuenta

las tasas de interes actuales y precins

Los instrumentos financieros de 33 Compania san principalmente de corto plazo, por lo tanto su
Importe an hbros s aproxima a su valor razonatle

4} \Valor Razonakle por Jerarquia
La MNHF 7 requiers para los instrumentos finangieros medidos en & gstado de situacion
financiera al valor razenable. que la medicidn a valoras razomables sea desagregada en las

siguentes |erarguias.

Miver 1- Precios de referencia (sin ajustar) en mercados activos para activos v pasivos
identicos.

Mivei 2- Informaciones diferentss a precios de referencia incluidos en el mivel 1 que son
observables para ios aclivos y pasivos. bien sea drectamenie [0 sea. ¢oma precios) o
ndiractamenta {o sea. denvado de predios)

Mrvel 3- Informaciones para dos actwos y pasivoe gue nNo 32 basan en datas de mercados
observables (0 gea. informasion no cbservabla).

La siguiante tabla presenta los activas y pasivos gue son medidos a su valer razonable

Al 31 de diciembre de 2017 Mivel 1 MNivel 2 MWivel 5 Total
ACTIVOS,

Efective en caja y bancos LIS 23.105 - - 23108
Al 31 ge diciembre de 2016 ket 1 Mivel 2 Mivel 3 Tortal
Actreos:

Efectiva &n sara v bancos U5S 191! - - 1811

5} Instrumentos Financieros por Categoria —

Las politcas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los items debajo
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Actiens Snanciecas al “rEgiamos y
walGr razorame cor Ccugrtas por
A 31 de g embre e 2047 car b og en resulades cibrar Tatai
B wus segun estado we silaacar ina-cwers
Flectivn &r caja ¥ cancos L3R FA0E - 22108
CUBMESs OCr cobrar - comerdales y alros deadores 2410 2411
a5 23105 240 26514
Aras
oirdas
Ai 31 de aciembra de 2077 finanmeras olal
Faz vos SEQUN B3tadn oe situddar firgnciara
D ds Darcanas ¢ honceras 55 311085 KR R
Clentas oor pagar  cemercigles v alooa acreedargs 24 076 24 3G
LIS: 3351 I35 1N
Eotwos Frnangercs Al Fréctamos y T
walor razgnable 2an zUenkas par
Al21 de deier-tne e 2016 cambios en “esultados _uobrar o Total
Activos segln estado de situacian francara
Ffeo vo en cala v bancos LI3% 12 . 16 11~
Cuertas por cobirar - comeraaies y 0wos deutores - 210 2171
LI5% 19 1= 2177 Z1 281
[T
deldas
Al 31 de doembre de 2516 ‘inAr cieras Total
Fas nn sequn &stann ge 2 ieasan inanaea
Creudas bascanas y hinarcieras - -
Cuerlas por paga” - comersAles y otrios acreedones hf; RdA o 548
LiZs al 243 o0 Hd8

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION

La Compadia efectua estimacivnes v supugstas respecto del futura: gor defimeidn. muy pocas
veces serdn gualas a o5 resultados reales Estas estimacionss vy Supusstos san
continuamanta evaluadas y se basan en la axperiencia histdrica y otros factares, incluyendo la
expectalva de oourencia de eventos futuros que 58 consideran razonables de acuerdo a las
CICUNStanckas Las estimacionss y supuestos mas  signficativos efectuados por la
Adminustracedn se presentan a continuacian:

Provisior por deteriore de invarsionas cornentes - al final de cada periodo contable se evaita la
exstencia de evidencia objstiva de deteroro de sus Inversiones. cormentes comparando el
saldo en ibros v el valor del mercado o valer recuparable tenendo en cuenta fa calificacion de
nesgo del banco o nshitecedn linanciera en donde se encuentran invertidas cuando el valor en
librcs excede el valor futuro de recuperacién se considera detericro.  El valor del detenoro se
reconoce en una cuenta corectora del achvo y en los resultadas del periodo.

Frovision por cuerdas incobrables. - at final de cada periodo contable se evahta |a existencia de
evidencia objetiva de detenoro de sus cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar,
comparands el saldo en bWbros y el valor recuperable resultante del analisis de cobratilidad
futara tomandeo er cuenta entre otros aspectos |a antigledad: cuando el valor en libros excade
su valor futuro de recuperaciin se consigara deteniore Bl valor del deterioro se reconoce en
una cuenta correctora del active y en los resultados del periodo.

Provisidn poar obsolgscencg de wnmventarnos.- al final de cada pearigde contable s& evalua |8
existencia de evidenoa objetiva de deteriore de sus inverlarios comparando &l saldo en libros y
Bl valor recupsrable resuitante de: anaksis de obsolescénsd tomando en cuema fechas de
caducicad ¥ Hampo maxims de stock de mvertarios, cuando &l valsr en libros de (o8 activos
gxCede sy valor fulure de recuperacidn se considera deteriora. £ valor de deteriore se
reconoce en und cuenta corractora del activo v en ios resultados del perioda.
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Provision por vater nelo realizable de inverntarios.- al final de cada periodo contable se evalua
ta existencia ewdencia gbetiva de que no s podrd recucerar et costo de los Inventanos
comparando el saldn en libros v &l vakor mete realizabie tomando en cuenta los precios de venta
menas los costos de venta para producios terminados y o4 precios de venta menos |os costos
de conversion y los cosios de varta para materias primas. cuando el valor en kbros de los
activas extede su valor netn de realizacidn s censidera deterioro.

Ei valor del deterioro se recongce en una cuenta corréctora del activo v en los resultados del
periodo.

Impuestos difendos - al final de cada periode contable se evalda el valor a reconocer como
activos por impuestes diferidos en la medida que es prabable la realizacidn del corespondiente
beneficio fiscal, a través de su compensacidn con &l pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas ubles y valores residuales - al fingl de cada periodo contable se evaluan las widas dhies
estimadas y |05 valores residuales de sus activos depreciables o amartizables (gxcluyends los
de valer inmaterial}; cuando ocurre un evento que indica gqua dichas vidas Gtiles o valores
residuales son difsrente & las estimadas antenormente  se actualizan astos datos ¥ los
correspondientes austes contables de manera prospectiva

Geteriorg de activas no comientes. La Compafia evalla perigdicaments si existen indicadores
que algung de sus aclivos pudiese estar detenorado de acuerdo con la NIC 36 "Deteriore del
Valor de los Activos’. Si exsten tales indicadores se realiza una estimacién del monto
recuperable del actve. En el caso de la plusvalia ¥ de los activos indangibles gue posean vidas
atdes ndefimdas. los importes recuperables se estman anualments

El wmporte recuparabls de un activo es el mayor valor entre gl valor juste de un activo o uridad
generadora de efeclivo manos los costos de wenta y suU valor en usg, v es determinado para un
actrvo ndividual a menos gue el activo no genere enfradas de efeclivo que son claramente
independientes de otros achvos o grupos de activos.

Cuando el valor en hbrogs de un astive excede su monto recaperable. el activo es considerado
detencrade vy es disminuids hasta atcanzar su monto recuperable. St evaluar &l valor &n uso.
los fujos de efectivo futuros estimadoes son descontadas usando una lasa da descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaaones actuales de mercado, del valor tempa del dinero v 105
riesgos especificos af active Para determinar ¢l valor justo menos costos de venta. se usa un
midelo de valuacidn apropiads Estos cdloules son corroborados por multiplos de valuacion u
atros indicadores de valer pisto dizponibles

Las perdidas por detenoro del valor de un active ne financiers son reconocidas con cargo a
resultados en las categerias de gastos asociados a la funcion del activo detenorads exceplo
por propiedades antenormente reevaluadas donde 13 reevaluacionr fus llevada al patrimonic. En
aste caso, el detenoro también es reconocido con cargo a patnmonic hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior

Fara activos. excluyendo los de valor inmateriat. se realiza una evaluacion anual respacts de si
existeén indicadores de que la pérdida por detanoro recomscida antericrrments podria ya no
existir ¢ habér disminuido, 5 existe tal ndicador la Compafia astima €l monts ruevo
recuparable,

Una pérdida por deterioro anteriormente reconacica as reversada salamente & ha habtds un
cambio e las estimacicnes usadas para determinar el monte recuperable del active desde |a
ultima vez que $& reconocid una pérdida por detenorg

S ese g5 el caso, & valor en libros del actvo es aumeniado hasta slcanzar sU o Moo
recuperable. Este monts aumentadc no puede exceder e valor en libros gue habria sido
determinado. neto de depreciacion si no se habiese reconecido una pérdida por deterioro del
activo en anos anteriores.
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Tal reverso a3 reconocido con abono a resultados. 8 menos que un 3ctive $8a regislrado al
morka reevaluado: én ese caso el reverso es tratado como Jn aumento de resvaiuacian.

Una pérdida por deterioro e ralacion con &l manor valor de inversiones no $& feversa.

Provisiorngs por desmantslamignts w'o madicambientales - al finai de cada periodo contable se
avalla baje crnieng tecnicos la necesdad Jde realhzar prowvisionas por desmantelamiento
prancipalmente de la maguinana o plarta industrial y por resarcimisnto amiental para prevenir
y reparar ios lugares ocupados para a actvidad de la Compania por Ios efectas causados
sobra & medlo ambiante.

Valor razonable de Sclivos vy pEasvos- &n Ciertos casos (08 aclivos v pasivos debe ser
reqistrados a su valor razonable. que as & monte por al cual an actve puede ser comprado o
vendido, o el mento por &l cual un pasive pueds sar incurrido © liguidads en una fransaccion
actual entre partes debwdamente mformadas en condiciones de ndependencia mutua, distinta
de2 ura lguwdacion forzosa ubhizando para esto precios wvigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacion disponible u ctras ecrcas de valuacion 3=
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva

27




CAMPD REAL HOSPEDAJES CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADGS FINANGCIEROS
SALDOS CON COMPARIAS RELACHONADAS

Ln detalle de los saldos can panes relacionadas ss el siguiente

Dicsembne 31 2017 0B
Prestamos de Socos - Cora Plazo
Gustawn Redin J3E - 4 500
F Cascante . 4 S0¢
Fairicic Redin - 2.250
Jullp Cascanie - 4 50
Jorge Alvarez - 2.250
Total préslamess de Socios - Corto Plaza - 18.000
Prestamas de Socns - Largo Plazo
Gustavn Redin Uy T T
F Cascanle 2217 BE 21T
Patnizia Redin 54 dan ha 446
Jorge Alvarez 54 440 Sd 440
Gecconda Lyana Tacs 82217 B2.217
Total prestamas de Socios - Lamo Plazg 311.08%5 311.085
Imeesses por pagar a Socios - Lamo Plazo
Gustaws Redin LSS 4573 4 303
F. Cascante 4.20% 4 3068
Fatncio Redin 581 2154
Julio Cascante - 4 308
Jarge Alvarez 2 5 2154
Geoconda Uyana Taco 1.085 -
Tatal Infercses pr pagar - Largo Plaza 15.091 17 233
Tola! U35 IE.?E: 176 35.315

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVC

E/ siguiente es un detalle det efectivo er caja y bancos

Diciermnbre 31 2017 2016

Caa LIS 4 385 3.195

Bancos lotales 18,725 15918
L 23109 19 111

Otras inversiones:
Inversiones Tamporales LSS a5 A0 -

El efectivo correspande a |os dineros mantersdos en caa y en las cuentas bancarias. y el valor
registrado es igual a su valor razongbie

Al 37 de diciembre de 2017 y 2015, ne exister importes de efectivo v equivalentes de efectivo
quE s& encuentren restnigidos para al uso de la Compania.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRGS DEUDORES

Ln detalle de las cuentas por cobrar — comercigles y otrus deudores as el siguiente:
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11.

Digigmbre 31, 2017 2016
Cupanes Clientas Uss 238 230
Tarjetaz de Crédito 1.932 1.771
218648 2 080
i-] Prowision por deterions de |as cuentas por cobrar . -
2189 2050
Cuanfas por cobrar empbaados 152 100
Otres pagos anticipados 49 20
241 120
. e J5E 2410 2171

Las cuentas por cobrar — cligntes son 3 la vista y no devengan intereses

INVENTARIOS

Los inventarios representan 13s existencias de productos en bodega para la venta de producios
menores en las habitaciones de la compania. Los saldos en los afios 2017 y 2015 as como

sigue

Cioiembre 31 207 2018

Inventarios Us3 3000 1.440

i-] Prowvision por nbsolescencia del nventano - -

Hventanos ss 2008 t.440

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un detalle de los activos por Impuestos corrientas 85 Ccoms sigue:

Diciembre 3t, 2017 0146

Impueste 3 ka renta fnota 24) [Hf=E G510 6.694

Impuesta al Valor Agregado - VA - -
L5E 6.610 5. 558

Et saldo de wmpuesto a 1a renta por cobrar constiluye prncipalmente las retenciones en la
fuerie efectuadas por terceros a la Comparia. e <ual puede ser compensado en los tres
pefiodos mpositivas siguientes o devuelto a 0% contribuyentes previa presentacion del

respectivo raglamo ante el Servicio de Rentas Internas.
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14.

15.

16.

17.

ACTIWOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
El resumen de los activos por impuesto difendas es el siguiants:

Diciembre 31, 2017

M5

Diferencias Temporarias Deducibles USE 23983

20016

Estas diferencias temporales deducbles se presantan por la depreciacion tributara del edificio
versus 13 depreciacion cor NIIF Esta difarencia multiplicada por la tanfa de impuesto a la renta
g5 el crédite tributario en impuesto a la renta que la empresa lo difiere en &l tiempo v lo
revertira cuandc no exista depreciacién tributaria y se contnde registrando |a depreciacion por

NIF

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTROS ACREEDORES

Lin resumen de |as cusntas por pagar - comerciales y olros acreedoras 65 &l siguente:

Diciembag 31, 2017 2016
Proveedores LIS3 4.772 53
Cuerlas pod pagar Socios - Ralacionadas (Mota 7) - 15.000
Intereses por pagar Socios - Relacionadas (MNowa 73 15.0%% 17.233
Instituciones financieras - 13.590
Ctros 4162 2198
UsH 24 028 245 h48

BENEFICIOS EMPLEADOS CORTC PLAZO

La Compania otorga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de

compensaciGn y relancion del personal.

Los beneficios a conto plazo s& encuentran comprendidos prncipalmants por reémunersciones,
beneficios sociales y participacion de los empleados en las wutilidades  Estos beneficios son
registrados al momente &n gque s& devenga la obligacion vy usualmente son pagados artes de

12 meses por o tanln. no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones reabidas y no pagadas son como sigue:

Dictembre 21, 2017

2018
Sueldos por pagar LS% . 7448
Beneficius sociales 3 e5d 3397
Seguridad Social 148 3.023
15% Farticipacion Laboral B B37 4 285
O1iros BLa f4
USE 15,251 18.058
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Un resumen de 108 pasivoes por impuestas corrientes es el siguernte
Dicigmbre 31, 2017 2016
Impuesis a 1a rania s 20 401 16 784
Impueste al Valor Agregads . -
LSS 20.4M 16784

PRESTAMOS DE SOCIOS - LARGO PLAZO

Un resumen de los préstamos a large plazo que se tiene con 108 50008 85 el siguients:
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Giciembrg 31 2017 2016
Preslamos de Sgos - Large Flazo
Gustava Redin LS3 LERES mmm
F Cascane 62 217 G2 217
Falrcio Redin Sd 440 hd 24()
Jorge Alvares Sd 440 54 440
Geoconda Uyana Taco 62 217 62 217
Tolal prestames de So0ms - Lamgo Plazo L 311 085 ESRILE]

BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Un resumen ds los beneficios a empleados a largo plazo es como sigue

dubilacite Sonficanitr
Stotemore 31 nEral Eal cesanaen Toia
“Valor presente oe los chlgacGnes ro ‘ordeadas al 2 o ’ T
d wembre del FL18 sk 2B 272 12234 a1 Bls
oSl labaral por servIcios act.ua gs " SE 2R 3ETT
Coato inancern 74 136 208
Peidida ¢/ 13Rnanaias achear @t resencoida - -
Ferdiza (ZZanancias achiar @i por g ustes v expenreog - -
E'ecto de "egucc anés v guidac anes anhcipadas 1244, 11 24d)
Waor presenta de 'Iaé'ﬂﬂhgacu:rw-,- 2 fondeacas & 31 de T
izerrbre del 2017 (B 29 5898 14 440 44 nag

PATRIMCNIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Sccial

La Compafia al 31 de diciembra de 2017 y 2016 fiene un capital social de 5,000
participacuwsnes. pagadas con un valor rominat de USE 1 por partaipacion

Dividendos

Politca de Dividendos

De acuerdo con lo establecidn er: |a Ley de Compafias. salvo acuerdo diferente adoptado en |3
Junta de Accionistas por unanimidad de las acciones emitdas. cuando exsla utilidad debera
destinarse & lo menos el 50% de 12 misma &l reparto ce dividendos. Adicionalmente. g tas
normas legales se tians en consideracidn |a pelitica de distribucion de dividendos aprobada por
la Juria Gensral Orginara de Accionistas.

Los dividendos aistribuwdos no devengan Interesas y son registrados en los estados financeros
de la Compania cuando 0% accionstas de la Compadiia tisnen el derecho legal a recibr el pago
0 cuando los dividendos interinos son aprobados por l0s accronistas de acuerdo con el gstatuto
de |la Compariia

Dividerdos Chetnbuidos

Entos afios 2017 y 2016 la Compandia distribuyd 12 totalidad de sus dividendos.

Reserva lagal

Oe conformidad con las discosiclones socistarias vigentes al mengs e 10% de ta ganancia
neta de la Cormpafila de cada afto. debe ser destinada a una resarva legal hasta que esta
gleance un monto acumulade .gual al 50% del scapital accionano No se pusden distibuir
dividendos de dicha reserva. excepto en al case de liguidacién, pero pusde ser utilizada para

aumentar el cagital sccial o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Resultados acumuladas - Ajustes Provenientes de 1a Adopcién por Primera vez de las
“NRF"
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El saldp acreedor de o5 austes proverventas de |a adopcidn por primera vez de la NIIF que se
registraran &n 2l palnmonio en fa cuenta Resultades Acumulados. subcuenta "Resultados
Acumulados Provernentes de la Adopoion por Prmera Veez de las "NIIFT sdlc podra ser
captalizados en la pate que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥ las &l ullime
BjRrCIcIO BCONOMIcn concluido, 51 ias habieren; utilizado en absorber perdidas; o devueltc a los
acciomstas en el caso de iguidacian de |3 compania

En &l caso de reqistrar un saldo deudor, ésteé podrd ser absorbwdo por los resullzdos
acumulados v por las del ulhimo gercicic econdmico cencluida, s los hubiers

INGRESOS ¥ OTROS INGRESOS
Un detatie de ingrasos es el siguiente:

Dperaciones Continuas

Afo gue terming en diciembre 31. 2017 2016
Algudar g habitaciones Us5s 218 362 526 244
USS 318 363 £26.244

Ciros fngrasos

AR gue terming en diciermnbre 31, 27 2016
Intereses ganados UES 7 27

US§ 7 27

COSTO DE LOS SERVICIOS

Un detalle ge los costos de los servicios el 31 de dicrembre de 2017 v 2016 es como sigue:

Ao gue ermng en dicembre 31. 2017 2016
Costos de las ventas:
Coslo de ventas Alguiler de habriacgnes US% 85.529 O8.271
LSS 85.529 89.271

GASTOS DE VENTAS ¥ ADMINISTRATIVOS

Lin detalle de ios gastos de ventas y administrativos g5 el siquiante
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Afg gue lerming en dickembrg 31, 2017 2016
Sueldos y salarios Us% 150 697 147 925
Apartes & la Segundad Social 18.310 17.973
Beneficios Sogiales 28 145 2T 3238
Lniformes v Relrigerios al Persanal T.932 15
15% Paricipagen Labgral 6 E3T 4 283
Fromocian v publicidad 4.038 29967
Honaranos v Comisiones 27 632 24423
Ieguros 1.832 2 448
Mantenrmento y Reparacion - 275
[Gastos de Representacian 1600 -
Deteriaro de actives fijos 1.078 .
Impugstos y coniribuciones 22334 123
Movilizacian y Transporte 4000 4 134
Jubilacién Patranal y Desahugig AETY 11.917
Casle financiers por beneficios a empleados sl 61
Depreciacian de Actives M7 A5T13
Sernvicios Fublicos Q456 12 236
DOtras Gastos Locales 13 254 16 3499
& Cargado al gasko 12 a1
Gastos no dedusibles 26 (fi3 14 664
LSS 370 161 80 762
OTROS GASTOS

e detale de Otros Gastos en los perindos 2017 v 2016 &3 como sigue

Ciciembre 31 2017 2016
bmereses y comisionas Uss 616 f54
Gastos bancarios 4 726 4714
tnierés pagade a terceres 18 865 17 585

I 24 Qo7 . 22955
IMPUESTO A LA RENTA

Provisidn para los ahas 2017 y 2016,

La provesidn para el impuasto a las ganancias por los afios terminados el 31 de dciembre de
2017 y 2016, ha =mido calculada aplicando 1a tarfa efectiva del 22%

El articulo 37 da la Ley de Régimen Trtutario Interno estab:ece que |3 tarifa de! iImpussto a la
Rerta para scciedades es del 22% sin embarge. =1 los atcionistas, socios, participes,
constituyenias o benefidiarios de ura sociedad son residemes o estan eslabledidos en paraisos
fiscates o regimanas Je menor imposicdn en una parlicipacon directa ¢ indiredta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% dal capilal social o de aquel que comasponda a |a naturaleza
de {a sociedad |a tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. Si la relacion indicada es inferiar
al 50%, la tarifa del Impuests & la Renta sera del 25% sobre la proparcidn de la base imponible
que pertengzca a dicha participacion an paraisos hscalas o ragimenas de manor mMmpos cion

Asi mismo una sociedad deberd aplicar lafarifa del 255% sobre la porcidn de 1as participaciones
de sus accionistas socios participes constiuyentes. beneficiancs o simdares gue nonforme a
la Administracidn Tributaria en los términos definidos para la presentacidn del anexo de
accionistas.

Anticipo para los arfios 2017 y 20186,

El anticipo del tmpuesta a la Renta para les afios termunados el 31 de doemere de 2017 v
2016. ha sido calculade can base en los procedimienins establecides en el articulo 41 de ia Ley
de Regimen Tributario Intemo y en &l articulo 76 de su Reglamento
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El anhcipo de impuesio a la renta minime resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0 2% del patrimenic 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos deducibies. Dichos
rubros deben cremenlarse o CISMINuIrse por conceptos establiecidos en disposiciones
tnbutanas (Circular 14 emitida por & Servicio de Rentas Internas. publicada eq el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016},

Rebaja del valor a pagar del saldo del_sptcipo de impussto a ia rema correspondiente al
perindo fiscal 2017,

Mediante Decreto Ejgcutive N° 210 publicado an &l Reqistre Oficial Suplemento N 135 del 7 de
diciembre de 2017, se establece |a rebaja de! valor 2 pagar dael saldo del Anticipo de impuesto
a la Renta correspondients al pericdo fiscal 2017 para las personas naturales. sucssionss
ndivisas obligadas 3 {levar contabit dad y sociedades bajo las siguientes condiciones:

Ingresas brutos anuates FPorcentaje
Tipo de contribuyernte Desds Hasta de rebaja
- BO0.OCO.00 100%
Pe-somas naturales  Sucesiones SO0 000 01 1 000,000.00 E0%
indivisas obligadas & llevar
comahbilidad y sociedades 100000001 En adelante 4%

Reinversidn de utihdades

La Compafia qua rainviena sus uwlilidades en el pais podra obtener una reducsion da 10 puntas
porcentuales de ia tarifa del impuesto a la rema sobre el monto rasnvertido. Para determinar la
disminucion de 10 puntos porcentuales en la tanfa del impuesto a la renta en sociedades que
tengan una composicidn socetana en paraiscs fiscales o regimenes de menor mMpesIcON
ferior al S0%. se debera calcular la tanfa efectiva del iImpuesto a la renta. la cua’ resulta de
dividir el irpussto a la renta causado para la base impanible respectiva.

El henafico an ia reduccion de la tarifa debe estar respaldado en un informe emitidd por
tecnicos especializados en el secter. que no tengan relacion laboaral directa o indiracta con la
Compan:a.

El valor de |as ulilidades reinventidas debera efectuarse con el correspondients aumsnto de
capital v sa perfecciorard con la inscrnpcion de la correspondisnte sscrilurg en el Regesiro
Mercantil, hagta el 31 de diciembre del eercicic impositivo postertar 3 aguel &n gue se
generaron: las ulilidades maleria de la reinversion.

Page minime de impua2sto a las ganancias

Corforme a las reformas introducidas a ka Ley de Régimen Tributano Interno, publicadas en el
Suplementc del Registro Qficial Suplemento Mo, 94, det 23 de diciembre de 200% s al anticipo
minimo determinadc en ¢l gjercicio respectivo no &5 acraditado al pago del impuesto a la renta
causado, o no es autorizada su dewvclucidon por parte de la Admiristracien Tributana, se
constituira en pago definitivo de impuesto a 13 renta sin derecho a crédito tributaric posterior

El Servicic de Rentas intermas podrd disponar la devolucdn del antips minima a las
sociedades por un ejErcicio economico cada trienie se considerara como el primer afdo el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando. por caso fortuite o fuerza mayar, 38 haya vislo
gfectada gravemente la actividad scondmica del suelo pasivo en el sjercicio economica
respectiva. Para e efecto, el contnbuyante deberd presemtar su pehicion debidarnents
tustificada a la Administracidn Tributaria. para que realice las venhcaciones que comaspendan.

De acuerda a o dispuesto en &l Art. 30 del Codign Civil, fuerza mayor o casc fortuita se definen

coma el imprevisto gue no es posible resistir como naufragie un terremots. el aprésamiento de
enamiqos. lus actas de la awondad ejaraidos por Un funcionano pablico, etc. Si el contribuyente
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27.

no puede demostrar &l caso fortuito o fusrza mayor anta la Administracidn Tnbutana, el anticipo
minmmo determinado en el ejercicio respectivo. deberd ser contabilzado como gasto det
i!'l‘lﬂUEStCl ala rants,

Ademas. a partir del gjeracio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la
actividad econdmica de un contribuyente &l mayor valor antre el anboipo determinado y ef
impuesia & |a renta causado pueda sar recuperado en la parte que exceda el hps impositiva
efective promadio da los contribuyantes en general definido por ta Administracidn Tributaria.

Situacion Fiscal

A i3 fecha de aste \nforme. las declaracicnes de impuestc a la renla presentadas por |a
Compadia por los afes 2014 al 2017 estan abertas a revision por parte de las autendades
trifitanas

CONTRATOS

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafia no mantiene contratos vigertes de lerminacidn con
clentes o proveedores.

CONTINGENTES

Al 31 de doembre de 2017 v 2016 de acuerdo & los asesores legales. la Compafia no
mantiene juicos comd demandado yio demandants. (05 cuales se encuentran no resueltos. por
lo cual no sugieren |a existencia de alguna contingencia u obligacion que requigra sar revelada
o registrada en los estades finarcierss adjuntos

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La 'egislacion en materia de Prec.cs de Transfersncia en Ecuador es aphcable desde el ano
2005 v de acuerdo & la Ley de Régimen Tribwlano Interng y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre ce 2017 v 2016, estd onentaga a regular con fines tnbutarios las transacciones
reanzadas entre las partes relaconadas (Iocales wo extenor), de manera gQue las
contragprestacionss entre partes relacionadas. a5 decir deben respetar ei Principo de Plena
Competencia (Arm's Length)

Mediante Resolucdén Mo, NAC-DGERCGCIS-CO0IGMES, publicada en el Registra Oficial Mo
511 del 29 de mayo de 2016 el Serncio de Rentas Internas modificd la normativa sohre
precios de transferencia y establenits que los sujetos paswos del impuesto a la Renta cuyo
monie acumulado de cpergciones con partes relacionadas sean superioras & USS3.000 000
deban presentar el Anexe de Operaciones con Pares Relacionadas; y por un monto superior 3
U5S%15.000.000 deben presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas
establecid las operaciones gue no deben ser contempladas para dicho anglisis El referido
Informe podra ser soletado discrecionalmenta por el Servicios de Rentas internas por
cualquier mortto y tipo de operacien o transaccion <on partes relacionadas locales yio del
exterior.

Conuntamente con la Resoluzidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de
la pagea det Servicio de Rentas Internas la ficha téenica para la estandanzacién del anals:s de
precics de transferencia, el cual establece @ contenido de preasemacidn del Informe Integral.

Se encuentrar exantos del Régimen de Precios de Transferencia los contnibuyentes gue: i)
Presenten un impuestc causado superior al 3% de |03 ingresos gravables il No reahcen
oparaciones con paraisos fiscales o regimenss fiscales preferantes y om} No mantengan
suscrite con el estads contratos para a exploracion vy axplolacion de recursos no renovabies
Sin embargo. dehen presentar un detalle de las operacipnes con partes relacionadas del
exteror en un plazo no mayor a un Mas contado a parlir de ra fecha de exigbidad de I3
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declaracién del Impuesto a la Renta

El Arl B4 dei Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Regimen Tributaria Interno sefals
gue 08 sujetos pasivos del Impuesto a la Renia gue realicen cperaciones con partes
retacignadas. adicionaimente a su declaracion anual de Impuestc a la Renta, presentaran &l
Servicio de Rentas Internas e Anexo de Operaciones con Partes Relacionacas e informe
Integral de Precios de Transferencia. en un plazo no mayor a los dos meses contados & partir
de |la fecha de exiginbdad de la declaracidn det Impuesto a la Renta; y la no entrega. asi como
la entrega incomplela, wnexacta o con datos faisos podra ser sancionada por la Administracion
Teibutana cor multa de hasta 15000

La Compafia en ei gercicg fiscal 2017 y 2016 po ha efectuado lransacciones con partes
relacionadas locales gue superen los USE 3.000.000

SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiias, Valores y Saguros.

Mo se han aplicado sanciones a la Cormpafiia, sus Directores o Administradorss. por pare de ta
Superintendencia de Compadias. Valores y Seguros. durante 105 ejaracos tarminadoes el 31 de
disiernbre de 2017 y 2016,

Da otras autoridades administrativas,

No se han aplicado sanciones a la Compafia sus Directores o Administradores. emitidas por
parte de otras autoridades administrativas. durante |os gjercicios tarminados el 31 de diciembre
4| 207 y 2016,

HECHQS QCURRIDOS DESPLES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con postengridad al 31 de giciembra de 2017 y hasta |3 fecha de emusion de estos estados
financieres (Marzo 08, 2018 no 58 tiene conacimienty de hechos de caracter financiero o de
ofra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacian de los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADQS FINANCIEROS

Los estados financieras por el afio termunado el 31 de diciembre de 2017 han side aprobados
por la Adminisiracién de |la Compariia el 05 de marzo del 2018

Guslavo Rrcardo Redin Gonzalez Robero Fraire Pazmifio
Representants Lenal Contador General




