COMPANIA DE TRANSPORTE Y COMERCIO GERMOR
S.A.

INFORME DE COMISARIO

DEL EJERCICIO ECONOMICO 2015




Tulcén, 15 de Abril de 2016

A la Junta General de Accionistas de

COMPARNIA DE TRANSPORTE Y COMERCIO GERMOR S.A.

En mi calidad de Comisario de COMPANIA DE TRANSPORTE Y COMERCIO GERMOR S.A,, y en

cumplimiento con lo dispuesto en el articulo No. 279 de la Ley de Compaiiias, la Resolucién No. .
92.1.4.0014 de septiembre 18 de 1992 de la Superintendencia de Compaiiias y la nominacién

de Comisario Principal que me hiciera la Junta General de Accionistas, rindo a ustedes mi

informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia de la informacién que ha presentado a

ustedes la Administracion, en relacion con la marcha de la compafiia por el afio terminado el

31 de diciembre de 2015.

He obtenido de los Administradores toda la informacién sobre las operaciones, documentacion
y registros que juzgué necesario analizar, asi como he revisado el Balance General de la
Empresa por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015, sobre los cuales procedo a rendir
mi informe;

1. En mi opinién los Administradores han cumplido con las normas legales estatutarias y
reglamentarias asi como las resoluciones de la Junta General.

2. Las convocatorias a Junta General de Accionistas se realizaron de conformidad con las
disposiciones societarias vigentes.

3. He revisado el Libro de Actas de la Junta General de Accionistas, el mismo que cumple
con las disposiciones legales vigentes.

4. Los expedientes de las Juntas Generales se conservan de acuerdo con la ley, asi como
la lista de asistentes.




S. El sistema de Control Interno Contable de COMPANIA DE TRANSPORTE Y COMERCIO
GERMOR S.A., tomado en su conjunto estd siendo disefiado para cumplir con los objetivos del
mismo, que son preveer a la Administracion de una seguridad razonable, pero no absoluta, de
que los activos estan salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y
de que las operaciones se ejecuten de acuerdo con las autorizaciones que corresponden y se
registran correctamente, para permitir la preparacion de los estados financieros de acuerdo
con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados.

6. Las politicas contables aplicadas en la Compaiiia hasta el cierre del aflo 2015 son las
establecidas y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.- Los Estados Financieros fueron
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que proveen la
realizacion de Activos y la cancelacion de Pasivos en el curso normal del negocio.

BASE DE PRESENTACION.- Mediante Resolucién No. 06.Q.1CI.004 del 21 de Agosto del afio
2006, la Superintendencia de Compafiias en Ecuador, adoptd las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” y determiné que su aplicacion sea obligatoria por parte de las
Compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacién y
presentacion de Estados Financieros. De igual manera mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010
de Noviembre del afio 2008, la entidad de Control Societario dispuso el cronograma de
aplicacién obligatoria de las NIIF y para el caso de COMPANIA DE TRANSPORTE Y COMERCIO
GERMOR S.A. se debe aplicar los estandares internacionales a partir del afio 2012, siendo su
afio de transicion en 2011. A la fecha de preparacion de este informe se ha dado cumplimiento
al cronograma de implementacion de NIIF; mismo que ha sido presentado para la aprobacién a
los accionistas y a la Superintendencia de Compafiias. La compafiia pertenece al Grupo tres por
cuanto su periodo de transicion es el 2011.

Por lo expuesto, la preparacion de los Estados Financieros correspondientes al periodo 2015,
se ha realizado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y
sobre normas o practicas contables establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaifiias de la Republica del Ecuador, las mismas que requieren se realice ciertas
estimaciones contables que inciden en la valuacion de determinados activos, pasivos y
revelacion de contingencias a la fecha de los Estados Financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

ASPECTOS FINANCIEROS.- Los Estados Financieros correspondientes al periodo comprendido
del 1 de enero al 31 de diciembre de 2015, revelan continuidad y minimo incremento en las
actividades operativas de la Compaiiia a diferencia del periodo terminado al 31 de diciembre
de 2014; los siguientes indicadores financieros reflejan los siguiente:




Capital de Trabajo Activo Corriente- Pasivo corriente (897407,91-377636,65) 519771,26

liquidez Activo Corriente 897.407,91 2,38
Pasivo Corriente 377.636,65

Margen Bruto Ventas netas-Costo de Ventas (2149985,53-1674192,07) 22%
Ventas Netas 2.149.985,53

Apalancamiento Total Pasivo 404.818,65 . 30%
: Patrimonio 1.365.161,37

El indice de Capital de Trabajo nos permite visualizar que la compafiia tiene suficiente capital
de trabajo, por tanto no tiene compromisos adquiridos a corto y largo plazo que no se
cumplan.

El indice de Liquidez nos refleja la disponibilidad necesaria para cubrir sus deudas a corto
plazo, las cifras demuestran que la compafiia posee liquidez sobre uno, puede enfrentar
obligaciones a corto plazo.

El indice de Margen Bruto refleja la rentabilidad que tiene la compafiia, de las cifras
establecidas en los estados financieros la compafiia tiene ingresos por ventas de servicios casi
similares a las del periodo 2014, situacion que no compromete las actividades operativas de la
compafiia.

El indice de apalancamiento total de la compaiiia indica que el Patrimonio no se encuentra
comprometido con el pasivo total, debemos considerar que cuanto mayor es este indice la
compaiiia compromete mas su situacion financiera.




Las cifras presentadas en los Estados Financieros guardan correspondencia a los registros
asentados en los libros contables. ‘

En mi opinion los Estados Financieros, criterios y politicas contables seguidos por la Compafiia
hasta el 31 de diciembre del 2015 son adecuados y han sido aplicados de manera uniforme.

La informacion presentada por la Administracion refleja en forma razonable en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de COMPANIA DE TRANSPORTE Y COMERCIO
GERMOR S.A. al 31 de diciembre de 2015 de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF”.
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Comisario




