Ibarra — Ecuador, Mayo 15 de 2014

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR $.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de TRANSPORTES ¥ COMERCIO GERMOR S.A., al 31 de
diciembre de 2013, los corvespondientes Estado de Posicion Financiera, Estado de Resultado, Estado de
cambios en el patrimonio, Estado del flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen
de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros por el ejercicio
terminado ol 31 de diciembre de 2012, fueron auditados por otros auditores cuyo informe estd fechado el 27
de Junio del 2013, expresando un dictamen sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracidn de la compaiita por los estados financieros

La Administracidon de TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR 5.A., es responsable por lo preparacion y
presentacicn razorable de estos estados financieros y las noias explicativas que se gcompafian fueron
preparadas y son responsabilidad de la administracion de la compafiia. de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye, ¢l disefio, la implementacion, p
el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacidn y presentacion racorable de estados
Sfinancieros que no contengan distorsiones de importancia relativa, debido a frawde o error, mediante la
seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas v la  determinacion de estimaciones contables
razonables.

Responsabifidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi auditoric. Mi
auditoria fue efectuada de acuerdo con Novrmas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA). Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos las auditorias para
obtener certeza razonable de gue los estados financieros  ro  estan  gfeclados por  distorsiones
significativas.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencién de evidencia de auditoria
sobre los saldes y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del audilor e inclhiven la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los esiades
Jinancieros por fraude o ervor. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos de la compafila, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados
Jinancieros, « fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pevo no con el
proposito de expresar una opinicn sobre la efectividad del control internc de la compafita. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad wilizados son apropiados y de que los
estimaciones contadles hechas por la gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la presentaciéon
general de log estados financieros.



Considerd gue la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarme una
base para expresar mi opinidn de auditoria.

Buse de Opinidn

La compafita prepara sus estados financieros er base o las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
aplicadas en forma uniforme y consistente en el afio 2013, excepto por lo mencionado en la nota 2 literal 12,

Opinion

En mi opinién, excepto por lo mencionado en el pdrrafo anterior, los estados financieros arriba
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos imporiantes, la situacion financiera de
TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR S.A., al 31 de diciembre de 2013 y los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con normas internacionales de Informacion financiera (NIIF).
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TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR S.A.
Estado de Situacién Financiera

(Expresado en délares americanos)

Al 31 de Al 31 de
diciembre dictembre
Notas del 2013 del 2012

ACTIVOS
Activos Corrientes
Efectivo y Equivaientes de Efectivo 4 UsSs 308,177.05 4,523.92
Inversiones Bancarias - 180,000.00
Cuenias y Documentos por Cobrar

Clientes 5 188,682.73 222,072.65
(Menos): Provision Cuentas Incobrables 5 (5,888.07) (4,001.24)

Otras cuentas por Cobrar £560.00 2432613
Cuentas por Cobrar Empieados 5,890.68 3,616.33
Inventarios 8 66,832.41 625.68
Pagos Anticipados 7 149,494.06 109,463.32
Total Activos Corrientes 714,778.86 540,626.77
Activos no corrientes
Propiedad, mobitiario y equipo 8 1,388,132.6% 1,777,813.22
Total Actives no corrientes 1,388,132.61 1,777,813.22
Otros Activos 38,372.40 38,372.40
TOTAL ACTIVOS uUss 2,441,283.87 2,356,812.39

{*) Enla presentacitn del perfode 2012, la compafifa reclasificé un sobregiro
bancario de § 43.427 en el efectivo y equivalentes del efectivo

Ver politicas contables significativa otas a los estados financieros

Contador General
Registro No. 031011
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TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOCR S.A.
Estado de Situacion Financiera

{Expresado en délares americanos)

PASIVOS
Pasive Corriente

Acreedores comerciales
Obligaciones Bancarias y Terceros
Obligaciones Patronaies
Obkgaciones Fiscales y otros
Otras Cuentas Por Pagar
Anticipos Clientes

Cuentas por Pagar Acclonistas
Total Pasivo Corriente

Provisiones Sociales Jubilacion y Desahucie
Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capilat Social

Reserva Legal

Aportes para Futuras Capitatizaciones
Resultados Acumutados de Ejercicios Anterlores
Reserva Valuacion de Activos Fijos

Resultades por Adopeion de NIFs por primera vez

Perdida / utilidad del Ejercicio

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver politicas contables significativa

Notas

10
11
12
12

14

15
16
17
18

19

Al 31 de
diciembre
del 2013

uss$ 116,772.17
80,000.00

58,836.85

4,034.43

203,337.16

56,175.01

54,5627.83

582,683.45

17,712.51

17,712.51

600,395.96

16,000.00
18,398.68
899,351.12
250,437.16
84,000.00
342,734.40

(64,033.45)

1,540,887.91

uss$ 2,141,283.87

estados financieros

Contador General
Registro No. 031011

Al 31 de
diciembre
del 2012

486,776.68
43,427.68
49,023.62
19,795.63

54,975.00

653,898.61

18,500.00

18,500.00

672,498.61

10,000.08
18,398.68
858,386.98
262,190.03
84,000.00
342,734.07
107,6056.02

1,684,313.78

7,356,812.390



TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR S.A.

Estados de Resultados

{Expresado en dblares americanos)

ARo terminado el

INGRESOS Notas 31 de diciembre de

2013 2012
ingresos por actividades Ordinarias Uuss 2,731,803.06 3,068,102.68
(Menos): Costo de Ventas 20 (2,582,102.,08) {2,206,091.74)
Utilidad en Ventas 199,700.97 862,010.92
GASTOS
{Menos): Gastos Operativos 20 {440,898.59} (720,392.42)
Utitidad Operacional {241,195.62) 141,618.50
Mas: Ingresos no Operacionales 222,598.35 52,899.11
(Menos}: Egresos no Operacionaies (45,436.18} (86,912.59)
Pérdida / Utliidad antes de Impuestos {64,033.45} 107,605.02
{Menos). Participacion Trabajadores - (18,140.75)
(Menos): impuesto a la Renta 21 - (21,037.00)
Pérdida / Utilidad Neta us$ (64,033.45) 70,427.27
Utilidad por accidn basica (6.40) 7.04

Ver politicas contables significativas y notas a los estados financieros

tedo Marmol
niador Generat
Registro No. 631011




LLOLEG "oN onsibay
fesauacy JOPRIOD : JUDI00)
|CWE OleRIElA =

SOJ4SIIUBUY SOPELSD SBLE 510U A seAlledISIs sojqeau0d seayiod sBA

E6°L88°0VSE  (6¥'CE0°P9) 91 LE¥°052 ov'yeLeve 00°000°v8 89'86£'8L Z1'15E°668 00’0000 $3N €102 ap alquusidiqg 8P g |B SOPJES
{s¥'ecopal  (S¥'eeoro) - - - - - - o1010333 19p EPIPIed
¥1'G96'6E - - - Y1'GO6°6E - ssuopezieides seinn) ered spody
om”omm.r - L6'6¥5°L £e'0 - - . - SAIOLISIUR SOUB UQIDBIIDUGD ap Sisnfy
{Fe'zocEL) - (yg'zoe'ch) - - - - - euuoele|d uopeinbal tod sisnly
(sg'ogi'v9)  (8£'08LF9) . - . - - - - sopuspiag ouedsy
(eg'elesey  (eg'eie22) - - - - - - 210z eiual g & oysandiuj
{sz'ovioly  (sl'ovigl) - - - - - - salopefegel) uoediDiuey
BLELEPRY'L  20°G09°L0} £0'061°292 Lo'veleve 00'000°¥2 89'26€'81 £6'68£°658 00'000°0F 38N Z10¢ op aaquepiQ op L [ sopjeg
oosely jep  SepeNGY  2oA eiswind Jod soliy soanoy 1eBan sauopezijendeny  [BIDOg
g0, OpeYnsSsY  SOPEINSSY  JliN Op uooedldy  "[eAsy BAISSIY pAtosay  sEIning sauody | jenden ugroduseq

{souesuswe saieiop us opesaldxy)

€i0Z 8p auqualoig op LE IV

OIOWLIIE {8 UB SOIHIEY) 8D SOPRIST

WS HOWHID OIDHIN0D A SELHO4SNVRL



TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR S.A.
Estado de flujo de Efectivo

{Expresado en délares americanos)

Flujo originado por actividades de operacion 2013 2012

Efective provists por clientes 2,764,392.98 2,712,625.00
Efectivo utifizado en proveedores (2,522,718.08} {1,802,590.30)
Efectivo utilizado por empleados (7.115.01) -
Efective utilizado en otros (45,122.83) (64,268.73)
infereses y comisiones - (86,913.00)
Otros ingresos 222,598,385 52,899.00
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 411,035.42 711,650.97
Flujo originado por actividades de inversién

Efectivo utilizado en la compra de propledades y eguipo, neto (370,049.23) (181,276.00)
Efectivo provisto en la venta de propiedades y equipo, neto 46,631.09 7,974.50
Efective provisto de inversiones 180,000,900 (22,738.45}

Valuacion de activos fijos Nif del 2012

(359,871.02)

Total efectivo neto utitizado en actividades de inversion

(143,409.14)

(555,810.87}

Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizade en el pago de préstamos

Efectivo provisto por préstamos

Efeciivo utiiizado en el pago de préstamos de accionistas
Efective provists por aporte de accionistas

(224,350,50)
90,000.00
(9,622.55)

(140,326.97)

Efectivo neto utilizado en actividades de finangiamiento

{143,873.15)

(140,326.97)

Variacion neta del efectivo en caja y bancos 123,663.13 15,413,03
Saldo inicial del efective en caja y bancos 184,523.92 169,110.89
Saldo final del efectivo en caja y bancos 308,177.08 184,523,.92

Ver politicas contables signif

ativas y notas a los estados.financieros.

ontador General
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TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR S.A.
Conclliacién de Flujo de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Pérdida / Utilidad neta

Partidas de conciliacion entre la utilidad neta y los flujos
de efectivo provisto por actividades de operacion

Depreciaciongs

Amortizacién

Provisién Cuentas Incobrables
Jubilacién Patronal y Desahucio
Provisién

Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Cambios netos en el capital de trabajo

Disminucion (Aumento} Cuentas por Cobrar
(Aumento) de Ofras Cuentas por Cobrar
(Aumento) de cuenias por cobrar empleados
Aumento Inventarios

Disminucion {Aumento) Pagos Anticipados
(Disminucion) Cuentas por Pagar

Aumento Chiigaciones Fiscales, patronales
Disminucién Otros Pasives

(Disminucién) aumento otros pasivos

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver politicas contables significativas y nota

aios estados financieros.
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2013

(64,033.45)

739,752.05
45,664.91
1,896.83

723,280.34

32,389.92
24,578.73
(2,374.35)
(66,206.75)
(85,695.65)
(369,838.19)
(50,190.10)
205,091.47

411,035.42

Contador General
Registro No. 031011

2012

107,605.00

452,008.37

52,180.C0

612,693.37

(27.070.14)

11,019.24
(32,084.96)
218,374.32

(38,472.30)
(32,808.56)

711,650.97




TRANSPORTES ¥ COMERCIO GERMOR S.A.

Notas a los estados financieros (Continiacion)

TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR S.A.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012

1.

1.1.

21

INFORMACION GENERAL

IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPARIA

La Compafiia fue constituida en la Cludad de Quito Capital de la Repdblica del Ecuador mediante
Escritura Publica celebrada ante el Notario Doctor Vigésimo Noveno del Canton Quito, el 19 de octubre
def 2004, bajo ia denominacidn de Transporte y Comercio Germor S.A., e inscrita en el Registro de fa
Propiedad del Cantén Tulcan el 28 de octubre de 2004, y aprobada por iz Superintendencia de
Compafiias mediante resolucidn y ndmero 04.Q.14.4133 del 25 de octubre de 2004.

El 5 de agosto del 2005 ante el Doctor Rodrige Valdez se extendié una escritura por cambio del objeto
social y reforma de estatutos y de acuerdo al acta de junta general de accionistas de la comparila en
abril de 2005.

El plazo de duracion de la compafiia es de cincuenta afios, contados a partir de su legal registro. El
objeto principal de la compariia consiste en la prestacion de servicio de transporte de carga pesada en
la ciudad de Tulcan y fuera de elia, a nivel nacionai e infernacional.

La compafiia aclualmente presta servicios de transporte de carga bajo ja denominacion comercial de
Transporte y Comercio GERMOR S A, los mismos que se encuentran ubicados en la ciudad de Ibarra
y Tulcan.

Los servicios se los realiza al contado y a crédite con plazo de 30 dias o dependiendo del cliente.

Las compras de combustibles, aceites, ltantas, repuestos, reparaciones y mantenimientes las realiza a
varios proveederes nacionaies.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefladas en funcién a las NIF vigentes al 31 de
diciembre de 2013y 2012,

BASE DE PREPARACION

La compafiia ha adoptado las normas internacionales de informacion financiera (NIIF) emitidas por el
IASB (International Accounting Standards Board) mismas que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las hormas existentes que no han entrado en vigencia vy que fa Compafila no ha
adoptade con anticipacién. Estas son de aplicacion obligatoria a pariir de las fechas indicadas a
continuacién;



TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR S.A.

Notas « los estados finoncieros (Conlinuacion)

2.2,

2.3

2.4,

25.

Aplicacién obligatoria
para ejercicios

Norma Tipo de cambio Iniciados a partir de:
NIC 19 Enmienda. Beneficios a los enpleados 1 de enero det 2013
NIC 27  Enmienda. Estados financieros consolidados v separados 1 de enerc del 2013
NIC 28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1 de enero del 2013
NiIF 10 Enmienda. Estados financieros consolidados 1 de enero del 2013
NiIF 11 Enmienda. Acuerdos conjuntos 1 de enero dei 2013
NiIF 12  Revelaciones por acuerdo conjuntos 1 de enero det 2013
NIF 13  Mediciones a valor razonable 1 de engro dei 2013

NIF @ Enmienda. Reconocimiento y medicion de instrumentos financieros 1 de enero de! 2015

La administracion considera que la adopcién de las enmiendas a fas NIiIF y las nuevas
interpretaciones anfes descritas no generan un impacto significativo en los estados financieros en el
afio de su aplicacion.

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras de los Estados Financieros y sus notas se encuentran expresadas en délares de los Estados
Unidos de América, utilizada como moneda en curso legal.

Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la administracion, que
manifiesta expresamente que se han apiicado los principios y criferics incluidos en las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NilF).

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafia yio las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resuliados reales pueden diferir de los montos estimados.

Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de [a continuidad de las operaciones del ente coniable,
empresa en marcha, a menos gue se establezca lo contrario. Transportes y Comercio Germor S.A,
es un ente con antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones
y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerde a su constitucion

Periodo contable
La Compafiia tiene definido por estatutos efectuar el corte de sus cuentas contables, preparar vy
difundir los Estados Financiercs de propésito general una vez a! afio al 31 de diciembre de cada afio, e

internramente en forma mensual maxime hasta el 15 de cada mes.

Los estados financieros correspondienies al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, han sido
aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 24 de junic de 2013,



TRANSPORTER Y COMERCIO GERMOR 5.4,

Notas a los estados financieros (Confinuacion)

2.6

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente

El estado de situacion financiera adjunto, presenta los saldos de acuerdo a la clasificacion en funcion
de sus vencimientos: corrientes los gque se esperan realizar, venderlos o consumitios en su ciclo
normal de operacion y no corrientes, los de vencimiento superior a dicho pericde. En el caso de existir
ohligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté
asegurado a discrecion de la compafifa, con vencimiento a largo plazo se clasificaran como tal.

2,7, Efectivo y equivalentes de efectivo

28

281

a)

b)

Para propositos de la presentacion en el estado de fiujos de efectivo, la compafiia clasifica en el rubro
de equivalentes de efectivo jos recursos en caja, bances y las inversiones en valores con vencimiento
menor & los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor de mercado.

Activos y pasivos financieros
Clasificacién

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibies para la venta'. Los pasivos
financieros se clasifican en las sigulentes categorias: "pasivos financieros a valor razonable a fraves de
ganancias y pérdidas” y "otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos. La adminisiracion determina la clasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de sut reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Corresponden a los deudores pendientes de pago por los servicios presfados, estas cuentas se
registran al costo de transaccién, es decir a su valor nominai. Los documentos y cuentas por cobrar
son contabliizados al coste amortizado utitizando el método de interés efectivo, sin embargo las
partidas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fiios o determinables, que no
se negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor
nominal o de transaccion, siempre que sus vencimientos sean menores a 30 dfas o méaximo a 80 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Son aquelias inversiones en valores schre fas cuales ia compadia tiene intencion y capacidad de
conservarlas hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

Se incluyen en el activo corriente, cuando sus vencimientos son menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes.
Pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones financieras, proveedores y

cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepte por los de vencimiento mayor & 12
meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.



TRANSFORTES ¥ COMERCIO GERMOR 8.4.

Notas a los estades finaincieros (Continuacion)

2.9, Estimacion de deterioro para cuentas comerciales

2.10.

211,

2.12.

La provisién para cuentas de cobranza dudosa se establece si existe evidencia objetiva de que la
comparia no podra recuperar los montos de las deudas ya que de acuerdo a las politicas internas de
cobranzas de la compafiia esta presta el servicio siempre y cuando no exista mora en los pagos por
parte de los clientes, de a compafiia Transportes y Comercio Germor S.A.

Para efectos de estimar posibles riesgos de la cartera, la compania estima al 100% los saldos netos
gue no hayan sido conciliados por un pericdo mayor a un afio, con base en un analisis individual. Los
porcentajes de provision son estimados por la Gerencia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de
cartera.

Impuestos por recuperar

Corresponden basicamenie a retenciones del impuesto a la renia efectuadas por terceros que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses, Cuando la administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a jos resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios de repuestos estén valuados al costc o el valor neto realizable, el més bajo. El costo de
los inventarios esta basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios.

Propiedad, planta y equipo

Los elementos de la propiedad, planta y equipo, principaimente vehiculos se valorizan inicialmente a su
costo gue comprende su precio de compra para poner ai activo en condiciones de operscidn para su
uso destinado, el mismo que fue considerado como costo atribuide.

Posteriormente ai registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados por la
depreciacion acumulada.

Los costos de ampliacién, modernizacidn 0 mejoras gue representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia para la prestacién del servicio de transportes de carga o un aumento de la vida
util de los vehiculos, son capitalizados aumentando el valor de los activos.

l.os gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores en este caso de los camiones,
son registrados como un cargo a los resultados del ejercicic en que se incurren.

El costo de ios elementos de propiedades, plania y equipo comprende:
» El precio de adquisicién incluidos los impuestos indirectos, no recuperables que recaigan sobre
la adquisicion, después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

» Costos relacionados con ubicacion del activo en el lugar y condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la gerencia;



TRANSPORTES Y COMERCIO GERMOR 5.A.

Notas a los estadoes financieros (Contimiacion)

a)

2.13.

214,

2.15.

Depreciacién acumulada,

Las depreciaciones son calculadas bajo ef método fineal, mediante la distribucion del costo de
adguisicién, enfre los afios de vida Gtit estimada de cada uno.

En este periodo la administracion establecio, en base a la técnica tributatia, una politica para depreciar
sus activos fijos, considerando que para dar un mejor servicio sus activos deben ser renovados cada
cierte periodo por el cual se esta depreciando.

Los porcentajes que considerd la administracién son los vigentes por el Servicio de Rentas Intemas,
los que se detalla a continuacion:

Porcentaje
2013
Vehiculos 20%
Maquinaria y Equipo 10%
Muebles y Enseres 10%
Equipo de Computacion 33%

La Administracion de la compafiia considerd los porcentajes establecidos por el Servicio de Rentas
Internas, estos discrepan de los establecidos segin la resolucion de la Superintendencia de
Compafiias con relacidn a la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF).

Mantenimientos y Reparaciones

Los costos posteriores ( reemplazo de compenentes, mejoras, ampliaciones, ele), se incluyen en el
valor del active inicial 0 se reconocen como un active separade, solo cuando es probable que los
beneficios econdmices futuros asociados con los elementos de propiedad, planta y equipos vayan a
fluir a la compafiia y el costo pueda determinarse en forma fiable. El resto de gastos de mantenimiento
y reparaciones menores se cargan a resuliados dei ejercicio en que se incurren.

Pasivos financieros

Representados en el estado de situacidén financiera por las obligaciones financieras, proveedores y
cuentas por pagar accionistas. Se inciuyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son cuentas por pagar propias del giro def negocio, ast como de obligacicnes patronales y fributarias,
las mismas gue son regisiradas a sus correspondientes valores nominales, se considera las cuentas
por pagar a proveedores gue s& registran a su valor razonable no se utilizd el método del interés
implicito para las cuentas por pagar ya que estas son canceladas semanalmente o maximo a 30 dias.
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2.16.

2.17.

2.18.

Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

> Participacion de los trabajadores en ias ufilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contabie anual antes del impuesto a la renta, segtn lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de estos

rubros,

> Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

> Dé&cimo fercero y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion

vigente en ef Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucio)

La compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubllacion patronal, normado por las leyes
laborales ecustorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion
de la relacién Jaboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empieador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciente del equivalente a iz Gltima remuneracién mensual
por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se
denomina desahucio,

El Cddigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder Jubilacién Patronal a
todos aguellos empleados gue hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicios continuos o
interrumpidos en una misma institucién. La compafiia deberd registrar anualmente esta provision tanto
para ia jubilacién patronal y el desahucio en base a esiudios actuariales realizados por un perito
independiente debidamente calificado,

En este periodo la administracion establecid, en base a la tcnica contable, una politica para efectuar
la provisién por estos beneficios sélo si es probabie la salida de recursos.

El calculo actuarial demostrd que los valores gue se reflejan en el estado de situacion financiera cubren
las posibles salidas de recursos a la fecha del mismo.

En consecuencia, el presente periodo no se realizd provision por estos conceptos.

Impuesto a la renta

La tarifa de impuesto a la renta de acuerdo a disposicicnas legales vigentes |a tarifa sera del 24% para
el afo 2011, del 23% para el afic 2012, y del 22% para el afio 2013, si e valor de las utilidades que se
reinviertan en e pafs se destinan a la adquisicién de maquinarias nuevas y equipos nuevos gue se
utilicen para su actividad productiva, la tasifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuates.
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2.19.

2.20.

Cuando el Anticipo del Impuesto a la Renta en el gjercicio excede al Impuesto causado, consfituye
Impuesto minimo no reembolsabie.

En este perfode la Compafila no registrd como impuesio a la renia corrienie causado, el valor
determinado como anticipo ya que este valor fue mayor al impuesto a la renta calculado, sifuacion que
va ha ser registrado en el proximo afio ai momento del pago del impuesto a la Renta.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributaric Internc la Compafila puede amortizar sus pérdidas
tributarias hasia los cingo afos posteriores de producidas las pérdidas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la prestacion del servicio de transportes de carga a diferentes ciudades dentro vy fuera
del Pals con una flota de camiones, tanqueros y plataformas, se miden utilizando el valor razonable de
los costos incurridos y de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la prestacion servicio en el
curso ordinario de las actividades de la comparifa, neto de impuestos, el 57% del total def ingreso que
presenta la compafiia al 31 de diciembre de 2013, se distribuyen entre sus principales clientes como
son: lLa Fabrii S.A., Industrial Danec S.A., Quimicos del Cauca S.A. interquim S.A.

L.os ingresos son reconocidos cuando se realiza el servicio y los beneficios econdmicos fluyen hacia la
compafiia.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gasios son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren, por
el métode de devengado.

Se componen de: costos por sueldos, beneficios compras de combustibles, depreciaciones vehiculos,
entre otros costos y gastes financieros, administrativos, honorarios, seguros, mantenimiento de
vehiculos, combustibles, impuesfos, tasas, contribuciones y otros costos directos propios del giro del
negocio.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

En el curso normai de sus negocics y actividades de financiamiento, la compafila estd expuesta a
diversos riesgos financieres que pueden afectar de manera significativa el valor econtmico de
sus flujos y activos, en consecuencia, sus resultados. Las politicas de administracidén de riesgo
soh aprobadas y revisadas peridédicamente por su administracion.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la compariia, asi como una
descripcién de las medidas de mitigacion que la administracion podra considerar:

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas
de interés, tipo de cambio, precios, impuestos etc., produzca pérdidas econdmicas debido a la
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desvalorizacidn de flujos o activos 0 a la valorizacién de pasivos, debide a la nominacién o
indexacion de €stos a dichas variables.

La administracion de estos riesgos es esfablecida por la administracion de la
compafifa, quien define estralegias especificas en funcion  de los  analisis
periédicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tasa de
interés.

b. Riesgo de tasa de interés

La estructura de financiamienio de la compafila considera como ente de financiacion a
instifuciones financieras, por 1o cual fiene un riesgo de exposicion a tasas de interés, esta medida
ha sido tomada debido a la limitacion de operaciones por las cuales atraviesa el pais.

l.as politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la administracion y se
basa en la definicion de estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de
tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

c. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras
con la compafia. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen dos categorias:

1, Activos financieros

Corresponde a los saldos de efectivo vy equivalente del efective, asi como los depdsitos a plazo
mantenidos al vencimiento. La capacidad de {a compafiia de recuperar estos fondos a su
vencimiento depende de la sclvencia del bance en el que se encuentren depositados por lo gue el
riesgo de crédito al que estd expuesto el efectivo y equivalenie de efective ests limitado debide a
que los fondos estan depositados en bancos de alta calidad crediticia, segun las
clasificaciones de las calificadoras de riesgo, lo cual se encuentra dentro de las politicas de
inversiones vigentes de !a compafiia.

2. Deudores por ventas {Prestacion de servicios)

Las politicas de crédito de la compafila son muy claras y el riesgo por crédito es bajo, sin embargo
estan Intimamente relacionadas con &i nive! de riesgo que esia dispuesta a aceptar en el curso
normal de i0s negocios.

La restriccion en otorgamientos de créditos y la diversificacion de las cuentas por cobrar
comerciales y limites individuales de crédito, son procedimientos adoptados para minimizar
probiemas de recuperacion de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos, La
Compafiia no tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
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comerciales.

d. Riesgo de liquidez
La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel de efectivo y
equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos, Por tanio la compaftia

mantiene un buen nivel de liquidez, cuyos montos son suficientes para cubrir eventuaies pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y ofros.

e. Riesgo operacional

El  riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir  en  pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recursc Humano, que es el personal vinoculade directa o indirectamente con la ejecucion de
los procesos de la compafiia.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones, que
soportan los pProcesos de ta Compafita.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La comparfila tiene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre
efectivamente su  riesgo operativo en concordancia con los  lineamientos de los
organismos de confrol y del directorio, basados en sistemas de repories interncs vy
externos.

4, Efectivo y Equivalentes de efectivo

Corresponde a;

Detalie

2013 2012
Caja General Us s - 2,542 49
Caja Chica ibarra {956.56) 1,981.43
Banco del Austro Cta Cte 10021650 309,133.51 -
uss 308,177.06 4,523.82
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Constituyen depdsitos en las cuentas corrientes de libre disponibilidad, en el Banco del Austro.
5. Deudores Comerciales
Corresponde é saidos por ia prestacion de servicios de transporte de carga a diferentes compariias

tales como; industrial Danec, Exiractora agricola Rio Manso, L.a Fabril S.A. entre otras, realizadas a
crédito durante los afios 2013 y 2012. Estos se encuentran ubicados dentro y fuera de fa ciudad.

Detalle 2013 2012
Clientes us $ 189.682,73 222.07265
Provisié n cuentas incobrables (5.898,07) (4.001,24}
Us s 183.784,66 218.071.41

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas a cobrar clientes es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2013;

Detaile 2013 %
De 0a 15 dias 94,121.26 50%
De 15 a 30 dias 2,520.05 1%
De 30 a 60 dias 8,007.71 4%
Pe 60 a 90 dias 456.00 0%
Mas de 90 dias - 0%
Por Vencer 84,577.71 45%
Uusbps 189,682.73 100%

Provisién Cuentas incobrables

El movimiento es como sigue:

Detalle 2013 2012
Saldo Iniciat uss (4,001.24) (4,001.24)
Castigo - -
Provisién (1,886.83) -

Uuss (5,898.07) (4,001.24)

10
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6. Inventarios
Se refiere a:
Detalle 2013 2012
Repuestos Us s 6,372.88 -
Lubficantes 622.07 -
Filtros 2,699.83 -
Llantas 49,875.73 -
Aceites 6,573.80 -
implementos 688.10 825.66
Uss 66,832.41 625.66

La Compaiiia mantiene confrol scbre los inventarios a través de tomas fisicas y reportes periddicos de
existencias.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no existen gravamenes ni restricciones sobre los inventarios.

7. Pagos Anticipados

Se refiere a:
Detalle 2013 2012
Anticipos Seguros Us $ 51,276.23 (*) 51,653.60
Anticipos Proveedores 9,850.00 23,786.04
Impuestos

Iva en Compras 13,6095.87 8,400.00

1% Retenc.en [a Fuente 17,688.32 (™) 21,202,77

Anticipo Imp.Renta 9,161.02 4,420.82

Credito Tributario lva Mensual 38,240.77 -

Nota de Crédito SR 9,583.85 -
Us s 149,494,086 109,463.32

" Este valor corresponde a las polizas de seguros y reaseguros menos el rubro por concepio de
amortizacion.

(**) Valores gue son compensados con el impuesto a la renta en la fecha de pago.

i1
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8. Propiedad planta y Equipo

El movimiento es el siguiente:

(Ver Anexo)

12
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9. Acreedores Comerciales

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 corresponde a varias obligaciones con proveedores nacicnales
por ia compra de combustibles, Hantas, seguros, rastreo satelital, honorarios, arriendos entre ofros
servicios y materiales utilizados para la prestacién del servicio fransportes de carga.

Se compone de.

DETALLE Al 31 de diciembre
2013 2012
ush s

Estacion de Servicios LA FLORIDA 17,429.28 19,978.32
Norllantas Cia. Lidza 7,988.79 -
Seguros Equinoccial 58,179.11 54,248.09
Lalama Proafio Vinicio Alejandro 13,741.68 -
Morales Gordillo German Stalin 8,952.00 145,217.85
Rastrack Satelital Ecuarastrac 1,367.74 -
Viero Cia Lida 400113 -
Autec S.A - 8,151.42
Conauto - 5,500.15
Corporacion Azende S.A. - 13,046.94
Durzllanta - 3,825.60
Empresa Publica de Hidrocarburos - 3,825.00
GMG Comex S.A. - 17,724.15
Industria Acero del Ecuador - 82,360.00
Moraies Nufiez Oscar - 14,850.00
Rocatires S.A. - 15,938.31
Alvarez Molina Pai - 71,120.00
Varios 5,112.44 31,185.85
TOTAL Ush 116,772.17 486,776.68

10.  Obligaciones Bancarias y Terceros

Corresponde al préstamo celebrado el 21 de marzo de 2013, mediante conirato de mutue acuerdo con
la compafila GMGCOMEX S.A., con vencimiento definide, ef mismo que no genera intereses; para ¢l
afio 2012 cotresponde a un sobregiro bancario.

11.  Obligaciones Patronales

Se refiere a;

13
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Detalie 2013 2012

Sueldos por Pagar 24,969.57 25438.73
Décimo Tercer Sueldo 7,.237.45 5,196.14
Décimo Cuarto Sueido 4,086.88 5174.12
Fondos de Reserva 5,803.87 1,186.37
Apories por Pagar 5,942.23 6,212.96
Qtros Beneficios 10,796.85 5,817.30

usp § 58,836.85 49,023.62

12.  Obligaciones Fiscales
Se refiere a;
Detalle
2013 2012

1V A, en Ventas uss 107,14 -
Retenciones de IVA 2.409,75 12.652,51
Retenciones en la Fuente 1.517.54 7.143,12

us s 4.034,43 19.795.63

13. Otras Cuentas por Pagar:
Se refiere a:
D
etalle 2013 2012
Cheques Posfechados us s 45.518,74 -
Honorarios y Servicios por pagar 157.818,42 -
us s 203.337,16 -

14.  Obligaciones por Beneficios Empleados

El pasivo reconceido en el balance general relacionado con et beneficio de pension es el vaior presente
de la obligacidn a la fecha dei balance general, y se reconccen con cargo a los gastos operativos del
afto.

En esie pericdo ia administracion establecié, en base a la técnica contable, una politica para efectuar
la provision por estos beneficios sélo si es probable la salida de recursos.

14
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15.

16.

17.

18.

19,

El calculo actuarial demostra que los valores gue se refiejan en el estado de situacién financiera cubren
las posibles salidas de recursos a la fecha del mismo.

Fn consecuencia, e! presente periodo no se realizéd provision por estos conceptos.

Capital Social

La compaiifa fue constituida con un capital de USD $ 5.000 mediante Escritura Plblica oforgada en la
ciudad de Quito ante el Notario Dr. Redrigo Salgado, el 19 de octubre de 2004,

Posteriormente la Compafila realizé un aumento de capital mediante escritura publica celebrada en fa
ciudad de Quito el dia 9 de enero de 2009 ante el notario vigésimo noveno del Cantdn y mediante Acta
de Junta General de Accionistas celebrada el 6 de enerc de 2009 resolvid aprobar y disponer el
aumento de capital social de la compafila en USD $ 5.600 y con el presente aumento el capital social
de la compafiia asciende a USD $ 10.000. Capital Social actual de la compaiifa Transporte y Comercio
Germor S.A. al 31 de diciembre de 2013.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafilas, el 10% de ia ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saido de esta reserva sea equivalente come minimo al 50%
cel capital social, l.a reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion de ia Compafiia,
pero puede ser utifizada para absorber pérdidas netas anuales.

Aportes Futuras Capitalizaciones

La Junta General de Acclonistas, autorizd efectuar un aporte de capital en activo para la Compafia por
un monto de USD § 39.965,14, dando un total de USD § 899.351,12.

Resultados acumulados

l.os resultados (Utilidades) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros que
permiten ideniificar su ejercicio de origen. Con ta aprobacién de la Junta General de Accicnistas y
cumpliendc las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas, incrementar, y
destinar a reservas, mieniras que las pérdidas se mantienen en Resuliados acumulados o se
compensan con fa Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre
disposicion de los accionistas.

Resultados por Adopcion de NIIF por primera vez

t.os ajustes provenientes de ia adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NHIF" gue se registraron en el patrimonio en la cuenia Resultados acumulados, subcuenias
“Resultados Acumulades provenientes de la adopcién por primera vez de las NIF®, que generaron un
salde acreedor, sole podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de fas pérdidas acumuladas
y las del ditimo ejercicic econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compatia,

15
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20. Costos y gastos por naturaleza
Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Descripcién de ventas Gastos operativos Totai
Costos de ventas ( Combustibles, sueldos vy depreciacion } 2,532,102.09 2,532,102.09
Arrendamientos 26,032.58 26,032.58
Amortizaciones 45.664.91 45 664.91
Provisién cuentas incobrables 1,896.83 1,806.83
Gastos indirectos desde el extsrior 16,206.86 16,206.86
Honorarios profesionales 73,966.26 73,966.26
Impuestos y contribuciones e iva al gasto 107,153.08 107,153.08
Gastos de Viaje ' 15,614.36 15,614.36
Intereses Bancarios y Terceros 1,605.38 1,605.38
Reparacién y mantenimiento 4,872.97 4,872.97
Pagos por ofros servicios 84,302,90 84,302.90
Servicios basicos 13,398.1¢ 13,398.19
Comisiones 560.99 560.99
Suministros y materiales 13,743.79 13,743.79
Promaciones y publicidad 2,877.93 2.877.93
Otros varios 32,899.56 32,099.56
2,532,102.09 440 896.59 2,972,998.68
21, Impuesto a la Renta

La determinacion de la participacion de trabajadores e impuesto a fa renta por el gjercicio terminado al
31 de diciembre de 2013 sequn el formulario 101 presentado at servicio de rentas interras:

Descripcion
2013

Detemminacion del impuesto a la Renfa:

Pérdida Contable (64.0033,45)
Menos 15% Participacion Trabajadores -
Mas Gastos No Deducibles 93.287,62
Mas ofras rentas excentas 891,10
BASE IMPONIBLE PARA CALCULC LR 30.145,27
Impuesto a la Renta a pagar usb $ 3.516,46

El contribuyente debe determinar un anticipo minimo de impuesto a la renta y comparar este valor del
anticipo con el monto del Impuesto a la renta; el mayor de los dos valores constifuiré un pago definitivo
del Impuesto a la renta causado en el 2013, el cual se deberd exponer en los resultados de dicho afio.
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22,

23,

c)

d)

e)

Durante e! 2013 la Compafila no registré como impuessto a la renta corriente causado, el valor
determinado como anticipo ya que este valor fue mayor al impuesto a la renta calculado, situacion gue
va ha ser registrado en el proximo afio al momento del page del impuesto a la Renta.

En adicién, es imporiante sefialar que de acuerde con el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversiones, |la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en e 2012 con el
24% hasta llegar al 22% en el 2013,

Salario Digno

Durante e! ejercicio 2013 y 2012, todo el personal de la compafiia, ya registrd un ingreso promedio,
superior a jos US § 380,53 y US $368,05 respectivamente el que correspondié al salario digno, dando
asl cumplimiento a lo que dispone el Codigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones.

Eventos Posteriores

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de preparacion de este informe (Mayo de 2014) no se han
producide eventos que en copinién de la administracion pudieran tener un efecto importante sobre os
estados financieros.

DISPOSICIONES DEL CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION

En el registre oficial No. 351 el 29 de diciembre de 2010, se promulgé el Coédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

La reduccidn progresiva en tres punios porcentuales en la tarifa de impueste a la renta para
sociedades, determinandose las tarifas 24% y 23% para los afios 2011 y 2012 respectivamente, y el
22% a pariir del afio 2013.

Exoneracidn dei impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de seclores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

Deduccién del 160% adicional para el calculo del impuesto a ia renta de ciertos gastos incurridos por
las empresas medianas.

Exoneracion de retencion en la fuente de impueste a la renta en pago de intereses de créditos externos
otorgados por instituciongs financieras.

La reduccidn progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pagos al
exterior canforme la tarifa de impuesto a Ia renta para sociedades.

Exoneracion det pagoe del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion efectiva para
las nuevas sociedades.
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