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ANALISIS GLOBAL

A. ANALISIS MACROECONOMICO DEL ECUADOR 2014

SECTOR REAL

El PIB en valores corrientes (a precios de cada trimestre) alcanzo los USD 25,207 millones
en el segundo trimestre de 2014,

Desde la éptica de la oferta-utilizacion de bienes y servicios, en el segundo trimestre de
2014, los componentes que mejor desempefio presentaron fueron: Importaciones, 1.9%;
Formacion Bruta de Capital Fijo, 1.7%: y las Exportaciones, 1.3%.

Los elementos que contribuyeron al crecimiento del PIB 2014.11 fueron: el Gasto de
Consumo Final de los Hogares. 0.59; las Importaciones, 0.57; la Formacién Bruta de
Capital Fijo, 0.46; las Exportaciones. 0.37: y el Gasto de Consumo Final del Gobierno,
0.08.

PRODUCCION PETROLERA

La Produccion Nacional de Crudo, entre enero y octubre de 2014 presenta un crecimiento
de 6.3% con relacion a similar periodo de 2013. Las Empresas Publicas Petroamazonas EP
y la Operadora Rio Napo, en igual lapso de tiempo, registraron un incremento en la
produccion de 10.1%, mientras que Compafiias Privadas redujeron su produccion en -5.2%.

En octubre de 2014, las exportaciones de crudo fueron de 13.9 millones de barriles, 19.2%
méas con relacion a igual mes de 2013. La Secretaria de Hidrocarburos, exporta el
equivalente a la tarifa pagada en especies a las Compariias Privadas por la prestacion del
servicio de explotacion petrolera, en octubre de 2014 este valor fue de 1.5 millones de
barriles.



INFLACION

En Diciembre de 2014, de un grupo de 17 paises analizados*, en su mayoria de América
Latina, la inflacion anual del Ecuador se ubico por debajo del promedio.

La inflacion anual de noviembre de 2014 se ubicéd en 3.76%, porcentaje superior al de igual
mes del 2013 (2.30%). Por divisiones de consumo, 6 agrupaciones se ubicaron por sobre el
promedio general, siendo los mayores porcentajes los de Bebidas Alcohdlicas, seguido de
Bienes y Servicios Diversos y de Alojamiento mientras que en las Comunicaciones se
registrd deflacion.

En noviembre de 2014, la tasa de inflacién mensual fue del 0.18%, inferior al porcentaje del
mismo mes del afio anterior (0.39%); por divisiones de consumo el mayor registro se
registro en Bienes y Servicios Diversos y en Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros
combustibles; en tanto 7 divisiones fueron deflacionarias lo que incidié en el resultado
general,

REMESAS

Las remesas de trabajadores en el segundo trimestre de 2014 fueron de USD 615.8
millones, 5.3% mads que el trimestre anterior (USD 584.8 millones) y -0.2 % menos que el
monto registrado en el segundo trimestre de 2013 (USD 616.9 millones). Las remesas en el
afio 2014, muestran una mejoria debido al considerable desempefio de la economia de los
Estados Unidos. La participacion de los Estados Unidos en las remesas pasé del 46% al
52% en el 2014.

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

En el segundo trimestre de 2014, el saldo neto de IED fue de USD 162.3 millones, esto es,
USD 29.4 millones mas que el trimestre anterior (USD 132.9 millones) y USD 119.0
millones menos que el segundo trimestre de 2013 (USD 281.3 millones). Las ramas de
actividad en donde més se ha invertido son: Explotacion de Minas y Canteras y Servicios
Prestados a Empresas.

BALANZA COMERCIAL

En el periodo enero-diciembre de 2014 se registré un superavit de USD 135 millones, saldo
que significé una recuperacion del comercio internacional ecuatoriano de 111% si se
compara el resultado de la balanza comercial en el mismo periodo de 2013, que fue de USD
-1,214 millones.

SECTOR FISCAL

Al comparar el periodo enero-diciembre 2014 con similar periodo de 2013, se
observa una mayor recaudacion de los ingresos y un crecimiento en los gastos del
SPNF; generando un resultado global deficitario y el resultado primario
superavitario en el afio 2014.



Durante los meses enero-diciembre de 2014 se registraron incrementos importantes
en la recaudacion de los impuestos mas relevantes como: el Impuesto a la Renta,
IVA, ICE y los otros impuestos (en el que consta el impuesto a la salida de divisas —
ISD-), a excepcion de los Arancelarios.

En el periodo enero-diciembre 2014, el monto destinado a gastos de inversion y de
capital alcanza un valor de USD 8,288 millones, lo que representa 8.2% del PIB.

II. ANALISIS ESTADOS FINANCIEROS

Para la emision del presente informe se ha considerado la informacion que consta en
los Estados Financieros de la compaiiia correspondientes a los ejercicios economicos
2014 y 2013, a efecto de determinar las variaciones que se han generado al realizar el
comparativo entre el ejercicio fiscal 2014 y el ejercicio fiscal inmediato anterior
(2013).

A. BALANCE GENERAL

1. Activo

Sobre la base del andlisis realizado de los ejercicios fiscales 2013 y 2014, en
relacion con el activo total de la comparia, se puede concluir que existe un
incremento del mismo en USD 318.000, lo que genera un aumento porcentual
del 57,04% al compararlo con el ejercicio econémico inmediato anterior. La
composicion del total del activo expresado de manera porcentual es 70,95%
activo corriente y 29,05% activo fijo, esta composicion se encuentra descrita
en el grafico que consta a continuacion:
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Ademas del andlisis relacionado con la variacion del activo total se ha
realizado el analisis de los elementos que componen el rubro antes citado,
dando como resultado un aumento del activo corriente en un 124.47% que



corresponde a un monto de USD 344.450,66, y; disminucion en el activo fijo
de un 9,42% que corresponde a un monto de USD 26.450,30

1.1.

1.2.

Activo Corriente

EL Activo Corriente tiene una participacion del 70,95% sobre el total de
activos; del analisis realizado con el afo inmediato anterior se concluye
que existe un incremento del 21,31% por un monto de USD 344.451.

Activo Fijo

El activo fijo tiene una participacion del 29,05% en relacion con el
activo total; del analisis comparativo del afio inmediato anterior se
concluye que la participacion en relacion con el activo total tiene una
disminucion del 21.31% por un monto de USD 26.450.

Pasivo y Patrimonio

2.1.

Pasivo

Del analisis realizado correspondiente al Pasivo de la compaiifa se
comcluye que existe un incremento porcentual del 57,85% por un monto
de USD 283.953,30 en relacion con el ejercicio econdémico inmediato
anterior (2013). La composicion adicional a efectos de la revision de los
estados financieros del Pasivo es la siguiente:

a. Pasivo Corriente la participacion en relacion al Pasivo Total es del
94,38%; sin embargo, existe un aumento al compararlo con el
ejercicio econdmico 2013 del 39,26% por un monto de USD
460.698.

b. Pasivo no corriente la participacion en relacion al Pasivo Total es del
5,62%; existe una disminucién al compararlo con el egjercicio
econdmico inmediato anterior del 39.26% por un monto de USD
176.745.
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2.2. Patrimonio

El patrimonio al ser comparado con el ejercicio fiscal 2013, tiene un
incremente de 51.10% por un monto de USD 34.047.

.ESTADO DE RESULTADOS

En el ejercicio economico 2014, la compaiiia a generado una utilidad antes de
impuestos de USD 7.931,10 y una pérdida después de impuestos de USD
25.958,10, esto producto del reconocimiento de gasto no deducibles por multas
principalmente con un monto que asciende USD 154.911,62. Del analisis realizado
del Estado de Resultados de la compaifiia se puede determinar que los costos y
gastos comparados con el total de ingreso corresponden a un 99,85%, porcentaje
que se incrementd en 4,54% al compararlo con el ejercicio fiscal 2013 que fue de
95,31%, este incremento mantiene la tendencia de incremento en la participacion
del porcentaje de costos y gastos incurridos que se registré en el afio inmediato
anterior.

A nivel de Ingresos Operacionales los mismos aumentaron en relaciéon con el
monto registrado en el ejercicio econdomico 2013 en USD 27105.050 que
corresponde a una variacion porcentual del 69,59%.

En lo referente al Costo de Ventas se observa un incremento por USD 1°625.599
comparando con el ejercicio economico 2013, lo que determinar un incremento
porcentual del 77,67%, esta variacion tiene relacion directa con el incremento de
ingresos operacionales de la compafiia. Los gastos generales aumentaron en USD
976.502 que porcentualmente significa un 77,67 % comparado con el afio anterior.
Para el ejercicio 2014 existe un utilidad contable (antes de impuestos) de USD
1931, 10.

Comparativo Ingresos Vs. Costo y Gastos (USD)
2013 - 2014
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La pérdida correspondiente al ejercicio economico 2014 después de impuestos es
de USD 25.958 al comparar con la utilidad del ejercicio fiscal 2013 que fue de
USD 141.911 determina una variacion USD 167.869.

VARIACIONES

Sobre la base de la informacion que consta en el balance general correspondiente
al ejercicio economico 2014 encontramos las principales variaciones en la
distribucion:

- Del analisis de la distribucion de los componentes del Activo Total, podemos
concluir que el Activo corriente incremento en 21,31 puntos porcentuales y el
activo fijo se disminuyd en 21,31 puntos porcentuales al comparar con el
resultado correspondiente al ejercicio econdmico 2013.

- El Pasivo corriente se incrementa en 94,38 puntos porcentuales en la
participacion respecto al total de los pasivos; sin embargo, al comparar con el
monto correspondiente al ejercicio economico 2013, existio un aumento de
este rubro es por USD 460.698.

El Estado de Resultado de la compaiiia refleja que los costos y gastos relacionados
con los ingresos corresponden al 99,85 presentando un incremento en puntos
porcentuales en relacion con el ejercicio econdmico 2013 de 4,54%, lo que



significa un incremento de ingresos asi como de costos y gastos de la compaiiia
producto del contrato de representacion firmado con Fedex.

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES

Del analisis de los estados financieros de la compafia se puede concluir que los
mismos en comparacion con los resultados obtenidos en el ejercicio fiscal 2013 han
disminuido generando inclusive una pérdida para la compania, sin embargo esto no
significa que la Compaiiia haya generado una pérdida operacional ya que la utilidad
operacion antes del reconocimiento de multas se ubicé en USD 148.634; la perdida
parte del reconocimiento de multas de afios anteriores por parte de la SENAE mismos
que ascendian a USD 154.912, por tal razon existio una perdida posterior a la
participacion trabajadores e impuesto a la renta teniendo una utilidad neta de USD
7.931.

Atentamente,

Comisario ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A.



