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INFORME DE LOS AUDITORES ITNDEPENDIENTES

A s miembros de
La Junta de Acdonistes de
ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A,

Opinion

1. Hemos auditado s estados fmanderos adjuntos de ENTREGAS ESPECIALES
ESPENTREGAS 5.A.; que comprenden 2l estado de situacldn finandera al 31 de didembre
ded 2018 y los correspondientes estados de resuttados inbagral, de cambios en el gatrimonio
y de flujos de eféctivo por ol anio terminado en esa fecha, asi como ka5 notas a ks eskados
financieras que nduyan un nesumen de las poifticas contables significativas,

2. En nuestre opinidn, s estados finanderss adjuntos presentan rmronablemente, en todos los
aspectos importantes, L2 situacidn finencera de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS
SA, al 31 de digernbee de 2018, v los resuttados de sus operaciones, B cambios en s
patrimaonio y s flujos de efectivo por & afio terminado en esa fecha, de confermidad con
Mormas [nternaconales de Informackin Finanosna.

Bases para la opinldn

3. Nuestra auditerin fus efectuada de scuertn con Normas Tnbermacionales de Auditoria.
Nuestras: responsabifidades de acuendd con estEs normas se describen mis Adeiants en
neestio Informe en |3 -seccidn fesponsebifidades ded Auditor soboe la Auditors da ios
Estados fnemcizros,

4. Somos independientas; de |a Compafila de acusrdo con el Cidiga de Etich emitido por of
Comité de Normas Internacionales de Etica pars Contadores (IESBA por mus siglas en
Ingles), conjuntamente con 05 requedmientos de Stica que 50N relevantss para nuesirs
auditoria  de los estades financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras
responsabiidades de tics de acuardo con dichos requerimientos v & Cddigo de Btica
amitide por &l Comitd de Normas Intemacionales de Etica para Contaciores (TESBA),

5. Consideramas gie la evidancis de suditorda que hemos oblenido e suficiente y apropiada
[rE PRODORCIONAr Wy base pars nuestry opinidn de seditoria,

6. La Adminstracidn 25 responsable por b5 preparacidn de otra Informackn, gue cormprendes o
Informe anual del Gerente, obtenldo antes de fa fecha de nuestro Informe de audtora.

7. MNuestra opinidn sobre los estados financeros separados de | Compadia, no Incluye dicha
informackin ¥ no expresames ningune forma de aseguramianto o conclusldn sobre la msma,
En conedion con nuestrs suditoris de los estados finanderos separados. nuesira
responsabilidad es leer el Informe anual del Gerente v, al hacerlo, congderar & ssta
informaciin continne Inconsistencias materiales on refacidn con s estados finandens
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separadios o oon AuesrS conooimisnto obtenids durants @ aditords, oo por ol contrario se
pncuentra distorsionada de Tooma materis,

B, Dasades en of trabajo que hemos efectusdo sobre esta informacidn obtenida antes de la
fecha de nuestro informe de autforn, conclulmas gue no edsten Roeesistenciss maternes
de eata indormscdn quae debamiog reportar.

9, La Gerencia es responsabée de [a preparacidn v presentacidn mzonsble de rstns estados
financleres de acuerdo con Normas [nternaclionales de Informacidn Fnancera v de su
coptred imtiErng’ determineds como necesario por [z Gerencla, para peEmite 2 preparscitn
de estadns financierns que eshén Bhees gs distorsiones iImportantas debidas a fraude o srror.

10, En fa preparacion de los estados financiens, la Administraddn es responsablie de evaluar
ia capacidad de b Compafiia pare coptinuar coma negocio en marcha, revelando, segln
formesponda, los asunios reladonados con negodo en mardha y el uso de la base cont@bla
de nagocio en marcha, 8 menos que la Adminiskracion tenga la intencion de liquider 3
Compaiia o ceésar sus operacionss, o bien, no tenga otra afternativa realisia que hacerio.

11, La Admintstracidn v los acckonistas, son responsables de la supervisidn del proceso de |3
informackin finandera de la Compafliza,

12. Los objetivos de nuestra auditoria son oltener una seguridad razonable de =i los estadas
financicros en 5 conjunto estin libres de emores materiates, debide a fraude o ermor, ¥
emitir un informe de auditona que induya nuestra opinitn, Seguridad razonable es un 2o
grado de seguridad, pera mo garantiza que ura audibona realizada de conformidad con
Mormas Intemacionales de Auditoria NIA, detecte siempre un ermor matenal ouando éste
exista. Ermoees pueden surgir debido a fraude o emor y son consideraaos materiales si,
indivicualmente o en su confunto, pueden mAzonablemente preverse gue mfiuvan en fas
decisiones econdmicas gue los usuarios toman basdndose en los estados financlergs.

13. Comd parte de ung auditora efectuads de confarmidad con Narmes Intemaclonales da
Auditoria - MNIA, aplicames nuestro julda. profesianal ¢ mantenemos una actitud  de
esreptcizma profesional durante todz @@ suditonia, Tamblén:

. Identificamos v evaluamas los riesgos de error material en los estadas financeres,
debido & fraude o airge, disellames v slecutemos procedimientos de auditoris para
responder 5 dichos resgos v obtenemas evidencia de suditers suficiente ¥ adecuada
pars proporcionar ung base para nuestra apinidn, Bl nesgo de no deteckar un errar
material debido » fraude es mis elevado que en el caso de una incomaccidn material
debtide & ermor, va que el fraude pueds implicar u:llusrﬂm Falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestacones intencionadamente erndmeas o vulneradion del control
intarmo.

. Oibtenemos conoamiento dal contral inkerma relevante para |a suditoria con el fin da
disefiar procedimisntos de auditoia que ssan apropiedos en Bs droenstancias, pero
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no con el propésito de expresar una opinion sobee - efectividad dal contral inferno
de ta Commpafiia,

. Evaluarmos ol las politicas contaides splicadas son apropadas v 5 las estimadones
contables v la comespandients Informacidn revelady por by Adménistracidn es
razonable.

] Concinmos sobre lo adecuado de la uiiiizace, por parke de 18 Gerenoa, de la base
contable & negodo en martha y, basados en la evidencis de awsdibona obtenida,
conduir = Existe o no una ncerBdumbee material relacionada con evenios o
condicianes que peedan generar dudas ' significatives sobre la capacidad de s
Compania para cinbinuar como negodo an mandha. Sk éoncluimes que exists una
Incertidurmbre matersl, ge regulese que lamermios i sbencidn sn nuestro inforime de
puditotia B las respectivas revelsclones en Ios estedos Anancleros o, S dichas
revelaclones no son adecuadas, expresar wna opinidn modificada. Muestras
conchsones =& tazan en i evidencia de aoditona ocbtenida hastz la fecha de este
Informe de auditorfa; sin embargo, eventos o condiciones fuburas pueden ocasionar
gue ka Compafia deje de ser una smpresa en fundonamiento,

" Evaivamos la presentacidn general, la estructura v el contenida de los estados
financleros, incluyendo las revelaciones, v 5 s estados financleros representan las
bransactones v evenlos subyacentes de un mode gue fogren une presentacikin
razonahls,

" Comuricamos & los responaaiies de & Administracidn de s Compaiiia respecto a,
entre ofros asuntos, @ alcance ¥ o momento de realizacidn de |la suditona planificada
v los hallazgos slgnificatives de |z auditoriz, esl como cualguler deficlencia
slgnificativa de contred interna que identificamos én el transcuras de 1a auditoria.

14. El Informe de Cumplimiento Trbutano = ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5.4,
&l 31 de diclernbre del 2018, por requerimiento del Senvido de Rentas Inbermas, & amile
por separseco,

Quits, Ecuador
12 de abril de 2019
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ENTREGAS ESPECTALES ESPENTREGAS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras compasativas al 31 de diciermdrs de 2017

iExpresado an dolares estadounidenses)

ACTIVOE

#ctivos corrientes

EfecTing y efhuivaientes da efuctvn

[nedarme comssroales:

Commpaliias ralasonsdas

Diras Slertas por cobear

ALHWOE por SPUEStnS DoTEnes

Gashirs pegadas por adulpntidc
Tilal activis corriantes

AcThiad na corrientes
Proprisclsd, planks v eouipa

[imersioness £ asocisctas ¢ hegooas comunios

Artivia peir nrdae=irs diferides
Tokal activns mn carriantes

Tokal ackHwns

BAETVWOS ¥ PATRIMOMID
PASTWO

Pasivie carrianleg

Obligaciones Mhanderis

ProwEedones

Comaatibs reaconadas

Oiras puenitas DoF Dagsr

{ibligaciones aborsies

Impuresos por pagar
Tobsl pasives corrlentas

Pasfvor no correntes
Ohiigacianes financiems
Banaficios laborales

Tokzl pasives ne corvienbes

Total pasives

PATAIMOMNID

Patrimaonle [Véase Estada Adnumia)

Totzl Pasive y Patrimenio

Diciembre 31,
Moin 2018 o1y

T 433 4ah 162,319
8 E50 51T Tpa,5a8
] 545,535 T,
1o = 75318
11 134;%55 g
13 raF #4508
LB 516 1,56L, 77T

13 L D 100,515
14 B30 T
0 5, a2 .
L9802 155,035
3.627,541 1 Biz

LE 413,589 158,500
L6 531,294 23,078
L] 420 546 HA1,255
 F:] 57,72 AT
1r 208,657 121,335
11 162,020 Jams
L83 462 1,351,504

15 1, (2,500 .
] 253007 13,565
1,356,507 113 569

3,148,269 ERE 073

11 EPEITR 185,739
k] T8 11

parte integrante de los estades Nnanderos.

—

i s

Andine Verdnica

Contadora Genesal



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTHEGAS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por el aha terminado ol 21 de dicfembre de 2018

Con cifras comparativas por el 2ho terminads ol 31 de dicembre de 2017
(Expresadn en dilarss sstadounidentes)

Inamsds oemnanns-

Coetn e log tervdcs prestasos

Uilidad bruta

Gastrs de ndminisracdn ¢ venzs
DEpo: i o 'gactos, Nalm

Usiiktad antas f= impuestos

Dmnpuosesit & b renks

UiFitad meta

Dirps resyuftades nbagrakis
Partidas que NO sorii reckasificad as en el futurs

Gafsnis [pénies) aiuadaes

Total partides que NO serén reclegficadas an of futare

Dtros resulftados (miegrales, metos

Utilidad netn y resoltado Intagral del sjerciclo

Las notas explicativas anexas son parts integrante de los estades financleras,

LM@

Aguirra

n Boris Alejahdro
e General

Diciambre 31
Mot 2018 2017
F 5 L 535,103 ol e
23 ST AT (5,088,351 4
ETT L) LTH4STT
3 13,740, 141} (R935.55T)
14 03,013 DES HAT
538,371 114,566
20 {58,758 [ 5Ea2 )
459,587 55,924
18 32950 {18657
A2 050 {18.557]
180 (18357)
45 41,3



[EIUBE TIOPEIIOD
EDJUOIE, DUIpUY E!i_!q-:__i :G_un J::Eﬂf

T e

SOUSDUEUY SOOMSS S0y S Sjusiban) cﬁﬂhﬁﬂ.ﬁﬂﬁﬁﬂﬁ:mﬂ

TR EI0 Db BeE'anT 005 9T 00Ty ETT Sp AMALREHE 3 LT 1Y
O5e'E IGETE - - SHED FOPEFSE S0
EBT'BEY a5 55k = . . ERH PR
- §io91) Fid] - P pAmsay S0 ety

o o SAE'RE - = SOETHRANIR SOPTs & RO U |
BLLRET ELESE PEO'TE OFE BE 00 ES LTI Sp S quIEAp 3P 1L ¥

{ees'an) (ess'arl - - . =) Bl SOPENE SO0
PLE'ES AR . - EJHU e
* (Ze6'5) A I6ES z fefiry Baeey ap uonedoidy
. axtag tnsk'ag| - 5 SOPRITANS SO|NGas ¥ ERURaafELE |
LLE'TPT TaRE e FLELCT BYEOL OO00'ES STOT 2P JGWIEP 3P T IV

apEela STpomnaY [LEE [0
[TETTS F2p speynsoy SApEYESH hbakay e
BOPR ALY S0P ey

{sesuapunapE)ss SuBpp us opesaug )

L10F 50 2OWSNP Sp 1§ = oPeULLE] OUe (3 100 Seanesrdusnd Se4n Ui
BTOZ 2P LIQWDENP DP TE |0 OPEUJULIZ OUE (2 04

OINOWIHLY 73 NF SOTEWYD 30 DOYVIST

V'S SYDIAHLNIASA STIVIDIJSH SYDITHINT



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5.4

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVD

Por &l afio terminado ol 31 de diclembre de 2018

Con cifris comparativas por ol e tsminads & 31 do dicemtes g 1017
(Espregasio &n Gdlares estatdounidensss ]

Deginmniien 31,
tiokm ToLN LT

FLLCE DE FFECTIVG BE LAS ACTTVIDADES BE QPEILACTON
Cobros o chanies v SmpeiEEcon e 10804673 20438
Fagn & prosqedore: (6299700 (57N
Pagu @ emplssdos (1008072 (L3040
Fagn e Lmnresay {10 LT
Fajs e EMn RS
Ehnctivn nato prEvinsente ool stlivelsdes 0e GRErAriSE L ALOIEBAE O B4 RER
PLLICNDSE OF EFECTIVO DE LAY ACTIVIDADES DE [NVERSTON:
Pl ulilsdn ep adguscdn dn prophistisd, pliis v smpa i3 CLTFL LR i, 6]
Fiuije genersda por baja-de propladod, plonts v emspa i3 L4or
Ehertree nals [oifzada) par sctividsdes ds mwersids LT T30) (106663}
FLADDE BF FFECTIVO DE LAS ACTTVIDADES DE FINANCLAMIENTO:
FI0 BIFETAE DOF PrRcsiamos encan (e _ 1, M50 12LIn
Bl provista [ubizsda) por operscionel con Compedizs Reacianating 01,5 L LR
Efuctivo nate proveniente por sctividades de finsnciamients 804304 334,389
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Dd EFECTIVD
[P ERTR P R 2RO TN Fa kR
Lot & [orsni, del B LN TN

SALDO AL FINAL DEL ARD 7 ___4AXL54% 363319




ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A,

ESTADRO DE FLUIOS DE EFECTIVO {Conciliacidn)

Por el afia terminado al 31 de diciembre de 2018

Can cifras comparativas por el afio erminada el 31 de dciembre de 2017
{ Expracarin en dilares estadounidenzes)

Diclembed 33,
Mot 18 1R
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilided nets y resuienda intecral del dfip 459,_5&‘3 41 35T
Mg cargns & resliltadis fiie no representan moubmilenies de afactivo
Dippras 2o del 5n i 1577 SO0
Jubissode patrona | 'y desahiico b 84, 145 80,961
Garancias | pendidas aousrisles i) 13 {33,954 15, 556
G0 Inuisstn & |5 Bentn i B, 7= L B
Particpcion Trabajadones n 03,297 10,218
Austas de progkded, plama ¥ squipo 1 (5T, 253) =
Oirs - 1
P62, T4 20692
Cambios &n sctives y pasivas:
Citimbas par cobmar 23, net £5.795
Impisics (1063835 {ADEA55)
Criras cuentas: por cobwar (21,065) (IR A2
Frimadnes 286 260 (2240
Aiticipos disies BEETL (3
Impusstos par pEAgar 0,250 (33,843)
Faskog acumulados (5,830 4438
Dilrid cuentas por pagar BULSTE (51,564)
Total enmbios en adtivos y pasives J6F. 014 (197,173}
Efgctive neto provenionte per sctividedes de aperachin 1,436,346 94,856

integrante de los estados financeros,

|
Andino Verdnica
Contadora Generil




POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
SEPARADOS POR EL ANO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

CONTENIDO
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros Separados

(En Doélares de los Estados Unidos de América - US$)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Nota 1 — Entidad que reporta

ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A. Fue constituida en la Republica del Ecuador, segln
escritura publica del 12 de octubre de 2004, celebrada en la notaria décima cuarta del cantén Quito
e inscrita en el Registro Mercantil el 18 de octubre de 2004. Su domicilio principal se ubica en la
ciudad de Quito, Provincia de Pichincha. Su objeto social es la prestacion de servicios de recepcion,
consolidacion y entrega de carga internacional, correspondencia, encomiendas, documentos,
mercaderias entre otros.

Nota 2 — Bases de la preparacion de los estados financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Internacional
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan.

(b)  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo historico.

(c)  Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos de América que
constituye la moneda funcional de la Compaiiia. Toda la informacion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

(d)  Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del ente contable.

(e)  Uso de Juicios y Estimados

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que la
Administracion de la Compaifiia realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los
resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i) Juicios
La informacion sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de contabilidad, y sobre supuestos

e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto mas importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros, se describe en la nota 5.
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i)  Medicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo previsto en las
NIIF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los activos y pasivos financieros como
de los no financieros.

La Compafia utiliza la medicién de los valores razonables principalmente para propdsitos de: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelacion; y (iii) cuando existen indicios de deterioro tratandose de
activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compaiiia utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las
variables usadas en las técnicas de valoracion, como sigue:

Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medicion del valor razonable se clasifica
en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del
valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 4 (1) se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los valores
razonables.

(f) Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas normas y enmiendas han sido adoptadas en estos estados
financieros:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con |Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

NIIF 9, Instrumentos Financieros

cdlientes enero de 2018.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a |Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
NIIF 1 y NIC 28) enero de 2018.

Marco Conceptual para la Informacion Financiera

Efectivo desde su publicaciéon en marzo 29, 2018

Revisado
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Impacto de la aplicacion del NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para (1) la clasificacion y medicion de activos financieros
y pasivos financieros, (2) deterioro de activos financieros, y (3) contabilidad de cobertura general.
Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto en los estados financieros
de la Compaiiia se describen mas adelante.

En relacién con los ambitos relativos a la determinacion del deterioro de valor, la nueva norma
contable pasa de una estimacion de deterioro sobre la base de la pérdida incurrida a una estimacion
sobre la base pérdida esperada por deterioro de activos financieros. En ese sentido la Administracion
y la estimacién que venia realizando trae componentes de la perdida esperada y sus activos
financieros (denominados bajo NIIF 9 como costo amortizado) estan netos de dicha estimacion en
el registro inicial de dichos activos

La Compafiia ha aplicado NIIF 9 a contar del 1 de enero de 2018 (fecha de aplicacién inicial) y ha
optado por no re-expresar informacion comparativa de periodos anteriores con respecto a los
requerimientos de clasificacion y medicion (incluyendo deterioro).

Los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de la adopcion de
NIIF 9 no gener6 diferencias en resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la
informacion presentada para el ano 2017 no refleja los requerimientos de NIIF 9, sino que aquellos
establecidos en NIC 39.

Todos los activos financieros que estan dentro del alcance de NIIF 9 son requeridos a ser
posteriormente medidos a costo amortizado o valor razonable basado en el modelo de negocios de
la entidad para administrar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen flujos de efectivo contractuales
que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital pendiente son posteriormente
medidos a costo amortizado. Los activos financieros que son mantenidos dentro de un modelo de
negocios cuyos objetivos son logrados mediante el cobro de los flujos de efectivo contractuales y la
venta de esos activos financieros, y que tienen flujos de efectivo contractuales que son solamente
pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, son posteriormente medidos a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales. Todos los otros activos financieros (instrumentos de
deuda e instrumentos de patrimonio) son medidos a su valor razonable con cambios en resultados.
No obstante lo anterior, la compafiia puede hacer la siguiente eleccién/designacion irrevocable al
momento del reconocimiento inicial de un activo financiero: La Compafiia podria elegir
irrevocablemente presentar en otro resultado integral los cambios posteriores en el valor razonable
de un instrumento de patrimonio, que no es mantenido para negociacion ni es una contraprestacion
contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica
NIIF 3; y la Compania podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los criterios
de costo amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales para medirlo a
valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una
asimetria contable. En el periodo actual, la Compafia no ha designado ningln activo financiero que
cumple los criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otros resultados integrales
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados. Cuando un activo financiero medido a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales es dado de baja, las ganancias o pérdidas
acumuladas previamente reconocidos en otro resultado integral son reclasificadas de patrimonio a
resultados como un ajuste de reclasificacion.
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Impacto de la aplicacion de NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes

En el periodo actual, la Compaiia ha aplicado NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes. NIIF 15 introduce un enfoque de cinco pasos para el
reconocimiento de ingresos. Se han agregado guias mucho mas prescriptivas en NIIF 15 para tratar
con escenarios especificos. Los detalles de estos nuevos requerimientos, asi como también el impacto
en los estados financieros consolidados de la Compaiiia se describen mas adelante.

La Compafiia ha adoptado NIIF 15 usando el método de efecto acumulado sin usar las soluciones
practicas disponibles, este enfoque reconoce el efecto acumulado de la aplicacion inicial de esta
Norma como un ajuste al saldo de apertura de resultados retenidos al 1 de enero de 2018. Los
estados financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 no incluyen dicho ajuste ya que la
Administracion determind que el impacto de la aplicacién de dicha normativa no es material. Por
consiguiente, la informacién comparativa presentada no ha sido re-expresada.

NIIF 15 utiliza los términos ‘activo del contrato’ y ‘pasivo del contrato’ para describir lo que podria
comunmente ser conocido como ‘ingresos devengados’ e ‘ingresos diferidos’, sin embargo, la Norma
no prohibe a una entidad a usar descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La
Compafiia ha adoptado la terminologia utilizadas en NIIF 15 para describir esos saldos de balance.

Las politicas contables de la Compaiiia para sus flujos de ingresos se revelan en detalle en Nota 3.11
Aparte de proporcionar revelaciones mas extensas sobre las transacciones de ingresos de la
Compaiiia, la aplicacion de NIIF 15 no ha tenido un impacto en la situacion financiera o en el
desempefio financiero de la Compaiiia.

Impacto de la aplicacion de Enmiendas y Nuevas Interpretaciones
La aplicacion de las enmiendas y nuevas interpretaciones no ha tenido un efecto significativo en los

montos reportados en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.

b) Normas, Enmiendas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2019.

Periodos anuales iniciados en o
después del 1 de enero de 2021.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC

NIIF 16, Arrendamientos

NIIF 17, Contratos de Seguros

Fecha de vigencia aplazada
indefinidamente

28)

Caracteristicas de prepago con compensacion negativa Periodos anuales iniciados en o
(enmiendas a NIIF 9) después del 1 de enero de 2019.
Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios Periodos anuales iniciados en o
Conjuntos (enmiendas a NIC 28) después del 1 de enero de 2019.
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Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF |Periodos anuales iniciados en o

11, NIC 12 y NIC 23) después del 1 de enero de 2019
Modificaciones al plan, reducciones y liquidaciones Periodos anuales iniciados en o
(enmiendas a NIC 19) después del 1 de enero de 2019.

Periodos anuales iniciados en o

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado después del 1 de enero de 2020

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las|Periodos anuales iniciados en o
ganancias después del 1 de enero de 2019.

La Administracidn estd evaluando el impacto de la aplicacion de dichas enmiendas y en su opinién
no se espera que la aplicacion futura de estas normas y enmiendas e interpretaciones tengan un
efecto significativo en los estados financieros.

Nota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se detallan
a continuacion. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en funcion de las
NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que
se presentan en estos estados financieros.

3.1 Clasificacion de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se dasifican en
funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12
meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Compaiiia, y, como no corrientes,
los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacion
Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

¢ Medidos al costo amortizado.
e Medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.
e Medidos al valor razonable con cambios en resultados

La clasificacion y medicion para los activos financieros refleja el modelo de negocios de la Compaiiia
en el que los activos son gestionados y sus caracteristicas de flujo de efectivo

i) Medidos al costo amortizado. Los instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de
un modelo de negocio cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales, y que tienen
flujos de efectivo contractuales que son solamente pagos del capital e intereses sobre el capital
pendiente es generalmente medido a costo amortizado al cierre de los periodos contables
posteriores.
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Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo
éste basicamente al efectivo entregado menos las devoluciones del principal efectuadas, mas
los intereses devengados no cobrados en el caso de los préstamos y al valor actual de las
cuentas por cobrar. Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos superiores
a 12 meses desde la fecha del balance los que se clasifican como activos no corrientes. Los
préstamos y cuentas que cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar en el estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se clasifican dentro de las siguientes categorias:

i)

iii)

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y patrimonio se
clasifican ya sea como pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la situacion del
acuerdo contractual.

Instrumentos de patrimonio: Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que
ponga de manifiesto una participacion residual en los activos de la entidad una vez deducidos
todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia se registran al
monto la contraprestacién recibida, netos de los costos directos de la emisidon. La Compafiia
actualmente sélo tiene emitidos acciones de serie Unica.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican ya sea como “pasivo financiero a
valor razonable a través de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

(a) Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados (FVTPL): Los
pasivos financieros son clasificados a valor razonable a través de resultados cuando
éstos, sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a través
de resultados.

(b) Otros pasivos financieros: Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se
valorizan inicialmente por el monto de efectivo recibido, netos de los costos de
transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente valorizados al costo
amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos
por intereses sobre la base de la rentabilidad efectiva.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

a)

b)

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Mediacion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, si el activo o pasivo financiero no es designado como de valor
razonable a través de ganancias o pérdidas o con cambios en otros resultados integrales y este
es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial La Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion.
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c) Maedicién posterior —

i Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito
normales. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.

ii.. Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equivalentes de efectivo se
compone de los saldos en efectivo disponible en caja y en cuentas bancarias, los cuales
son usados por La Compania en la gestion de sus compromisos a corto plazo.

iii. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés
establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto de
actualizar no sea significativo, se valoran por su valor nominal.

3.2.3 Baja de activos y pasivos financieros

La Compaiiia da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales sobre los flujos
de efectivo del activo financiero han expirado, o cuando se transfieran sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compania no transfiere
sustancialmente todos los riesgos y beneficios y continlia controlando el activo financiero transferido
se registra el activo contra un pasivo asociado por los montos que deban ser pagados. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad del activo financiero, se continta
reconociendo el activo y también se reconoce un préstamo por los flujos recibidos. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

3.2.4 Método de tasa de interés efectiva:

El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de calculo del costo amortizado de un
activo o un pasivo financiero y de la imputacion de los ingresos y/o gastos financieros durante todo
el periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta
exactamente los flujos futuros de efectivo estimados por cobrar o pagar (incluyendo todos los costos
sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del instrumento financiero.
Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Compafiia de largo plazo se encuentran
registrados bajo este método.

3.2.5 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado
de situacion financiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar los importes
reconocidos, y la Compaifiia tiene la intencion de liquidar por el neto, o de realizar el activo y cancelar
el pasivo simultaneamente.

3.3 Inversion en Subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee la Compaiiia con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversién. El control se obtiene cuando la Compaiiia
posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.
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Las inversiones en subsidiarias son registradas originalmente al costo y posteriormente son
contabilizadas bajo el método de participacion. Segun este método, las inversiones aumentan o
disminuyen en funcion de participacion que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las
variaciones del patrimonio de la Entidad. El resultado del periodo que se informa incluye la
participacion que le corresponde a la Compaiiia inversora sobre las variaciones del patrimonio de la
entidad participada.

3.4 Propiedad, planta y equipos

La propiedad, planta y equipo se contabilizan por su costo historico menos la depreciacion acumulada
y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, en la medida en que se cumplan los requisitos
para su reconocimiento.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluya hacia la Compania y los costos
puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimientos y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de vida Utiles y valores residuales de los
activos fijos son revisados, y ajustados si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Las vidas Utiles estimadas de muebles, equipos y software son las siguientes:

Rubro AiRos
Edificios 60
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3
Licencias y software 3

Las ganancias y pérdidas por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor de libro de un activo de muebles, equipos y software excede su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

3.5 Deterioro de activos
3.5.1 Determinacion de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

Un activo financiero, distinto de aquellos valorizados a valor justo con cambio en resultados y otros
resultados integrales, es evaluado en cada fecha del estado de situacion financiera para determinar
si existe evidencia objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia
objetiva que uno 0 mas eventos han tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del
activo.

En relacién con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 exige un modelo de pérdidas
crediticias esperadas, en contraposicion con el modelo de pérdidas crediticias incurridas bajo NIC
39. El modelo de pérdidas crediticias esperadas exige que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y los cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte
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para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial. En otras palabras,
NO es necesario que ocurra un evento crediticio para que se reconozcan las pérdidas crediticias.

La Compainiia aplica un enfoque simplificado para reconocer pérdidas crediticias esperadas a lo largo
de la vida del activo para sus cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, como es
requerido por NIIF 9.

Al 31 de diciembre de 2018, las pruebas de deterioro realizados indican que no existe deterioro
observable.

3.5.2 Deterioro de activos no financieros (Propiedad, planta y equipo)

Los activos sujetos a amortizacion o depreciacion se someten a revision para pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no
ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto por el que el importe
en libros del activo excede su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor entre el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en uso. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de
efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). La posible reversion de
pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros distintos a la Plusvalia que sufren una
pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion financiera.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver Nota 12.

3.6 Estado de flujo de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos de efectivo
relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos
financieros y en general, todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento. Cabe destacar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerado en el estado de resultados.

3.7 Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos financiero del periodo
en el que se incurren.

3.8 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los impuestos se
reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas reconocidas en
el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el impuesto también
se reconoce en el otro resultado integral o directamente en patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afo en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes al cierre de los estados financieros establecen
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una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 15% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos.

Hasta el 31 de diciembre de 2018 la referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la
renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertira en impuesto
a la renta definitivo. A partir del ejercicio econémico 2019 el valor del anticipo de impuesto a la renta
que exceda el valor de impuesto causado es factible de ser devuelto o utilizarse como crédito
tributario para los proximos tres ejercicios econdmicos.

Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en
los estados financieros. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion futura de créditos fiscales y quebrantos impositivos no utilizados, en la medida
en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra las cuales se
puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos créditos
fiscales y quebrantos impositivos.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo sobre el cual se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a las diferencias
temporarias cuando son revertidas, basandose en leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto
de ser aprobadas a la fecha del estado de situacion financiera.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se compensan si, y solo si,
existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto corriente con los
pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma
autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su importe neto.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la renta diferido, la Compafiia
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses
adicionales.

Esta evaluacién depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de juicios acerca
de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.
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3.9 Beneficio a los empleados
3.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estado de situacion financiera con contrapartida en
el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Companiia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a la politica interna establecida por la Compafia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

3.9.2 Beneficios de largo plazo
Jubilacion patronal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las leyes laborales ecuatorianas se registra
con cargo a los gastos del ejercicio y su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacion, a la fecha del estado de situacion financiera, para todos los trabajadores que a esa fecha
se encontraban prestando servicios a la Compaiiia. Dichas provisiones se determinan anualmente
con base a estudios actuariales practicados por un actuario independiente usando el método de
crédito unitario proyectado. El valor presente de la obligacion de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés del 4.14%. Ademas
el Codigo de Trabajo establece que cuando la relacion laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacion calculada en base al nimero de afios de servicio.

Las hipotesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicio, remuneraciones, incremento futuro de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado integral en el periodo
en el que surgen.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la modificacion resultante en
el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los empleados o la ganancia o
pérdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compafiia reconoce
ganancias y pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

3.9.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer en concepto de participacion laboral en
las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

3.10 Provision corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de recursos
para liquidar la obligacién vy iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos
como provision son la mejor estimacion de la Compaiiia, a la fecha de cierre de los estados
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.
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3.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.11.1 Ingresos por servicios

Los ingresos por prestacion de servicios son reconocidos en resultados cuando se satisface la
obligacion de desempeiio de la transaccion a la fecha del estado de situacion financiera. La obligacion

de desempefio se cumple cuando se entrega la carga y paquetes a sus clientes.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y costos, en caso que los haya.

3.11.2 Reconocimiento de gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en
el periodo mas cercano en el que se conocen.

Nota 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracion de Riesgos
1) Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financieros para propdsitos de valoracion y revelacion, conforme los criterios que se detallan a
continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados

en la determinacion de los valores razonables.

Préstamos y cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicidn. Las cuentas
por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de la factura original, si el efecto del
descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina al momento del reconocimiento inicial y
para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para propodsitos de
revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre la base del valor
presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicidn.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por pagar

se aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto
plazo.

2) Administracion de Riesgo Financiero
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La Compania esta expuesta a riesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin
embargo, la Administracion sobre la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece
politicas para el control de los riesgos crediticio, de liquidez, tasa de interés y operaciones.

a)

Marco de administracion de riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compania son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas y
los sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que
todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

Riesgo crediticio —

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar de la
Compaiiia.

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre deudas vencidas cuya cobranza se
estima remota para determinar la provision requerida por incobrabilidad.

Exposicion al riesgo de crédito:

La exposicion maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha del
balance fue:

2018 2017
Deudores comerciales 690,517 712,598
Otras cuentas por cobrar 185,978 150,630
876,495 863,228

Riesgo de liguidez —

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El riesgo de liquidez surge por la posibilidad de desajuste
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, inversiones en activos,
vencimientos de deudas y dividendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de clientes y el financiamiento
con entidades financieras). La gestion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y valores negociables y contar con la disponibilidad de financiamiento en los bancos.

Riesgo de capital —

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través
de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio. La politica de la Compafiia es mantener
un nivel de capital que le permita conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y
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el mercado, y sustentar el desarrollo futuro de los distintos negocios que desarrolla. La Compaiiia
no esta sujeta a requerimientos externos de incremento de capital.

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativos
Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiiia se encuentran basadas en la
experiencia histdrica, cambios en el mercado e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las requieren
un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar

La Compaiiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en Préstamos y cuentas
por cobrar, basandose en una serie de factores, tales como: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion
financiera, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por cobrar se ha
deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se estima el valor a recuperar
proyectando los flujos estimados y descontandolos.

b) Vida atil de propiedad, planta y equipo

Como se indica en la Nota 3.4, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida util y valor residual de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compania también
revisa el método utilizado para el calculo de la depreciacion de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un nimero de factores que
se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en estos
supuestos tendra impacto en el valor en libros de la obligacion por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensién se basan en partes en
las condiciones actuales del mercado. Ver Nota 3.9.

Nota 6 — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.
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b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacion financiera.
C) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.
Se registran las provisiones por deterioro de manera individual para aquellos saldos por cobrar que

presentan los signos de deterioro antes mencionados.

Nota 7 — Efectivos y equivalentes del efectivo

2018 2017

Caja Chica 1,911 1,510
Caja recaudadora 59,160 21,968
Efectivo en Instituciones Financieras locales (1)

Banco del Austro 2,901 811

Banco del Pacifico 206,005 97,504

Banco General Rumifahui 163,672 240,526
Total Bancos locales 372,578 338,841
Total 433,649 362,319

(1) Corresponde a efectivo disponible que no devenga intereses. No existe restriccion sobre su
disponibilidad.

Nota 8 — Cuentas por cobrar comerciales

2018 2017
Comerciales:
Clientes locales 690,517 712,598
690,517 712,598

Las cuentas por cobrar a clientes locales no relacionados se presentan a la vista y no devengan
intereses. El plazo de crédito comercial oscila de 30 a 90 dias. Los principales clientes son:

2018 2017
Fontana Céspedes Jorge Alberto 79,052 41,858
General Motors Del Ecuador S.A. 6,866 42,449
Continental Tire Andina S.A 38,731 28,658
Custode Duarte Glenda Zafiro 26,194 28,424
Dinadec S.A. 71,540 -
Saludsa Sistema De Medicina Prepagada Del Ecuador S.A. 27,297 7,229
Exportadora De Flores Expoflor Cia. Ltda. 16,780 20,352
Omnibus Bb Transportes Sa 10,915 30,928
Jimenez Vega Regulo Roberto 11,713 20,078
Flowers For Kids Promociones S.A. 11,616 9,048
Flash Global Logistics Inc 2,228 10,152
Telecomunications Solutions Center Tsc S.A. 3,725 11,098
Importadora De Sistemas Médicos Insismed Cia. Ltda. 955 13,927
Mancheno Custode Christian Homero 5,150 14,374
Viennatone S.A. 1,247 4,916
Epsodecua Cia. Ltda. 20,479 -
Nestlé Ecuador S.A. 20,216 -
Audiovision Electronica Audioelec S.A. 1,028 5,869
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Rivas Maldonado Roberto Estuardo

Oriente Seguros S.A.

Organizacion Internacional Para Las Migraciones
Avianca - Ecuador S.A.

Otros menores

El detalle de antigiiedad de cuentas por cobrar se presenta a continuacion:

Por vencer

1 a 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 120 dias
121 a 365 dias
Mayor a 365 dias

Nota 9 — Compainias y partes relacionadas

Cuentas por cobrar:
Federal Express Holdings, S.A.
Entregas y Consolidacion Enspecon S.A.

Cuentas por pagar:
Federal Express Holdings, S.A.
Aguirre Duran Boris

Un detalle de los movimientos se presentan en la Nota 25.

Nota 10 — Otras cuentas por cobrar no comerciales

Anticipos a proveedores
Empleados
Otras cuentas por cobrar

Nota 11 — Impuestos corrientes

Por recuperar:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

2018 2017
5,815 -
13,737 -
816 2,605
11,336 -
303,080 420,631
690,517 712,598
2018 2017
66,995 100,664
330,326 374,263
55,154 72,452
72,840 40,300
12,044 49,357
107,601 26,728
45,557 48,834
690,517 712,598
2018 2017
503,315 305,844
46,581 14,122
549,896 319,966
2018 2017
427,570 652,270
2,076 9,025
429,646 661,295
2018 2017
50,330 14,172
20,461 9,815
22,198 51,328
92,989 75,315
2018 2017
124,466 86,971
124,466 86,971
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Por pagar:
SRI por pagar (i) 102,272 105,529
IVA por pagar 59,748 47,200
162,020 152,729
i) Incluyen los valores por retenciones en la fuente de IVA e Impuesto a la Renta, asi como
el IVA en ventas por pagar que se liquidan en el mes de enero del afio 2019 y 2018
respectivamente.
Nota 12 — Gastos pagados por adelantado
2018 2017
Seguros 7,999 4,608
7,999 4,608

ESPACIO EN BLANCO
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Nota 13 — Propiedad, planta y equipo

Detalle de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Costo Terz?)nos Ed'g;'os Instalaciones Licencias Meunilzf:sy E%l;ilsi?\:e c:;:f& f:li?m Total
Al 31 de diciembre de 2017 - - 33,194 193,599 90,781 52,166 178,042 547,782
Adiciones 587,055 996,084 52,224 3,238 48,116 14,899 70,111 1,771,727
Bajas - - - - - - (3,142) (3,142)
Ajustes - - - 2,340 - 59.00 (1,567) 832
Al 31 de diciembre de 2018 587,055 996,084 85,418 199,177 138,897 67,124 243,444 2,317,199
Depreciacion acumulada
Al 31 de diciembre de 2017 - - (3,084) (168,676) (35,488) (14,668) (137,351) (359,267)
Depreciacion del ejercicio - (3,031) (7,347) (40,819) (10,457) (5,762) (33,262) (100,677)
Ajuste (ii) - - - 38,171 3,023 - 8,128 49,321
Bajas - - - - - 74 1,359 1,433
Al 31 de diciembre de 2018 - (3,031) (10,431) (171,324) (42,923) (20,357) (161,125) (409,190)
Valor Neto al 31 de diciembre de 2018 - - 74,988 27,853 95,975 46,767 82,319 1,908,009

i)
i)

Bienes inmuebles que se encuentra hipotecados garantizando las deudas bancarias contraidas con el Banco General Rumiriahui (Ver

nota 15).

Como parte del proceso de conciliacion de saldos se efectuaron ajustes durante el periodo, incrementando los resultados del ejercicio.
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. Muebles Equipos de Equipos de Licencias
Costo Instalaciones enseresy CIofiI::ina coflnplljtacién softwarey Total
Al 31 de diciembre de 2016 - 81,060 44,508 136,951 180,037 442,556
Adiciones 33,194 9,721 7,658 42,530 13,562 106,665
Ajustes - - - (1,439) - (1,439)
Al 31 de diciembre de 2017 33,194 90,781 52,166 178,042 193,599 547,782
Depreciacion

Al 31 de diciembre de 2016 - (26,801) (10,045) (114,636) (112,898) (264,380)
Cargo por depreciacion del ejercicio (3,084) (8,687) (4,623) (22,832) (55,778) (95,004)
Ajustes - - - 117 - 117
Al 31 de diciembre de 2017 (3,084) (35,488) (14,668) (137,351) (168,676) (359,267)
Importe neto en libros

Al 31 de diciembre de 2017 30,110 55,293 37,498 40,691 24,923 188,515
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Nota 14 — Inversion en acciones
Corresponde a la inversidon en acciones en la Compafiia relacionada Entregas y Consolidacion

Enspecon S.A., dicha compaiiia fue constituida segin escritura publica el 6 de octubre de 2014.
Entregas Especiales Espentregas S.A. Posee el 65% de dicha inversion.

Nota 15 — Obligaciones financieras

2018 2017
Corto plazo:
Banco Rumifahui 412,983 150,000
412,983 150,000
Largo plazo:
Banco Ruminahui 1,002,900 -
1,002,900 -
Un resumen de los créditos son los siguientes:
Por pagar
Crédito No. Uss Corto Plazo Largo Plazo Desde Hasta Interés
565776-00 (i) 950,883 114,861 836,022 17/5/2018 17/5/2025  8.95%
582301-00 (i) 140,000 140,000 - 18/11/2018 18/2/2019  8.95%
585396-00 (i) 125,000 125,000 - 18/12/2018 18/3/2019  8.95%
584805-00 (ii) 200,000 33,122 166,878 11/12/2018 11/12/2023  8.95%
Total 1,415,883 412,983 1,002,900
0) Crédito garantizado con bienes inmuebles mediante hipoteca bancaria (Nota 13).
(i) Garantizado a través de firmas

Nota 16 — Proveedores

Proveedores locales

La antigliedad de los saldos por pagar es la siguiente:

Por vencer

1 a 30 dias

31 a 60 dias

61 a 90 dias

91 a 120 dias
121 a 365 dias
Mayor a 365 dias

2018 2017
521,234 234,974
521,234 234,974

2018 2017
43,818 65,431
280,259 132,009
117,532 33,895
48,978 1,481
4,135 973
25,645 1,185
867 -
521,234 234,974
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Un resumen de los principales proveedores es el siguiente:

2018 2017
Estevez Varela Vanesa Elisabeth 90,780 59,714
Sepricarga Cia. Ltda. 62,592 18,215
Tramacoexpress Cia. Ltda 12,275 4,701
Terminal De Cargas Del Ecuador S.A Termicarga 21,150 9,786
Fontana Céspedes Jorge Alberto 15,993 8,358
Bmi Igualas Medicas Del Ecuador S.A. - 6,842
Oresa S.A. 3,635 13,453
Mareauto S.A. 16,891 7,488
Servicios de Ingenieria Carlos Lopez & Martinez Cia. Ltda. 74,662 -
Marketing & Technology Martec Cia. Ltda. 26,720 1,724
Jimenez Costa Ricky Santiago 1,959 7,030
Citius Cia. Ltda Citiuscia 3,882 3,666
G4S Secure Solutions Ecuador Cia. Ltda. 3,657 3,633
Urbano Express S.A. Rapiexx 2,385 1,550
Sistemas de Informatica Sipsoft S.A 2,073 1,036
Quintanilla Estrada Edison Joel 4,023 2,445
Consorcio Ecuatoriano De Telecomunicaciones S.A. 8,973 4,509
Otros 169,586 80,824
521,234 234,974
Nota 17 — Obligaciones laborales
2018 2017
Décimo tercer sueldo 17,362 14,636
Décimo cuarto sueldo 34,545 31,266
IESS 50,627 39,039
Participacion laboral 93,535 20,522
Otros beneficios por pagar 12,788 15,871
208,857 121,334
Un movimiento de los beneficios a los empleados durante el periodo fue el siguiente:
Saldo inicial 121,334
(+) Provisiones 2,740,436
) Pagos (2,652,913)
Saldo final 208,857
Nota 18 — Otras cuentas por pagar
2018 2017
Anticipos de clientes (i) 79,035 13,063
Otras cuentas por pagar 78,687 18,109
157,722 31,172
)] Corresponde a anticipos entregados por los clientes, los cuales no superan los 30 dias,

sin embargo la Compaiiia ha optado en mantenerlos sin el cambio de su nomenclatura
contable a: “pasivos contractuales”.
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Nota 19 — Provisiones por beneficios a empleados

2018 2017
Jubilacion patronal 169,568 152,477
Desahucio 84,339 61,092
253,907 213,569

1. Jubilacion patronal.

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte a

fios 0 mas

hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados

al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como sigue:
Jubilacion patronal 2018 2017
Al 1 de enero 152,477 93,369
Costo laboral por servicios actuales 59,201 43,601
Interés neto (costo financiero) 6,134 3,867
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros (ORI) (38,415) (12,014)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (ORI) 3,988 31,763
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (ORI) (13,817) (8,109)
Provision cargada a resultados
Al 31 de diciembre 169,568 152,477
2. Bonificacion por desahucio
De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion

laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25%

de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,

Desahucio 2018 2017

Al 1 de enero 61,092 40,693
Costo laboral por servicios actuales 22,387 16,819
Interés neto (costo financiero) 2,423 1,620
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por cambios en supuestos financieros (ORI) (10,485) (2,629)
Pérdida (ganancia) actuarial reconocida por ajustes y experiencia (ORI) 25,779 9,545
(Beneficios pagados) (16,857) (4,956)
Al 31 de diciembre 84,339 61,092
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3. Aspectos técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Los principales supuestos actuariales utilizados son los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de rendimiento financiero N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3.00% 2.50%
Tasa de rotacion (promedio) 20.67% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

e Si la tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor o menor), la jubilacion patronal,
disminuiria en US$15,172 o aumentaria en US$16,773 respectivamente.

e Si los incrementos salariales esperados aumentan o disminuyen en 0.5%, la jubilacion
patronal disminuiria en US$15,636 o aumentaria en US$17,163 respectivamente.

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).
Nota 20 — Impuestos a las ganancias

1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuesto a la renta mostrado en el estado de resultados de los afios 2018 y 2017 se compone de
la siguiente manera:

2018 2017
Impuesto a la renta corriente 88,284 54,642
Impuesto a la renta diferido (19,496) -
Impuesto a la Renta del ejercicio 68,788 54,642
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2. Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utilidad tributable de la
Compaiiia para la determinacion del impuesto a la renta en los afos 2018 Y 2017 fueron los

siguientes:
2018 2017
Utilidad Segun estados financieros 621,613 134,784
15% participacion trabajadores (93,242) (20,218)
Utilidad después de participacion a trabajadores 528,371 114,566
Deduccion incremento neto empleados (336,974) -
Gastos no deducibles 161,740 133,807
Utilidad gravable 353,137 248,374
Base imponible 25% (22% para 2017) 353,137 248,374
Impuesto a la renta causado 88,284 54,642
Anticipo Impuesto a la renta 52,521 44,532
Gasto impuesto a la renta corriente 88,284 54,642

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2018 2017
Utilidad antes de provision de impuesto a la renta 528,371 114,566
Impuesto a la renta 88,284 54,642
Tasa efectiva del impuesto a la renta 16.71% 47.69%

Durante el afio 2018 y 2017, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2018 2017
Tasa Impositiva legal 25.00% 22.00%
Incremento por gastos no deducibles 7.65% 25.69%
Deduccion incremento neto empleados -15.94% 0.00%
Disminucion por ingresos exentos 0.00% 0.00%
Tasa impositiva efectiva 16.71% 47.69%

4. Impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, un conciliacion y detalle del impuesto diferido es:

Diciembre 31,

2017

2018
Activo por impuesto diferido:
Jubilacién patronal 14,224
Desahucio 5,272
Total activo por impuesto diferido: 19,496

5. Otros asuntos
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i) Situacion Fiscal.-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta 3 afos
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta 6 afios cuando se le considere que no se hubiere declarado todo o parte del
impuesto.

ii) Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (emitida el 20 de agosto de 2018).

Remision de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias

Se dispone la remision del 100% de multas, intereses y recargos derivados del saldo de las
obligaciones tributarias o fiscales cuya recaudacion le corresponde al Servicio de Rentas Internas
(SRI), GADs, ANT, entre otras instituciones. En este grupo se incluyen todas las obligaciones
tributarias vencidas hasta el 2 de abril de 2018. Para ello, tendran hasta 90 dias para el pago de
dichas obligaciones, permitiendo mejorar su situacion general y, de esta forma, permitir que el fisco
recaude un monto muy importante para soportar las necesidades fiscales del estado.

Reduccion de intereses, multas y recargos de mora con el IESS

Exoneracion de multas, intereses y recargos, de tal forma que, por los pagos realizados dentro de
los primeros 90 dias, tengan acceso al 99% del beneficio. De 91 dias y 150 dias se reduciran esos
rubros al 75% de beneficio, mientras que para los pagos que se realicen entre 151 y 180 dias se C
reduciran las multas, intereses y recargos al 50%. De esta manera el IESS podria empezar a volver
a fortalecer sus arcas para ofrecer un servicio mucho mas adecuado a todos sus aportantes.

Incentivos para la atraccion de inversiones privadas
Impuesto a la Renta

Las nuevas inversiones productivas en los sectores priorizados establecidos en el Art. 9.1 de la Ley
de Régimen Tributario Internol - LRTI, estan exonerados del Impuesto a la Renta y, su anticipo, por
12 anos, desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la
nueva inversion, y que se encuentren fuera de zonas urbanas de los cantones de Quito y Guayaquil.

Inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y Guayaquil pueden acogerse
a la misma exoneracion, por 8 afios

Para sociedades nuevas y existentes esta exoneracion aplica solo en sociedades que generen empleo
neto, para lo cual se expedira un reglamento a esta Ley con las condiciones y procedimientos para
la aplicacion y verificacion de este requisito.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de la exoneracién
prevista de 15 afos.

Impuesto a la salida de capitales

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion tendran derecho a la
exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas en los pagos realizados al exterior por concepto de:
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e Importaciones de bienes de capital y materias primas, necesarias para el desarrollo del
proyecto hasta por los montos y plazos establecidos en el referido contrato, dichos
montos seran reajustables en los casos en que hubiera un incremento en la inversion planificada,
previa autorizacién de la autoridad nacional.

e Dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después del pago del impuesto a la renta, a favor de beneficiarios efectivos que sean personas
naturales domiciliadas o residentes el Ecuador o en el exterior, accionistas de la Compaiia que
los distribuye, hasta el plazo establecido en el contrato de inversion, siempre y cuando los
recursos de la inversion provengan del extranjero y el inversionista demuestre el ingreso de las
divisas al pais.

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades en nuevos
activos productivos, estaran exonerados del pago del ISD por pagos al exterior por concepto de
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en Ecuador, del correspondiente
ejercicio fiscal.

Los dividendos distribuidos por estos contribuyentes se consideraran como ingreso exento del
Impuesto a la Renta para el beneficiario efectivo de dichos dividendos, siempre que se cumpla con
el deber de informar de la composicion societaria.

Para aplicar este beneficio se debe efectuar el correspondiente aumento de capital que debe ser
perfeccionado hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en que se generan las utilidades
materia de la reinversion.

No se pueden acoger a este beneficio las instituciones del sistema financiero privado ni los
beneficiarios efectivos de los dividendos de tales instituciones.

Tampoco aplica el beneficio para contribuyentes que ejercen su actividad en sectores estratégicos
establecidos en la Constitucion ni en los sectores priorizados establecidos en la LRTI.

Sector Industrial

Las nuevas inversiones productivas realizadas a partir de la vigencia de la ley en los sectores
economicos determinados como industrias basicas, de conformidad con lo establecido en el
Codigo Organico de la Produccion, tendran derecho a la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo por 15 afos, contado desde el primer afio en el que generen ingresos atribuibles directos y
Unicamente a la nueva inversion.

Aquellas que se realicen en cantones fronterizos del pais, tendran derecho a la exoneracion del
impuesto a la renta por 5 afios mas.

Para sociedades nuevas, asi como para ya existentes esta exoneracion aplica en sociedades
que generen empleo neto, para lo cual el Reglamento a esta Ley, establecera las condiciones y
procedimientos para la aplicacion y verificacion de este requisito.

Nota 21 — Patrimonio de los accionistas

Capital Social - El capital social de la compariia se encuentra constituido por US$ 53,000 acciones
de US$1 cada una. El capital social se encuentra estructurado de la siguiente manera:

Accionista N° acciones %o participacion
Aguirre Duran Boris Alejandro 39,750 75%
Romo Mosquera Maria Paulina 13,250 25%
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Total

53,000

100%

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual (Para
sociedades andnimas) sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el
50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero

puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados:

e Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicién corresponden a
los obtenidos por la Compafia hasta el 31 de diciembre de 2018 acuerdo con las
disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta de Socios puede distribuir o disponer el

destino de estos resultados.

Nota 22 — Ingresos operacionales:

2018 2017
Servicios 10,516,192 7,872,898
10,516,192 7,872,898
Nota 23 — Costos y gastos por naturaleza
Los costos y gastos agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Costo de los Gastos de
2018 servicios administracion Total
prestados y ventas
Sueldos y beneficios a los empleados 1,576,280 1,552,437 3,128,717
Participacion trabajadores - 93,242 93,242
Mantenimiento 18,223 62,017 80,240
Honorarios 932,263 328,648 1,260,911
Combustible y lubricantes 64,394 - 64,394
Transporte 3,611,234 63,164 3,674,398
Gastos de viaje - 162,249 162,249
Arriendo 3,726 391,659 395,385
Suministros y materiales 929 257,607 258,536
Servicios basicos - 157,589 157,589
Depreciacion - 100,677 100,677
Gastos de gestion - 129,356 129,356
Publicidad - 22,302 22,302
Impuestos - 87,535 87,535
Seguros - 16,441 16,441
Gastos varios 140,644 116,420 257,064
Seguridad y vigilancia - 92,279 92,279
IVA enviado al gasto - 25,374 25,374
6,347,693 3,749,141 10,096,834
Costo de los Gastos de
2017 servicios administracion Total
prestados y ventas
Sueldos y beneficios a los empleados 1,271,272 1,182,605 2,453,877
Participacion trabajadores - 20,218 20,218
Mantenimiento 1,051 92,904 93,955
Honorarios 738,266 184,120 922,386
Combustible y lubricantes 16,804 - 16,804
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Costo de los Gastos de
2017 servicios administracion Total
prestados y ventas
Transporte 2,954,122 41,276 2,995,398
Gastos de viaje - 136,268 136,268
Arriendo 87,227 351,023 438,250
Suministros y materiales 19,579 116,956 136,535
Servicios basicos - 144,021 144,021
Depreciacion - 95,004 95,004
Jubilacion patronal - 47,468 47,468
Desahucio - 18,439 18,439
Gastos de gestion - 147,218 147,218
Publicidad - 29,261 29,261
Impuestos - 47,832 47,832
Seguros - 16,891 16,891
Gastos varios - 157,276 157,276
Seguridad y vigilancia - 84,002 84,002
IVA enviado al gasto - 22,770 22,770
5,088,321 2,935,552 8,023,873
Nota 24 — Otros ingresos y gastos, neto
Otros Ingresos: 2018 2017
Utilidad en venta de activos 698 -
Otros ingresos (i) 244,447 303,323
245,145 303,323
Otros gastos: 2018 2017
Gastos bancarios (65,064) (15,512)
Intereses (71,068) (22,270)
(136,132) (37,782)
Otros ingresos y gastos , neto 109,013 265,541

ESPACIO EN BLANCO
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Nota 25 — Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2018 y 2017 con companias y partes relacionadas:

(+) ()
Saldo al 31 de Ventas Reembolsos Cobros / Saldo al 31 de
diciembre de 2017 () (i) Compensaciones diciembre de 2018
Cuentas por cobrar (Nota 9):
Federal Express Holdings, S.A. 305,844 2,813,459 2,123,250 (4,739,237) 503,315
Entregas Y Consolidacion Enspecon S.A. 14,122 - 81,066 (48,607) 46,581
319,966 2,813,459 2,204,315 (4,787,844) 549,896
(+) )
Saldo al 31 de Saldo al 31 de
diciembre de Co?;i?)ras Reembolsos Otros ComP:g:asc/iones diciembre de
2017 P 2018
Cuentas por pagar (Nota 9):
Federal Express Holdings, S.A. 652,270 3,326,304 10,879 6,087 (3,567,970) 427,570
Aguirre Duran Boris 9,025 - - - (6,949) 2,076
661,295 3,326,304 10,879 6,087 (3,574,919) 429,646

i.  Valores correspondientes al cobro por conceptos de transporte internacional y comisiones por parte de Fedex Internacional.

ii.  Valor correspondiente a las retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta e ISD asumidos directamente por parte de Fedex Internacional.

ii.  Valores correspondientes al pago por conceptos de transporte internacional y posteriormente estos valores son reembolsados de acuerdo el analisis
y consolidacion de paqueteria por parte de Fedex Internacional.
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Nota 26 — Contingencias

A la fecha de cierre y emisidon de los estados financieros no existen contingencias que afecten
materialmente las cifras de los mismos.

Nota 27 — Compromisos

Desde el 1° Abril del 2014 Entregas Especiales mantiene un Contrato de Servicios Globales con
FEDEX. En el cual se establece que Entregas Especiales realizara las actividades de recoger, entregar
y desaduanizar los envios de FEDEX dentro del territorio ecuatoriano, de acuerdo a sus
procedimientos operativos.

Con fecha 20 de Noviembre del 2018 FEDEX y Entregas Especiales firman una extension al contrato
hasta el 30 de Abril del 2019.

El contrato de servicios establece cargos de entrada y salida para Entregas Especiales:

e Entrada
o Por entrega de envio
o Incentivo por peso
o Adicional por entrega de envios que o sean Quito-Guayaquil-Cuenca.

e Saliente
o Compensacion por los envios Outbound (De acuerdo al Anexo Counter Proposal /
Negotiation)

e Otras Compensaciones
o Ingresos Secundarios

e Otros Cargos, Provisiones y Compensaciones

Entregas Especiales presenta facturas y notificaciones de reembolso a Fedex con respecto a todas
las compensaciones de entrada y salida.

Las operaciones de Entregas Especiales seran marcadas con graficos de Fedex, asi como todos los
transportistas y empleados que tengan contacto con los clientes deben tener la credencial bajo los
estandares de seguridad de Fedex.

Nota 28 — Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 28 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

Nota 29 — Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la
Administracion de la Compaiiia el 18 de marzo de 2018 y seran presentados a la Junta General de
Accionistas para su aprobacién. En opinion de la Administracién de la Compaiiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta sin modificaciones.
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