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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES. 

dar de Aciias de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 

1. Hemos sudtado los estados fnencoros ojos de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTRIGAS SA, que comprenden e estado de Sluacón francera al 3 de desembre de 2016 y or crespandntes estos de resido Integra, de combos en 
el porimorio y de fs de feo pe al ño terminado an es fecha, 2 como ls 

Putas 2 os estados Parcero que incluyen un resumen de las pocas contables 
Sata 

2. En usa cp, ls estados Panciros pros presenten rarrablamerte, e 100 
les aspas imporamas, la «tuación Mancera de ENTREGAS ESPECIALES ESPENIREGAS SA, l 3 de dicembre de 016, y sesos de ds oprzcones, los artis en su patin y su Ns e ateo porel año terminado en es eh, de 
nfomad o Normas Interact de nació France. 

3. Nuestra sudor fos atra de acuerdo con Normas Intenciones e Auto Noasuas espontablcades de acuerdo con asas normas 5e desen más aóer en nuestro informe en la secan Mesponsablcados del actor yo la Audio de los do nao. 
4. Somos inependantes de la Compañia de acuerdo con el Cáig de Ésa emo porel 

Comaá de Normas Interaconales de Fica pra Comacras LÉSBA or sus Sglas en 
inge), cofutamente con los requermientos e dica que San relevante par puesta 
lona de los estados Mrmnceros en Eciador y hemos Cumpido Con Gras rosponeztliades de éso de acuerdo con dios fequermertos y Codo de Eta 
iio por el Comaé de Mormos tercios de Énc pra oradores (IES). 

2. Conaoeremon que ever de mussora que hemos terio es ste y propa 
paa proper una Dase par muestra api de autora, 
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La pominiraión es responsable pora preporación de ova tomnacón, que comprende el 
Ile aus dl Gre obten artes de fc de nuestro nor de ato 

2. astra open sobr o estados fnancieros separados de a Compañía, o tuya dra 
mo. Es conobn (on nuesta mula O hos Clas fear separados, Pu 

3 Basados en el trabajo que homos efectuado sobr era Infomación btnid ate dela 
aca de nuestro porro e aora, conca que o xt epresncs materals de eta infomación que debamos rezar 

Responsablidad de a Gerencia dela Compañía sobre os estados financieras 
6. La Gerencia es responsa e a presracón y presentación razonable de stos estados 

nanciros de acero ton Nomes Itemaconals 02 Información Fnancera Y de su otrl temo determinado como necesa por la Gerrda, far perilla preparación 
e ecos Iranceros que estén lores de dieoraors npertrtes debidos a fade o 

7. Eno preparación de los estados fanciers, la Administración s responsable de evlar 
la capacidad dela Compaña para Cors como nego en marco, erro, sen caespanda, os asuntos con negeco en marc y uso dela ese conato e megono en marc, menos que 2 Aómaetracin enga la tención de Kuala Compañi o cesa sus operaciones. en 1 ong Ca Arrate a que Pocero 

  

8. La Adrinitrción y ls accitas, on responsables de la superó del proceso de a inormacón Inercia de la Compa. 
Resoonsablldades del auditor sobre 1 auditoria delos estados financieros. 

3. Los objetos de nuestra usaría son cbtener una seguridad razaraie des ls estados 
rancios en 2 cats están lors de crees mater, de fa o ero, y “A un ore de autora que indy muestra opinán. Segur rana e un 

o prados ur, a o at qn sta sit e orto on Narmas Interacorales de Autora NU deca emera un rs mata un a POCAS: Crest Molde o era Y don Conalamdo malos 
3) indlialmente en 5uconjr, pueden rezoublement preverse razonablemente 
ue influyan en as decilonas económicas que os Umaros toman Basándose en los dos trancas. 
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10. Como parte de una auctari teta de cotomiónd con Normas irtenaconsies de Accor A, aplicamos nuesro Judo profesional y mamenemos Una acu de csceplcmo profeenl durant toa la acer, També: 
+ dera y saluos los riegos de ero mater os estados Inanceos, 

eno a Pd o er, demas y excanos peces de str pr 
E qa pora, vs ase pu muta cd ES de as un eo motera dto afec es más liado que en el aso de 0. increccón materal dedo a en, y que el fraude puede implicar cost, Fatcacon, crviones Sabados, menfenacones tenconatamerte eáncas 6 
vaeracón del col termo. 

+ Obteemos coociento del ctrl inter reevarte par a aora con la de dela rucecimientos de audaz que sen apropiados en ls crinaandas, puro no con el pro de apre ra 09m St a actas 6 Coral 
tramo de la Compañía. 

+ somos ls poltcas cortes aicadas son apropiadas ys las estimaciones 
cas y la Corempondere eermacin reveda por la Aóminaradón es 

carmnode 
+ Conctumos sobre o adecuado de a ulzacó, por porte ela Carencia, de la base 

table de page en march y, bsados ha exdencia de auditoria ctra, Cope Seta 0 10 Una Icartibumtre material reaceraas con eventos 6 cines que pueden enc dues sones Soto 
+ la copacónd de la Compañía para coi Como negoco en mudo. 5 

sprión medida, Muestras concusines so basan en la ende de autoria btemda hasta a fecha de ete Worm de auto, in ebago, eventos o onsciones fas pueden oras que la Compañia de de sr una empresa en 
cane 

+ Comunicamos los responstis de la Adrintracón dela Compañía respecto a, entre otros asus, al alcance y al memerto de realización de la auditoria lantcasa y los Hulemgos Sgnficavos de lo aubnara, así como cuequer 
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11. ivformo de Cumplimiento Trbutaro de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS. “S.A. 31 de dembre del 2016, por requerment del Serúido de Rentas Ineras e ña por separado, 
tros asuntos. 
12. Los estados Ianceros al nico y fal del año 2015 de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. no Iuren autados or nostros por ves poten. 

Quito, Ecuador. 0 ser e 2017 
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL31 de diciembre de 2016 
Concitas comparativos l 31 de diciembre de 2015 
(Expresado en Gres estadounidenses) 

  

  

  

  

Diciembre 34, Nota 2016 2015 AcrIVOS 
Activos comentes 
Elec y equivalentes de feto 7 so 
Cuentas por obrar comercios 3 1,3897 503 ras curas por corr no comeries 3 558 am 
nas racade por acorta w 57 a 

Total activos corrientes 1989,55 755146 
Activos no corrientes 

Muebles, ques y stare 2 vee pun Inversión en sccores a 0 - Total activos no corrientes Tras TEO 
Total activos 551 300447 

PASIVOS Y PATRIMONIO. PASIVO, 
sivos corrientes 
"Deacon Mancera 1 150000 102238 procedera 15 20218 17 Compañias relacionadas 2 1062474 93787 agan abors ze 52578 mes impresos comentes por pagar a 1525 Suns tras cuts por paar w 0 2098 

Total pasivos corrientes 136704 o 
Pasivos no comentes 
bigacenes anclas 18 aan 2 Proúsines po benefi empleados 18 062 an 

Total pasivos no corrientes EE] 39,500. 
Total pasivos peazo AZ 

PATRIMONIO. 
Capas 20 00 5300 ie EE 20307 Pesados curados Pus BLE 

Total Patrimonio EXE 200,23 
Total Pasivo y Patrimonio zin 900,447 

las notas explicas agáas son parte integrante de los sados anger. 

Gala 
Contadora General 

 



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

y el año terminado el 31 de diciembre de 2016 
Con cre comparates por l año terminado el 31 de diciembre de 2015 
(Bspresado en lares estadounidenses) 

    

    

  

  

  

Diciembre 3, 
Nota 2016 2015 

ingresos operacionales a sama sees Cos de posar 2 E] 

Gestos de adminsació y eras » COM) 215709 
os ness y gastos, nto 1000 a 
"Utilidad Operacional 0 
aso por ness, nto 2 a) ass), 
Vttidad antes de impuesto ala renta aan 55540 

impuesto alerta w era mas, 
(Pérdida) utilidad del año aa 
tros resultados integrales del año.    

Pérdidas queno serán reisiiada a resultados 
Plis y ganancias actuarial (ato) (sueo) 
(Pérdida) utilidad neta y resultado Integra dl año Ha 

Las notas explicativas anesas son part integrante de los estado Firancors. 
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 

Con citas comparativas por el año teminado el 31 de diciembre de 2015 
(Expresado an dseres estadounidenses) 

  

Diciembre 34, 
Mota 2036 2085 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 
Cetec rtemto y comemos same sao 
Poo provee ASA 670200) 

Pago a emeleads O6L5) (172557) 
Poo impuestos 6530) 017 
tros Cuentas por ger 
Ftectivo neto utiizado en actividades de operación (65106) 04530) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 
Fo usado en nversón en acts fos (et) 2 as 

(35082) 193387 
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE. FINANCIAMIENTO: 
Fo provisto para (zado en) el pago de cdt a mato DIA 5 
Fijo tado en inversión en ciones » (50) E 

sto para elpago apartes reaconadas (eto) 20 
cio meo provisto para (ilizdo en) sacras de a 

humento (disminución) neto de efectivo 30 (057) 
TR 

FErecivo alfin delo — A 
  

Las rotas sata zac pot Iran de ls stato tonces 
y ( 4 

urea Borís Alejandro uy” e 
“General Com neral 

  



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (Conciliación) Bor al año terminado el 31 de diciembre de 2016 
Con ctas comparatas po la terminado el 31 de diembre de 2015 

  

   

  

  

   

(Ecresado en dberes cstadoovdereea) 

(Pérda) UsIdad del ajocio 56350) as 
ración Dr ne asin porn mass 

Demo 0 6 
Garrcas y ras curse (to) 550 . 
aso Imprenta 720 nas 
Frtioscón ataco s710 ass 
Cambios netos en l capital de trabajo 

seas por carr 02m cs 
xro 5] 
Ouetos po par 190332 (18500) os acom (650 AN 

—Etectivo utilizado en nctividados de operación (93408) (94030). 

Las noras explativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

 



POLÍTICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
SEPARADOS POR EL AÑO QUE TERMINA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 

Ma 1 Est querer 
Mota 2 Bases de a preparación els estados Manco 

(9) Decoración de Cumplimiento. 
(9) Bases de Medición... 

A 
(9) Negocios March. 
(9) Uso de cos y Estimados 
(0 Huevos pronunciamientos comes. 

Nota 3. Resumen dels principales plas contables. 
Nota 4- ntramntosFrncers Vales Razas y Arninación de gs 
Neta 5 Esmas y ceros comtls sigas. 
Nara 6 Cano oc delas tcs 

    

  

   

  

    

    

   

     

   

    

   

  

  

Nota 10 Gastos pagados por adertado 
Nota 1 = Impuestos contes. 
Mota 12 Moebs, eps y sota. 
it 13 Inves en cores. 
it 14 - Celiacos fnanderas 
Moa 15 POROS 
Ma 16 Oigan laborales. 

Moa 17 — Os curts por par 
Meta 18 Pros por benefi  empendo .. 
Nat 19 = Impuestos as ganaria . 

et 20 Parras eos acota 
eta 2 — gros operacionales: 

Nora 22 Costos pr roturas, 
Nota 23 Gaos pr tala 
Nora 24 Gastos de eres 
Nota 25 — Soo sacas con Companas reconmase.. 
Nota 26 COR 

Nota 27 - Compramos 
ra 28 Evertos subes 

era 2 = orcos estos rncros- 
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
Notas Explcativs ls Estados Financieros Separados 
(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Nota 1 Entidad que reporta 
ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A, Fue consituida en la República del Ecuador, según 
escrtura pública del 12 de octubre de 200%, celebrado en la notaria décima cuarta del cantán 
Quito e insorta en el Registro Mercantil 18 de octubre de 2004 Su domi prnopal se ubica 
en lo iodad de Quit, Provincia de Pichincha. Su objeto socia esla prestación de serios de 
recepción, consolación y entrega de carga Intemacional, comespondencia, encomiendas, cientos, mercaderias tr oro, 
Situación económica del país 
Durante el 2016 la stuación económica del país continúa afectada por los bajos precos de 
exportación del plróe, principal fuente de Ingresos del Presupuesto General el Estado, as como, 
también por la devalucion de atras monedas con respecto al Dólar delos Estados nidos de 
América, moneda de uso legal en el Ecuador, la Cual ene un Impacto negalvo en las 
exportaciones no petrleras del país Adiconalmente, el terremoto ocurrido en bil del 2016 
casionó importantes caños en la infuestrucura de ciertas provincias del toral ecuatoriano y 
cuantiosas perdis económica, 
Las autoridades económicas con el fin de aftotar estas sTuaciones han diseñado diferentes 
alternativas, entre las cuales tenemos prorizacón de las Iversines, incremento de la Inversion 
xtanjera a tavés de allnzas público riadas con benefios trar, disminución del gato 
oriente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, cortbuciones tibutarias 
“extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del dá fiscal mediante a 
“misión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de organismos internacionales 
Y gobiemos extranjeros (China), entre otras medidas, As! también, ha mantenido el esquema de 
restcción de Importaciones através de salraguardas y derechos arancelarios con el e mejorar 
la bolanzo comercial, aspecto que se teía previsto ls desmontardo en el 2016, sin emborgo 
resolve un añ el crnograma de alminación de las salaguardas y dlspuso que la fase de 
¡desmantelamiento se efecie apartir de br del 2017 hasta Junio del 2017 
La Administración de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A, al dere de los estados 
financieros al 31 de dicembre de 2016, se encuentra trabajando en establecer las sccones 
necesarias que le permitan acer frente ala sición antes mencionada, que incluyen, entr ovas mesias r-defnición del plan estratégico de la Compañia, poraeción de gastos y amplación de 
las neos de negocio. 

Nota 2 - Bases de la preparación delos estados financieros 

(a) Decteracón de Cumplimiento 
Los estados Mnancieros de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 han sido preparados de 
cuerdo con las Normas Intemaconales de Información Financiera (NI) emitidos por el 1ASE (intemaconal Accounting Stendrds Board) que han sico adoptadas en Ecuador y representan a 
“adopción integral, expo y sin reserves delas refercas normas ntemacionales y apicadas de 
manera uniforme a los ejerccs quese presentan 

a



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
"Notas Expcatias lo Estados Financieros Separados 
(En Délares delos Estados Unidos de América - US$) 

(0) Based Mesón 
os estados financieros han sido preparados sobre la base del princi del costo stóric. 
(6) - Moneda Funciona y de Presentación 

Los estados fmoncieros están presentados en dólares de los Estados Unidos de América que 
«constituye la monada funconal de la Compañía. Toda a información se presenta en tal moneda, 

“cepto cuando se indica de cra manera. 
(6) Megacio en Marcha 

Los principios contabes porten del supuesto de la coninuidad de las operaciones del ente 
contado. 
(0) Usa de Julis y Estimados. 

La preporación de estados fnancieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que 
Administración de la Compañía reali Jos, estaciones y supuestas que afectan la apicación 

“de policas de contabilidad y los montos reportados de actwos, pasos, Ingresos y gastos. Los 
resultados reales pueden cier de als estimaciones 

  

Las estimaciones y supuestos releantes son revisados regularmente, Las reviicnes. de las 
estimaciones contables son reconocidas prospectvamente 
Dilo 

La información sobre uidos criticos en la aplicación de políticas de contaba, y sobre supuestos 
+ incertidumbres en estimaciones que pudieran tener el efecto más importante sobre lo montos reconocidos en os estados financieros, se describe en la nota 5 
ID Medición de Valores Razonables 

Algunas dels plas y revelaciones contables dela Compaña, de acuerdo con lo previsto en las 
AI, requieren la medición de lo valores razonables tamo de los activos y pastos financieros 
como de los no financieros. 
la Compañía uz la medición delos valores razonables principalmente para propóstos de: () 
reconocimiento nica; (1) revelación, y (1) cuando existen inicios de deterioro tratándose de 

Ios no franceres. 
Cuando se mice el valor razonable de un ato o pasivo la Compañía tiva datos de mercados 

úbservabls sempre que sea postle. De acuerdo con lo previsto en as NIF los valore raonabes 
se cascan en niveles dstntos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las 
verables usadas en ls técicas de valoración, como sigue: 
Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para actwos o pasivos héntcos. 
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nel 1, que sean observables para cio paco ya sea directamente (precios) o indirectamente (denvados de ls precios). 
vel 3: datos paa el cto o pasto que no se asan en datos de mercado observables. 

a



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
Notas Explcatva alo Estados Financieros Separados 
(En Dólares delos Estados Unidos de América = US$) 

las variables usadas para med el valor razonable de un actwo o pasivo pueden claicarse en 
úiveles distintos de Jerarquía del valor razonable, entonces la meciión del valor razonatle se 
asa en su totalidad en el mismo ne de Jerarquía del valor razonable dela variable de rivel 
más bajo que sea Sgiicalwa a la medion total. Cualquier transferencia entre los neles de 
Jere del valor razonable se reconoce l final del periodo en el cual ocu el cambio, 
En la nota (2) se incluye información aiconal sobre los supuestos hechos al medir los valoras 
razones 
(0 Huesos pronunciamientos contables 
La Compañía decidó no adoptar atiipadamente las Sguientes normas «interpretaciones que 
Fueron erica porel IASB, pero queno son fechas al 31 de dctembre de 2016: 
NIIF 9 "Instrumentos financieros *, efectiva para períodos anuales que comiencen en o 2 
partir del 1 de enero de 2018. 
NEIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”, 
efectiva para penados anuales que comiencen en apartir del 1 de enero de 2017 
Modificaciones ala NIXF 10 "Estados Financieros Consolidados” y NIC 28 "Inversiones. 
“en Asociadas y Negocios Conjuntos”. Venta  cortriución de aces antro un Inersionita y 
Su asecada o negado conjunto, el 1ASB ha diferido la fecha efecina de apicación de esta 
mcdicación. 
Modificaciones a la NIC 7 “Estados de flujos de efectivo”, efeciva para porcdos que: 
omiencan en partir del 1 de entro de 2017 
Modificaciones a la NIC 12 "Impuesto a las ganancias”: Reconocimiento del activo cierido 
por périda no relzadas, efectiva para pelados anales que comiencen en 0 a parir del 1 de 
mero de 2017 
Modificaciones a la NIIF 2 "Pagos basados en acciones”: Casación y Medición de as 
transacciones de pagos basados en accones, efectiva para periodos anuales que comiencen en 02 
partir del 1 de enero de 2018 
INUIF 16 “Arrendamientos”, efectiva para períodos suales que comiencen en apartir del 1 de 
nero de 2019 
ln resumen delas Normas embidas que la Compañía prevé razonablemente que se aplicarán en el 

NIIF 9 Instrumentos Financieros. 
Esta Norma introduce nuevos requerimientos para caifcacion y mecicon de actos financieros 
NIF 9 especiica como una entidad debera casficar y medir sus actos financieros a costo 
amoriado 9 valo rasoble, Requiere que todos los actos financieros sean dasicados en su 
totalidad sobre l base del modelo de negoco de a entidad para la gestón de actos financieros y 
las caracterscas de los flujos de caja contractuales de los aciwos financieros, Los activos 
financieros son medidos ya sea a costo amortado o valor razonable. Solmente los actos 
Financieros que sean casicado como mecidos a costo amortizados serán probados por deterioro. 

m



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA, 
Notas Expleatvas alos Estados Financieros Separados 
(En Dólares delos Estados Unidos de América. USS) 

INIIF 14 Cuentas Regulatoria Diferidas 
Esta Norma permt a una entidad que esté adoptando por piÍmera ve as NI, continuar con ls 
cuentas "dfeidas de regulación” conforme a us anteriores normas contables, tamo en la 
adopción inicial de NIF como en estados financiors subsecuentes 
NHIF 15 Ingresos procedentes de contratos con cientes 
Proporciona un modelo Único basado en principio, de cinco pacos que se aplará a todos los 

Coniatos conos lentes, 
Los cio pasos en el medelo son las siguentes: ) Identfiar el contrato con el clent; 1) 
Identicar ls obigacones de desempero en el contrato, li) Determinar el precio de la 
transacción, 1) Asignar el precio de transacción delas obligaciones de ejecución en los contratos, 
viv Reconocer el Ingreso cuando la antidad satisace una obligación de desempeño. 
¡Se ofecs ortentación sobre temas tales como el punto en que sereconoos los ingresos, y diversos 
asuntos relacionados 
NIIF 16 Arrendamientos. 
Define un contrato de arrendamiento como un contrato que ctorga al cllrte (arrendatario) el 
derecho a Vtlzar un activo durante un período de tiempo 8 combi de una contraprestación Una, 
empresa avalía sun contrato contiene un arrendamiento Sobre la base sel lente tene el 
derecho de controlar el uso de un activo identicado por un periodo de tempo. 
"NIC 12 Modificación Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas 
no Realizadas 
uz na entidad avaló sí estarán lponibles ls ganancias fiscales contra ls cuales se pueda 
sar una dferenci temporal deducibles, considerara 5 la egsacón cal restringe las fuente, 
de ganancia fiscales contra las que puedo realzar deducciones en el momento de reversión de esa 
dlerenci temporaria deducble $ la lessacón fiscal no Impone estas restricciones, una entidad 
esaluará una dencia temporaria deduce en combinación con todas las demas, Sn embargo, si 
la leilaón fiscal resirnge e uso de pérdidas oro ser deducidos coro Ingresos de un tipo 
especio, una derenca temporaria deducible se evaluará en combinación solo con las del o 
propio, 
la Administracion de la Compañía, estima que la adopción de nomas, enmiendas e 
ls Compaña. Sn emtergo, ro 6 pose propordonar una esinación razonable de ls fetos de 
la aplcacón de a NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos concientes” haa que un examen 
talado haya ido completado 

  

Nota 3 - Resumen de las principales políticas contables 
Las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieras se 
dstalan a contruacón Tel como lo require la NITF 1, esas politicas han sido diseñadas en 
función delas NIF ventas al 31 de dctembre de 2016 y aplcadas de manera unilorme a todos 
los ejercidos quese presentan en estos estados financiros 
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31 Clasificación de Saldos Corrientes y no Corrientes. 
Los sados de actos y pasos presentacs en el estado de situación Mancera se cssican en 
Función de su vencimiento; es dec, omo coentes aqueños con vencimiento igual o infetor 3 12 
meses, los que están dentro del cdo normal de la operación de la Compañía, y, como no 
oriente, los de vencimiento superior a dicho periodo. 
2.2 Activos y pasivos financieros. 
32: Clasificación 

La Compañía lia sus acvos y paswos financieros en la siguiente categoría: "préstamos y Cuentas por cobrar” y 1)'Uos pasivos fmencers”. La csiicacón depende del propésto para el 
Cual se aógqueren los actwos Mmenciros o Se contrataron los pasos La Compañía deme la 

ataco » moment de 2 recoraomento Inca 
31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compañía mantuvo activos financeros en las categorías de, “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía montuvo pasivos financeres en la 

categoría de “otros pashos financieros”. Las catersicas de las mencionadas categorías se 
“xplcan a continuación: 
9) Préstamos y cuentas por cobrar 

Son activo financieros no derados que dan derecho pagos ffs  deteminabes y que no 
cotizan en un mercado activo Se Incluyen en el actwo coriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación Mnaniera que 

  

» 
Represertados 

en el estao de situación Inancer por cuentas por obligaciones 
de pago por blenes o servicos adquidos en el curso normal de operación. Se inciyen en el pasivo oriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir dela fecha, 

¿el estado de stuación nancer 
La Compañía ono los siguientes otros pasivos Manciros: préstamos con entidades Financieras; acreedores comeriles, y tras cuentas y gustos acumulados por pagar 

3.22 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
2) Reconocimiento - 

La Compañía reconoce un acto o paswo financiero en el estado de stuacón financera a la 
echa de la negociación y se reconocen cuando se compromete 3 comprar o vender el activo. pagar e paso. 
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b), Mediación inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos inialmente a su valor raconoble más cualquier 
costo atbule a la ansaccón, sel activo o pasivo Mancera no es designado como de 
Valor razonable através de ganancias o pérdidas y este es Sgnicatio, Con posterioridad al 
reconocimiento Ina la Compañia valriza los mismos como se describe a continuación. 

e) Medición posterior =— 
Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortzado aplicando el mátodo de "debo, cuando  cecto se amp mas ata e is conarcones 

de ésto normales. Los préstamos y paridas por cobrar se componen de deudores 
Comerciales y tas cuentas por cobrar. 

  

TM. Efectivo y equivalentes de efectivo: El efectivo y equialentes de efecto se 
compone de los sados en efecto disponible en caja y en cuentas bancarias, los 
cuales son usados por la Compañía en gestión de sus compromisos a orto plazo. 

li. Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado apicando el método de 
Interés efecto. No obstante, los pasivos financieros que no tengan un po de Interés 
establecido, el importe venza o se espere reir en el coto plazo yo el efecto de 

Actualizar no sea significativo, se valoran por Su valo nominal. 
323 Boj 

  

“activos y pasivos financieros. 
Los activos financieros se dejan e reconocer cuando los derechos rei us fuos de efectivos 
explan ose trnsfren 4 un tercero y la Compañía ha transferido sustancialmente toco ls riesgos 
y beneficos derivados de su propiedad. Un pasvo es elminado cuando las obigacions de la 
“Compañía se han Iquidado. 
3:24. Compensación de instrumentos financieros. 

Tn de aran sonal dla entucd rocepaoa de E hr El 
Compala poses el poder para dig pocas inanciras y opralos de una entidad con ln 
de obtener benefi de us actividades. 

  

  Las Inversiones en subsidiarias son registradas oricinaimente al costo y posteiomente son 
contabilizados bajo el método de partcpación. Según este método, las Inversiones aumentan o 
isminuyen en función de partcpación que le coresponde a la Compañía Inversora sobre las 
voriciones del patrimonio de la Entdad El resultado del período que se Informa incluye la 
participación que le corresponde ala Compañía inversora sobre las variaciones del paimonio de la 
entidad parciondo. 
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2.4 Muebles, equipos y software. 
Los muebles, equipos y software se contblizan por su costo histórico menos la depreciación 
camulada y perdias per deter, en caso de productse. E costo Incluye tanto los desembiisos 
rectamente strbubles ala adquiidón o consruccón del ao, enla macia en que se cumplan 
los requsts para u reconccimiento, 
Los desembolsos posteriores ala compra o adquiicón solo son captazados cuando es probable 
ue benefcos económico futuros asociados a la inversión fluya hacia la Compañía y los costos 
Pucon ser meddos rezonablemente, Los 0k05 desembolsos. posteriores corresponden a 
Faraones o mentenimients y son estados an resltados cuendo on Incurios 
La depreciación de los muebles, equipos y software es cakuada Inenlmente basa en l vió dul 
sumada delos blenes dl acto Mo Las estimacionas de vida ús y valores residuales delos 
cios fos son revisados, y aJustados Si es necesaro, a cada fecha de Cee de ls estados 
francos. 
Las vidas útles estais de muebles, equipos y software son ls siguientes 

Rubro. Años 
Muebles y enseres 10 
Equip de fina 10 
Equipo de computación 2 
Lcencas y sonvare 3 

Las ganancas y pérdidas por la venta de muebles, equipos y software se calculan comparando los 
Ingresos obtenidos con el valor en bros y se reconocen en el estado de resultados integrales 
Cuando el valor de lbro de un activo de muebles, equipos y software excede su monto 
pecuperable este es reducido inmediatamente hasta u valor rcuperabe, 
35 Deterioro de activos 
3.5. Determinación de activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar) 
La Compañía evlia en la fecha de cada balance i existe cidencia cojea de que un activo 
financiero o un grupo de actos fnanceros pecan haber sufi péidas por detrtora Un activo 
manco o un grupo de acivos financieros está deteriorado, y se iure en una pérdida por 
diteriro dl vor 3 y són) otto video objeto del deterioro como reido de uno 0 
causa la pérdida), y ese evento (o eventos causante de la péraida tenga un Impacto sobre los 
jos de efectivo futuros estimados del actvo financiero o del grupo de activos fnanceros, que 
pueda ser estado con fabliad 
Los ceros que uta la Compañía para determinar sexe una pérdida por detrtoro incluyen. 

= > Dilitad financiera sigacatia del emisor u obligado; =  Probablidad de que entrarán en una stuación concusal o en culquer ota stuación de 
reorganización Anancer e obligado, o, 
Cuando datos observables iican que exste una disminución susceptible de valoración en 
los fujos futuros de efecto estimados, tales como cambios en las condiciones de pago o 
en os condiciones económicas quese crreciona con impagos, 
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Para la categoría de préstamos y cuentas por cobrar, el mporte de la pérdda se valora medante 
los ceros antes mencionados pra alutar estas cuentas 2 Su importe recuperado, además de 
tener como parámetro lo indicado bejo la normativa tsbutaria vierte, El importe en Ibrs del 
acto se reduce y el Importe de ls péraidas se reconoce en a cuenta de resultados 

en un periodo posterior, el monto de la périda por deterioro disminuye y dcha cisminución se 
relaciona Cbjethomente a un evento que haya ocurrido después de que se reconoció dicho 
deseroro, la revercon de la perdida por deteoro previamente reconocida e reconcce en el 
estado de read, 
La Compañía, consiterandolo anteriormente mencionado, realizó los andis pertinentes de todos 
sus aos fnanceros Sgnfiatvos 
3.5.2. Deterloro de activos no financieros (Muebles, equipo y software) 
Los activos Sujetos a amortización o depreciación se someten a revision para perdidas por 
eteroro siempre que algun suce o cambio en ls circunstancias indique cue el Import en bros 
puede no ser recupera, Se reconoce una pérdida por deterioro del valor porel monto porel que 
«el importe en ros del av excede su Importe recuperable. El importe racuperabe es el mayor ente el valor razonable de Un activo menos los costos para venta y el lor en uso, A fecos de 
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, lo actwos se agrupan al nivel más bajo para l que 
hay fujos de efecto identificables por separado (unidades generadoras de efectivo), La pose 
reversión de pérdicas por detericro de valor de actwos no franciros distintos la Plusvala que 
ten na pira por deter 5 eva en todas secas as que se presenta vtamacón 

En el caso que el monto el valor en Ibros del activo excede su monto recupere, la Compañía 
registra una pérdida por deterioro en os resultados del ejercicio, 
la Adminiracón ha reso los endllis pettnentes de todos sus etwos no manceros 
significativos y considera que en inguno de ellos exste evidencia de deterioro. Ve Nota 12. 
3.6 Estado de fujo de efectivo 
Bajo flujos originados por actividades dela operación, se incuyen todos aquelosfujos de efectivo 
relacionados con el go del negocio, indluyendo actemés los Intereses pagados, los ingresos 
franciers y en general, todos aquelos flujos que no están definidos como de imersón o 
financiamiento Cabe destacar que el concepto operacional uizado en este estado, es más amplo 
que el considerado en el estado de resultados 
3.7 Costo porintereses 
Los costos por Intereses devengados son reconocidos como parte de los gastos Manero del 
peroo en el quese ncuren 
2.8 Impuestos corrientes y diferidos 
El gasto por Impuesto dl periodo comprende las impuestos comentes y diferidos Los Impuestos 
e reconocen en el restado acto enla mec en que estos se reñeran a partidos reconecóns 
en el oo resultado Integral o directamente en el patrimonio nato. En este caso, el Impuesto también se reconoce en el otro resutado integral o directamente en patrimono neto, respectivamente 

5



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
Notas Explcativas alos Estados Financieros Separados 
(En Dálaes e los Estados Unidos de América - US$) 

Impsesto coente 
El cargo por impuesto alo rent content se calcula medante latas de impuesto aplicable alas 
vidades gravable y se carga a los resulados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exgle Las normas tutarias vigentes al drre de ls estado financeros. 
establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gavables, la cual se reduce al 12% 9 
las utidados son rolmveridas por el contbujente. 
A por del ejercito fica 2010 entró en vigor la noma que exis el pago de un "antidgo mínimo 
e impuesto a la renta”, cuyo valor es clelado en funcón dels cas reportadas el año anterior Sion el 0.2% del pattmano, 0.2% de los costos y gastos deducbles, 0.6% de los gros 
ravabls y 0.4% delos aclvs. 
La referida norma estabecó que en caso de que el impuesto ala renta causado oa menor que el 
monto del anticipo mínimo ete limo se convertrá en impuesto a la renta definitivo 

Impuesto dei 
Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con e método de pasivo, por as derencas 
temporaria que urgen ere ls bases fiscales delos acivos y pasivos y Sus mportes en ros en 
los estados fnanceros. Los pasivos por impuesto dfrido se reconocen por odas las diferencias 
temporaria Imponiles 
Los activos por impuesto dei se reconocen por tocas ls diftrencas temporaís deducibles, y 
por la compensación futura de créditos fiscales y quebrantos Impostios no ubizados, en a 
media en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras conta las 
cuales se puedan compensar dichas diferencias temportras deducbles, y/o se pueden uta 
chos éxitos ficles y quebrantos impostiwos 
La medicion del acivo y paso por impuesto ala renta dedo, refeja las consecuencias Fale 
¿ue se derivaron dela forma en la cua la entidad espera, l fil cel parco obre al cual se 
informa, recuperar o guar el importe an ros de sus avs y pasivos 
E Impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de Impuesto que se espera aplkar a las 
¿ferencas temporaras cuando Son reveridas, basándose en leyes tubutares que han sido 
aprobadas o punto de ser aprobadas a la fecha del estado de situación Financiera, 
Los activos or impuestos ieidos y los pasivos por impuestos dtricos se compensan sy sólo 
ss, esto un deccho logalmenta reconocido de compensar os atv por impuesto comente con 
los passos por mpuesto corenta y cuando los acivos por impuestos dferdos y los paswos por imputar áfaido ea dernan dal impuseto cobre sc ganancia comacpondantac > la mima, 
loridd fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujet Ascal, Aereos entidades o sujetos 
Fiscales, que pretenden ulda los activos y pasos fiscales comente por su Importe neto. 
Exposición Turia 
Al determinar el importe del impuesto a la renta comente e Ímpuesto a la reta dieido, la 
Compañía considera el Impacto de las poskiones fiscales incertas y 3 pueden adeudarse 
impuestos e nereses aicionaes 
Esta evalvacón depende de estimaciones y supuestos y puede Involucar una sere de Judo. 
cerca de evetos futros. Puede Surg nueva Información que haga que la Compañía cambie su 
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Jul acerca de la idoneidad de os pasivos scales actuales tales cambios en los pasivos fiscales 
impactarán el gasto fiscal n el periodo en el cual se determinen, 
39 — Beneficio los empleados 
3.9.1. Beneficio de corto plazo. 
Se regsran en el subo "beneficios sociales” del estado de stuación financiera von contrapartida en el estado de resulado integral y coresponden principalmente a 

  

Remuneraciones jas y variables e los funcionartos e la Compaña Se proVsonan y/o pagan 
de acuerdo ala poca intra stableciós por la Compañ. 

l. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al Insttuto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Se proviionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente en l Ecuador 

2.9.2. Benefidos de largo plazo. 
Jubilación patronal y desahucio (no fondeadas) 

El costo de estos benefidos defridos establecidos por las eyes laborales ecuatorianas se regsra 
con cargo a los gastos del ejrao y su paswo representa el 100% del valor presente dela 
blación, a la fecha del estado de stuación financiera, para lodos las trabajadores que a esa 
feta se encortratan prestando sericos a la Compañía Dichas provisones se ceteminan 
anualmente con base a estucos actuarial practicados por un acuario independiente usando el 
método de crédito unitario proyectado. El valer presente de la obigación de benefi definido se 
determina descontando ls fujos de salda de efecto estimado usando la tasa de inter el 
4.14%, Además el Código de Trabajo establece que cuendo la reeción laboral termine por 
desahucio, el empleador deberá pegar una Indemnización caulsca en base al número de años de 
sevi. 
Las hire acuarials Incluyen estimaciones (varties) como son, en adición a la tasa de 
descuento, tasa de moraliad, edad, sexo, añ de serio, remuneraciones, incremento futuro de 
remuneraciones, tsa de rotación, entre otras 
Las ganancias y pérdidas acturiles que surgen de los ajustes basados en la expeíenia y cambio en ls supuestos atuailes se cargan l patrimonio neto en el to resultado Integral en 
el periodo en el que surgen 
Cuando tengan logar mejoras reducciones en os beneficios del pla, la modificación esutante 
Perdida por la reducción, será seconccida inmediatamente en resutados. Le Compañía recnoGe 
Ganancias y pércida en liquidación de un plan de benefcs definido cuando esta ocurre 

  

Participación delos trabajadores en las utilidades 
El 15% dela utlidad anual que la Compañía debo reconocer en concepto de partlpacón laboral 
¿en as licades es registrado on cargo alos resultados del ejrcico en quese devenga, on base 
enla sumas por pagar exige. 
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3.0 Provisión corriente 
La Compañía regisva provistnes cuando 1) existe una csligaión presente, ya sea legal o 
implca, como resultados de eventos pasados, y es probable vaya a ser necesro una sold de 
recursos para lguidar la blación y 1) el monto se ha esimado de forma fable Los montos 
reconocidos como provsión son la mejor estimación de la Compañía, la fecha de cierre de los 
Estados naniieras, delas desembolsos necesaos para uldar a oigacin. 
3.11. Reconocimiento de ingresos y gastos 
3.11.1 Ingresos por servicos 
El ingreso por prestación de serios es reconocido en el resultado en proporcion al gado de. 
realización dela transacción ala fecha del lance El grado de realización es evaluado de acuerdo 
a estudis del trabajo llevado a ca. 
¡Cuando los servi bajo un contrato único son prestados en penados de información ifeentas, la contrarestaon se dsroulrá sobre una base de valor razonable resto entr os semúos. 
311.2 Reconocimiento de gastos 
Los costs y gastos se registran al costo istánco. Los castos y gasts e reconocen meca que 
son Inauricos, ndependientemente de la fecha en quese haya realzado el pago, y se registran en 
«periodo más cercano en l quese conocen 
Nota 4— Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos. 
1) Valores Razonables 
Las polcas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos Mmanceros para propóstos de valoración y revelación, conforme los emenas que se detalan 3 
contiuación. Cuando corresponda, se revela mayor información acerca de los. Supuestos 
ectundos enla determinación delas valores razona. 
Préstamos y cuentas por cobrar 
El valor razonable de ls préstamos y paris por cobra se estima al vaor presente delos fjos de efecivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicón Las 
Cuentas por cobrar comentes sin asa de interés son medias l monto dela factura origina, e efecto del descuento es Inmaterial Este valor razonable se determina al momento del 
anales 

  

Los Imports en bros de los deudores comerciales y oras cuentas por cobrarse aproximan a su 
valor razonable, dado s vencimiento de corto plazo, 
tros pasivos fnarceros 
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento Incl y pera propóstos de 
revelación on cada fecha de los estados inanciros anunles, senil sobre a base del valor 
present del cata futuro y lo js de Interés, descomtados la asa de inturés de mercado ela 
fecha de medicón 
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Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas y gastos acumulados por 
pagar e aproximan a su valor razonable, debido a que tas Instrumentos tienen vencimiento en el 
corto plazo, 
2) Administración de Riesgo Financiero 
2 Compañía está expuesta a nesgos de mercado en el curso normal de sus operaciones; sin 
embargo a Administración sobr la base de su conocimiento técnico y su experiencia, establece 
Poltcas para el convo e los nesgos creci, de iqidez, tasa de ner y operaciones 
2), Marco de sominisraion ce resgo= 

Las poliias de adminisracón de riesgo de la Compañía son establecidas con el objeto de 
identificar y aralzar los iesgos enfrentados, fjar mates y controls de reso adecuados, y 
para monitorear los rlesgos y el cumplmiento de los límites. Se revisan regularmente las 
Policas y los sistemas de aominisiacón de riesgo ai de que refejen los cambios en las 
Concicones de mercado y en las acidades Lo Compoñí, a rovés de sus normas y 
procedimientos de administración, pretende desarolar un ambiente de contr! dicpinado y constructivo en el que todos ls empleados entiendan sus rols y obligaciones 

b) Riesgo crediticio — 
El ne=go de eréit es el esgo de pérdida fnancera que enfrenta la Compañías un ciente o 
contraparte en un Instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales y se 
¿rigina principalmente delas cuentas por cobrar comerciales, oras cuentas por cobrar e la 
Compañía. 
El riesgo credtcio es controlado a través de la evaluación y análte de transacciones 
Inclviduales, para lo cual se realza una evaluación sobre deudas vencidas cuya cobranza se 
estima remota para determinar la provisión requerida por inotrabliad, 
Esposicón al riesgo de cédto 
La exposición másima al resgo de crést para préstamos y paridas por cobrara la fecha del 
alce fs: 

  

Diciembre 32, 2016 2085 
lentes locals TOR y59m malas elconedas eaos 2025 
rotar TER SEAT 
0) Riesgo de quid — 

El esgo de quidez es el esgo de que la Compañía enga diculades para cumpli con sus 
blgacione asacadas con sus pass financieros, que son qidados mediante la entrega de 
efecto y cos actvs financieros El lesgo de quid: surge por posolad de desajuste 
entre las necesidades de fondos (por gastos operativos y financieros, versiones en actos, 
vencimientos de deudas y cidendos comprometidos) y las fuentes de los mismos (ingresos 
producto de rescates de valores negociables, del cobro de cuentas de dientes y el 
Financiamiento con entidades financieras). La gestión prudente dl riesgo de Iiquicez Implica 
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mantener suficiente efecto y valores megaciables y contar con la disponibilidad. de 
Financiamiento en es bancos 

9) Riesgo decanta — 
La Administración gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad de 
ontnuar como empresa en marcha mientas que maximiza el rendimiento a sus socios a 
"través de la opimiacn de los gastos, deuda y patimono La polica de la Compaña es. 
mantener un nivel de copal que le permita conservarla confanza de los inversionistas, los 
acreedores y el mercado, y Sustentr el desarolo futuro de los distintos negocios que decarola. La Compañia no está sujeta requerimientos extemos de Incremento de capita. 

Nota 5 Estimados y criterios contables significativos 
Estimados y criterios contables críticos 
La preparación de estados fnanceros requiere que la Compañía realce estimaciones y utlce 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados fnancers y sus notas reladonados. 
Las estimaciones realzadas y supuestos utlizados por la Compañía se encuentran basadas en a 
expertenca História, combos en el mercado e información suministrada por fuentes externas 
¿alficadas Sin embargo, les reulados Mnales podian Glerir delas esimacones, bajo Ceras 
conicones 
Las estimaciones y policas contables sgificatvas son definidas como aquelas que son 
Importantes para reejarcorectamente la sración nanciea y ls resultados dela Compañía y/o 
las requieren un at grdo de jueio por part dela Admiictración 
Las principales estaciones y aplicaciones del erterio profesional se encuentran relacionadas con 
los guientes conceptos 
a) Provisión por deterioro de cuentas por cobrar 
La Compeña evalúa la posblldad de recuperación de los saldos mantenidos en Préstamos y 
cuentas por cobrar, baséndose en una serie de factores, tles como” oustenca de dilculades 
Financieras Sgificalhas por parte del dur, la probabad de que el deudor entre en quiera o 
reorganización nancera, y la ata de pago que se considera un Incador de que la cueta por 
cobrarse ha deteorado, Una vez que se ha idenicado evidencias de deterioro e estima el valor 

recuperar proyectando los Nljos estimados y descontándolos Ver adicionalmente Nota 3,51 
b) Vida útil de muebles, equipos y software 
Como se indica en la Nota 3:, la Compañía revisa al final de cada período contable sus 
estimaciones de la vida úl y valor residual de sus actos fos, Con la misma periodicidad la 
Compañía también evsa el método utzado para el culo dela depreciación de esos activos 
e) Obligaciones por beneficios por retiros   1 personal 
El valer presente de ls obligaciones por planes de pensión depende de un número de factores que 
so determinan sobre basas atuarles usando un número de supuestos Los supuestos usados al 
determinar el costo neto por pensiones Induyen una tasa de descuento. Cualquier camblo en esos 
“Supuestos tendrá impacto en el valor en os de la obigacón po planes de pensión 

al
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tros supuestos lves para establecer las obligaciones par planes pensión se basan en partes en 
las condiclones actuales del mercado ver Nota 31. 

Nota 6 - Calidad crediticia delos activos financieros 
La Compañía uciza un sstema de evaluzcón crediticia para ls contrapartes de sus actos 
Financieras, que considera las «guientes suaciones 
3) La existencia de dificultades nanceras Significativas de las contrapartes 
DJ La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganización financiera. 
6) Lafatade pago se considera un ndicador de que el acto financiero se ha deteriorado. 
Se registran as provisiones por deterioro de manera Individual para aqueos sais por cobrar que 
presentan ls signos de deterioro antes mencionados 

Nota 7 - Efectivos y equivalentes del efectivo 

pci 
anar locas (1)    Total 
(1) Corresponde efectivo dsponble que no devenga interes, 

  

Nota 8 Cuentas por cobrar comerciales 
Diciembre 31, 

2016 2035 
Clanes cs (1) Toa ms 

Compañías Relacionadas (2) ea,os 2625 
Total ir 
Provisión cuentas notrts (3) (6298) 
Total Ps 
(4) Las cuentas por cobrara lentes locales no relacionados ss presentan la vsta y no desengan. 

intereses. El plazo de crédito comercia oscla de 30 180 das Los peincpales cientes son 

Diciembre 34, 
2016 2085 

stoner 54 Condado 020 
Cortertal re Ande 54, ses 

a
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Fortana Cepas ore Aero - 
Cinemark De Ecudor SA. - aus 

Uibery Seguros SA Des > 
Importadora De Setas Médicos Isismed Cl. Lia zo 

Aieciator SA. 2090 
Sora 0. 
LG petrpoltaa Conpeña De Seguros Y Renseguros SA 19552 
toga - sous 

Gourmet oc Sera GF55A - 18718 
Nezacdo Y Comarca Nepycom 5. E 16978 

Genera Mates De Ecuador SA. 15058 
Sarga. ta. 1166 - 

Mates Dsmingue Mato tdo, a 
Temmesa. ne 
Posmrca ne ma - 
Jinénaz Vega Reg Rosero 1427 - 
Epsadeca a. Lt. 10487 E 

Manero Ovistan Homero 10427 
om 0 

total Ta 

(2) Ver Nota de compañías relacions Nota 25 
(3) Mosmiento de la provisión de deeror cuentas incobrables. 

  

sado ici e ao 2 62 
racons 5] z 

Saldo nal a 

Nota 9-- Otras cuentas por cobrar no comerciales 
Demo 

Antiopos prowedors (1) Be ss 
Empleados por cobrar 11257 16938 
ras cuts por cobrar (2) ES 
Total A 

(A) Corresponde a anticipos entregados a proveedores de bienes y sevics que se lguidarán en 
coro pazo. 

(2) Al 31 de Gciembre de 2016 incluye principalmente por las garantias de arriendos de las 
fcnas administrativos como de las bodegas por un valor de US$ 11,283.60, una garantia 

AA AA A
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bencera por la representación intemacional con Federal Express Holdings SA. por US$ 
12,52428, que se mantene desde tri del 2014. Al 31 de dicembre de 2015, el valor de 
eran por arendos fue por US$ 3,210.00 

Nota 10 Gastos pagados por adelantado. 
úDiclembre 33, 

Am os 
Seguros pagads por antpado 576 as 
rotas a 

"Nota 11 — Impuestos corrientes 

  

Pocracuzerar 
Cto tritio IVA compras . 570 

Raencine en e ur de 6 2010 173 
Total anar 0 

úDiclembre 32, 
Pocgacar — 000 dos 
Retncires IR por paar 220 786 Retecires VA por pur asu 20 a Ves por pagar 006 m7 
Da 1638 - 
Total as 
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Nota 13 Inversión en acciones 
Diciembre 34, 

2016 2005 
Entregas Y Consolación nsgecon SA. so S 
Total HA 
omescorde a la inversión en acciones en lo Comoaiía relacionada Entrenas Y Consolidación Enspecon 5, dicha compañía fue conttuld según escritura púbica el 06 de octubre de 2014. 
Entrecas Espeals Espentrogas S.A. Pose el 65% de dicha inversión 

Nota 14 Obligaciones financieras 

  

Diciambro 3, 
2016 2015 

Porción comentes 
Banco Ramona 150.00 102258 
Ansttucones financieras Locales E 

Diciembre 34, 
2016 2035 

Porción largo pla 
Banco Rumba man anos 

Instituciones financieras locales aa a 

Los créditos contratados por la Compañía tenen vencimientos entre 50 y 1096 días y tasas de 
interés anual de entre 835% y 11.23% 

Nota 15 Proveedores 
Diciembre 34, 

— 6 a 
Proveedores locales 258214 172866 

Total aa 
Un resumen de ls principales proveedores es el siguiente 

Diciembre 3, 
2036 2015 

Estévez Varela Vince Eat al maz 
Separa a La 500 E 
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Diciembre 32, 
— os Tromaco Expresa aa EE] m5 

TermpalDe Cargas De Fear SA 1582 7407 
Fenton Cspetes ge Aero 11200 72 
DH. Bores (Ecco) SA 04 

Mareo SA, 63m 22 
ames Artea Pablo Sepan 9 
sta Toe Irma Est saco 4200 
"arzall Pesarte Ral Teodoro 374 148 
Sagra Cl. a 40 4:00 
mérez Costa ik Sertego an E 
us dl. a 4 o 
Ecuador ax Company Cb La, 20 500 
65 Sue SolutnsExudor Ca La 37 
Dro Gamo. Lt. 3557 20 
Fora rán Nes Gustavo 3560 se 
Utano Expres A 3308 3563 
ras aonado Jime Bequer 20 E 
Siñaras De Inomátc spot 54 2505 
Fundació ir remeros 2356 297 
uranio Edo Eon od 2497 2507 
Conse Estero De Telecamuniacnes SA. Cone 39 225 
Vesegobal dor SA. 10 7975 
ones 25300 0 
Total 0717306 

Nota 16- Obligaciones laborales 
Diciembre 31, 

2016 dose 
Suns pr pagar aso cos 
Beneos ocles y pones 1ES DE 05 
Descros empates 455 636 

as beef po pagar 5 : 
Total ES 

Nota 17— Otras cuentas por pagar 
Diciembre 38, 

2016 
nos ene sz Bn 
es por pagar oso pe 
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  rotas 40 a 

Nota 18 Provisiones por beneficios a empleados 
Diciembre 34, 

—30N6 ds 
ci pt na em Den me an 
Toca a A 

Los movimientos en el valo presente de la obgación de jubiación patronal fueron como sigue" 
Dlclembre 33, 

Jubilación patronal — 006 das 
M1 000 mm 2589 

Coso bras secos actuales 18 1 Foc nr cet rc) 270 so 
Pérdida sua reenacdn por cambos en supuestos fnancero (1) ss E 

Ganancia) pácidn acu! econo por ajustes y experien (1 asin 0 
31 de diciembre e 
(1) A part del 1 de enero de 2016 entró en vigencia la enmienda ala IC 19, que considera 

que para la determinación de la tasa de descuento, se debo considerar un mercado amplo 
e bonos corpratvs de alta calcad emitidos en moneda dela blgacón, que para efectos 

¿e la aplicación de dcha enmienda consttuyon los onos corportwos de los Estados Unidos 

tanto no ho ido necesario modifica los estados fanciros comparativos dela Compa 

  

2. Bonificación por desahucio 
De acuerdo con dsposicons del Cécigo de Trabajo, en lo casos de terminación de la relación 
laboral por desahudo saltado por el empleador o por el trabajar, la Compañía envegará e 
250% dela última remuneración mensual pr cada uno de os ños de servido. 

Los modmientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio fueron como 
sou
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Desahuco 
M1 00nero 

Costo latoral por servicos cues 
Yrtarto pto (ost freir) Plata sara! econocin por cantos en supuestos ancirs (1) 
árida ctm conoci por jes y exprenca (1) 
Beni pogo) 

   31 6e diciembre 09 
(1) A part del 1 de enero de 2016 entró en vigencia la enmienda a la NIC 19, que considera 

que para la determinación de la asa de descuento, se debe considerar un mercado amplo 
e bonos corporatros de ata cldad emidos en moneda dela blación, que para decos 

¿e la apicción de dcha enmienda construyen los bonos corporativos de los Estados Unidos 
e América. Como resutado de la exsluacón efectuada por lo gerenca considera que el 

“ajuste realzado no Luo un efecto significativo en la posción financiera y resutacos, poro 
tanto no ha ndo necesario modfca as estados francleros comparativos dela Compañia. 

3. Aspectos técnicos 
Los cálculos actunials del valor presente de la obligación devengad por concepto de beneñcios 
efincos fueron relzados el 31 de dictembre de 2016 y 2015 por un actuario inepencinte. El 
valor presente de ls obligaciones por concepto de benafies deridos y los costos del servo 

actual y el costo del serio antaror Fueron cakculados ubIzando el método dela unidad e crédito 
royoctada, Bajo oste método los beneficios definidos doben sor atlbuidos al período de seníco 
el empleado y basados enla fórmula del plan, de tal suerte que se atrbuye la misma cantidad de 

benefi a cada año de sonic considerando el uso de hipótesis ctuariales pora calcular l valor preserte de óchos benefidos. Ests hipótesis reñejan el velo de dinero a rows del Bempo, el 
Incremento salarial y las probabiades de pago de estos beneficios. 
Los principales supuestos actuales utizados son les siguientes: 

Diciembre 33, 
2016 2015. 

Tasa de descuento, ares am 
Tes de reos trance NA MA 
Tas de reacón (romeo) 21210 270% 

Tata de rotaldad e ler TIIESS 2002 TMIESS 2002 
El análisis de sonsilidad detlldo a continuación se ha desorolldo en base alos cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del peredo de referencia de los respectivos 
supuestos. 

+ Sila tasa de descuento varía en OS puntos (meyor o menor), la jublación patonal, 
isminui en US$12,132 o aumentar en US$14,162, respectivamente. 

+ Si hos Incrementos salariales esperados aumentan 0 disminuyen en 0.5%, la jubación 
patronal dsmínuria en US$12,312 0 aumentaría en US$14,25S, respectivamente. 
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El análisis de sensibilidad presentado anterlormente puede vo ser representatwo dela vaiscion 
real en la obigación or benefidos definidos, ya que es poco probable que el cambio en las 
hipótesis se produzca en forma aida unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser 
orrelacionados) 
Nota 19 — Impuestos las ganancias 
1. Impuesto ala renta reconocido en resultado del año 
El imouesto ala renta mestrado en el estado de resultados de los años 2016 y 2015 se compone. de la siguiente manera 

2010 

  

Impuesto ta rnta contenta mas nus 
Impuesto ala Renta del ejercido a a 

2. Conciliación del resultado contable-tributario 
Las partidas que pnopalmente afectaron la uiidad contable con la uiad trbuable de la 
Compañía para la determinación del impuesto a la renta on los años 2016 Y 2015 fueron los 
Siguen Diciembre 34, 

2016 2015 
Usidad seg estados francis sa 293 
15% parcpnció atajadces —— gas 80 

"Utilidad después de participación a trabejedores 3203 27507 
Gastos o deduce mas 52m 
"Utilidad gravable EE 1 
Base impuesto la ent 22% 15538 so 
Impuesto ala renta causado asa 72058 

Anti calado sas 66 
Impuesto al renta del ejercicio a 

3. Tasa efectiva 
AA 31 de diciembre de 016 y 2015, la asas efectivas de impuesto la renta fueron 

Diciembre 32, 
2016 2015 

"tidad arts de proísió de impuesto ala renta am 5907 
impuesto alar 320 as 
Tasa efectiva del impuesto ala renta a 

  

  al
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Durante el año 2016 y 2015, el cambio en ls tasas efectivas de impuesto fue como sigue: 
Diciembre 34, 

2015 
Tasa Impositiva legal 22000 200% 

Incremento por gato o deduceles 090% 225% 
Per anto an fearcas 2 000% 
ue Impact ata TH 

4. Otros asuntos. 
D Situación Plecal.- 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tbutaa tene la facutad de revisar as 
decoraciones del mpuesto 3 la renta de la Compaña, dentro delplao de hasta 3 años 
posteriores contados partir de la fecha de prosetación dela deciración del impuesto 2 2 
ena, y hasta 6 años Cuando Se le considere que no Se hublere delrado tado o arte del 
Impuesto, 
a Compañía no ho ido Niscaizada y quedan abiertas revisión as decoraciones de impuesto 
lo reta corresponden al peroo 2014 a 2016. 

1), Determinación y pago 

  

4 Impuesto a. 

  

rentas 
El Impuesto ala renta dela Compeñía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de 
icembre de cada peroo fiscal, aplicando alas utlidades gavables la tasa del Impuesto a la 

renta Vigente. 
Las sociedades nuevas que se consttuyan están exoneradas del pogo del impuesto la renta, 
porel parco de 5 años, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se esicen 
Fuera de las Jutsciones usanas de los cantones Quto y Guayaquí y dentro de ciertas 
cores económicos. 

Están excreradas del pago del mpuest ala renta las nuevas inversiones products que se 
resicen en las provncs de Manabí y Esmeraldas, en os tres ños siguientes contados a 
art dela vgenci de la Ley Orgánica de Solidaridad y de Coresponsabidad Cuadana 

Para la Reconsruccón y Resclivaión de las Zonas Afectadas porel Terremoto del 16 de abr 
e 2016, publicada en el Retro Oil 759 del 20 de mavo del 2016. 

1) Tasas dol impuesto a la renta- 
La tasa del mpuesto al reta es del 22%. No obstante la tarta Impostva será el 2504 en 
el caso de que la sociedad tenga accionistas, sacos, pares, consttuyente benefcrios 

similares, residentes o establcios en paraísos cales 0 regimenes de menor imposicón; 
on una paticipoción directa 0 indirect, inávcual o conjunta, Igual superior al 50% cel 

eaplal social, de aquel que corresponda ala naturaleza e la sociedad. 
  

Cuando la mencionada partpación de los accionistas domiilados en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición sea menor al 50%, la tara del 25% se aplicará sobre la 
proporción de la base Imponible que comesponda a dicha participación. 

5
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Asimismo, se apicaról arta del 25% a toda base imponible, la sociedad que incumpla con 
el deber de informar la Administración Tributaria la composición de sus accionistas, socios, 

partícpes contribuyente, benefiaros o simieres, conforme lo que establezca la ly y sus 
resoluciones correspondientes. 

En coso de que la Compañía reinverta sus ubidades en el pls en os Léminos y condiciones. 
que establece la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccón 

en la tasa del impuesto a la renta de 10 putos porcentuales sobre el manto relmertio, 
siempre y cuando efectúen el comespondiente, aumento de capta, hasta el 31 de diciembre 
del siguiente año. 

Anticipo del impuesto ala renta — 
E anticipo se determina sobre la base de la deciaacón del impuesto a la renta del año 

Inmedato anteor, apando eros porcentajes al valor del activo total (menos ceros «componentes, patrmonio total, Ingresos gravabes, y costos y gustos deducibles. El anticipo: 
Ser compensado con el Impuesto ala renta causado y no es Suscnptibl de devolución, salvo 
Casos de excepción. En caso de que el impuesto ala renta causado fuere menor al anticipo 
Geterminado, el atcpo e condene en impuesto ala renta mínimo, 

  

AsÍtambxin, se exctuián de a determinación del anticipo del impuesto a arena os gatos 
Incrementales por generación de nuevo empleo o mejora de mesa salarial, y en general 
quedas invesones y gastos efectivamente renlzados, relaconados con los beneficios 

trbutaos que pora el pago del impuesto a la renta reconoce el Código Orgánico de la 
Producción, Comerdo e Inversiones para ls nuevas inversiones, oí omo olas afectaciones. 
por aplicación de nomas y prinalos contas. 

“También están exoneradas del pago del anticipo de Impuesto al ent as sociedades nuevas 
constituidas a portr de la vigencia del Cócigo Orgánico de la Preduccón, Comerdo € 
Inversones hasta por un perico de 5 años. 
Dividendos en efectivo- 

  

Esta exención no api sel benefit efecto, quen económicamente o de hecho tiene el poder de contralor lrbucón de oponer del banano, es une pes sell sei 
En Ecuador 

  

ES porcentaje de reerción de dividendos o ubidades que se aplique al Ingreso gravado. 
dependerá de quien y donde está loalzado el beneficio efecto, in que supere la 
ferenca anve la máxima tarfa de Impuesto a la renta pora personas naturales (35%) yla 

tar general de impuesto al renta prevista para sociedades (2296 0 25%) 
En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domieladas en paraísos 
fecales 0 regímenes de menor imposición se debe aplicar una retención adicional por la ferencia entre la tasa máxima de trbutación de una persona rural (35%) yla tara de 

impuesto a la renta corporato apicaie para sociedades (22 0 25%). 

A a)
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Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utiades Incumpla el deber de Informar 
sobre su composiión acconara se procecerá a la retencón de impuesto a la renta sobre 
chos dviderdos como sexista un benefidario efecto residente en el Ecuador 
Cuando una sociedad dsbuja dividendos antes de a terminación el ejrcco económico u 
torgue préstamos de dinero a sus socios, acconistas o alguna de sus partes relacionadas. 
(préstamos no comerciales), esta operación se considerará como pago de dividendos 
anticipados y por consigulente se deberá efectuar ls retención comespondente a la tara de 
impuesto ala renta comoratho vigente al año en curo, sobre el monto de tales pagos. Tal 
retención será delrado y saanda al mes sioulete de efectuodo y constituirá crédito butano paro la Compañl en su declaración de impuesto al renta 

11), Enajenación de acciones y participaciones- 
Se encuentran gravacas con el Impuesto al reta, as uldades que perciban las sociedades 
omicladas ono en Ecuador y las personas naturals ecuatorianas o extranjeras residentes 
o mo en el país, provenentes de la enajenacón dieta o Indirecta de acciones 0 
parcipacones de Sodecades domitadas o establecimientos permanentes en Ecuador 

Iv) Impuesto a la Salida de Divisas (15D) 
El impuesto la salda de divisas, grava a lo siguiente. 
+ La tonsfereni o tasado de divisas al exterior = Los pagos efectuados desde el exterior, Inclusive aquell realizados con recursos. 

financieros enel exteror de a persona natural a ocedad o de terceros. 
+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doxe (12) meses + Las exportaciones de bienes y servicos generados en el Ecuador, eoctuadas por 

personas naturales o sociedades domicladas en l Ecuador 
«+ Cuando la salda de divas se produzca como resultado de la compensación o neto de Saldos deudores y acreeores Con el exteror a Base Imponible estara consta por 1 

totalidad de la operacion es decir, tanto por el sldo neo transferido como por el monto 
compensado. 

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divas (150) 
+ Transferencias de dinero de hasta tres sais básicos unificados por mes 
+ Pagos realizados alesteir mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,00. + Pagos realizados ol exter por amortización de capitel intereses de rédito otorgados 

pao nsttuconesMrncirasitemaconales, con un izo mayor un año, destinados al 
«e nverdones y que devenguen eres a las asas efererdals : 

+ Pagos realzados al exterior por concepto de dvidendos distbuidos por saredades 
neconles o extanjras domicidas en el Ecuador, después del pago del impuesto ala 
renta, afaor de tras sociedades extranjeras o de personas ratuals no residentes enel 
Ecuador, siempre y cuando no estén domididos en porass fiscales  Jrslecones de 
menor Imposición. 

+ Hasta por un año, ls pagos de importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan 
suírido una aletacón económica directa en sus actives productivos como consecuencia 
del dessre natural ocurido el 16 de abri de 2016 y que tengan domiclo en las 
provincias de Manabí y Esmeraldas, pagos por bienes de caplal no producidos en el 
Eon y ue se ene rca pros 0 reta de servo ubicados 

  

a



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
Notas Explcatias alos Estados Financieros Separados 
(En Dólares de los Estados Unidos de América - SS) 

EL puesto al at de Ds 50) por se tados como to tato paa la 
terminación del mpuesto ala renta hasta por 5 años, siempre que haya sido riinado en 

la importación de materias pres, insumos y bienes de capal con la nalicad de que sean 
Incorporados en procesos productos y que consten en el Istdo emlido por el Comé de 

Polca Trutara 
Y) Contribuciones especiales- 
De acerdo con o Ley Orgánica de Serios y de Corercorcablidd Cudadaro en a Reconsructión y Reszivacén dels Zonas Afectados por el Teremato del 16 de abri de 
2016, publleada en el Regktro Ofic! No 753 del 20 de mayo del 2016, se establecieron 
Cartas contribuciones por una sola vez, que entre las principales que afectaron la Compañía 

  

ron 
+ Contriución del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles con avalúo catastral dl año. 

2016. 
+ Contribuciones del 0.9% sobre derechos representativos de captl con valor patrimonial 

propordonal del 31 de diciembre de 2015 (1.5% cuando los propietarios están 
omiclados en paraísos scales o Juiscciones de menor Imposición) 

+ Contibución del 3% sobre la utidad gravable de las socecades correspondentes al 
ejer ecal 2015 

Estas conrbucones especiales no podrán ser decucoles del Impuesto a renta. En el. cao en e 
que el vor de dicas contribuciones especiales exceda al olor e la lcd gravable del ejercido 
fiscal 2016, la diferencia será deducile para los siguientes ajercicos fecales, conforme a os 
límites y condiciones en el Reglamento. 

Nota 20 — Patrimonio delos accionistas. 
Sapital Social - l capital social de la compañía se encuentra constituido por US$ 53,000 ccnes. e US$ cada una. El captal social se encuentra estructurado de la siguente manera: 

  

Accionista 
Fora Bos Mew 
Romo Mosa aa Pa. 9350 29% 
Total 53000 100% 
Reserva Legal La Loy de Compañías requiere que por o menos el 10% del ui ana ara cozedados andre) son Spropido somo roerrs log ft e de somo ramo. 
icance El 50% del caplol sodal Est reserve no es dispone para l pogo de dvidendos en 
fecivo pero puede ser cplazada en su totalidad. 

Resultados Acumulados: 
+ Resultados Acumulados: Los resuados acumuiados de lbreesposcón corresponden a 

los obtenidos por la Compañía hasta el 31 de diembre de 2016 acuerdo con las 
sposicones contenidas en las NIF. La Junta de Socios puede dstbow o dsponer el 
econo de estos resultados, 

E



ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA. 
Notas Explats ls Estados Financieros Separados 
(én Dolares de los Estados Unidos de América. US$) 

Nota 21 — Ingresos operacionales: 

  

Diciembre 34, 2016 dos 

Seras basa 57e2sS 
Total ——03I8A TABA 

Nata 7) = Coctos por naturaleza 
Los costos agrupados de acuerdo a su naturaleza son ls siguientes 

Diciembre 3, 
20 2015 

Suelos y benefi ls empleados 125 sao 
baten 1010 
Fonorutos 500 575995 
Combuste y tricntes 16166 25200 
Trago 22 188 
esos de vale 0 raración 3 
ro 152 Siminiros y mateles 823 
Gaos vanos 00 sur 
Jubacin patrona 3279 
estuco 53m 

Publcdas 2450 
Total AA 

Nota 23 — Gastos por naturaleza 
Los gastos agrupados de acuerdo asu naturaleza son los siguientes 

Diciembre 31, 
2010 2015 

Sueidos y bene a los mpeades mass razo 
Portcpacén vatajaore as 9506 
onoratos ss 030 

Combustaylubvicates 2361 178 Tengo 31397 2003 
Casos de vie 190 ul Aimenacén 240 e 

Arriendo 2 20sas 
Soministe y matarte 207 En Senvcos páscos 10747 male 
Sons vas te1as0 133 
Sonics e segura E Depeecacó 22207 noes 
Jubacn patronal 208ss 279 Desaluo e 3 

a



  

Cos de qestén CA 
Pacs nos 
Uniformes 10.06 TA cagado sl get 1690 1560 
impueos me E] 

Seguros a 61,386 
Total 210053 2151780 

Nota 24 — Gastos de Intereses. 

  

¡Gasto pr tores préstamos bancos 10581 15305 
Total a 

Nota 25 — Saldos y transacciones con compañías relacionadas. 
El siguiente es un resumen de las pinales transacciones renzadas durante ls años 2016 y 
2015 con compañías y partes relacionadas: 

(Véase página siguiente) 

e
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS SA, 
Notas Explcaivas   les Estados Financieros Separados 
(En Dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

ota 26 Contingencias 
A la fecha de cierre y emisión delos estados finarciros no exsien coningencias que afecten 
materisimente ls ctas delos mismos. 

Nota 27 — Compromisos 
Desde el 1% Abr del 2014 Entregas Especiales mantiene un Contrato de Serios Globales con 

FEDEX. En el cual so estbloca que Entoas Feporiai raalarA las artos do reeogor, etvegar y desaduanizar los envis de FEDEX dentro del terrano ecuatoriano, de acuerdo a 3us 
procedimientos operativos, 
E contrato de servidos establece cargo de entrada y saca pora Entregas Especiales: 

+ Entrada 
<>  Porentraga deenvo +. Incentivo por peso z <  Mácional por entrega de ends que o sean Quio-Gumyaqui-Cuenca   

+ Salen 
+ Compensación por os envios Outbound 

+ Otras Compensaciones 
Pego Administra Flo 

+ Ingresos Secundarios 
+ Otros Cargos, Provisiones y Compensaciones 

Entregas Especiales presenta facturas y notificaciones de reembolso a Fedex con respeto a todas 
las compensaciones de entrada y sala. 
Las operaciones de Entregas Especols serón marcados con gráficos de Feder, ai como todos los 
trarsporistas y emplendos que tengan contacto con ls cientes deben tner la redencal bajo los 
estres de seguridad de Fede. 

ota 28 — Eventos subsecuentes. 
Entre el 31 de diembre del 2016 y la fecha ce emisión de ls estados nancieros abri 13 del ES 
Importante sobr or estodos francos juntos. 

Mota 29 Aprobación de los estados financieros. 
Los estados nancieres porel año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la Admiisracón de la Compañía el 30 de marzo de 2017 y serán presentados ala Junta General 
de Socios para su aprobación. En opinión de la Administración de la Compañía, los estados 
Financieros serán aprobados por la Junta sin modificaciones. 

as


