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INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

AT e i
La Junia de Aocionisas de
ENTREGAS ESPECIALES FSPENTREGAS S.A,

Quinion

1. Hemos sslitado ks eslsdcs feancens aljuntos de ENTREGAS ESPECLALES
ESPENTREGAS S.A., que comprenden of estado de shtuacidn firancdera &l 31 de
diciembre dil 2016 v los cormespondentes estados de resultados Inbegral, de cambsas an
el patrimonks ¥ de flujes de efectivo por el 8o terminads en s fecha, asf como las
notas a los estados fnancieros gue inchayen un resumen de Bs politicas contables
sgnificativas.

1. En muerctra opinitn, oo estados financerms adjurins presentan rasonablements, en iodos
los aspectos  importambes, I8 Shuecion  financiera de ENTREGAS ESPECIALES
ESFENTREGAS 5.A., al 31 da diclembre de 5006, v los resultades de fus cperacants, los
cambies @i U patrimonio v s flujos de efective por el afe Erminado en e fecha, de
wonformidad con Monmas Intemacionates de [rformacion Financers

Bases para la gpinign

1. Muestra aitnin N efertiiads de scucrda ool Marmas Intornacionsdes de  Adsditon o,
Meegtras recpansabilidades da acuerdo OOn ENan NOrmas e describen mas adalante €n
nueglre informe en la secddm Responsabilidades del Auditor sohre 3 Auditeria de jos
Edtados inandé .

4. Somos independientes de @ Compafia de acuerdo con & Cidigo de Eoica emilido por &
Comité de Mormas Internacionales de Etica pars Contadores (IESBA por sus siglas en
ingles), conjuntaments con los requenmientes &8 étice que son mlevantes para muestra
auditoris de |os estados fimancercs en Ecuador ¢ hevnds cumplido con  ofras
responsabilidades de ética de Acuerdo con diched requenmientas y of Cidigo de Etica
emitido por &f Comité de Normas [ntermacionaies de E8ca para Contadores (IESBA).

3. Consideramis QuE @ swaenos g8 susions qui ismos obbenidn o8 Suficente v apropiads
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria,
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1. La Administracion o5 responsable por s preparacidn de otra informaciin, que cormprende e
Informe amual del Gererte, obtenido antes de la fecha de nuestro informe de auditora.

2. Numstra opimin sobra ko8 estades fnanciercs siparndo: de ks Compafia, no ncluye dcha
irfarmacon e oWpEasamos ninguna forres de assjuranEsiia o sl R LR
misma, En congxion con musstrs auditona de o osiados Mnancers separados, mestrs
responsabilciad o5 leer @l [Aforme sus del Genente vy, & haowio, oMK S esin
iformadin oeens AOOnUEeNGAT materialel @ relatin oon by estadod Minances
separadns O 00N RS Coneomeenin obtenido durante la sudtoria, 0 o por ol conbrang e
enfuEilra distorsonada & 1oima makesial,

3, Basados en e trabap que hemos efectuado Sobwg gsta informacitn obiténida antes de la
fechs de nuastns informe de auditons, concluimos que nNe existen inconsisbenclas materiales
de esta informacion gue debmos reportar.

6. La Gerentla &5 resporsable 0 @ preparaciton y presemacin ramnsbie de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Intemacionales 08 Informacon Financker y de su
control interno determinads como necesarie por la Gerenda, para permitlc s preparacién
da eendes financierss que estén libres de distorsiones Importandes debidas o fraude o
arrar.

7. En la preparaciin dé los estados finandercs, la Administracidn &5 responsable e evaluar
s capacidad de la Companiia pars continuar comd Rgocks &n marcha, rvelando, segon
corresponds, ios ssuntod reldionados con negoco &n mancha y f wso de la heie ontabie
de MEQOOD & Mantha, § Menos Jue 1o Adminstracion [Bnga i@ inl=noon de hquidar
Compatis o oosar SUS OpeTacns. © bien, no tenpa piva aliematneg rralicts qos hecerio

8. La Administracian y kos accionistas, son responsables de |8 supenision del procesa de la
iarmacién financdara de la Compadia,

5. Lo cbpetvos de nuestra awdons son obtener wa fegundad meonable de 4 los estados
mmmmmnmhm&mmﬂhh{ﬁpﬂﬁw,j
emiir un informe do audions gue incheya nuestrs opinion,  Sepundad rarsalile s un
sko prado de seguridad, pero no garantize que und sudiloria realizada de conformidad

con Normas Intermacionales de Auditoria NLA, siempre N eror matarial cuandn
BI0 CRIFE, CITO0eS pueden SUrgir detido a frasde o ormor v son oonsideratos materiales

8, mdividualmente ¢ &f Su onjento, pusden raonsblemente preverse razonablements
que nfluyan en las decislones econdmices gue ks usuarics toman basdndose en s

eatadns Aranceros.
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. Coma parte de ona audRons efeduads de confarmidsd mon Normas [nternaoonales o
Auditorla NIS, eplicomos nuestro juicio profesional ¥ mantenemos una actited de
escepticismo profesional durante toda fa audsaria, Tambidn:

. fdentificamos v avaluamos oD resged de error materal en los estades nanceros,
debido a fraude o emor, disefiamcs y eecutamos procedimentas de audtana para
respumber @ dichis PESHOS Y OOUENMGMGL @videnca de suddora  suficente
sdenada paa Foporcionar v base pard noctba opeon. Bl resgo de oo
deterdsr un error material debado & frewde s mis slevado gue en & o de oma
incovreccitn materal debido a ermor, ya oue o fraude pusde implicsr oolesdn,
fakificacion, omisiohes deliberadas, manifestacones Intendonadamente aroneas o
vulreracitn del control intema.

¥ Dhtenemos conacimiento del contral inkerno rdevants pars |a audioris con el Tn
de disefiar procedimienrtos de audioria que sean apropiados en las orcunstandas,
pero fno oon e progdsito de expressr una opiredn soore 3 efectiviciad del control
imterno de la Compadia,

. Baiiamos 5l polticat corfabies apScadal s0n apropadas ¥ & las cslimaciones
montables y la conespondiente nformadidn revelada por & Adminisracion es
raronabie,

] Concluimes sobrg b adecuado de la ubllizacion, por parte de la Gerenda, de la base
contable do negodo en marcha v, basados en la evidencia de sudifora cbienida,
conchuir 5i existe @ no una incertidumbre material relacionada con evenios o
condicignes que pueden penerar duiss sigrificativas sobre

N b opacdad dé @ Compaica pam osibinuer oMo negooo en mencha., S
ronchamot Gue ooets una incedidumbre motonal, & reguiors que lismemes s
atencidn en meesino informe de audiorla a las respecivas revelacones en kos
estados financiernt o, @ dchas reveladones no son adecuadas, expresar una
opimidén modificada, Muestras conclusiones 5o Basan &n e evidencia de auditora
cbtenida hasta fa fecha de este informe de awditoris; sin embargo, aventos o
condichones futuras pueden ocasionar que B Compalea daje de sar una emprasa an
furcianamierto,

. Evahmmos la pesentacidn genersl, B estructura ¥ & condenido de o estados
finanoens, incuyendo s revelaoones, y 4 loe eitados fimancenns representan (s
efsadtioned v eveod nbvaienies df Un mods o ogren una pretenlasibn
rezonabile.

. Comunicames & ios responsables de s Adminstracidn de la Compadfa respecto a,
entre otros asuntos, ol alcance y al momerts de realizacidn de B auditora
planificada ¥ los halliegos sgnificatives de la auditora, asi como  cuslquier
defigenda significativa de control inferno que dentificamos en el trarscurso de @
auditnria,
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11, Bl Informe de Cumplimiento Tributaro de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS
A o 31 e didembre del 2015, por reguenimiento el Servicio de Rentas Internas, se
ermdba o separads,

12, Los estades Pnanderos al imicio y firal del afo 2005 de ENTREGAS ESPECIALES
ESPENTREGAS S.A. no fueron auditados por nosotros n por oires profetonales,

Quito, Ecuador
10 de abeil de 2017
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2016

Con cifras comparathias al 31 de diciembra de 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corfantes
Efactivo v squivalentes de efectivo
Cuentas por cohrar comerciales
Oitras cusntas por cobfar No comerciales
Irnouestos cremendes noe ren Ineme
Gastos pagados por adelantado

Total activos corrientes

Activos no corrienbes
Muablas, equipos v softwara
[rversion en eocionses

Total activos no corrlanbes

Total activos

FASTVOS ¥ PATRIMONIO
PASTVEY

Pasivos corrientes
Obfgaciones financleras
Proweedoras
Compafilas relacionadas
Obfigacdanes laborakes
Implestos cormicnbes por pagar
{Oitras ouentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos no carrientes

(Obligecones finoncleras

Pravvigicnas por beneficios a empleados
Total pasivos no corrlentes

Total pasivos

PATRIMONIO

Capital sacial

Peser vdl

Resultades acumidagos
Total Patrimonio
Total Pasivo y Patrimonlo

——

" Aguiffe Dljran Boris Alejandro
e nte General

Las notas explicativas arpgs_ﬂaaxbmte integrante de los estados fina

Diciembra 31,

Nota 2016 2015
7 149,709 83,409
8 1,738,897 615,883
g 55,376 43,811
11 dan, 147 TR0
10 5,725 4,531
1,989,855 755,146
12 178,10 145,301
13 520 .
178,696 145,301
2,168,551 900,447
14 150,000 102,238
15 258,214 172,866
25 1,062,674 93,757
14 97,578 136,255
11 188 245 54,175
17 114,033 40,032
1,867,844 600,224
14 23,772 42,169
18 134 082 57,311
156,334 909,500
2,024,178 [T e e
20 53,000 53,000
20,347 0,347
71,026 12?:3?5
144,373 200,723
2,168,551 900,447

Galarga Irma
Contadora General



EMTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5.4,
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por &l afio terminado el 31 de diciembre de 2016

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de dickembre de 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ingreses operacionales
Costos de produccion

LWHilidad Bruta

Gastos de administracion v ventas
CRrods mgresas ¥ gastos, neto

Utildad Operacional

Gastn par intereses rusko

Ukliidad antes de impuesto a la renta
Empussto 3 3 ronta

(Pérdida) utilidad del afio

Otrog resultados inbegrales del afio

Perdidas que no seran reclasificada a resultados

Pérdidas y ganrandas actuariales {neto)

(Pérdida) utilidad neta y resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte inkegrante de los estados financieros.

[SESTED
Aguirre Duran/Borls .lluauajal'ull"y-"“_b
anra

gy

21
22

23

a4

Diciembre 31,
2016 2015
6,328,411 5,748, 28
(4,337,990} (3,45%,674)
1 000 471 T 9RA AT
(2,130,133 {2,151,785)
182,794 134,238
43,084 270,866
(10,681) (15,326)
12,403 255,540
{37,213} {72,415)
___(a810) 183,125
(51,540)
(56,350) 183,125
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A.
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVD
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2016

Con cifras comparativas por el afio terminado el 31 de didembre de 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Diciembra 31,
Mota 2016 2015

FLUWIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Cobrnis a dienkes v compensacinnes 107518 A% 707
Pago 8 provesdones (4,373,773) (3,743,201}
Page a empleados (P61,643) {1,752,557)
Citras Quentas por Pagar

Efactive neto utilizado en actividades de oparacion (93,108} (94,830)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Aujo utilizado en Imersidn en activos fijos {neto} 12 (115082} (93,343)
Efactivo neto utilizado en_actividades de inversion (115082} (93,343}
FLUJOS DE EFECTIVID EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Flijo provists pars (utizado en) o paos de oredite 2 mutes 27,845 (15,573}
Flujo utilizade en inversidn en acciones 13 {520) -
Flujo proviste para el pago a partes reladonadas {neto) 247,165 -
Efectivo neto provisto para (ukilizado en) las actividades de
financiamicnts Py d 174,400 {15,573}
Aumento (disminucitn] neto de efectivo 66,300 {203, 746)
Efective al principlo dal afio 53,409 287,155
Efectivo al fin del afio 7 143,708 83,409

Las nokas explicativas anexas son parte inbegranke de bos estados financieraos.

: 7 QJ
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO [Conciliacidn)

Bar al afin terminsds &l 11 de diciembre de 2016

iCon cifras comparativas por @l afio terminado el 31 de didemire de 2015

(Expresado en délzres estadounidenses)
Diciemibre 31,
Hota 2018 015
(Pérdida) Utilidad del ejercicio (56,350) 183,115
Depracicién 17 B2.207 71.083
Jubilacidi pateanal 18 20,855
Dizsabuca 13 6,748
Gamancias ¥ pérdidas actusnales (rebo) 18 51,540 .
Gaso Impuesto 3 |3 reria 14 37113 Ti.415
Participacion trabsiadores ¥ | L5718 46, GG
Cambios netos en el capital de trabajo
Cuentas por cobrar {42,042 {410, 119)
Impuestos (3L.E41)
Cuentas por pagar 180,332 {18,603}
Pasyos acumubados 146, 688) 1,417
_Efectivo utilizado en sctividades de operacion (93,108)  (94,830)

Las notas exphcativas anexas son pare integrante de los estados financienos.,
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POLITICAS CONTABLES ¥ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A.
Motas Explicativas a los Estados Financiercs Separados
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - LIS§)

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Mota 1 - Entidad que reporta

ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S5.A, Fue constituida en Iz Replblica del Ecuador, segln
escritura pdblica del 12 de octubre de 2004, celebenda en la notara décima cuarta del cantdn
Quito e inscrita en & Registro Marcantil el 1B de octubre de 2004, Su domidlio principal se ublca
en s cedad de Quito, Provinda de Pichincha, Su obleto social es la prestacicn de sarvidos de

recepeidn, consolidacidn y entrega de carga intermadonal, comespondencia, encomiandas,
documeantos, mercaderias entre otros,

Situacién econdmica del pais

Durante el 2016 la situaddn econdmica del pais continda afectads por los bajos precios de
exportacidn del petrdles, peincipal fuente de Ingresos del Presupeesto General del Estado, asi como
también por |a devaluacion de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos de
Amarica, moneda de uso legal en el Ecuador, B cual tiene un impacto megathvo en las
exportaciones no petroferas del pais. Adiconalmente, e berremoto courrido en abril del 2016
ocasiond imporantes dafios en la infraestructura de ciertas provincias del Ikoral ecuatorlane v
cuantiosas pérdidas economicas,

Las autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas sitwaciones han disefiade diferentes
altermativas, entre |as cuales tenemos: priorzacion de tas inversiones, Incremento de la inversion
extraniera a través de allanzas phblico-privadas con beneficios tributarios, disminucidn del gasto
corrente, incremento temporal del impuesto al walor agregedo, contrbuciones  tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamdento del déficit fiscal mediante la
emisién de bonos del Estade, abtenclan de financlamlents a ravés de organismos intemacionales
v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas, Asi también, he mantenido el esquema de
reskriccidn de importaciones a través de salvaguardas v derechos arancelarios con @l fin de mejorar
la balanza comerclal, mspecko que se bends previsto I desmontando en e 2015; sin embarge
resobvid diferir un afio el cronograma de eliminacidn de las salvaguardas y dispuso gue la fase de
desmantelamiento se efectue a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017,

La Administracion de ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS S.A., al derre de los estados
financeros al 31 de dicdembre dé 2016, se encugnitra trabajando en establecer las sccomes
necesarias que le permitan hacer frente a la situacion antes mencionada, que incluyen, entre otras
medidas: re-definicién del plan estratégica de la Compaiiia, priovizecidn de gastos v amplaciin de
las lineas de megocio.

MNota 2 — Bases de |a preparacion de los estados financieros
(a)  Deglaracion de Cumplirients

Los estados financieros de la Compafiia al 31 de didembre de 2006 han sido preparados de
acuerdo con |as Mormas Intemacionales de Informacian Financiera (NIIF) ermnitidas por el 1ASE
{Internacional Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador ¥ representan @
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas intemacionales v apficadas de
manera uniforme a los ejerdicios que == presentan.
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5.4
Motas Explicativas a los Estades Finanderos Separadas
{En Ddlares de lo= Extados Unidos de América - US§)

by Bass de Modicon
Los estados financienos han sido preparados sobre 12 base del prinopeo del costo histdrico,
&) Moneda Funconal v de Presenlacion

Los estados financierod estdn presentados en dilares de los Estados Unidos de América que
constituye la monada funcional de ba Compaiiia. Toda 2 informacdion se presenta en tal moneda,
excepto cuando se indica de otra manera.

(@ Hegoco en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de (s operaciones del ente
contable,

(o) Uso de Julcis y Estimados

La preparecidn de estades financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere que &
Administracidn de la Compafila realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacidn
de politicas de contabllidad y los montos reportados de actives, pashes, Ingresos y gastos, Los
resultados reales pueden diferr de tales estimaciones.,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Las revisiones de las
astimacionss contables fon reconocidas prospecthaments,

) Juiclos

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad, y sobre supuestos
e Incertidumbres en estimaciones que pudseran tener el efecto mas importante sobre los montos
reconocsdas en los estados financieros, se describe en |2 nota &,

i) Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compania, de acuendo con lo previsto en |as
NIIF, requieren la medicidn de los valores raronables tanto de los activos y pasivas financieros
como de los no financeros.

La Compafia utiiza la medicon de los valores razonables principaiments para propositos de: (1)
reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (i) cuando existen indicios de deteriono ratAndose de
actrvos no financienos.

Cuando se mide el vaior razonabie de un adtivo o pasivo fa Compafia utiliza datos de mercados
observables ssempre gue sea posible. De acuendo con lo previsto en las NIIF los valores razonables
se casifican &n niveles distinins dentro de una jeramuia del valor rarpnable gque se basa en 1as
variables ysadas en les t8cnicas de valoradidn, como sigue:

Nivel 1: precos cotizados (no ajustades] en mercados actives para activos o pasivos idénticos.

Nivel 2. datos diferentes de los predos cotizados induidos en e Rivel 1, que sean observebies pora
ol active o pasiva, ya sea directamente (precios) o indirectaments (derivadion de lod preciod),

Mivel 3. datos para e activo o pasho que nio s basan en datos de mercado observables.
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ENTREGAS ESPECIALES ESPENTREGAS 5.4,
Motas Explicativas a los Estados Financleros Separadas

{En Dolares de los Estados Unidos de América - UISS)

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un adivo o pasivo pueden clasificarse en
niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces la mediclén del valor razonable se
clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel
més bajo que sea significativa a la mediddn total, Cualquier transferencia entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en el cual ecurrd el cambio.

En la nota 4 (1} se incluye informacicn adidonal sobwe los supuestas hechos al medir bos valores
razonables.

iff  Nueyos pronunciamisntos coatables

La Compaitia decldlé ne adoptar antidpadamente las siguientes normias @ interprelacionss que
fueron emitidas por el TASE, pero que no son efecthvas al 31 de diciembre de 2016:

NIIF 9 "Instrumentos financieros *, efectiva para periodos anuales que comiencen én o @
partir del 1 de enero de 2018,

NIIF 15 "Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para penados anuales gue comiencen &n o 3 partic dal 1 de enero de 2017,

Modificacionas a la NIIF 10 "Estados Financleros Consolidados”™ y NIC 28 "Inversiones
en Asociadas v Megocios Conjuntos®: Venka o contribucidn de activos entre un Inversionista y

sU asociada o negocio conjunto, ef IASE ha diferido Iz fecha efectiva de aplicacidn de esta
meodificacidn.

Muodificaciones a la NIC 7 “Estados de flujos de efective”™, efectiva para periodos que
comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017,

Modificaclones a fa NIC 12 "Impuesto a las ganancias™ Reconocimients del activo diferido

por perdida no realizadas, efectiva para periodos anuades que comiencen en o a partic del 1 de
#nerd de 2017,

Modificaciones a la NIIF 2 "Pagos basados en acdones”; Clasificacion y Medicidn de las
transacciones de pagos basados en acciones, efectiva para periodos anuales que comigncen &n o 2
partir del 1 de enero de 2018,

NIIF 16 “Armendamientos”, efectiva para periodos anuales que comiencen e o a partir ded 1 de
enaro de 2019,

Un resumen de las Mormas emitidas que la Compaida prevé razonablemente que se aplicardn en el
Future aan loa slgulcntaa:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta Morma introduce nuevos requerimiantos para la dasificacion v medicion de activos financieros,
MWIIF S especifice come wna entidad deberis dasificar ¥y medic sus adhvos financeros a oosto
amortizado o valer raronable, Requiere que todos los activos fimancieros sean dasificados en su
totafidad sobre la base del modelo de negocio de B entidad para la gestian de activos financleros y
las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los activos financleros. Los activos
financlercs son medidos ya sea a costo amortizado o valor razonable. Solamente os activos
financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizados seran probados por deteriomg.

(¥
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MIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas

Esta Morma permite a una entidad que esté adoptando por primera vez kas NITF, continuar con las
cuentas "diferidas de reguladdn® conforme @ sus anterores normas contables, tanto en la
adopciin inicial de NIIF como en estados financieros subsecuentes,

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clienbes

Proporciona un modelo (nico basado en principlos, de dneo pasos que se aplicasd a todos bos
contratos con bos clientes,

Los dnco pasos en el modelo son las sigulentes: 1) [demtificar el contrato con al cliente; I
Identificar las abligaciones de desempefio en el contrate; i) Determinar el precio de la
transaccion; iv) Asignar el precio de transaccldn de 1as obligadones de ejecucion en i0s contratos;
¥, v) Reconocer & ingreso cuando la entidad salisiace una obligackon de desempeno.

Se ofrece orientacdn sobre temas tales como el punba en que 58 reconoce ks ingreses, y diversos
asuntos relacionados

MIIF 16 Arrendamientos

Define un contrato de arrendamisnts como un contrato que otarga & cliente (arrendatario) el
derecho & utlizar un active durants un periode de tiempe & cambio de une contraprestaciin. Una
empresa avalta sl un contrato contiene. un arrendamiento sobre k3 bese si el cliente Dene el
derecho de controlar el usa de wn activo idestificada por un perodo de tiermpo.

NIC 12 Modificacion Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas
no Realizadas

Cuoande una entidad avalla =i estaidn disponibles las ganancias fiscales contra las cuales s& puada
utiizar una diferencla temporal deducibles, considerarad si la bagislacidn fiscal restringe las fuentes
de gananca fiscales contra las que puede realizar deducciones en el momento de reversion de esa
difesencia temporaria deducible, 3 fa legislacion fiscal no impone estas restricciones, una entidad
evaluara una diferencia temporaria deducible en combinacion con todas las demas, Sin embargo, si
la legislacion fiscal restringe o uso de pérdidas para ser deducidas contra ingresos de un tipo
especificn, una diferencia temporaria deducible se evaluard en combinacion sclo con ks del tpo
apropiacka,

La Administracion de la Compan@, estima que la adopddn de normas, enmiendas e
intarprakssianac, Sntoed dageritac, Ae tandrdn un impactse cignificatiun an lac ackador financiarse da

la Compafiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de los efectos de
la aplicaciin de la NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes” hasta gue un examen
detaliado haya sido completada,

Mota 3 - Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieras se
detallan @ continuacidn, Tal como lo requiere la MNIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcidn de ks NIIF vigentes al 31 de dickembre de 2016 vy aplicadas de manera uniforme a bodos
los eferdicios gue se presentan en estos estados financieros,
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Moles Explicativas a kos Estados Financieros Separados
(En Dilares de los Estados Unidos de Amiérice - USS)

3.1 Casificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saidos de activos y pesives presentados en el estado de sRuacdn fnancera se dasifican én
fundion de su vencimientn; s dedr, como comientes aquelios con vencimeento igual o infierior 3 12
meses, 05 que estan dentro del ciclo normal de la operacidn de la Compafia, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2 Activos y pasivos financieros
3.2.1 Clasificacidn

La Compafia clasifica sus actives v pasivos financieros en 1a sigulente categoria: 1)"préstamos y
cuentas por cobrar” y ) olros pasivos financieros”. La dasificacidn depende del proposito para el
cusl = adquieren los actvos finencieros o 52 contrataron loa pasheos, La Compahbia define la
dasificacion &l moments de U reconoGmiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la Compafiia mantuvo activos financiercs en las categorias de,
“préstamos y cuentas por cobrar”, De iguai forma, la Compafiin mantuvo pasivos financeros en la
categoria de “olros pasivos financieros”. Las cammcieristicas de bs mencionadas cafegorias se
explican a contnuadion;

&)  Préstamos p cuenins por cobeir

Son activos financleros no derivados gue dan derecho a pages MNjos o determinables ¥ qua no
cotizan en wn mercado active. Se incluyen en & activo cormente, exceptn por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situscidn financiera que
s& presentan como activos no comientes. Los préstamas y cuentas por cobrar de la Compaiiia
comprenden principalimente las partidas del balance de “cuentas por cobrar comerciales” y
otras cuentas por cobrar”.

b} Diros pasivos financierps
Representados en o estado de situacion finandlera por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en & curse normal de operacién. Se inchayen en e pasivo

corrignte, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacidn financiera,

La Compafiia tane los sigwentes otros pasivos financleros: préstamos con entidades
financieras; acreadores comerciales; ¥ olras cusntas v gastos acumulados por pagar.

3.2.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento -
La Compafia recontoe un activo o pasivo financiero en & estado de situacon financers a

fecha de @ negociacidn v se reconocen cuando 52 compromete 3 comprar o vender e aclivo
0 pagar & pasivo,
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b) Mediacién Inicial -

Los actives ¥ pasivos financieras son medidos inldaimente a su valor razonable més cualgquler
costo atribuible & la transaccion, si el activo o pashvd financierd no es designado como de
valor rmronable a través de ganancias o pérdidas v este es significathve, Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compadia valoriza los mismos coma se describe a conbinuacidn,

€} Medicién posterior -

(R Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Se miden &l cosio amortizado aplicando e
mtodo de electivo, cuands & credito se amphia mas aila o 183 CONDICONSS
dé crédilo normales. Los préstamos y partidas por cobrar s8 componen de deudores
comenciales y otras cuentas por oobrar,

i Efectivo y equivalentes de efectivo: & =fectihvo v eqguivelenies de efectivo se
compone de W0s saldos en efectivo disponible én caja y én cuentas bancarias, los
cuales son usados por la Compaiia en b gestion de sus compromisos 3 cono plaro.

fii. Otros pasives financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el metodo de
interds efective. Mo obstante, los pasivos financiercs que no engan un Lipo de Inberés
establecida, &l mporte venza o se espere recibir én @ corto plazo vo el efecto de
actualzar no sea significativo, se valoran por su vabor nominal.

3.2.3 Baja de activos y paslvos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando |os derechos & racibir sus flujos de efectivos
expiran o s& transfienen & un tescero ¥ la Compafiia ha ransferdo sustancialmente todo los resgos
y beneficlos derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminade cubndo (as obligaciones de la
Compafila se han Equidado.

3.2.4 Compeonsackdn de insttumentos financienos

Los activos financiercs v lof pasivos finBNCErcS S8 COMPENSEN, § pRssentan por un neto on o
efado de shuaditn finandera, cuando edsie un derecho, exigible legalments, de compensar los
importes neconocidos, v la Compadlia tiene la intenddn de liquidar por & neto, o de reakoar o
activo y cancelar @ pasivo simultaneamente.

3.3 Inversién en Subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que posee i Compafia con ef
fin da sjercer fonteal da la smtidad rocaoptors do k3 ugegddn Bl rasdesl e abbiess Foasccke bs

Compafiia posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con af fin
de obtener beneficios de sus actividades.

Las Inversiones en subsidiarias son registradas originalmente al costo y pesteriormente son
contabilizacas bajo el método de participacin. Segin este método, las iwversiones sumentan o
disminuyen en funcidn de participacidn que le corresponde a la Compafila Inversora sobre las
varisclongs ded patrimonlo de |3 Entidad. El resultade del periode que se Informa induye la
participacian que ke comesponde a la Compafiia inversora sobre las varlaciones del petrimenio de la
entidad participadn.
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3.4  Muebles, equipos y software

Los muebles, equipos v software se rontabilizan por su costo histdrico menos la depeeciacian
acurmulada vy perdidas por detericro, en caso de produdrse. Bl costo inchuye tanto los desembolsas
directamente atribuibles a la adguisicién o construccian def activo, en la medida en que se cumplan
ios requisitos para su reconocimiento.

Los desembalsos posteriores a la compra o adquisican solo son capitalizados cuando es probable
que beneflcios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluva hacia la Compadia v los costos

puedan ser medidos rezonablemente. Los ofros desembolsos  posteriores  corresponden a
reparacionss o mantenimientos y son registrodos en resultados cuando son incurridos,

La degrecackn de los mueblas, equipos v sofbware es calculada linealmente Basads en 3 vida (it
estimada de los blenes del activo fijo. Las estimadiones de vida dbles y valores reskiuales de los
actives Tijos son revisados, v ajustados si es necesario, a cada fecha de dierre de los estados
financeros.

Las widas dtiles estimadas de muebies, equipos v software son las siguientes:

Rubra Afos
Muebles y enseres 10
Enuipo de oficina 10
Equips de computacian 3
Licencias y software 3

Las ganandias v peérdidas por la venta de muebles, equipes vy software se calculan comparando los
ingrescs obtenidos con el valor en fbros v se reconccen en el estado de resultados integrales,

Cuando el valor de libro de wn actvo de muebles, equipos y Zoftware excede su monto
recuperable, este g5 reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

3.5 Deterioro de activos
3.5.1 Determinacion de actives financieros (préstamos y cuentas por cobrar)

La Compafiia evalla en fa fecha de cada balance si existe evidencia chietiva de que un active
financlers o un grupo de activos financleros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro, Un active
financiers o un grupo de achvos financierce estd delericrado, v se incurre en una pérdida por

deterioro ded valor, i, ¥ s8lp sl, exste evidencla objetive del deteriors come resultade de uno o
mias evEntos que Rayan ocurndo despues ded recondomienio inical del activo (un evento ques

causa la perdida), y ese evento (o eventos) causante de la peérdida tenga en Impacto sobre los
flujos de efective fuburos estimades del active financiero o del grupo de adbivos finanderos, que
pueda ser esiimado con fiabildad,

Los criterios que uiiliza la Compania para determinar si existe una pérdida por deteriono incheyen;

= Dificeitad linanciera significativa del emizar u ebligade;

= Probabdiidad de gque entraran en una situacion concursal o en cualquier atra situackdn de
rearganizacidn financiera el obligads; a,
Cuanda dates obserdables indican que existe una disminucion susceptible de valoracidn en
ko5 fludos futuros de efective estimados, takes como cambios en las condicones de pago o
en las condiciones econdmicas que se cormelaciona con impages.
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Para |a categoria de préstamos y cuentas por cobrar, & importe de la pérdida se valora mediante
los criterios antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademas de
bener comd pardmetro ko indicado bajo 8 normativa bributaria vigente, El imporke en libros: ded
activo se reduce v el importe de las pérdidas se reconcoe en |a cuenta de resultados,

Si, &n un periodo posterion, e monke de la pérdida por deteriors disminuye v dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despuds de que se reconocid dicho
deterioro, la reversion de la pérfida por deberioro previamente reconocida se reconoce en el
estada de resultado.

La Compafia, considerando |o anteriormente menconado, realizd los andlisls pertinentes de todos
sus actives finanderns significativos.

3.5.2 Deterioro de activos no financleros (Musbles, equipo y software)

Los activos sujetos @ amortizacion o depreciacion se somebten a3 revision para pérdidas por
deterioro siempre que algln suceso o cambio en las circunstancias indique que el Importe en libros
puede no ser recuperable. e reconoce una perdida por deterioro del valor por el monte por & que
el importe en Bbros del activo excede su importe recuperable, El imporke recuperable es ef manor
entre el valdr razonable de un actve mencs 165 costos para a venta y el vakor en uso, A efeckos de
evaluar las pérdidas por deterioro del valor, [os activos se agrupan 2l nivel mas bajo para el que
hay flujos de efectivo identificables por separado {unidades generadoras de efectivo), La posible
reversidn de pérdidas por deterioro de valar de activos no finanderos distintos a la Plusvalia que
sufren una perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las que se presenta informacion
financiera,

En el casc que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, ta Compaiiia
registra una peérdida por deterioro en los resultados ded ejercicio,

La Administredon ha mealimde los snélisis pertinentes de bodos sus activos no financieros
significatives y considera que en ninguna de ellos existe evidenda de deterioro, Ver Nota 12,

3.6 Estado de fiujo de efectivo

Bajo fhiios orlginados por actividades de la operacian, se induyen todos aguellos fiujos de efectivo
refacionados con el giro del negodo, incluyendo ademas los Intereses pagados, los ingresos
finanderos v en general, todos aguellos flujos que no estdn definklos como de inwersidn o
financiamiento, Cabe destacar que el concepho operacional utilizado en este estado, es mas amplio
que el considerade en ef estads de resultados.

3.7  Costo por intereses

Los costos por intereses devengados son reconocddos como parte de los gastos financiera dedl
perindo en el que se incurren,

3.8 Impuestos cormientes y diferidos

El gasto por impuestn del petiods comprende los impuestos comentes y diferides. Los Impuestos
se reconoren en el resultado, excepts en la medida en que estos se refleran a partidas reconocidas
en el otrg resultade integral o directamente en ¢l patrimonio neto. En eske casa, el impuesto
tamblén se reconoce en el ofro resultado integral o directamente en  patrimonio neto,
respectivamenta.
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Impuesto corrente

El cargo por impuests a la renta oorriente se calkcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las
utibdades gravables y se carga a los resultados del afio en gue se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes al cerre de los estades financleros
estabiecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 22% si
las ubilidades son rainvertidés par el contribuygents,

A partir del efercicio fiscal 2010 entrd en viger [a norma que exige & page de un "anticipo minime
de impuesto a e renta”, cuyo valor &5 calculado en funcidn de ks ciffas reportadas el afio anterior
sobee 2l 0.2% del patrimonio, .2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de ks ingresos
gravables v 0.4% da los actheos,

La referida norma establecid que en caso de que el impuests a la renta causado sea menor que @
monko del anticipo mihime, eske ditma se convertird en impuests a la renta definitivo.

Impuesto diferido
Los impueskos diferidos se reconocen, de acuerdo con = método de pasive, por s diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos v pasivos v sus importes en libros en

los estados fnancheros. Los pasivos por mpuesto diferido se reconocen por todas [as diferencias
temporarias impanibles,

Los activos por impuests diferido se reconocen por todas [as diferencias temporarias deducibles, y
por la compensacion fubura de créditos fiscales v guebrantos impesitives ne utifizados, en |a
medida en gue s2a probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras contra |as
cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, v'o se puedan ublizar
dichas créditos fiscales v quebrantos impositivos.,

La medicion del activo y pasive por impuesto a la renta diferide, reflefa las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma wn la cual la entidad espesa, o final ded pariodo solve el cueal se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives v pashos,

El impuesto a la renta diferido &5 medido a la tasa de Impuestc gue se espera aplicar a las
diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en leyves tributarlas que han sido
aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado da situacidn financiera.

Los sctives por impuestos diferidos v los pasivas por impeestas diferidos e compensan sl, v séko
e, existe un derecho legalmante reconocide de compensar [os actives por impuesto corriente con
los pasivas par impoeesto corrienta & cuando Sos activos por impuestos diferidos y los pasivos por
impuactos diferides ce darvan dal impuacte cobre |ae gonanciac sorracpendiantes & I Mmickas
autaricad fiscal, que recaen sobre 18 misma entidad o sujelto fiscal, o diferentes entldades o sujetos

fiscales, que pretenden fiquidar los activos y pasivos fiscales comrientes por su Importe neto.
Exposicion Tributaria

Al determenar ef mporte del impuesto a la renta comente e impussto a la renta diferido; la
Compafila considera & Impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos a inkereses adicionales,

Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos y puede involucrar una sere de Juiclos
acerca de eventos fubwros. Puede surgir nueva informacién que haga que la Compafiia cambie su
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juicio acerca de e idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinern.

3.9 Beneficio a los empleados
3.9.1 Beneficio de corto plazo

Se registran en el rubro "beneficios sociales” del estado de situacidn financlera con contrapariida
en &l estado de resultado inkegral v cormesponden principalmante a:

i. Remuneraciones fjes ¥ varables de os fundcionarios de la Companla: S provisionan y/o pagan
de aoserdo a la politica inkerna establecds por la Compariia,

it. Deécimo tercero ¥ détimo cuarto suekdo v aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacin vigente en el Ecuador,

3.9.2 Beneficlos de largo plazo
Jubilacidn patranal y desahucio (no fondeados)

El costo de estos beneficios definidos establecidos por las lkeyes laborales ecuatonanas s regestra
oo Cargo & o5 gestos del ejerciclo ¥ su pasivo representa el 100% del valor presente de la
obligacidn, a la fecha del estade de stuscidn financers, pars todos los trabajadores que a esa
fecha se encontraban prestando servicios a k3 Compafila. Dichas provisiones se determinan
anualmante con bass a eshidios achuariales practicados por un actuario independiente usando &
rmetodo de crédite unitario provectado. El walor presente de la abligacian de beneficio definido se
determina descontando los fujos de salida de efectivo estimado usando la tasa de interés ded
4.14%, Ademas el Codigo de Trabajo establece gue cuando le relacion laboral termine por

desahucio, &l empleader deberd pagar ung indemnizackin calculada en base al nimers de afios de
servicio,

Las hipotests actuanales incheven estimacones (varables) como son, en adiclon 2 la tasa de
descuents, tasa de mortalidad, adad, sexa, afo de servicio, remuneradiones, increments futuro de
remuneracionss, tasa de rotacidn, entre alras,

Las ganancias v perdidas actuarlales que surgen de kos ajustes basados en la experiencia v

cambios en las supuestos actuariales se argan al patrimonio neto en el otro resultado Integral €n
el pericdo en-el que surgen.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la moedificacion resultants

s al hanaflela mis oa l:nlw:-l-'mln sas pariielar pacaday prackades par lse emplasdae & la gansnsia o
perdida por la reduccion, sera reconocida inmediatamente en resultados. La Compaiila reconoce

ganancias y perdidas en la liguidacion de un plan de beneficios dafinidos cuando &sta ocurre.
3.9.3 Participacion de los trabajadores en las utilidades
El 15% de la utilidad anual que la Compadiia debe reconocer en concepto de particlpacién laboral

en las utilidades es registrada con cango a los resultados del ejerdcio en que se devenga, con base
en [as sumas por pagar exiglbles.
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3.10 Provision corriente

La Compafia reglstra provisiones cubndoe: i) existe una obligacon presente, ya sea legal o
implicits, como resultados de eventos pasados, i) es probable vava a ser necesario una salida de
recursos para liguidar la obligacion v i) el monto 52 ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provisiin son kB mejor estimacidn de la Compania, & la fecha de cerre de los
estados financierts, de las desembeol=os necesarios pam liguidar & cbligaciin,

3.11 Reconocimiento de ingresos y gastos

3.11.1 Ingresos por servicios

El ingreso por prestacion de servicios es reconocido en el resulade en proporcion al grado de
realizacion de la transaccon a la fecha del balance, El grado de realizacion es evaluado de acusrdo
a estudios del trabajo llevado a cabo.

Cuando os servicias bajo un contrato Onico son prestados en periodos de informacion diferentas,
la contraprestacion se distribuird sobre una base de valor razonable relative entre los serviclos.

3.11.2 Reconocimianto de gastos

Los mostos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se recongeen a medida que
son incurridos, independientemente de fa fecha en gue se hays realizado & pago, v 32 registran en
el periodo més cercano en el que 5e conocen,

Maota 4 — Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos
1) valores Razonables

Las pofiticas contables requieren que se determinen los valores razonables de los activos y pasivos
financiercs para propdsnes de valorackin v revelackin, conforme kos cntenios que se detallan a
continuacidn, Cuando owrésponda, =e revela mayor informacion acerca de los supuestos
efectundos en o determinacicn de ks valores razonables.

Préstamas v cuentas por cobrar

El valor razonable de los préstamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los flujos
de efective futuros, descontados a fa fEsa de interés de mercado a la fecha de medicidn. Las
cuentas por cobrar cormientes sin [@sa de interés son medidas al monto de la factura original, sl &
efecto del descuento es inmaterial. Este walor razonable se determina al momento del

reconasimicnts inksial 5 poaro propdeitas O revelosides o wodn Fewlm she s calodiues Mnosecbciues

anuakes.

Los Importes en fbros de los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar se aproximan & su
valor razonable, dado su vencimilento de corto plazo.

Otros pasivos financieros

El valor razonable, que se determing al momento del reconocimiente iniclal v para propdsites de
renvedacion en cada fecha de los estados financleros anuales, s= calculs scbre la base del valor
presente del cagital Fuburo v los Aujos de interes, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medician.
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Los Importes registrades de acreedores comerciales v olras cuentas v gastos acumulados por
pagar & aproximan & su vakor razonable, debido a que tales instrumentos tenen vendmiento en el
corio plazo,

2) Administracion de Riesgo Financlero

La Compafila estd expussta a riesgos de mercads en & curss nomial de sus aperacionss) sin
embarge, la Adminisiracion sobre la base de su conocimiente tBonico ¥ su experiencia, establece
politicas para & contral de los resgos caditickn, de liguidez, @sa de interes y operacones,

a) Margo de administracion oe riesgo —

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objsto de
identificar v anafizar [0 riesgos enfrentados, fijar limites v conbroles de riesge adecuados, v
para monitorear los riesgos v el cumplimiente de los limites, Se revisan regularmente las
politicas vy los sistermas de administracion de riesgo a Min de que reflejen s cambios en las
condiciones de mercade v en a3 actividades, La Compafis, a través de s normas v
procedimientss de administréchin, pretende desarrallar un ambiente de conbral disciplinads v
constructivo en el que todes los empleades entiendan sus roles y obligaciones.

b B iicio

Bl riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financera que enfrenta |2 Compafia s un clients o
contraparte en un instruments financero no cumiple con sus obligaciones contractuales, v se
crigina principalmente de las cuentas por cobrar comerclales, obras cuentas por cobrar de la
Compariia.

El riesgo crediticio es controlade a través de la evalvacion y analisis de transacciones
individuales, para lo cusl se realiza una evaluacidn sobre deudas vencidas cuva cobranza se
estima remota para deberminar [a provision requerida por incobrabilidad.

Exposician al riesgo de crédito:

La exposicion maxima al resgo de crédito para préstamas v partidas por oobrar & la fecha del
balance fue;

Diciembre 31,
2014 2015
Clanitas incales 70,89 175,953
Compafias relacionsdas 963,006 26,254
Total 1,738 897 622177

o i i iz -

El riesgo de liquidez es el fesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con sus
obiigaciones asodadas on sus pasivos financleres, que son liquidades mediante |a entrega de
efective U ofros actives financleros, El riesge de liquidez surge por ta posibifidad de desajuste
entre las necesidades de fondos {por gastos operativos v financieras, Inversiones en activos,
vencimientos de dewdas v dividendos comprometides) v las fusntes de los mismos (ingresos
producto de rescates de valores negocables, del cobro de ceentas de clientes v el
financiamiento con entidades financieras), La gestidn prudente del riesgo de liquidez implica
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mantener suficiente efective v wvalores negociables v coatar con B disponibilidad de
financiamiento en los bancas.

d) Riesgo de capital -

La Administracion gestiona su capital para asegurar que 8 Compafiia estard en capacidad de
conbinuar coma empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento 2 sus socios a
traves de k3 optimizacion de los gastes, dewds y patrimonio, La politica de la Companiéa es
manbener un nivel de capital gue le permita conservar la conflanza de bos inversionistes, lng
acreadores y el mercado, v sustentar el desarrolio futuro de los distntos negocios que
desarroiia, Le Compafiia no esta sujeta a requerimientos exbernos de incremento de caplal.

Nota 5 — Estimados y criterios contables significativas
Estimados y criterios contables criticos

La preparaciin de estados financeros requiere que la Compafiia realioe estimacionss y utilice
supuestos que afectan |os mantos incluldos en estos estados financieros v sus notas relaconadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compedia se encuentran basadas en la
experienciz histdrica, cambics en el mercado e informacidn suministrada por fuentes externas

calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo dertas
condiclones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definkdas come aguellas que son
Irportantes para reflefar correctamente la sibuacion financiera y los resultados de la Compaiiia yio
las requieren un alte grada de juicio par parte de la Adminkstracian.

Las principales estimaciones y aplicaciones def oriterio profesional se encuentran relaclonadas oon
los siguisntes conceptos:

a) PFrovisidn por deteriore de cusnlas por cobrar

La Compefia evalla |a posibllidad de recuperacion de kos saldos mantenidos en Préstamos v
cuentas por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existenda de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabdidad de que el dewdor entre en quiebra o
reonganizacion financiera, v la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta paor
cobrar se ha deterlorade. Una vez gue se ha identificado evidendias de deterioro se estima el valor
& recuperar proyectanda ks fukas estimados v descontandeios, Ver adicionalmentse Mota 3.5.1,

b} Vida otil de muebles, equipos y software

Como se indica en la Nota 3.4, la Compafi@m revisa al finsl de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida Ut v valor residual de sus activos fijos. Con 1 misma periodicdad la
Compafiia también revisa &l meétodo utilizado para el ckulo de la depredacian de estos activos.

c) Obligaciones por beneficios por retiros del personal

El valor presente de |as obligaciones por planes de pension depende de un ndmero de factores que
se daterminan sobre bases actiariales usando un numeno de supuestos, Los supuestos usados al
determinar & costo neto por pensiones indyen una tasa de descuento. Cualguisr cambio en estos
supuestos tendrd impacto en el valor en libros de ka obligacidn por planes de pensidn,
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Otros supuestos daves para establecer las obligadiones por planes pension se basan en partes en
las condiciones actuales del mercada, Ver Nota 3.9,
Nota & — Calidad crediticia de los activos financieros

La Compafa utiliza un sistema de evaluacidn creditica para las contrapartes de sus acthos
financieras, que considera |as siguientes sibuaciones:

al La exislendia de dificultades financieras significativas de las contrapartes,

4]} La probabllidad de qis la contraparte entre en quisbra o rearganizacidn financiera.

e} La falta de paga se considera un indicador de que el activo financiers se ha detenorado.
2 registran bas provisionss por deteriono de manera individual pars squellos saldos por cobrar que
presentan los signos de deterioro antes mencionados.

MNota 7 — Efectivos y equivalentes del efectivo

Diciembre 31,
2016 2015
Caja chica 8,935 12342
Bancos locades (1} 138,74 TLOGY
Total 148,708 83,409
111 Comesponde a efectivo disponible gue mo devenga intereses,
Hota 8 — Cuentas por cobrar comerciales
Diciembre 31,
2016 2015
Cliarttes localas (1) FA0ES 370821
Compafias Reladonadas (2} 9ER 006 2dia 254
Total 1,738,857 622,177
Prowision cuentas moobrablas (3) - (6, 288)
Total 1,738.897 615,889

(1) Las cuentas por cobrar a dientes locales no relacionados se presentan a la vista y no devengan
intereses. El plazo de crédito comercial ascila de 30 8 180 dias. Los principales cientes son:

Diciembre 31,
2016 2015
Fuficines 5.A. Comdadio - B2,702
Caontinental Tire Anding 5.4, 51,683 :
Dulkcafe 5.A. . 50,629
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Diciembre 31,
2016 2015
Fsfitang Capadied Jorgn Alertn 3.505 -
Cinemark Del Ecusdor 5.4 - 25,225
Liberty Seguros S, 27,556 -
Importadors De Setemas Médicos Insismed Cia. Uida. 22,144
Ajecuadar 5.4 20 047 -
Sodetur 5.8, = 20,8546
ALG Metropalitana Comgallia D Segums Y Reaseguros 5.8, 19,553 -
Hellaye 3.4, L - F
Gourmet Food Sarvice GFS 5.4 - 18,714
Negoclos ¥ Comersn Negycom S.A. ¥ 16,878
Ganaral Motors Del Ecuador 5.4, 16,058 -
Stargroup Cla. Lida. 14,456 =
Maboyus Dorrngues Mano Afredo 12,881 -
Tieoone 5.4, - 12 149
Fosioffice. fet 12112 =
Mméner Vega Aeguio Roberto 11,477 -
Epsadecua Cla, Liga, 10487 -
Manchenn Christian Homesm 10437 -
oS a00 851 135,810
Tobal 770,801 375,923
{2) Ver Nota de compafifas relacionadas hNota 25
{3} Movimiento de la provision de deterlorg cuentas incobrables:
Diciembre 31.
1016 2015
Saldo o inechs del o' 6,188 5258
LKz acors 6. 5] »
Saldo final - 6,288
Nota 9 — Otras cuentas por cobrar no comerciales
Diciembre 31,
PR 2015
Anticipos provesdares (1) 13,084 £475
Empleadas por cobrar 11,257 16,8935
Otras cuertas por cobrar (1) 1,035 20,401
Total 55,376 43,811

(1) Corresponde & anlicipos enlregados @ provesdones de benes v SeTvioos Que 5 liquidaran en
el cortn plazo.

(2} Al 31 de diciembre de 2016 incuye principalments por las garantias de amiendos de las
oficinas administratives como de las bodegas por un waler de LS4 11, 28360, una garanks
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bancaria por B representacion intermmacional con Federal Express Holdings S.A. por US$
12,524,268, gue se mantiene desde abril del 2014, Al 31 de dickembre de 2015, & valor de
garantias por arriendos fue por US§ 3,210.00

Nota 10 — Gastos pagados por adelantado

Diclembre 31,
— 2015

Sequros pagades por anteipado 5726 4,531
Total 5726 4,531
Mota 11 — Impussios corriantes

Dickemibre 31,
Por recupersr 2016 2015
Criditn tributario TV ooempras . 5,720
Festenciones on la fuente de IR 40,147 1785
Total 40,147 7,506

Diciembre 31,
Bor pagar 2016 2015
Retenciones IR por pager 8207 7,815
Retenciones TVA por pagar 8,513 2,343
Iva en Ventas por pagar 50,188 44007
ISD x pagar 116,39 =
Total 185 345 54,176

ESPACIO EN BLANCO
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Mota 13 - Inversion en acciones

Diciembre 21,
2016 2015
Entregas ¥ Consalidackin Enspecan 5.4, fFal] =
Total 520 -

Corresponde & la imversion en acciones en la Comoafifa relacionada Entresas ¥ Consolidacion
Enspecan 5.4, dicha compafia fue constituida saain escritura publica el 06 de octubre de 2014,

Entregas Especiales Espentregas 5.4, Posee el 65%% de dicha inversidn,

Mota 14 = Obligaciones financieras

Dicembre 31,
2016 2045
Porcign corrients;
Banen Rurminahul 150,000 1ﬂ1,23:5
Instituclones financleras locales 150,000 102,238
Diciembre 31,
2016 2015
Porcidn largo plazo:
Banco Bumifiahul 22272 42,188
Instituciones financieras locakes 22,373 42,189

Los créditos contretados por le Compenia tienen wendmientas entre 90 vy 1096 dias v tasas de
interds anual de entre 8.95% v 11.23%.

Mota 15 — Proveedoras

Diciembre 31,
016 015

Proveadores locales 258,214 172,866
Total 258,214 172,866
Un resumen de los principales proveedores es el sliguisnte:

Diclembre 31,

2016 2015

Estevi Varela Vinosa Bisabeth Gt 404 13,178
Sepricarga Cla, Ltda, 41,5904 35,544
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Tramaco Express Cia, Lida.

Terminal De Cargas Ded Eouador 5.4
Fontana Céspedes Jorge Alberto

DHL Exprocs (Ecuador 5.4,

Mareaute 5.4,

Burmea Arteaga Pablo Sebastian
Galarza Toeres Irma Edith

Laubr Sacial, Lultural ¥ Lepofyo ATTayamnes Lounmy Liun
Barzallo Pesanter Ral Teodaoro
Chargroup Cia, Lida,

liménez Costa Ricky Santiago

Cithis Cla. Lida.

Ecuadar Tax Company Tia, Lida,

{545 Secure Solutiors Ecuador Cia, Lida,
Disrihindora Garma Cia, Lida,

Mewpa Garndn My Gustavo

Urbano Exprass 5.4,

Kafotys Maldanado kaime Bequer
Sistemas De Informatica Sipsoft .4
Fumdacion Junior Achlesement EcLiados
Cuintanilla Egtrada Edizan Joe
Consondo Eouatoriano De Teleoomunicacionss 5.4, Conedel
ViefTesglobal Bouador 5.4,

Oinos

Total

Naota 16 — Obllgaciones laborales

Sueldos por pacar
Benaficics saciales y aportes [ESS

Descuentos empeadss
PaArparitn rraha)adnneg
Ciros benefidos por pagar

Total

Nota 17 — Otras cuentas por pagar

Anticipas dientes
Otras poe pagar

Diclembre 31,

2016 2015
15,546 1ip
11,882 7417
1,202 17,323
11,074 2

8,342 o,303
B,135 .
8,000 4,000
&, 200 = 100
4 734 4,483
4 445 4,449
4,131 -
4041 -
4,032 9,500
373 -
3,557 3443
3,468 463
3,302 3,663
P ]
2. Ba5 o
2,355 2,137
2187 2,507
313 12,2c4
i68 7075
75330 30,213
258,214 172,866
Diciembre 21,
2016 2015
4,530 ]
41,962 830,560
4,515 B, 354
R L) 4R RES
a9 =
87,678 136,255
Diciembre 31,
2016 2015
43,233 2,11
70,800 11,60
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Total 114,033 40,932

Nota 18 = Provislones por beneficios a empleados

Dlclambre 31,
2016 2015
Juibarin patreeal 43,368 43,111
Decahucc 40,593 14,200
Total 134,062 57,311

1. Jubilacién patronal.

De acuerdo con disposiciones el Codigo del Trabajo, ios trabajadones que por veinte afos o mas
hubleren prestado sus servicios én forma continuada o interrumnpida, tendrin derecho a ser
jubliados por sus empleadores sin perjuicio de la jublachin que s comesponde Bn su condicion de
afiliados al Instituto Ecuatorfeno de Seguridad Social,

Los moviméentos en el valor presente de |a obligacion de jubilacion patronal fueron coma sigue:

Diclembra 31,

Jublacién patronal 016 2015

Al 1 de eneo 43,111 25,829
Costo laborsl por servicios sciuskes 18,135 11,649
Intorde neto | Conn fnarors) 7,7 1,630
Pérdida achusrial reconocids por cambios en supeesins financenos (1) G 47 -
(Ganandca) phndids actuanal feconocda por ajusies ¥ experiencs (1) (25,067) 4,003
Al 31 de dicembrg 93,369 43,111

(1) A partir ded 1 de enero de 2016 entro en vigencia i enmienda a la NIC 19, que considera
que pare la determinaciin de la tasa de descuento, se debe considerar un mercado amplio
te bonos corporativos de alta calidad emitidos en moneda de le obligacién, que para efectos
de la aplicacion de dicha enmienda constituyen los bonos corporatives de los Estados Unidos
de Ameérica. Como mesultade de la evaluaddn efectuada por la gerencia considera que &l
AjuUsLE reallizooe No WD Un eTecto SITICATVG &n |a POSICION TINANCETa y resuItacos, por o
tanto na ho side necesaric modificar los estados financiercs comparativos de la Compafiia.

2. Bonlificacién por desahucio

De acuerde con disposiciones del Codigo de Trabajo, en 05 casos de terminacion de la refacion
laboral por desahudo solictado por el empleador o por el trabajedor, la Compafiia entregard el
25% de Is Ultimia remunsracion mensual por cada uno de los afos de asnvicla,

Lo mowvimisnios &n el valor presente de oblinaridn de bonfficncidn por desshucdio fuercn omo
siguse:
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Diciemibre 31,

Desahucio 016 2015

Al 1 de enpera 14,200 4,454
Costo laboral por seracios mctualet 5 BES 2,509
Irtarts rato (casta financiem) HE3 277
Pérdicle actunrial reconockis por cambics en supuestes financieros (1) 12,740 -
Pérdide actuarial reconocida por ajustes y experiencia (1) 5,357 1,013
{Beneficlos pagadcs) (2.392) -
Crate de garapan pudsdes LA
Al 31 de diciembra 40,633 14, 200

{1) A partir del 1 de enero de 2016 entro en vigencia |a enmienda a la NIC 13, que considera
gue para kb determinacion de o tase de descuento, s& debe considernr un mencado amplo
de bonos corporativos de alta calidad emitidos en moneda de la obligacion, que para efecins
de la aplicacitn de dicha enmienda constituyen los bonos corporativas de los Estados Unidos
de América. Como resultado de la evaluacdn efectuada por la gerencia considera que €
ajuste realizado no tuvo un efedo significativo en la posicion financiera y resultados, por lo
tanto no ha sido necesario modificar los estados financieros compamtives de la Compafia.

3. Aspectos técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciin devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definides v los costos del senvicio
actual y el costo del senvicio anterior fueron calculadas utfizande ¢ métoda de |a unidad de crédito
proyectada, Bajo este métode los beneficios definidos deben ser atribuidos &l perlodo de servicio
dal empleado v basados en fa fdrmula del plan, de tal suerte que se atribuye i misma cantidad de
benefido a cada afio de servicls, considerando @l uso de hipotesis actuariales para calcular ¢ valor
presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis refiefan el valor de dinero & troves del tlempo, el
incremento saiarial y s probabdidades de pago de estos beneficios.

Los principales supuestos actuariales utiizados son los siguientes:

Diciembre 31,
2018 2015
Tasa de descuento 4, 14% f,30%:
Tasa de rendimasnts financism A 1Y
Tasa de mrremants sl 0l o,
Tasza de rotacidn (promedio) 21.21% B.74%
Tabta de mortalidad & lnvalides TH IESS 2002 T IESS 2002

El analisls de sansibllided detallado a continuacion se ha deserrollade en base a los cambios
razonablements posibles gue se produzesn al final del perods de referencla de los respectivos
supuestos,

 5ila tasa de descuento varia en 0.5 puntos (mayor ¢ menor), la jubllacidn patronal,
disminuicia en U5512,132 o aumentaniz en L5514, 162, respectivaments,

= 5 ko8 incrementos salariales esperados sumentan o disminuyen en 0.5%, la jubilacon
patronal disminuiria en US$12,312 o aumentaria en US$14,258, respectivaments.

I7%]
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El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representative de la variacion
real en la obfigacidn por benefidos definidos, ya que es poco probable que ef cambio en las
hipatesis se peoduzca en formia aislada wnos de otros {algunos de los supuestos pueden ser
correlacionados).

Nota 19 — Impuestos a las ganancias
1. Impuesto a la renta reconocido en resultado del afio

El impuests a la renta mostrada en el estado de resultados de los afos 2016 ¢ 2015 s2 compone
che & siguiente manera;

2016 2015
Imipuestn a i renbs corfiente 37213 72415
Impuesto a la Renta del ejencicio 37,213 TZAL15

2. Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que prncipalmente afectaron la wtilidad contable con la utilidad tributable de la
Compafifa para la determinacidn del impuesto a §a renkta en los afos 2016 ¥ 2015 fueron los
sigulentes:

Diclembre 31,
2016 2015
Liblidad segism estados fndncieros 3412 324,573
15% participecion trabajadores _ [5.78) _(48,686)
Utilidad después de participacion a trabajadores 32,403 275,687
Gastos no deducibles 122,57H 53,271
Litilidad gravahle - 155,381 329,160
Base Impuesto a |a Rents 229% 155,361 379,160
Impuestn a la renta causado 34,184 72,415
Anticipo calcuiads 37,213 36,038
Impuesto a la renta del ajercichs a7, 213 72,415

3. Tasa efectiva

Al 31 de diciembea de 2016 ¥ 2015, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

Diciembra 31,
2016 2015
Utilidad antes de prossidn de impuests & |a renta 32,403 175 887
Impuests a la renta 37,213 72415
Tasa efectiva del impuesto a la renta 114.84% 26.15%

{28)
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Durante & afio 2016 y 2015, e cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

Diciembre 31,

2016 2015
Tasa Impositiva lagal 22,00 % 22.00%:
Incresmeanta por gatos no deduscioles 0,00% o 5%
Por anticipo en diferanoas 92, 84%, LER T
Taza impoaitive afaakien iiulﬁ 262V

4. Otros asuntos
i} Shuaclin Fiscal.-

Do acuerdo con disposiciones legales, & autoridad tributarin tene I facuitad de revisar Bs
declaraciones del impuesto 3 & renta de la Compafia, dentro del plaro de hasta 3 afios
posteriotes contades a partic de la fecha de presentacion de ia declaracion del impuesto a i
renta, ¥ hasta 6 afos cuando se ke considere gue no se hublere declarado todo o parte ded
Impuesto,

La Compafila no ha sido fiscalirada y quedan abiertas & revisidn las declaraciones de impuesio
a la renta correspondlentes al periodo 2014 a 2018,

ii) Determinacidn y pago del iImpuesto a la renta.-

El impuesto & la renta de |a Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
didembre de cada periodo fiscal, apiicando a las utlidades gravables & tasa del impuesto a la
renta vigente,

Las sociedades nuevas que se constuyan estdn excneradas del pago del impuesto a la renta
por el perioda de 5 afios, siempre y cuando las inversiones nusvas v productivas se realicen
fuera de ks jursdicciones wbenas de los cantones Quilo ¥ Guaysqull y deniro de dertos
SEtOres BOHAOMICTE.

Estan exoneradas del pago del impuesto a la renta iae nuevas inversiones productivas que se
realicen en lag provincias de Manabi v Esmeraldas, en los tres afios siguientes contados a
partic del a vipencia de la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccidn ¥ Reactivacion de las Zonas Afectadas por ¢ Tememoto del 16 de abril
de 2016, publicaca en el Registro Oficial N® 759 del 20 de mavo del 2016.

iil}) Tasas dal impuesto & Ia renta-

La tasa del mpuesto & la renta es del 22%., No obstanbs, |3 tarifa impositive serd del 2504 en
el caso de que ka socledad tenga accionistas, mm,ua‘tm constituyentes beneficiarios o
similares, residentes o estableddos en paralsos Mscales o regimenes de menor imposician;
con una participacidn directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior ai 50% del
capital soclal, o de aquel que corresponda a la naturaleza de la socledad.

Cuando la mencionada participacidn de los accionistas domiciiiados en parsiscs fiscales o
regimenss de mendr imposicidn s2a menor al 50%, b tarifa del 25% se aplicard sobre ks
proporcidn de i base Imponible gue comesponda & dicha participacion.
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1)

Azimismo, s& aphcers B @rfa del 25% a3 toda base imponible, la socedad que incumpla con
& deber de informar & la Administracion Tributara la composicidn de sus accionistas, socios,
participes contribuyentes, benefidarios o similares, conforme lo que establezca §a ley v sus
resoluckones correspondientes.

En case de que la Compafila reinvierta sus utilidades en el pals en ks tominos y condiciones
gue establece In Ley Orgénica de Régimen Tributaria Interno, podria obtener una reduccian
en la tasa cel impuesto @ la renta de 10 puntos porcentusles sobre & monto reinvertido,
siempre y cuande efectien el correspondiente, aumento de capital, hasta el 31 de diciemnbre
del siguiente afo,

Anticipo del impuesto a la renta -

B anticipo se determina sobre la base de b declaracion del impussic & b renta del afic
inmediato antenior, aplicando cerios porcentajes ol valor del activo folal (menos certos
componantes ), patremonis total, ingresos gravables, ¥ costos y gastos deducibles. E anbicipo
serd compensacdo con & impuesio 3 b rents usado ¥ no &5 susceptible de devolucion, saho
casos O expepodn, En caso de que & impuesto a i3 renta causado fuere menor al Bnticipo
determinado, of anticpo se convierte en impuesto a la renta minima,

Asi tamibiién, se excluin de fa detesminacidn del anticipo del impuesto a & renta los gastos
incrementales por generacion de nuewo empéeo 0 mejra de mesa salaral, y en general
agueflas inversiones vy gastos efecthamente realizades, relacionados con los beneficlos
tributarios gue para el pago del mpuesto a la renta reconoce el Codige Orgénico de la
Produccion, Comercio e inversiones para las nuevas inversiones, asl como olras afectaclones
pof aplicacin de normas y principios oontables.

Tamblén estén exoneradas del pago del anticipo de Impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencla del Codigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones hasta por un pericdo de 5 afics.

Dividendos en efectivo-

Lo dividendos y ulilidades raiculados despuss del pasgo del impuesto 8 i renta, distribuidos
por socicdades nockonales o extranjerss residentes en of Ecuador, a fovor de ofras sociedades
nacionales o edranjeras, no domicliadae en paraisos fiscaless o juisdiccdn de menor
imposicidn o de personas naturales no residentes en o Fouador, ecthn exenlos de impuecto 2
la renta;

Esta exencldn no aplica si el beneficiario efective; guien econdmicamente o de hecho tiene el
poder do eoniralar la mirlhudsn doe disponer del benefici; = we e ses atual esidone
en e Ecuador,

El porcentaje de retencidn de dividendos o ulilidades que se apliqgue al ingresa gravade
dependard de quien vy donde estd localizado el beneficlaro efective, sin que supere [a
diferancia antre la maxima tarifa de impuesto a la renta para pérsonas naturales (35%) y la
tarifa geneéral de mpuesto a la renta prevista para sockedades (L1% o 25%),

En e caso de que los dividendos sean distribuidos a socedades domiciliadas en paraisos
mmnmrmmmMﬂmwuumﬂWmm
diferencia entre la tasa maxima de ributaciin de una persona natural (315%) v l2 tarifa de
impuesto 3 b renta corporative aplicable para sociedades (22 0 25%).
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Cuando la sociedsd que distribuye ks dividendas o utilidades incempda el deber de informar
sobre SU composicidn accionara se procederd @ la retencidn de imouseste a la renta sobre
dichos dividendos como s existiera un beneficario efective residente en el Ecuador,

cuando una sochedad distribuya dividendos antes de la terminecién del ejerccio econdmica u
chorgue préstamas de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstarmas  no o comerclales), esta cperackin se conslderard como paga de dhidendos
anticipados ¥ por consiguiente se deberd efectuar la retencicn correspondiente a la karifa de
impueste & la renta corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal

retencion serd declarada v oaaada al mes siouiente de efectuads v constituind crédito
tributario para la Compania en su declaracion de impuesto a b3 renta.

iil} Enajenacidn de acciones y participaciones-

Se enossntran gravadas con & impuesto a la renta, las utilidadies gue perciban las socedades
domiciliadas o no en Ecuador v [as personas naburales ecuaborianas o extranjeras, residentes

a no en el pals, provenlentes de la ensjenacldn directa o Indirects de acciones o
participaciones de sociedades domicfiadas o establedmientos permanentes en Ecuador.

iv) Impuesto ala Sallda de Divisas (ISD)
El impuesto a la salida de divisas, grava a o siguiente:

« La transferencia o trasiade de divisas al exteriar.

e los pagos efecuados desde el exberior, inclusive aguellos realizados com recursos
financkeres en & exterior de la persona natural o 3 socledad o de terceros,

» Las Importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

# Las exportaciones de bienes v servicios generados en el Ecuador, efectusdas por
personas naturales o sodedades domicllizdas en el Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la compensacian o neteo de
saldos dewdores y acreedones con el exterior, 12 base mponible estara constitulda por 13
totalidad de la operacién, es declr, tanto por el saldo neto transferide como por & monto
compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (150)

s Transferencas de dinere de hasta tres salaros basicos unificadas por mes

*  Pagos realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000,

* Pegos realizados al exteror por amortizaciin de capital & intereses de credito otorgados
por instftudones financieras intermnacionales, con un plazo mayar & un ane, destinados al
Tyl pobm i dha hvvo sdermes previslos oo el Sodigpe Crydniog de o Focdoocidn, Sonesigka

& [nversionas y que devenguen interases a las tasas referenciales.

= Pagos realizados 2l exterlor por conceplo de dividendos distribuidos por socedades
nacionaies o extranjeras domiclisdas en el Ecsadar, después del pago dal impuesto a la
renta, a fevor de otras socledades extranjeras o de personas naturales no residentes an gl
Eouador, siempre y cuando no estén domicliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
MENar mposicidn,

» Hasta por un ano, los pagos de importacicnes efectuadas por contribuyentes que hayan
sufridlo: una afectacidn econdmica dirscta en sus adives productives como consecuencia
del desastre natural ocurrido & 16 de abril de 2016 v que tengan domicilio en las
provincias de Manabd y Esmeraldas; pagos por bienes de capital no produddos en el

Ecuador v que se destinen a procesos productivos o a la prestackin de servicios ubicados
en las ronas afectadas.
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Bl impuesto a la Salida de Divisas (150) podid ser utiiizados como crédito tributano para ia
determinacidn del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la Importackin de materias primas, insumaos v bienes de capital con (8 finalidad de que sean
Incorporados en procesos productivos v que consten en el Bstado emitide por el Comité de
Politica Tributaria,

¥} Contribuclones especiales-

mmﬁnuwnmmummﬁdnmlmmumu
REcons y Reactivacion de las Zonas Afectadas por e Terremoto del 16 de abril de
2016, publicada en sl Registro Oficial No 759 del 20 de moyo del 2016, se establecieron
certas contribuciones por ung sols vez, que entre las principakes que alectaron a la Compania
Fueron

» Contribucen ded 0.9% sobre o valor de bienes inmucbles con ovaluo ceiasiral de! ano
20186,

= Contribuciones del 0.9% sobre derechos representativos de capital oon valor patmmonial
proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8% cuando log propietarios estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor Imposicion ).

« Contribuckén del 3% sobre la utlidad gravable de las socedades correspondientes
gjerciclo flscsl 2015,

Estas contribucionss espaciales no podran ser dedudbles del impuests o b renta. En el caso en &
que &l valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la utllidad gravable del ejercicio
fiscal 2016, la diferencls serd deducble para |os siguientes efercicios flscales, conforme a los
lirmites v condiciones en el Reglamento.

Nota 20 — Patrimonio de los accionistas

Capital Social - E copital social de la compania se encuentra constifuido por USS 53,000 acclones
de USS1 cada una. Bl capital social se encuenira estruchirado de b sigulents mansrm:

Acoionista N® acciones % participacion

Aguerre Duran Tors Mdeiandn 750 5%
_Fomo Mosquens Maia Pauing m 5%
Total 100%%

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere gue por lo menos o 10% de ka utilidad anual
{Dars cocedpder amdnimss) cos agropiads como roccevd legel hesie gue dste como minime

alcance &l 50% del capital social. Esta reserva no et disponible para el pago de dividendos en
efectivo pery puede ser capitalizada en su toalidad.

Resultados Acumulados:

* Resultados Acumulados: Los resultados acumulados de libre disposicldn corresponder a
los obtenidos por la Compafiia hasta el 31 de didembre de 2016 acuerdo con las

disposiciones contenidas en ks NIIF, La Junta de Socios puede digtribuir o disponer o
desting de esins resultados,
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Hota 21 - Ingresos operacionales:

Diciembre 31,
2016 2015
6,328,411 5,748,288

Serdicios

Total

Minta 77 = Cnetng por naturalers

Lot costos aqrupadas de atuerdo a su naturalesa son los siguientes:

5,328,411 5,748,288

Dickembre 31,
2016 2015

Sualdas v beneficios & los empleados 1,254,619 028 044
Marterimierts 12,010 .
Henarerias 569,349 575,995
Combustibie y Ribricantes 16,166 5,208
Transpores 2,254 481 1,835.R85
Gastos de visje 140 -
Alirmantacion 26,553

Arriendo 15,221

Suministras y materiales B232 -
Gastos varios 1,09 84,857
Jubdacién patronal - 4,473
Desahucs - 5,361
Publicidad 2,150 -
Total 4,337,590 1450974
Mota 23 — Gastos por naturaleza

Los gastos agrupados de acuerdo & su naturalezs son ks sigulentes:

Diciembre 31,
2016 2015

Sweddos v beneficios a los empleados 714,954 23,004
Farticipaciin rabajadores 5,718 48,664
Bl e v e 0A A0 1714 304
Hagrorarios 111,855 180,381
Combustible y lubricankes 2361 1,763
Transpore 31,997 47,803
Gactos de viape 1,847 75,652
Alimentacian 4 804 B4,111
Arrienda 203551 266, 525
Sumiristros ¥ materiales 52717 449,654
Servicios bésicos 107,471 132,214
Gastos varics 161,450 133,371
Servicios de saguridad 33,074 5
Depreciacion 83,207 71,083
Jubdacion patronal 20,855 L7189
Drisishusiy B, 748 3372
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Diciembre 31,
016 2015
Gastos de gestidn 45,687 71,508
Publicizas 8753 11,039
Uniforemes 41,354 10,136
VA cargadn al gastn 16,984 15,541
Impusstas 127 652 B0,214
Legurcs A 61,386
Total 2,130,133 2,151,786
Mota 24 — Gastos de Intereses
Diciembre 31,
216 S
Gasto por whetTHes Présiamoy Dancaios 10,681 1538
Total 10,681 15,326

Mota 25 - Saldos y transacciones con compaidiias relacdonadas

El siguiente &% un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 v

2015 con compafias y partes relacionadas:
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Mota 26 — Contingencias

A Iz fechs de cerfe v emision de los estados financieros no exblen contingencies gue afecten
materiaiments las cifras de ko3 miEmos.

HWota 27 — Compromisos

Desde el 1° Abril del 2014 Entregas Especlales mantiene un Contrato de Servicios Globales con
FEDEX. En el cual s establpce ague Frimagass Fepacialss realizard e artividades de. socnges,
entregar y desaduanizar los envios de FEDEX dentro del lerrtoro ecuatoriano, de acuerdo a sus
procedimientos operathios,

El contrato de servickas establecs cargos de entrada y salida parn Entregas Espedales:

» Entrada
¢ Por entrega de envio
o InCeftha por pesa )
o Adional por enlrega de enwvios que o 580 Quilo-Gusyaquil-Cuenca.

= Salients
o Compensacian por ios envios Outbound

o Ingresos Secundarios
» Caros Carges, Provislones y Compensaciones

Entregas Especiales presenta facturas v nolificaciones de reembaolso & Fedex con respectn a todas
185 compensaciones de entrada v salida.

Las operaciones de Entregas Especiales serdn marcadas con grificos de Fedex, &5 como todos los
transportistas y empleados que bengan contacto con los dientes deben tener la credencial bajo los
estandares de seguridad de Fedex

Mota 28 — Eventos subsecusntes

Entre el 31 de diclembre del 2016 y s fecha de emisidn de los estades financieros (abril 13 del
BOLTY se 3e padujen Ul wYETALE LU BT CpENIGn de B SOMINSSTRCION pudsSTan Terer un ehecto
impartanta sobre los astados nanclens adjuntos.

Mota 29 — Aprobacién de los estados financieros

Los estados Franderos por o afo terminado &l 31 de dicembre del 2016 hen sido aprobadas por
B Administracion de la Compafiia & 30 de marzo de 2017 y serfin presentados a la Junta General
de Socios para su aprobacién, En opinidn de la Administracion de 8 Compafia, los estados
financienos seran aprobados por i@ Junta <in modificaciones.
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