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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Socios de )
UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA. LTDA.

Guayaquil, Ecuador

Opinion
1. Hemos auditado los estados financieros de UHY ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES CiA. LTDA. (la Compafiia), que comprenden el estado de situacion
financiera al 31 de diciembre del 2016 y, el estado de resultados integral,
estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efective por el ano
terminado en ésa fecha y, las notas a los estados financieros, incluyendo un
resumen de la politicas contables mas significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la posicion financiera de
la Compafiia al 31 de diciembre del 2016, su desempefio financiero y flujos de
efectivo, por el afio terminado en ésa fecha, de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros, de nuestro informe.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria con
salvedad, Somos independientes de UHY ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES CiA. LTDA., de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras responsabilidades
eticas de acuerdo con estos requisitos.

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

4. La administracion de la Comparia es la responsable de |la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera y de la implementacion de los
controles internos necesarios, que permitan la elaboracion de estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error,
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5. En la preparacion de l|os estados financieros, la administracidon es la
responsable de determinar la habilidad de la Compafiia para continuar como
negocio en marcha, revelando, si es aplicable, asuntos relacionados con el
negocio en marcha y usando |la base contable de negocio en marcha, a menos
que se intente liquidar la Compafia o cesar operaciones o no tiene otra
alternativa real que hacerlo, Los encargados de la administracién son los
responsables de supervisar el proceso sobre reportes financieros de la

Compainiia.
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria a los estados financieros

6. El objetive de nuestra auditoria es obtener una seguridad razonable de si, los
estados financieros de la Compafiia, tomados en conjunto, estan libres de
errores materiales, debido a fraude o error y, emitir el reporte del auditor donde
se incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es una garantia de que una auditoria realizada de conformidad con las
Narmas Internacionales de Auditoria, detecte los errores materiales, en caso
de existir. Los errores se pueden originar por fraudes o errores y se consideran
materiales si, individualmente o en su agregado, pueden influenciar en las
decisiones econdémicas de los usuarios gque toman como referencia éstos

estados financieres.

7. Como parte de una auditoria conducida de acuerdo con MNormas
Internacionales de Auditoria, nosotros utilizamos nuestro juicio profesional y
mantenemos el escepticismo profesional, durante la ejecucién de la auditoria.

Nosotros también:

« lIdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, ya sea por fraude o error y disefiamos y ejecutamos
procedimientos de auditoria que respondan a ésos riegos, obteniendo
evidencia de auditoria suficiente y apropiada, para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante
de fraude, es mayor del que se origina en un error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusidon del control interno.

= Obtenemos un entendimiento del contrel interno relevante para la auditoria,
con el fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre
la eficacia del control interno de la Compaiiia.

= Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y Ia
razonabilidad de las estimaciones contables y las revelaciones
correspondientes realizadas por la Administracion.

= Evaluamos lo apropiado de las bases contables utilizadas por la
Administracién, considerando el principio de negocio en marcha y, sobre la
base de la evidencia de auditoria obtenida, para determinar si existe
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan
crear dudas importantes sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como negacio en marcha. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida a la fecha de nuestro Informe de auditoria. Sin
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embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar condiciones para
que la Compaiiia no pueda continuar como negocio en marcha.

« Evaluamos la presentacion, estructura y contenido general de los estados
financieros, incluyendo revelaciones vy, si los estados financieros
representan las transacciones y eventos fundamentales, de manera que se
logre la presentacion razonable.

Nosotros comunicamos a los responsables de la Administracion de la
Compaiiia, entre otros asuntos, el alcance y cronograma planeados para la
auditoria y los hallazgos significativos determinados en la auditoria, incluyendo
las deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante la
ejecucién de nuestra auditoria.

También hemos proporcionado a la gerencia general, una declaracion de que
hemos cumplido con los requerimientos éticos relevantes, en relacion con
nuestra independencia y les hemos comunicado todas las relaciones y otros
asuntos que razonablemente puedan hacer pensar que afecta nuestra
independencia y, de ser el caso, las seguridades adoptadas.

Sobre los asuntos informados a la gerencia general, determinamos aquellos
asuntos que fueron los mas relevantes en la auditoria a los estados financieros
del periodo corriente y que fueron los asuntos claves de la auditoria.

Reporte sobre los requerimientos legales y regulatorios

8. Segun la Resolucion NAC-DGERCGC15-00003218, emitida por el Director del
Servicio de Rentas Internas, el auditor debe emitir una opinién sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias. Nuestra opinién se basa en Ia
revision a los formularios que para el efecto emite el Servicio de Rentas
Internas y cuya fecha de presentacion permitida es hasta el 31 de julio del
2017. A la fecha de emisién de éste informe, la administracion no tiene
disponible dicha informacién, por lo que emitiremos nuestra opinién al respecto,
en un informe por separado.

El socio encargado de la auditoria, que concluye con la emisién de este Informe, es el
Ingeniero en Administracion de Empresas y Contador Plblico Autorizade Chafick
Mahauad.

OHKz2C,

Guayaquil, Ecuador ck Mahauad Ledn
10 de abril del 2017 Representante Legal
RNA - 833
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UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA. LTDA.
Estados de Situaciéon Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2016 2015
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3) Uss 72,199 68.738
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar (Nota 4) 391.543 337.447
Activos por impuestos corrientes (Nota 5) 22.475 16.924
Pagos anticipados 0 0
Total activos circulantes 486.217 423,109
Activos no carrientes
Propiedad, planta y equipo neto de depreciacién
acumulada de US$ 189,465 en el 2016 y
US$ 155,416 en el 2015 (Nota 6) 74.978 102.904

Total Activos USs 561.195 526.013




UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA.
Estados de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de Diciembre de

2016 2015

Pasivos y Patrimonio de los Socios
Pasivos corrientes

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 7) 213.266 195.718

Obligaciones corrientes (Nota 8) 14.151 15335

Pasivos acumulados (Nota 9) 33.708 29.338
Total Pasivos US$ 261 125 240.392
Patrimonio de los socios

Capital - participaciones de US$ 1 cada una 5,000

suscritas y pagadas en el 2016 y 2015 (Nota 70) 5.000 5.000

Reserva legal (Nota 70) 2.500 2.500

Reserva facultativa (Nota 10) 200 200

Resultados acumulados por aplicacion de NIIF (3.623) (3.623)

Resultados acumulados 295.993 281.544
Total patrimonio de los socios LUs§ 300.070 285,621
Total pasivos y patrimonio de los socios Uss 561.195 526.013

de

Marigela Andrade Arroyo
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
UHY ASSURANCE & SERVICES UHY ASSURANCE & SERVICES




UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA. LTDA.
Estados de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Afos terminados el
31 de diciembre de

2016 2015
Ingresos operativos
Ingresos operacionales us$ 769,195 625.082
Gastos operacionales
Gastos de venta y administrativos 714.455 533.623
Depreciaciones de propiedades y equipos (Nota 6) 34.049 25.586
Utilidad en operacién 20.692 65.872
Otros ingresos (gastos)
Gastos financieros (993) (1.458)
Otras rentas 3.063 1.176
Otros gastos 0 0
Total otros ingresos / (gastos) neto 2.070 (282)
Utilidad del ejercicio antes de la participacion de los
trabajadores, impuesto a la renta y reserva legal 22.761 £65.590
Participacién de trabajadores (Nota 11) 3.414 9,839
Impuesto a la renta (Nota 11) 4,299 10.763

Utilidad liquida del ejercicio Us$ 14,449 44,989
Utilidad neta por participacion Us$ 2,89 9,00

UHY ASSURANCE & SERVICES

o 'ncéc
Maylcela Andrate Arroyo
CONTADORA GENERAL

UHY ASSURANCE & SERVICES
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UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA.
Estados de Flujos de Efective
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Anos terminados el
31 de diciembre de
2016 2015
Flujos de efectivo por las actividades de operacién: Uss

Efectivo recibido de clientes 718.943 629.205

Efectivo pagado a proveedores, empleados (733.430) (453,943)

Otros ingresos (egresos), neto 24.070 1.176

Efectivo neto (utllizado) / provisto en actividades de operacién 9.583 176.438
Flujos de efectivo por las actividades de inversion:

Adiciones de propledad, planta y equipo (Nota 6) (6.122) (B1.488)

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversidn (6.122) (81.488)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Obligaciones 0 (53.468)
Efectivo neto recibido en las actividades de financiamiento 0 (53.468)
Incremento neto del efective y equivalentes de efectivo 3.461 41.483

Efectivo y equivalentes al inicio del ang 68.738 27.255
Efectivo y equivalentes al final del afno (Nota 3) Ls§ 72.199 £8.738

Conciliacién de la utilidad neta al efectivo neto utilizado en

las actividades de operacién

Utilidad liquida del ejercicio 14.449 44 989

Ajustas:

Depreciacion de propiedad y equipo 34.049 25.586
Provision para cuentas de dudoso cobro 963 B64
Provision de Gasto 2514 0
Participacidn trabajadares (Nota 10) 3414 9.839
Impuesto a la renta 4.899 10.763
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar (17.802) 4123
Pagos anticipados 0 0
Impuestos corrientes 0 (6.946)
Otras cuentas por cobrar (47.709) 80.208
Cuentas por pagar B 21.567
Otras Obligaciones 6.695 (13.043)
Pasivos acumulados 0 (1.511)
Otras cuentas por pagar 0 0
Efective neto (utilizado) / provisto en actividades de operacién uss 9.583 176.438

GERENTE GENER#
UHY ASSURANCE & SERV!

mz‘l(tlc
Marjcela Andrade’ Arroyo

CONTADORA GENERAL
UHY ASSURANCE & SERVICES
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(2)

UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Descripcion del negocio y operaciones

UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA. “La Compadla” fue
constituida en la ciudad de Quito — Ecuador, mediante escritura publica del 23 de
agosto de 2004 e inscrita en el registro mercantil el dia 29 de septiembre de 2004.

Su actividad principal constituye la prestacién de servicios de auditoria a toda clase
de personas ya sean naturales o juridicas, asi como la prestacion de asesoria y
asistencia técnica, elaboracion de estudios econdmicos, financieros y otros
relacionados.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion
y preparacion de los Estados Financieros de la Compania se presentan a
continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania UHY ASSURANCE & SERVICES CIA. LTDA,,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, emitidas por el International Accounting Standars Board (IASB), vigentes
al 31 de diciembre de 2016 y 2015, asi como los requerimientos y opciones
informadas por la Superintendencia de Companias de |la Republica del Ecuador,

La preparacion de los estados financieros, conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables.

Declaracion de cumplimiento.-
La Administracion de la Companfa UHY ASSURANCE & SERVICES CIA. LTDA.,

declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Periodo contable

Los estados de situacion financiera son presentados al 31 de diciembre de 2016 y
2015,



UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Los estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estado
de flujos de efectivo, reflejan los movimientos acumulados entre el 1 de enero y 31
de diciembre de los afios 2016 y 2015.

Moneda funcional y de prestacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La moneda
funcional y de presentacién de UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA.
LTDA. es el Délar de los Estados Unidos de América.

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compafia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA. LTDA. en base a una metodologia
de evaluacion continua. La Companla administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

Las actividades de la Compania estan expuestas a diversos riesgos como se describen
a continuacion.

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de UHY ASSURANCE & SERVICES
AUDITORES CIA. LTDA., es administrado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, optimizando de esta forma los excedentes de caja y de esta manera
asegurar el cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su
vencimiento.

UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA. LTDA., realiza periédicamente
proyecciones de flujo de caja, andlisis de la situacion financiera y del entorno
economico con el propdsito de obtener los recursos de liquidez necesarios para que
la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacién.- £l riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucién
continuada de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El
dinero pierde valor cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de
inventarios que anteriormente se compraba,



UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato
de venta, generando una perdida financiera, La companla estd expuesta a un riesgo
de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depédsitos en bancos e instituciones
financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES
CIA. LTDA., son los saldos de caja y efectivo y cuentas por cobrar, que representan
la exposicién maxima de la Compania al riesgo de crédito en relacion con los activos
financieros.

El riesgo del crédito de la Comparnia es atribuible principalmente a sus deudas
comerciales, Los importes se reflejan en el balance de situacién netos de provisiones
para insolvencias, estimadas por la Administracion de la Compariia en funcién de la
experiencia de ejercicios anteriores y su valoracién del entorno econémico actual.

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestion de riesgo de la tasa
de interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite
a UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA. LTDA., minimizar el costo de Ia
deuda con una volatilidad reducida en el estado de resultados. Este descenso en las
tasas de interés se debe a una politica de gobierno, que mediante decretos
presidenciales organizé el manejo y la fijacion de las tasas.

Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-
El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los
depésitos a la vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de

corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos, si
existiesen.

10



UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al y por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion,
se incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio,
incluyendo ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general,
todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El
ingreso por intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen
como ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés
efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un anélisis de
la probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde |a fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Propiedad y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y
equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para |as partidas de
propiedades y equipos, la Compania después del reconocimiento inicial, |as registra
al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

"



UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en gue se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- El costo de propiedades y equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor
residual y método de depreciacién son revisados al final de cada ano, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva
por ser considerado un cambio en estimacion contable,

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas Utiles usadas en el célculo de |a depreciacion:

Equipo de computacion 33.3%
Vehiculos 6.7%
Equipos de oficina 10.0%
Muebles de oficina 10.0%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del active y reconocida en
resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Comparnila evalta los valores en libros de sus activos a
fin de determinar si existe algun indicativo de gue estos activos han sufrido alguna
pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin
de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compania
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho active. Cuando se identifica una base razonable y consistente de
distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras
de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta
y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo
de efectivo futuros.
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Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado
es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora
de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se
reconocen inmediatamente en resultados,

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor
en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro
para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso
de una pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo
los intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios pre acordados.

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a |a renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.
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Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles
y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compania por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Para el afo 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

Por el ano 2017, las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa
corporativa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables.

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaffa disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele,

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacién de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; v
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intenciéon de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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Seguin la NAC- DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 de 21 de diciembre de 2015,
establecié que se reconoceran los efectos de la aplicacion de activos por impuestos
diferidos, unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa tributaria
vigente, segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencion a la
aplicacion de la técnica contable, se mantendrén vigentes pasa su respectiva
liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el
sujeto pasivo utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la
normativa tributaria y de acurdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracién Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdida por deterioro parcial de los inventarios- ajuste VNR,

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacian del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en

el proceso productivo.

» Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos
desahucio, y pensiones jubilares.

* Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la
venta,

* Valuacion de activos biolégicos, ingresos o costos derivados de |a aplicacion
de la técnica contable.

e Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried-Forward.

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Companla tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econGmicos para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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El importe reconacido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda otorgar.

Prestacion de servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
servicios, se reconocen cuando se cumplen con todas y cada una de las siguientes
condiciones:

» El importe de los ingresos de actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

e Es probable que la entidad reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion;

» El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

e Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son
incurridos.
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Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Comparia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los empleados
en las utilidades, de conformidad con lo establecido en el Cadigo de Trabajo de la
Republica del Ecuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos vy
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Comparnla tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultéanea, se presentan netos en resultados.
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(3) Efectivo y equivales de efectivo

La cuenta efectivo y equivalentes de efectivo se halla conformada por:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. ddlares)

Bancos 72.199 68.738
72.199 68.738

(4) Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,
2016 2015

(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales
Clientes, neto de estimacién para

cuentas de dudoso cobro 99.729 82.891
Otras cuentas por cobrar 291.814 254.556
391.543 337.447

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar - clientes son a la vista
y no devengan intereses.
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(5) Activos por impuestos corrientes

(6)

La cuenta activos por impuestos corrientes se encuentra conformado por:

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. délares)

Impuesto al Valor Agregado 10.136 14,988
Anticipos de Impuesto a la Renta 12.339 1.936
22.475 16.924

Propiedades i

Un resumen del movimiento de propiedades y equipo por los anos terminados el 31

de diciembre de 2016 y 2015 es como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2015 Adiciones 31/12/2016

Muebles y Enseres 32.758 32.758
Equipos de Oficina 5.866 5.866
Equipos de Computacién 26.606 6.122 32.728
Vehiculos 193.091 193.091
Propiedad, Planta y Equipo 258.321 6.122 264.443
Depreciacion acumulada (155.416) (34.049) (189.465)
Propiedad, Planta y Equipo, Neto 102,905 74.978
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(7) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente
detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar comerciales

Proveedores 7.932 195,718
Oftras cuentas por pagar 205.335
213.266 195.718

(8) Obligaciones Corrientes

Las obligaciones corrientes se conforman segun el siguiente detalle:

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. délares)

Con la Administracion Tributaria

Impuestos y Retenciones por Pagar 6.895 10.960
Con el Instituto de Seguridad Social
Aportes y Prestamos IESS 7.053 3.979
Con los Trabajadores
Sueldos por Pagar 204 396
14.152 15.335
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(9) Pasivos acumulados
El rubro de pasivos acumulados se encuentra conformado por:

Diciembre 31,

2016 2015

(en U.S. ddlares)

Participacion a Trabajadores 3414 9.839
Décimo Tercer Sueldo 2.714 1.224
Décimo Cuarto Sueldo 3.547 2.493
Vacaciones 24.034 15.783

33.709 29.339
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(10) Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2016 y 2015
comprenden 5,000 participaciones de US$ 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 5% de la utilidad neta anual,
hasta igualar, al menos, el 20% del capital social de la Compania. Dicha reserva no
estd sujeta a distribucion a los accionistas, excepto en el caso de liguidacidn de la
Compania, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las
operaciones.
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(11) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las partidas
conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion
de los trabajadores, asl como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta
de dichos afos fueron:

A la fecha de este informe |as autoridades tributarias tienen pendiente de revision
las declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los anos 2010 al 2015.

Diciembre 31,

2016 2015
(en U.S. dolares)

Resultado del ejercicio antes de impuesto a |a

renta y participacion trabajadores 22.762 65.590
(-) 15% Participacion trabajadores (3.414) (9.839)
(+) Gastos no deducibles 2.446 2.565
(-) Otras partidas conciliatorias - (9.395)
Utilidad Tributaria 21.794 48.922
Impuesto a la renta causado 4,794 10.763
(-) Anticipo determinado afno anterior (4.899) (3.025)
(=) Imp. Renta causado mayor al anticipo - 7.737
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 4.899 3.025
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio.  (15.302) (12.699)
(-) Crédito tributario afos anteriores (1.936) -

Saldo a favor del contribuyente (12.339) (1.936)
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(12) Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N° 351, del 29 de diciembre de 2010, se
publico el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el
cual busca desarrollar las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga
importantes cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas
importantes tenemos:

a)

b)

c)

d)

e)

En el COPC| se estipula una reduccion progresiva para todas las sociedades, de
1 (un) punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandose en 24% para
el ejercicio fiscal 2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el ano 2013 vy
siguientes ejercicios.

Establece |a rebaja de 10 puntos del impuesto a |a renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y
todo insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de
floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de
acuerdo al COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar
contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto
ano de operacion efectiva.

Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos
fiscales en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos
agricolas de agroforesterfa y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un
afo.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maguinarias, equipos y tecnologias destinadas
a las implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, 0 mecanismaos
de generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de
la actividad productiva v a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no
hayan sido requeridos por las autoridades ambientales.
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Son deducibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito
abiertas por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como
tales; asi como los intereses de créditos externos conferidos de gobierno a
gobierno o por organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no
podran exceder de las tasas de interés maximas referenciales fijadas por el
Directorio del Banco Central de Ecuador a la fecha del registro del crédito o su
novacién; y si de hecho las excedieren, se deberd efectuar la retencién
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible. La falta de
registro conforme a las disposiciones emitidas por el Directorio del Banco Central
del Ecuador, determinarad que no se puedan deducir los costos financieros del
crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos provenientes de
instituciones financieras domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones de
menar imposicion.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los
fideicomisos mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u
operen negocios en marcha.

Estdn exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por
trabajadores por concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora
para que el trabajador adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora,
mientras el empleado conserve la propiedad de las acciones,

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a
la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos
calculando el interés, siempre gue la acciones permanezcan en propiedad de
los trabajadores. Si se transfieren las acciones fuera de los limites minimos, la
sociedad deberd liguidar el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley Organica de Incentivos a
la Produccién y Prevencién de Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros
aspectos, lo siguiente;

a)

b)

<)

d)

e)

f)

g)

h)

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados con el Impuesto
a la Renta, las ganancias provenientes de la enajenacion de acciones,
participaciones y derechos de capital. De igual manera se consideran ingresos
gravados los incrementos patrimaniales no justificados.

Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencion del impuesto a la renta no sera aplicable.

Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacion ocasional de acciones o participaciones, Las sociedades deberan
informar este tipo de transacciones a la autoridad fiscal, su incumplimiento sera
sancionado con una multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencion por depositos a plazo fijo a las sociedades e
instituciones del sistema financiero nacional, asi como a las inversiones en
valores de renta fija para las sociedades.

En el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re
avallio, no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos anos
sobre las remuneraciones y aportes que se realice al |ESS para el caso de adultos
mayores y migrantes mayores de 40 afos que hayan retornado al pals.

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen
que las mismas se determinaran via reglamento.

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de
regalfas, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en general,
efectuados entre partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,

determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones. Las
normas tributarias prevaleceran sobre aquellas contables y financieras.
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No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacion ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den entre partes
relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante
la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para
la sociedad sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los
créditos tributarios a los que tenga derecho.

m) El ingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente

n)

o)

p)

en el Ecuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos
de capital pagara la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la
sociedad receptora de la inversién actuar como sustituto del contribuyente vy
efectuar la retencién del impuesto,

Se define el calculo de la utilidad gravable en la enajenacion de acciones,
participaciones o derechos de capital:

» Elingreso serd el valor real de la enajenacion.

e El costo deducible sera el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor
patrimonial proporcional de las acciones de acuerdo con la técnica
financiera.

e Seran deducibles ademas todos los gastos directamente atribuibles a
dicha enajenacion.

Para efectos del calculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera incluir
en la base de célculo el valor del re avallio de los activos, ni para el rubro de
activos ni para el de patrimonio.

Se excluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales
por la generacion de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a
la mejora de la productividad e innovacién tecnolégica y aguellas inversiones
nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el
Codigo de la Produccion.
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(13)

(14)

UHY ASSURANCE & SERVICES AUDITORES CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al'y por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — US$)

q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, la
tenencia de inversiones en el exterior.

r) Lo pagos efectuados hacia el exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos del impuesto a |a salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité
de Politica Tributaria.

s) Seestablece como hecho generador del Impuesto a |a Salida de Divisas cualguier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen
hacia el exterior.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y hasta |a fecha de emision del presente informe,
no se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Compania,
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Comparia UHY ASSURANCE & SERVICES CIA. LTDA,,
al y por el ano terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la
gerencia en fecha marzo 15 de 2017, y serdn presentados a los Socios para su
aprabacién. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieros seran
aprobados por la Asamblea de Socios sin modificaciones.

Lucia Maricela Andrade
Contadora General
RUC 1717470502001
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