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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
VIAJES GALANAUTICA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de VIAJES GALANAUTICA S.A.(Una
sociedad anénima constituida en la Republica del Ecuador) al 31 de diciembre del 2005
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son de
responsabilidad de la Administracion. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en el siguiente parrafo, nuestra auditoria fue efectuada
de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria. Esas Normas requieren que una
auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter significativo.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la administracion, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base
razonable para expresar nuestra opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2005, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de
confirmacion de las inversiones a largo plazo que la Compaiiia en Pentar Shipping Inc.
Por US$327,000, lo cual nos impidié satisfacernos de la razonabilidad de dicho activos.
Estas confirmaciones se consideran necesarias segiin las Normas Ecuatorianas de
Auditoria para corroborar la informacién facilitada a nosotros por la Administracién de
la Compafiia relativa a esos asuntos.

4. En nuestra opinién, excepto por los efectos de aquellos ajustes de haberse requerido
alguno y que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubiera existido
la limitacién mencionada en el parrafo tercero, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacién
financiera de VIAJES GALANAUTICA S.A., al 31 de diciembre del 2005, los
resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas FEcuatorianas de
Contabilidad.
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Como se menciona en las Notas 1 y 17, al 31 de diciembre del 2005 la Compaiiia
presenta pérdidas acumuladas que superan el 50% del capital con lo cual, de acuerdo
con la Ley de Compafiias se encuentra en causal de disolucidn si los accionistas no
proceden a reintegrar el capital. Para mejorar la situacion financiera de la Compaiiia y
superar este asunto la Junta General de Accionistas planea reestructurar las operaciones
de la Compafiia y de sus relacionadas mediante una fusién, adicionalmente se planea la
venta de una de las embarcaciones. Estos factores originan dudas acerca de la
continuidad de la Compaiiia como negocio en marcha. Los estados financieros no
incluye ningun ajuste relacionado con la resolucién final de esos asuntos.

RNAE No. 358 Carlo$A- iy L.

6 de Septiembre del 2006 Representante Legal
Quito — Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857

"A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers"




VIAJES GALANAUTICA S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVO
2005 2004
CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos 3,144 -
Cuentas por cobrar, neto (Nota 4) 79,635 138,307
Inventarios (Nota 5) 9,794 15,811
- Gastos pagados por anticipado (Nota 6) 105,432 12,000
Total del activo corriente 198,005 166,118
YATES, MAQUINARIA Y EQUIPO, neto (Nota 7) 1,128,151 1,172,761
INVERSIONES LARGO PLAZO (Nota 8) 327,000 327,000
OTROS ACTIVOS 1,920 -
1,655,076 1,665,879
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVO:
CORRIENTE:
Obligaciones bancarias (Nota 9) 18,782 114,175
Obligaciones con terceros, porcion corriente (Nota 10) 236,123 562,724
Cuentas por pagar (Nota 11) 194,779 76,054
Anticipo de clientes (Nota 12) 130,530 140,398
Total del pasivo corriente 580,214 893,351
LARGO PLAZO:
Obligaciones con terceros (Nota 10) 199,461 57,305
Compaiiias Relacionadas (Nota 13) 765,030 351,140
Total pasivos largo plazo 964,491 408,445
Total pasivo 1,544,705 1,301,796
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 14) 1,046,839 1,046,839
Pérdidas Acumuladas (Nota 14) (936,468) (682,756)
110,371 364,083
1,655,076 1,665,879

Las notas adjuntas son parte integrante de estos balances generales.




VIAJES GALANAUTICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Délares de E.U.A))

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
Utilidad bruta
GASTOS DE OPERACION:
Ventas

Administracion
Financieros, neto

Pérdida en operacion
OTROS INGRESOS, (GASTOS)

Otros gastos
Otros ingresos

Pérdida neta

2005
830,575

(829,127)

2004

1,448

(5,628)
(15,112)
(89,822)

(110,562)

(109,114)

(173,041)
28,443

(214,586)

(144,598)

(214,586)

(253,712)

(214,586)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.




VIAJES GALANAUTICA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004
(Expresados en Doélares de E.U.A.)

CAPITAL PERDIDAS

SOCIAL ACUMULADAS TOTAL
SALDOS AL 01 DE JUNIO DEL 2004 - - -
MAS (MENOS)
Escision compafiia Oceanadventures S.A. 1,046,839 (468,170) 578,669
Pérdida neta - (214,586) (214,586)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2004 1,046,839 (682,756) 364,083
MAS (MENOS)
Pérdida neta - (253,712) (253,712)
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 1,046,839 (936,468) 110,371

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados.



VIAJES GALANAUTICA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresados en Dolares de E.U.A))

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a funcionarios y empleados, proveedores y otros
Otros ingresos (gastos), neto

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo utilizado en la adquisicién de maquinaria y equipo

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo pagado en sobregiros bancarios
Efectivo recibido por obligaciones con terceros, neto
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

(Disminucién) Aumento neto de efectivo, en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2005 2004

762,787 -
(754,327) -
(111,014) -

(102,554) -

(18,487) -

(18,487) -

(95,393) -
219,578 -

124,185 -

3,144 -

3,144 -

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




VIAJES GALANAUTICA S.A.

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO NETO

UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en Délares de E.U.A))

PERDIDA NETA

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO:

Depreciacion de yates, maquinaria y equipo

Provisién gastos anticipados

Baja de cuentas por cobrar

Baja de otros activos

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumento) Disminucién en cuentas por cobrar
Disminucidn en inventarios
Aumento en gastos pagados por anticipado
Aumento (Disminucién) en cuentas por pagar y pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

2005
(253,712)

63,097
479
136,717

(78,045)
6,017

(95,831)

118,724

2004
(214,586)

214,586

(102,554)

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.




VIAJES GALANAUTICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 Y 2004

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compafiia fue constituida en Quito, Ecuador el 01 de julio del 2004 producto del
aumento de capital y escisién de la Compafiia Oceandventures S.A. Su objeto social es la
realizacion de actividades turisticas destinadas a satisfacer las necesidades que se originan
del viaje y estancia de los turistas; especialmente, se dedicard a la instalacion y
administracién de agencias de viajes, operadoras de turismo, asi como la planificacidn,
operacién y comercializacioén de cruceros turisticos.

Producto de la escision de Oceanadventures S.A., se transfirié la cuenta Pérdida por
diferencial cambiario por US$214,586, la cual para el cierre del periodo 2004 fue activada
y enviada al gasto.

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los estados financieros presentan pérdidas acumuladas
por US$936,468 y US$682,756 respectivamente que superan el 50% del capital. De
acuerdo con la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas superen el total de las reservas y el
50% del capital social, la Compafiia entrara en causal de disolucién, si los accionistas no
proceden a reintegrar o limitar el patrimonio al fondo asignado al capital social, siempre
que éste baste para conseguir el objeto social de la Compaiiia.

Durante los afios 2005 y 2004, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacién del 3% y 2%, de éstos afios respectivamente.

CREACION POR ESCISION:

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compailia Oceanadventures S.A.,
celebrada el 01 de marzo del 2004, decidié el aumento de capital y reforma de estatutos y
escision de la Compaifiia Oceanadventures S.A., y creacién de dos nuevas compaiiias
Viajes Galanautica S.A., y Viajes Nautitours S.A.

Mediante escritura publica la compaiiia Oceanadventures S.A., primero aumenta su capital
en US$537,862, ese aumento se pagd integramente por compensacidon de créditos de
Quasar Nautica Expeditions Sociedad Andénima, previa renuncia al ejercicio del derecho
preferente de los demdas accionistas. En el mismo acto se resolvié la divisién del
patrimonio entre Oceanadventures S.A. y dos nuevas compafiias que se crean, mediante la
adjudicacién a estas ultimas el valor presente de los activos y las sumas del pasivo y
patrimonio, tomadas de las cuentas que se presentaban en el balance que sirvié de base
para la escisién. Las nuevas compaiiias asumen los pasivos y las cuentas patrimoniales que
sefialan esos balances. En el activo se transfirid las embarcaciones en favor de Viajes
Galanautica S.A. denominadas Mistral II y Nortada y como resultado de la escisién la
Compaiiia Oceanadventures S.A., disminuye su capital suscrito en US$1,046,839 el cual
es registrado como capital social de Viajes Galanautica S.A.




CREACION POR ESCISION, Continuacion:

El balance general de Viajes Galanautica S.A. que surge de la escisién presentaba los
siguientes saldos los cuales en su mayoria se mantienen el cierre del 2004:

ACTIVO:
ACTIVO CORRIENTE:

Cuentas por cobrar, neto 138,307
Inventarios 15,811
Gastos pagados por anticipado 12,000
Total del activo corriente 166,118
YATES MAQUINARIA Y EQUIPO, neto 1,172,761
INVERSIONES LARGO PLAZO 327,000
OTROS ACTIVOS 214,586
1,880,465
PASIVO Y PATRIMONIO:
PASIVO CORRIENTE:
Obligaciones bancarias 114,175
Obligaciones con terceros, porcién corriente 562,724
Cuentas por pagar 76,054
Anticipo de clientes 140,398
Total del pasivo corriente 893,351
PASIVO LARGO PLAZO:
Obligaciones con terceros 57,305
Compafiias relacionadas 351,140
Total pasivos 1,301,796
PATRIMONIO:
Capital Social 1,046,839
Resultados Acumulados (468,170)
578,669

1,880,465




RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compaiiia estan de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente todas las Normas
Internacionales de Contabilidad, sin embargo, para aquellas situaciones especificas que no
estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos a seguirse como
principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas requieren que la
Gerencia efectiue ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la
valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir
de su efecto final, la Gerencia de la Compaifiia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histdrico

b. Inventarios

Corresponden a las existencias de productos de catering, de hoteleria y repuestos que
la Compaifiia utiliza para su operacién. Se muestran al costo de adquisicién, el cual
no excede a su valor de mercado. El costo de los productos utilizados se determina
por el método promedio.

c. Gastos Pagados por Anticipado

Corresponden al mantenimiento de las embarcaciones de propiedad de la Compafiia
(Diques) los cuales se realizan con una periodicidad de dos afios , por lo que se
activan para ser amortizados en ese tiempo por el método de linea recta.

d. Yates, maquinaria y equipo

Se muestra al costo historico de adquisicion, menos la correspondiente depreciacién
acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de utilizacidén
econdomica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.




RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

e. Reconocimiento del ingreso v costos

Los ingresos son registrados con base en el principio de realizacién, esto es cuando
los servicios son prestados y los costos relacionados son registrados con base del
devengado.

f Reconocimiento de los gastos

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.

g.  Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de cuentas por cobrar estaban formadas de la
siguiente manera:

2005 2004
Clientes 32,969 -
Anticipos a proveedores (1) 46,666 -
Otras @) - 138,307
79,635 138,307

(1) Incluye principalmente anticipos al Ing. Patrice Teyssedre para el desarrollo e
implementacién de un sistema informatico especializado, dicho sistema se encuentra
operando. Sin embargo aun no existe la entrega recepcién del mismo.

(2) De este valor US$136,717 fueron dados de baja con cargo a resultados del 2005.
INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de los inventarios fue como sigue:

2005 2004
Catering 1,004 -
Hoteleria 151 -
Repuestos 8,639 15,811

9,794 15,811




6. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de los gastos pagados por anticipados fue

como sigue:
2005 2004
Dique Mistral II Repuestos 63,934 -
Dique Mistral II Astillero 30,799 -
Anticipo impuesto a la renta 2,126 -
Otros 8,573 12,000
105,432 12,000

7.  YATES, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, yates, maquinaria y equipo estaban constituidos de la
siguiente manera:

Tasa
Anual de
Depreciacidon
2005 2004
Yates 1,269,113 1,255,460 5%
Magquinarias y equipos 4,834 - 10%

1,273,947 1,255,460
Menos- Depreciacién acumulada (145,796) (82,699)

1,128,151 1,172,761

El movimiento de yates, maquinaria y equipo fue como sigue:

2005 2004

Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 1,172,761 -
Adiciones, neto 18,487 -
Adiciones por escision, neto - 1,172,761

Depreciacién del afio (63,097) -

Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004 1,128,151 1,172,761




10.

INVERSIONES LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, el saldo de inversiones largo plazo estaba formado de la

siguiente manera:

Inversion en Pentar Shipping Inc.

Q)

2005
327,000

327,000

2004
327,000

(1) Corresponde a la inversion que mantenia la Compaiiia Oceanadventures S.A., cuyo
saldo fue transferido a la Compaiiia Viajes Galanautica S.A., en la creacién de esta

ultima.

OBLIGACIONES BANCARIAS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 las obligaciones bancarias corresponden a sobregiros

contables

OBLIGACIONES CON TERCEROS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las obligaciones con terceros estaban constituidas por

préstamos recibidos de personas naturales de la siguiente manera:

2005:

Missura Bueno (Fideicomiso)

Préstamo que devenga una tasa de interés
del 13% anual con vencimiento hasta
marzo del 2008.

Willy Stock

Préstamo que devenga una tasa de interés
del 12% anual, con vencimiento hasta
enero del 2007.

Alexander Chvedov
Préstamo que devenga una tasa de interés

del 9% anual, con vencimiento hasta
diciembre del 2005.

Eduardo Missura

Alicia Teran

Corto Largo

Plazo Plazo Total
30,699 169,301 200,000
151,727 4,812 156,539
47,843 - 47,843
5,854 - 5,854
- 25,348 25,348
236,123 199,461 435,584




10. OBLIGACIONES CON TERCEROS A LARGO PLAZO, Continuacién:

2004

562,724 57,305 620,029

Obligaciones con terceros
562,724 57,305 620,029

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, estos créditos se encontraban garantizados por
Fideicomisos Mercantiles y/o pagarés firmados por los representantes de la Compaiiia.

11. CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente

manera:
2005 2004

Proveedores nacionales 159,760 44,298
Retenciones en la fuente € IVA 23,508 -
Intereses por pagar 9,986 31,756
Otros 1,525 -
194,779 76,054

12. ANTICIPO DE CLIENTES:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004, los anticipos clientes se formaban de la siguiente

manera:
2005 2004

Anticipo clientes BI ¢)) - 140,398
Tumbaco INC 19,863 -
Equinoxe Viaggi 71,868 -
Otros 38,799 -
130,530 140,398

(1) Corresponde al saldo proveniente de la escision de Oceanadventures S.A. con la cual se
cred la Compaiiia y que fue liquidado en el 2005.




13.

14.

15.

16.

COMPANIAS RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2005 y 2004 el saldo con compaiiias relacionadas se firmaba como
sigue:

2005 2004
Galpacifico Turs S.A 99,139 -
Quasar Nautica Expedition S.A. 665,891 -
765,030 351,140
El movimiento con compaiiias relacionadas fue como sigue:
2005 2004
Saldo inicial al 1 de enero del 2005 y 2004 351,140 -
Adiciones, neto 848,132 -
Adiciones por escisidn, neto - 351,140
Ventas, bajas y ajustes, neto (434,242) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2005 y 2004 765,030 351,140

Al 31 de diciembre del 2005, no se registran movimientos importantes, sus principales
movimientos corresponden al pago de cuentas vencidas y gastos

CAPITAL SOCIAL:

El capital social con el que se constituyd Viajes Galanautica S.A., producto de la escisién
de Ocenadventures S.A., corresponde a 1.046.839 acciones ordinarias y nominativas de
US$1 cada una, totalmente pagadas.

PERDIDAS ACUMULADAS:

Producto de la escisidn de Oceanadventures S.A., se transfirié US$468,170 de pérdidas
acumuladas y pérdida por diferencial cambiario diferida por US$214,586, este tiltimo valor
al cierre del periodo 2004 fue registrada como gasto.

IMPUESTO A LA RENTA:

a. Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2004 y 2005 aun estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias.




16.

17.

IMPUESTO A LA RENTA, Continuacion:

b. Tasa de impuesto

La tasa para el impuesto a la renta vigente para los afios terminados al 31 de
diciembre del 2005 y 2004, fue del 25% sobre la utilidad tributable y del 15% sobre
las utilidades reinvertidas, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 484 del
31 de diciembre del 2001.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Con fecha 10 de enero del 2006, en la Junta General Universal Extraordinarias de
Accionistas se propuso que para poder registrar contablemente los activos a valor de
mercado al ser transferidos en el proceso de fusidn proyectado, es preciso que los yates
Mistral II y Nortada de propiedad de la Compafiia, previamente sean valuados por un perito
calificado por la Superintendencia de Compaiiias, por lo que se resuelve en forma unénime
designar a Vargas Zufiiga & Associates para que realice dichos avaldos y que una vez
realizados deberan ser sometidos a la aprobacion de la Junta General.

Con fecha 9 de agosto del 2006, la Junta General Universal Extraordinarias de Accionistas
aprob¢: la fusion de Viajes Galanautica S.A. con las compafiias relacionadas Quasarland
S.A., Iguanatours Cruceros Maritimos S.A., Galpacifico Tours S.A., Nautica del Pacifico
S.A. y Quasar Nautica Expeditions S.A. y establecer las bases para dicha fusién con lo cual
se crearia una nueva Comparifa que se denominard Sea Lion Expediciones S.A.; se aprueba
el avalud de los yates Mistral II y Nortada realizada por el perito.

Dentro de los planes de reestructuracion la Junta General de Accionistas planea vender una
de sus embarcaciones (Nortada).

A la fecha de este reporte la Gerencia ha iniciado los tramites tendientes a cumplir con
estas decistones de la Junta.

Entre el 31 de diciembre del 2005, y la fecha de emision de este informe (6 de septiembre
del 2006), no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la Gerencia pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos, y que no estuvieran
revelados en los mismos o en sus notas.




