AZULEC S. A,
Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018

1:

Informacién generg|

AZULEC 8. A., es una compafiia que pertenece al Grupo Azul, fue constituida en Ecuador mediante escrifura
publica del 29 de septiembre del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 2 de octubre del 2004. La principal
actividad de la Compaiifa constituye el calculo, disefio planificacién y construccién de toda clase de obras de
ingenieria civil, mecénica y servicios pefroleros y mineros, {incluyendo suminisiro de materiales, equipos y
mantenimiento).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de Compaitia alcanzan 2 y 149 empleados
respeclivamente, entre ejecutives, personal administralivo, operativo, y fécnico.

Suss ingresos principales de lo Compafiia surgieron de servicios {écnicos especializados, manfenimienio e
instalaciones petroleras prestados a los smpresas Construcciones Globales Andinas y Halliburton Latin Ametrcia
S.R.L.; asi como también, se mantuvo un confrato con Petroamazonas EP en la prestacion de servicios técnicos
especializados de soporte a las operaciones en los campos, Yuralpa, Pata, Jaguar y ofras éreas de influencia
perfenecientes a los bloques 7, 18 y 21, y trabajos ejecutados mediante érdenes de servicios en los blogues
7,12, 15 y 18 de Eden, EPF Coca y Murialde para la construccién de obras civiles, montajes electromecdnicos
y trabajos técnicos especializados. los contratos antes descrites finiquitaron durante el afio 2017, lo que
ocasiond que los ingresos operalivos del afio 2018 disminuyan er un 63% originando una pérdida neta de
US$$3,033,528 en el referido perfodo contable. A la fecha de emisién de éste informe los Accionistas y la
Gerencia prevén la venta de parte de su propiedad, maquinaria y equipo (Edificaciones y Campamentos
ubicados en la localidad de Shushufindi). Estos evenlos o condiciones, indican la existencia de una
incertidumbre material que puede causar dudas significativas de ia habilidad de la Compaiia para continuar
como negocio en marcha. Los estades financieros, no incluyen los ajustes relacionados con la posibilidad de
recuperacion y clasificacién de los importes en libros de los actives o el importe y la clasificacién de los pasivos,
que pudieran ser necesarios, si Azulec S.A. no pudiera continuar coma negocio en marcha.

la informacién contenida en eslos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

Politicas contables significativas

a) Base de preparacién

o

i] Dedaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Nermas Internacionales de
Informacién Financiera [NIF} emitidas por of Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

{IASB).
i) Base de medicién
Los estados financieros han sido preparades sobre las bases del costo histérico. El costo histérico estd

basado generalmente en el valor razenable de la contraprestacién eniregada a cambio de bienes y
servicios,
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i)

El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un aclive o el valor pagado para transferir
un pasivo enire participantes de un mercado en la fecha de valoracién, indspendientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando la ofra téenica de valoracién. Al estimar el
valor razonable de un aclivo o un pasivo, la Compaiia fiene en cuenta las caracteristicas del activo
o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta ol fijar el precio del activo o pasivo o
la fecha de medicién.

E! valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacion en los estades financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacioradas o pagoes basados en
acciones que se encueniran dentro del alcance de ta NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estén dentro del alcance de la NIC 17 y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, perc no son su valor razonable, fales como el valor neto de reclizacién de ia NIC 2 o ol
valor en uso de la NIC 34,

Adicionalmente, o efeclos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razenable se
clasifican en &l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continvacién:

Nivel1: Son precios cotizados {sin ajustar] en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
lo entidad puede acceder a lo facha de medicién.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no chservables para el active o pasivo.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compadifa se valoran utilizando ia moneda del
entorno econdmico en que la entidad opera {moneda funcional}. La moneda funcional de la Compadia

es el délar de fos Estados Unidos de América [US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién
de los estados financieros.

b) Efectivo y bancos

Incluye aquellos activos financieros liquides, depésitos e inversiones financieras liquidas, que se pueden

tra

nsformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los

sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

c] Propiedades, maquinaria y equipo

i)

Madicién en el memento del reconocimisnto:
Las partidas de propiedades, maquinaria y equipe se miden inicialmente por su costo.

El coste de propiedades, maguinaria y equipo comprende su precio de adquisicién mas fodos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.
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i)

i)

ivj

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del casto:

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, maquinaria y equipo son registradaos al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor,

los gastos de reparaciones y manfenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen.

Método de depreciacién y vidas dfiles:

El costo o valor revaluado de propiedades, maguinaria y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Ofil estimada, vaior residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

La vida dtil se ha definido con base a lo establecido por la administracién tributaria y estimaciones
realizadas durante la construccién de las obras civiles; las vidas dtiles estimadas de los activos es
como sigue:

Afios de Vida

ftem Util, estimados
Edificios 20
Obras Civiles 43
Maquinaria y equipos 10
Muebles y enseres y Equipos de oficina 0
Vehiculos 5
Equipos de compulacidn 3

Refiro o venta de propiedades, maquinaria y equipo:

La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, maquinaria y equipo
es calculada como la diferencia entre ef precio de venta y el valor en libros del active y reconocida
en resulfados,

En caso de venta o retiro subsiguienie de propiedades revaluadas, el salde de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

d] Deterioro del valor de los activos fangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus actives tangibles a fin de
determinar si existe un indicio de que estos activos han sulrido alguna pérdida por deterioro.

En

tal caso, se coleula el importe recuperable del active ¢ unidad generadora de efective a fin de

determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna),

Las pérdidas v reversiones por deferioro se reconocen inmediatamente en resultados, salve si el aclivo se
regisira a un imporle revaluado, en cuyo caso se debe considerar lo pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacién,
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o)

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y ol
impuesto diferido.

i) Impueste corriente

Se basa en la ulilidad gravable {fributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las pariidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. Ei pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii} Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias deferminadas entre ef valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasive por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas fas diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras confra las
qus se pedria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se deba reducir, en la medida que astime probable que no dispondré
de suficiente utilidad gravable {fributaria}, en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad
o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el aclive se realice o el pasivo se cancele, baséndose en
las tasas [y leyes fiscales) que hayan side aprobadas af final del periode que se informa,

iii} Impuestos corrientes y diferidos

Se reconccen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgide de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compartia fiene una obligacién presente {ya sea legal o implicita) como resultado
ds un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que incorporen
beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe
de la obligacién,

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniendo en cuenta los riesgos y ias
incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provisién usande el fluje de efectivo estimado para
cancelar la obligacidn presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo
(cuando el efecto del valor del dinero en el iempo es material).
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g}

h)

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para cancelar
una provision, se raconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virlvalmente seguro que se recibird
ol desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

Beneficios sociales y ofros beneficios a corto plaze

Los pasivos por sueldos y salarios se reconocen con respecio a los servicios de los empleados hasta
el final del perfodo sobre el que se inferma y se miden por los importes que se espera pagar cuando
se fiquiden los pasivos. Los pasivos se presentan como obligaciones acluales de beneficios o los
empleados en el estado de siluacién financiera.

Beneficios definidos: Jubilacién patrenal y bonificacién per desahucio

El costo de los beneficios defiridos {jubilacién paironal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuaricles realizadas al
final de cada perfodo,

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afic en el que se generan,
asi como el inferés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas aciuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resvitado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiente de las ganancios y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejar inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

iii} Participacién a trabajadores

La Compaiifa reconoce un pasive y un gasto por la participacién de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales. Para el pugo del 15% de participacién a trabaojadores, conforme a la
auterizacidn del Ministeric de Trabajo, la Compafiia unifica las utilidades con sus compafias
relacionadas Urazul $.A. y Consultora Tecnazul Cia. Uda., por cuanto forman parte de un mismo
Grupo.

Reconacimienfo de ingresos

Los ingresos se miden en funcién de la contraprestacién a la que ia Compaidia espera tener derecho a
recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La Compaiiia
reconace los ingresos cuando fransfiere el control de un producte o servicio a un cliente.

i)

Prestacién de servicios

Los ingresos provenientes de coniratos de servicios se reconocen por referencia al estado de
terminacién del contrato. El estado de terminacién del contrato se determine de la siguiente manera:

Los honorarios por instalacionas se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por referencia
ol estado de terminacién de la instalacién, determinado come la proporcidn del iempo total estimado
para instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;
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~ Mélodo do la tasa de interés efectiva - El métode de lo tasa de inferds efectiva es un métode de
cdlevlo del coste amortizado de un instrumento financiero y de imputacién del ingreso financiero
a lo largo de! periodo relevante. Lo tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar estimados {incluyendo comisidn, puntos
basicos de intereses pagados o recibidos, costos de transaccién y ofras primas o descuentos que
astén incluidos en el cdlculo de la tasa de inferés efectiva) o lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mds corlo, con el importe neto en
flibros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los actives financieros clasificados al valor razonable con cambio en los
resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

tos préstamos y partidas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado active. Los préstamos y partidas por cobrar
fincluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo
amotlizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepio por las cuentas
por cobrar a corfo plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Detericro de valor de aclivos financieros

Los actives financieros distintos a oquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informe Un
activo financiero estard deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deteriore como consecuencia
de unc o mds evenios que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial de! activo y los fiujos de
efectivo futuros estimados del active financiero se han visto afectados.

Bajo en cuentas de actives fingneieros

La Compafia dard de baja en cuentas un activo financiero dnicamenie cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando transfiere de manera sustancial
los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del active financiero. Si la Compaiila no transfiere ni
refiene sustancialmente todos los riesges y ventajos inherentes a la propiedad y continba reteniendo
el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y la obligacién
aseciada por los valores que tendria aue pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un aclivo financiero transferido, la Compafia
continuard reconociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo garantizade de forma
colateral por los ingresos recibidos.

Pasivas financieros -

Los pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con cambios en los resuliados v ‘otros
pasivos financieros’.
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Ctros pasivos financieros -

Los pasivos financieres [incluyendo los préstamos y las cuentas por pagar comerciales y ofras) se
miden posteriormente al costo amortizado usando el método ds la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cdlculo del costo amertizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiere a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efective por cobrar o por pagar
[incluyende todes los honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interéds
efectiva, los costos de transaccidn y otras primas o descuentos) estimados a lo large de la vida
esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mds corto con el importe
neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

Baja en cuentas de en pasivo financiero -

La Compaiifa dard de baja en cuentas un pasivo financisro si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compaiifa. La difsrencio entre el imporle en libros de!l pasivo financiero dado
de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconocs en el resultado del periodo.

Nuevas normas revisadas emitidas perc adn no efectivas

la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aiin no son efectivas.

A la fecha de aprobacién de los estados financieros separados, la Compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Infernacionales de Informacién Financiera [NHF] nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero adn no son efectivas:

Efectiva a partir de
perfodos que inicien en o

NIIF Titulo después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones o la NHF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28  Participaciones de largo plazo ' Enero 1, 2019
en Asociadas y Negocios
Conjunios
Modificaciones o la NIIF 10 Venta o aportacién de bienes Fecha a ser determinada
y NIC 28 entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunte
CINIF 23 Lat Incertidumbre frente a fos Enero i, 2019

tralamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anvoles a las NIIF Enmiendas o la NiF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 -2017 NIC 12 y NIC 23,

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas,
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NUF 16: Arrendamientos

Impacto general de la aplicacién de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 14 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de arrendamiento y tratamiento
contable para arrendader y arrendatario, ia NIIF 16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida
en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve elecliva para los periodos iniciados a
partir de 1 de enero de 2019,

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene sustancialmente los requisitos de
contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

impacto de la nueva definicion de arrendamiente

La Compaiifa hard uso del recurso préctice disponible en la transicién a las NilF 16 de no volver a evaluar
si un contrato es o contiens un arrendamiento. En consecuencia, la definicién de un contrale de
arrendamiento de acverdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard oplicando « esos arrendamientos
contraidos o modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicién de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el conceplo
de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si el uso de
un activo identificado es controlado por el cliente. El conirol se considera que existe si el cliente tiene:

- El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la ulilizacidn de un activo
idenlificado; y
- Elderecho a dirigir &l uso de ese active.

la Compaiifa aplicard la definicién de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas establecidas
en la NIIF 16 a todos los confratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 1 de enero 2019
[si se trata de un arrendader o el arrendataric en el contrate de arrendamiento}. En la preparacién para
lo aplicacién por primera vez de las NIIF 16, la Compafiia ha llevado o cabo un proyects de
implementacién. La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compaiiia

Impacto en la contabilidad del arrendatario

Arrendamientos operativos

NIF 16 cambiaré la forma en que la Compafia contabiliza los arrendamientos previamente clasificados
como operativos, los cuales, estdn fuera del estado de situacién financiera.

En la aplicacién inicial de NIF 16, para todos los arrendamientos (exceplo como se indica més adelante),
lo Compafia:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado consolidado
de situacién financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento futuros;
b} Reconocerd la amortizacién de los activos por dereche de uso y los intereses sobre los pasivos de
arrendamiento en el estado consolidado de resuitade

c} Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal {presentada dentro de las
aclividades de financiamiento) e interés [presentada dentro de las actividades de operacién) en el
estado de flujos de efectivo consolidado,
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Incentivos de arrendamiento {por ejemplo, perfodo de gracia para pagos de alquiler) serd reconocido
como parte de la medicién de los activos por derecho de uso y pasivos de arrendamiento, mientras que
segdn la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo por incenlivo de arrendamiento,
amortizados como una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de finea recta.

Bajo NIiF 16, los activos por derecho de usc serdn probades por deteriere de acuerdo con la NIC 36 -
Deterioro de los aclives. Esto reemplazard el requisilo previc de reconocer una provision para contratos
de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corto plazo [periodo de arrendamiento de 12 meses o menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor jtales como ordenadores personales y mobiliario de oficina), La
Compafiia oplard por reconocer un gaste por arrendamiente sobre una base de linea recta, segin lo
permitido por la NIiF 16.

Arrendamientos financieros

Las principales diferencias entre NiiF & y la NIC 17 con respecto a los aclivos mantenidos anteriormente
en arrendamiento financiero, es la medicién de las garantias del valor residual proporcionadas por el
arrendatario al arrendador, NIIF 16 requiere que la Compafila reconozea come parte de su pasivo por
arrendamiento sélo el importe que se espera pagar bajo una garantia del valor residual, en lugar del
importe méximo garantizado como requiere la NIC 17, En la aplicacién inicial, la Compaiia presentard
equipos previamenle incluidos en propiedades, planta y equipo dentro de ia partida de activos por
derecho de uso, y el pasivo por arrendamiento, presentade anferiormente en los préstamos, se
presentardn en una linea separada de pasivos por arrendamientos.

Basados en un andlisis de los confratos de arrendamiente financiero al 31 de diciembre del 2018, y
considerando los hechos y circunstancias existenfes a esa fecha, la Administracién de la Compafiie ha
evaluadoe que este cambio no tendrd impacto en los importes reconocidos en los estados financieros
separados de la Compaiiia.

Impacto en la contabifidad del arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continfia clasificando los coniratos de arrendamiento, ya sea como
financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento de manera diferente. Sin embargo,
fa NiiF 16 ha modificado y ampliado los requerimientos de revelacién, en particular con respecio a cémo
un arrendador gestiona los riesgos derivades de su participacidn residual en los activos arrendados.

Moedificaciones o la NiIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacién negativa

Las mediticaciones a la NIIF @ aclaran que con ef propésite de evaluar si una caracteristica de prepago
cumple la condicién SPPi, la parte que ejerce la opcién puede pagar o recibir una compensacién
razonable por el prepage cualquiera que sea la razén para ef pago adelaniado. En ofras palabras, las
caracterfsticas de prepago con compensacién negativa no falian avtométicamente la evoluacién de SPPI.

Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las modificaciones se aplican en
primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la NIF 9.
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Medificaciones a la NIC 28: Participaciones a largo plazo en entidades asociadas y negocios conjuntos

ta modificacién oclara que la NIIF 9, incluyendo sus requerimientos de deferioro, se aplica a las
participaciones a largo plazo. Adicionalmente, ol aplicar la NIIF @ a las participaciones a largo plazo,
una enfidad no liene en cuenta los ajustes o su valor contable requerido por la NIC 28 [es decir, un ajuste
al importe en libros de las parlicipaciones o largo plazo derivadas de la asignacién de las pérdidas de
fo entidad o evaluacién de deteriore de acuerdo con la NIC 28).

Las modificaciones se aplican retroactivamente a periodos anuales que comiencen el 1 de enero el afio
2019.

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de estas medificaciones en el futuro tenga
un impacio en los estados financieros de la Compaiifa.

Madificaciones a la NilF 10 y la NIC 28 venta o aportacién de aclivos entre un inversionista y su asociada
o negocio conjunto

Las modificaciones a la NIFF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o contribucion
de activos enire un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente se esfablece que los
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no contenga un negocio,
en una fransaccidn con una asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen vtilizando el método de
participacién, se reconocen en el resultado de la controladera sélo en la proporcién de la participacién
de los inversionistas no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias
y pérdidas resultantes de lo remedicién o valor razonable de los inversiones refenidas en alguna
subsidiaria anterior [que se ha converfido en una asociada o un negocie conjunto que se contabilice
segin ol método de participacién) se recenocen en el resultado de la anterior controladora séle en la
propercién de la participacién de los inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunfo.

lo fecha efectiva de las modificaciones a la NIF 10 y la NIC 28 ain no ha sido determinada, sin
embarge, la aplicacién anticipada es permitida.

La Administracién de la Compafiia no prevé que la aplicacién de estas modilicaciones en el futuro fenga
un impacie sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccién o liquidacién de planes de beneficios de
empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la liquidacién)
se calcula mediante la medicién del pasive [activo] por beneficios definidos utilizando supuestos
actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de la modificacién
del plan {o reduccidn o liquidacién), pero ignorando el efecto del techo de activo [que pueden surgir
cuande el plan de beneficio definido estd en una posicién excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio
en ol efecto del techo de activo que puede resultar de lo modificacién del plan [o reduccién o liquidacién)
se defermina en una segunda etapa y se reconoce en la manera normal en ofro resultado integral.

Los pérrafes que se refieren a la medicién del costo de servicio aclual y el interés neto sobre el pasivo
por beneficios definidos neto {activo} también se han modificade. La Compafiia ahora estd requerida a
utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo de servicio actual y de
inferés nsto durante el resto del periodo de informacién después cambio en el plan.
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En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periedos posteriores a la
modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo [aclivo} por beneficios definidos
neto segin la establecida en la NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién
{teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo [activol
neto por beneficios definidos].

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las modificaciones, reducciones o
liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del perfodo anual en el que se aplican
primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que
inicien en o después del | de ensro de 2019,

La Administracién de la Compafia no espera que la aplicacién de esta modificacién en el futuro fenga
un impacto en los estados financiercs.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

Esta Interpretacidn aclara cdmo aplicar les requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC 12
cuando existe incertidumbre frente a los fratamientos del impuesto a las ganancios. Establece que una
entidad deferminard si considerar cada tratamiento impositivo incierto por separado o en cenjunto con
ofro u ofros tratamientos imposifivos incierlos sobre la base del enfoque que mejor prediga la resolucién
de la incertidumbre. Adicicnaimente, establece que una entidad considerard si es probable que fa
avloridad fiscal acepte un tralamiento impesitivo incierlo y reflejard el resuliade de diche evaluacién en
la determinacién de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no wiilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

Esto interprefacién aplica para perfodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Lo Administracién de la Compaiifa anficipa que la aplicacién de esta interpretacién podria tener un
impacio en los estados financieros de la Compaiifa, sin embargo, no es posible determinar los efeclos
hasta que un andlisis detallade haya sido completado.

Meijoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas o la NIIF 3, NiiF 11, NIC 12 y NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para la Compafifa y que se detallan a continuacién:

- NIIF 3 Combinacién de Negocios ~ clarifica que una entidad debe efectuar una remedicién de sus
intereses previomente mantenidos en una operacién conjunta cuando obtiene el control del
negocio,

- NHF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar i remedicién de sus
infereses mantenidos previamente en una operacién conjunta cuando obfiene control conjunto del
negocio,

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - ciarifica que ura entidad registra de la misma forma todas las
consecuencias impositivas que resulten de pagos de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una enlidad debe considerar como parte de los
préstamos generales, cualquier préstamo originaimente efectvado para desarroflar un activo,
cuando el activo estd listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracidn de la Compaiifa estima que la aplicacién de estas modilicaciones en el futuro no tendré
impacto significative en los estados financieros de la Compaiiia.
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3 Administracién de riesgos financieros
Factores de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia esté expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa ot valor econdmico de sus flujos
y aclives y, en consecuencia, sus resulfados,

La Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, adminisirados por la Gerencia, que
permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Direclorio medidas de mitigacién,
ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaifila, una caracterizacidn y
cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por patte de la
Compaiifa, si es el caso.

a] Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de los partes incumpla con sus obligaciones
contraciuales resulfando en una pérdida financiera para la Compafifa. Las cuentas por cobrar a clientes
estén compuestas por un niimero reducido de clientes importantes del sector petrolero.

b} Riesgo de liquidez

La Administracién de la Compahia es la que fiene la responsabilidad final por la gestién de liguidez y ha
establecido un marco de frabajo apropiade para la gestién de liquidez de manera que la Gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestién
de liquidez de la Compafifa. La Compaiila maneja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades
financieras y de présiamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyeciados y
reales y conciliando los petfiles de vencimiento de los activos y pasivos financisros,

¢} Indice de endeudemiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente.

A 31 dedi

iembre de,

Deuda (1} - 3,609,036
Bancos y fondes liquidos (incluyendo el efectivo

y bancos en un grupo de disposicion

mantenido para la venta) 815,517 1,318,240
Deuda neta Ty 2,290,796
Patrimonic {2) £,317.812 8,615,497
Indice de deuda neta y patrimonio 0% 26,59%

1} Lo deuda se define como préstamos a large y corlo plazo (excluyendo los derivados y los contratos
de garanfia financiera}.
2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compaiia gestionades como capital.
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Gestién del riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaiita estard en capacidad de continuar como
empresa en marcha mienles que maximizan el rendimiento a sus accionistas a ravés de la optimizacién de los
gastos, deuda y patrimonio.

Las perspectivas de la Compaiiia en el sector de servicios petroleros, bajo las condiciones actuales, es de
conseguir un crecimiento superior a lo regisirado en afios anleriores, principalmente en los servicios para e
secfor piiblico.

la Gerencia mantiene suficiente liquidez para financiar niveles de operaciones normales y cres que la
Compaiila mantiene acceso apropiado al mercado para necesidades de capital de trabajo de corto y mediano

plazo.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se defallan a confinuacién:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
Indice de liquidez 17,14 veces 1,21 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,19 veces 0,61 veces

Instrumentos financieros por categorias

Las politicas confables para instrumentos financieros han side aplicadas a los ftems a continuacién:

Al 31 de diciembre de,

Caors 20w

Activos a costo amortizado  segdn

estado de situacién financiera:
Efectivo y equivalentes de efeclivo 815517 1,318,240
Cuentas por cobrar comerciales y ofras
Cuentas por cobrar 30,557 4,599,134
Olras cuentas por cobrar - partes relacionadas 400,000 1,907,506
Subloicl i _]4246 ngA ___—_ZJQZQ LQ.&«Q
Pasivos @ costo amorfizado segin

estado de situacién financiera:
Préstamos corrientes - ’ 3,609,036
Cuentas por pagar comerciales y ofras

cuenfas por pagar 14,477 299318
Subtofal e\ 4,477 ..3,908,354
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Valor razonable de los instrumentos financieros

Lo administracién de la Compahia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproximan a su valor razonabla,

Estimaciones y juicios contables

la preparacion de los presentes estados financieres en conformidad con NIIF requiere que la Administracién
realice cierlas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividod econdmica de la entidad,
con el propésito de determinar lo valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracién, iales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
ulilizacion de la informacién disponible ol momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A confinuacidn se presenta las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la Compafiia
ha ulilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a} Deterioro de actives

A la fecha de cierre de cada perfodo, o en agusila fecha que se considers necesario, se analiza el valor
de los activos para determinar si existe algon indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por detericro.

En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo.
Si se trata ds actives identificables que no generan Hlujos de efective de ferma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo o la que pertenecs el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en los estimaciones sobre su imporle recuperable incremeniando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

b) Provisiones para obligaciones por bensficios definidos

Ei valor presente de las provisionas para obligaciones por beneficios a dsfinidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
benelicios.

El actuario contratado por la Compaiifa para realizar el cdleulo actuarial, ufiliza la fasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic reportados por la administracién de la Compafia.
La tasa de descuento es la tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, af cierre
del afio, corresponde a los bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagardn los
beneficios.

¢) Estimacién de vidas tiles de propiedad, maquinaria y Equipe

El tratamiento contable de la inversién en propiedades, planta y equipos considera la realizacién de
estimaciones para determinar el periodo de vida Gfil utilizada para el céiculo de su depreciacidn y
amortizacién.
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d}

impuestes diferidos

La Compafia evalia la recuperabilidad de fos activos por impuestos diferidos basdndose en estimaciones
de resultados futuros. Dicha recuperabilidad depende, en dlima instancia, de la capacidad de lo
Compahia para generar beneficios imponibles o lo largo del periodo en el que son deducibles los activos
por impuestos diferidos. En el andlisis se toma en consideracidn el calendario previsto de reversién de
pasivos por impuesfos diferidos, asi como las estimaciones de beneficios tributables, sobre la base de
proyecciones internas que son actualizadas para reflejar las tendencias més recientes.

La determinacién de o adecuada clasificacion de las partidas tributarias depende de varios factorss,
incluida la estimacién del momento y realizacién de los activos por impuestos diferidos y del momento
esperado de los pagos por impuestos. Los flujos reales de cobros y pages por impuesto sobre beneficios
podrian diferir de las estimaciones realizadas por la Compaiifa, como consecuencia de cambios en la
legislacion fiscal, o de transacciones futuras no previstas que pudieran afectar a los saldos tributarios.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los imporles reconocides, originalmente, sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la contidad o provisionar estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, fomando en consideracién foda la
informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como
asesores legales y consultores.

5. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Las principales fransacciones, realizadas con compafias relacionadas son:

Al 31 de diciembre de,

L8 2017
Compra de inventario 6,695
Servicios prestados el 183 S
Préstamos recibidos 339,000 4,086,125
Préstamos oforgados I, S 265,068
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Un resumen de los saldos con partes relacionadas que resultaron de las fransacciones antes indicadas es como

sigue:

Estado de Situacién financiera:
Activos:

Cuentas por cobrar comerciales: (nota 7}
Deudores por contrato clientes: {1)
Consultora Tecnazul Cia. lida.

Azulec Bolivia
Impexazul §.A,
Urazul $.A.
Caterpremier S.A.
Sierrazul S, A

Préstamos: {2}
Consultora Tecnazul Cia. lida.
Azulec Bolivia

Impexazul §.A,
Sierrazul S.A.
Pasivos:

Préstamos {nota 9) (3]
Urazul S. A, [Uruguay)
Calerpremier
Headsasa S.A.

Cuentas por pagar comerciales [nota 10}
Urazul S. A
Caterpremier S. A.
Campetrof S.A.
Impexazul 5. A.
Azulor 5. A.

Al31 de diciembre de,

...2018

400,000

400,000

2017

4,558,193
37,183
30,639
23,924

7,642

224

813,840
688,666
400,000
5,000
207,506

2,713,036
800,000
_ 96,000

106,856
47,718
4,155

158,729

(1) las cuentas por cobrar con relacionadas se presentan en su valor neto, han side compensadas de acuerdo
a fo permitido por la Norma vigente y por decisién de la Administracién pues se fisne la infencién de
cancelar los valores netos. Se generan principalmente por servicios prestados y facturados a sus enfidades
relacionadas. Al 31 de diciembre del 2018, este saldo de cuenta fue cancelado en su tolalidad por parte

de sus partes relacionadas.

(2} Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ios saldos de préstamos por cobrar entidades relacicnadas se
originaron principalmente por préstamos de efectivo entregados para el giro normal de sus operacicnes,

hasta el 2017 se generd una tasa de interés del 7%.anual.

Durante el afio 2018, se recuperd en efective US§ 818,840 de Consultora Tecnoazul Cia, Lide. y se
procedié a reclasificar la cventa por cobrar a Azulec Beolivia por US$686,666 a inversiones a corlo

plazo,
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{3] Al31 de diciembre 2017, representaban préstamos oforgados por sus compaiias relacionadas, ufilizados
principalmente para el pago de obligaciones financieras y capital de trabajo, los mismos presentan
vencimientos corrisntes y devengan una tasa del 7%. Al 31 de diciembre del 2018, se canceld en efectivo
US$ 3,525,922 de los préstamos y se realizé una condonacién de deuda por US$ 83,114 con Headsasa
S.A., las mismas que fueron aulorizadas por los accionistos segln acta de accionistas de fecha 4 de

octubre del 2018.

é. Efectivo y equivalentes de efective

Un resume de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Al 31 de diciembie de,

o008 2017
Depdsitos en cuentas corrientes locales (1} 353,674 862,997
Depésitos en cuentas corrientes del exterior {1} 454,643 454,643
Caja 7,200 600
Total 815,517 1,318,240

(1) Corresponden o depositos de disponibilidad inmediala mantenidos en instituciones financieras nacionales
y del exterior, los cuales no generan intereses.

7. Cuentas por cobrar co iales y ofras cuenfas por rar

Un detalie de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

. AI31 dediciembre de,
2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales:

Locales - 24,101
Compeiias relacionadas [nota 5} . 4,657 805
4,681,906
Menos estimacién para pérdidas por deterioro
de las cuentas por cobrar (71,597) _1305,709)
(71,597} 4,376,197
Otras cuentas por cobrar:
Retenciones contractuales de clientes {1) 85740 _ 1592
14,143 4,535,416
Otros deudores
Empleados - 63,343
Otras 16,414 375

{1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponden a garantios coniractuales retenidas sobre sl valor
facturado y cancelade por Petroamazonas EP, de acuerdo a la ley de Contratacion Piblica.
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Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no defsrioradas: Un defalle de la antigiiedad de las
cuentas por cobrar vencidas pere no deterioradas es come sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017
De 31 o 60 dias . 74,977
De 181 a 360 dias - 2,497,936
De 361 en adelante - 2,008,993
Total e 3,681,906

Los movimientos de la provisién para pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar es como sigue:

Al 31 dg_s__g_i_t_:ier_'_nbre ds,

2018 2017
Saldo af comienzo del afio 305,709 69,996
Provisién cargada al gasto - 253,713
Baja de cartera {28412y __ -
Saldo al final del afic 71,597 305,709

8. Propiedad, maquinaria y equipo

Un resumen de propiedades, maquinaria y equipo es come sigue:

Al 31 de diciembre de

L2008 2007
Costo o valuacién 7,180,983 8,207,435
Depreciacién acumulada y deterioro {2,627 413} {3,107,295)
Total 4,553,570 ~-2,100,140
Clasificacién:
Edificaciones y campamento 2,391,008 2,502,173
Terrenos 1,554,214 1,554,214
Maquinaria y equipe 289,766 517,983
Equipe de comunicacién 312,325 511,937
Vehiculos - 5,608
Equipe de computacién - 396
Muebles y enseres . 6,257 _ . 7,829
Total . 4.893.270 -2.100,140
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AZULEC 8. A,

Notas a los Estados Financieras

Por el afio terminado el 31 de diciembre def 2018

10.

1.

Inversiones
Un resumen de los préstamos es como sigue:

Al 31 de diciembro de,

Inversiones a corto plazo {1} g o 10,000
Inversiones a largo plazo (2] 245,000 ...945,000

{1) Representaron inversiones en acciones en la empresa Azulec Bolivia por US$ 10,000 en el 2017 y aportes
por US$725,850 originados por la compensacién de los préstamos otorgados por US$ 688,666 y
US$37,184 transferidos en sfectivo en el 2018). Sin embargo, a la fecha de cierre del ejercicio, la
mencionada inversién procedié a ser dada de baja conira el resuliado.

{2) Constituyen depésitos de disponibilidad inmediata mantenidos en instituciones financieras del exterior los
cuales gensran una tasa de interés nominal anval del 0.25%

Préstamos y otras obligaciones financieras
Un resumen de fos préstamos es como sigue:

AlSYdedienos,

L2018 2017
No garantizados - al costo amortizade
Parte refacionada {nota 5) {1} y total St e | 3,602,036

{1} Representan créditos para capital de trabajo con fines Gnicos de liquidez otorgados por parte de sus
entidades relacionadas, establecidos a una tasa de interés vigente y de plena competencia del 7% para
ol afio 2017, con vencimientos corrientes.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigus:

Al 31 de diciembre de,

o218 2017
Proveedores locales y subcontratistas 14,477 140,589
Cuentas por pagar comerciales — relacionadas [nota 5) R _ 158,729
Total s | 8, 87T 299,318
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12. Impuestos

Un resumen de otras deudas fiscales es el siguiente:

Al 31 de dii:iembre de,

o8 2007

Activos:

Crédito tributario por retenciones de VA - -

Retenciones en la fuente del Impuesto a la Renta . 33,769

Impuesto al valor agregado - IVA 4,077 .
Total 4077 ... 33,769
Pasivos:

impuesio a la renta por pagar 27,657

Impuesto al valor agregado - IVA por pagar y Retenciones 6,219 29,404

Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2,629 9.929
Total e 324205, e 32,333

Conciliacién tributaria del impuesto o la renta corriente

Una recenciliocion entre lo utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto o la renta corriente, es

como sigue:
. A 3] de diciembre do,
2018 2017

Pérdida antes del Impuesto a la renta {2,971,418) (8,334,461)
Més:
Gastos no deducibles 72,693 4,037,598
Pérdida gravable (2,898,725) {4,296,863)
impuesto a la renta causado (1) T, et
Anticipo calevlado (2] i Eal L ) D21 25
Exoneracién decreto 210 (2) e 63,650
Impussto a la renla, corgado a resultados e 2L BT _...25475

(1) De conformidad con las disposiciones legales, el impussto a lo renta se determina con ku tarifa del 25%
para el afio 2018 y 22% para el afio 2017 sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% y 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion, respectivamente,

{2] A parlir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo caleulado,
el cual resulto de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados
y 0,2 % de costos y gastos deducibles, Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceplos
astablecidos en disposiciones tributarias.
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Con fecha 20 de noviembre de 2017 se promulgé el Decreto 210 en el cual se establece una exoneracién
al saldo del anticipo del Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 del 40% para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respeto al ejercicio fiscal 2018, sean igual o mayor

a un milién {US$1,000,000).

Para el afo 2018, la compahia determiné como anticipo de impueste o la renta de LS$ 77,737 sin embarge,
el impuesto a la renta causado del afio es de US$0. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resuliados
US$ 77,737 equivalentes al anficipo del impueste « la renta.

E! movimiento del active por impuesto o la renta corriente es el siguiente:

Al 31 _d.e. dipigrf_bmre‘ de,

20182017
Saldo al inicio del periodo (33,769 [55,267)
Pago de impuesto (16,311} -
Provisién cargada ol gasto 77,737 95,475
Compensacion e (73.977)
Saldo al cierre del periodo (noke 11} P65/ ek 33,769)
tos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la ley Orgdnica para la reactivaciéon de fa economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera a continuacién se defalian
los aspectos mds importantes de ja mencionada Ley:

Ley Orgédnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiente de la dolarizacién y modernizacién
de la geslién financiera

Impussto a la renta

Gastos deducibles

~  Se incluye la deduccién adicional del 10% del gasto por la compra de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria y arfesanos, que sean considerados
microempresas.

- Se modifica el umbral para la bancarizacion, estableciendo que toda transaccién superior a mil
délares debe redlizarse por el sistema financiero.

Beneficios tributarios

- Se elimina el beneficio general de la reduccién de diez puntos porcentuales de impuesto a la
renta en caso de reinversién de ulilidades, y se lo sustituye por un beneficio para exportadores
habituales, sociedades que produzcan bienes con un componente nacional superior al 50% y a
turismo receplivo siempre que mejoren lo productividad e incrementen el empleo y destinen el
monto reinverlido a adquisicién de maquinarios o equipos nuevos, aclivos para riego, material
vegetativo, pléntulas e insumos vegetales, y bienes relacionados con investigacién y tecnologia
que mejoren la productividad, generen diversificacién productiva e incremento de empleo [via
aumenio de capital).
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Se medifica el beneficio de la reduccién de la farifa del impuesto a la renta en caso de reinversién
de utilidades en proyectos o programas de investigacién cientifica responsable o de desarrollo
tecnolégico, restringiéndolo exclusivamente para compaiias productoras de bienes en las
condiciones que fije el Reglamenio.

Se establece que la tarifa de impuesto o la renta que se garantizard mediante un contrato de
inversién serd la tarife general de impueste a la renta de sociedades para las empresas
dedicadas a la mineria metdlica a gran escala, las industrias bésicas y sociedades de ofros
sectores que contribuyan al cambio de fa malriz productiva.

De forma transitoria, se prevé que fos contratos de inversién para la explotacién de mineria
metélica a gran y mediana escale que se suscriban dentro del afio siguiente a la entrada en
vigencia de la ley, establecerdn una tarifa de impuesto a la renta para sociedades menos tres
puntos porcentuales dentro de las cléusulas de estabilidad fributaria (22%).

Anticipo de impuesto o la renta

Se establece que, para el célculo del anticipo, las sociedades, sucesiones indivisas y personas
naturales obligadas o llevar contabilidad que realicen aclividades empresariales, en el rubro de
costos y gostos, deben excluir los sueldos y sclarios, la décimo tercer y décimo cuarta
remuneracién, y los aportes obligatorios al IESS.

Se modifica fevemente el mecanismo previsto para su devolucién, estableciende que ademas del
caso en que el sujeto pasivo haya visto afectada significativamente su actividad econdmice y
que el anlicipo pagado supere el tipo impositivo efectivo (TIE) del segmento respectivo, el SR
podrd conceder la devolucién fotal o parcial del anticipo conforme a lo que disponga el
Reglamento, a los contribuyentes que lo soliciten, siempre que se verifique que se ha mantenido
o incrementado el empleo,

Se establece que la devolucién del anticipo solo podré ser por un monto que no sea mayor a la
diferencia resullante entre el anlicipo y el impueste cousado, y se determina que la devolucién
procederd en casos debidamente justificados en que seclores, subsectores o segmentos de la
economia, a nivel nacional o dentro de una determinada circunscripeidn ferritorial, hayan sufrido
una disminucién significativa de sus ingresos y utilidades, o peticidn fundamentada del Ministerio
del ramo, con informe del Director General del Servicio de Rentas Internas y previo dictamen del
ente rector de las finanzas piblicas, por un solo ejercicio fiscal a la vez, y mediante la emisién
del Decreto Ejecutivo correspondiente.

Se establece que para el cdleulo del anticipo, se podrd excluir de los rubros correspondientes o
aclivos, costos y gastes deducibles de impuesto a la renta y patrimonio, a los gastos por
adquisicién de nuevos activos productivos que permitan amplior la capacidad productiva futura,
generar un moyor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios [no solamente los
deslinados o lo mejora de la productividad e innovacién tecnoldgica, y a los relacionados con
los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo de la
Produccién para las nuevas inversiones}.

Se introduce una disposicién que establece que of mero cambio de propiedad de activos
productivos que ya se encuentran en funcionamienfo, asi como los créditos para adquirir estos
activos, no implica inversidn nueva para los efectos de la aplicacién de la reforma al edlculo del
anticipo antes indicada.
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Reformas a varios cuerpos legales

fmpuesto al valor agregado

Se establece fa tarifa 0% de IVA para los servicios piblicos de riego y drenaje.

Se modifica las normas que rigen la devolucién de IVA por transacciones con medios
electrénicos.

Se concade al SRl un plazo de 60 dias para emitir una resolucién de cardcter general que regule
el procedimiento, condiciones y requisitos necesarios para la aplicacién del mecanismo
automdtico de devolucién del IVA a exportadores de bienes y sus proveedores directos.

Se faculta ol SRI @ establecer excepciones o exclusiones a la retencién de IVA que las empresas
emisoras de tarjetas de crédito efectian en los pagos a sus establecimientos afiliados, respecto
de aquellos que no sobrepasen el monto de ventas anuales previsto para microempresas, en
ventas individuales menores a 0.26 SBU, de conformidad con lo que establezca el Reglamento.

Impuesto a la salida de divisas

Se elimina la exencién de 1SD cuando el beneficiario del pago se encuentre domiciliado o sea
residente en un paraiso fiscal, jurisdiccién de menor imposicién o régimen fiscal preferente, salvo
que se cumplan los requisitos que deberd fijar el Comité de Politica Tributaria en cuanto ol plazo,
condiciones, segmentos, actividad econdmica y estdndares de transparencia.

Se infroduce la posibifidad de que los exporfadares habituales soliciten o devolucién, sin
infereses, de ISD pagado en la importacién de materias primas, insumos y bienes de capital que
consten en el listado del Comité de Politica Tributaria, con la finalidad de que sean incorporados
en procesos produclivos de bienes que se exporten, sobre la parte que no sea utilizada como
crédito tributario,

Se introduce similar derecho a la devolucién sobre las comisiones en servicios de furismo
receptivo

Reformas especificas para cierfos sectores

Sobre los beneficios para proyectos APP

Se prevé que la exencién de Impuesto a la renta por dividendos o ulilidades y fas exenciones de
{SD en pagos por financiamiento externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de
proyectos APP, no serén aplicables en los casos en los que le perceptor del pago esté domiciliado
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

Beneficios para micro y pequefias empresas

Se incluye una exencién de impueste a la renta por 3 afies (IPD) para microempresas desde el
primer afio que se generen ingresos operacionales; y se incorpora una rebaja de 3 puntos
porcentuales de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas y para exporfadores
habituales que mantengan o incrementen el empleo.
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- Para establecer su base imponible de impuesto a la renla, se establece una deduccién adicional
consistenfe en una fraccidn bésica gravada con farifa 0% de las personas naturales.

- Se elimina el impuesio a las tierras rurales previsto en la Ley para la Equidad Tributaria del
Ecuador.

- Se prevé la declaratoria masiva de extincién de las obligaciones consolidadas del mismo
contribuyente hasta por 1 SBU, siempre que se hayan cumplido fos plazos de prescripcién de la
accién de cobro, hdyase iniciado o no la accidn coacliva.

- Se autoriza ol Director General del SRI; y, de modo facultative, prefectos provinciales y alcaldes
y las mdximas autoridades de la administracion tributaria de excepcién, para que den de baja
titulos de crédito, liquidaciones, resoluciones, actas de determinacién y deméds documentos que
sumados por cada confribuyente no superen el 50% de 1 SBU {US$187,50).

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economla, fortalecimiento de la dolarizacién y
modernizacién de la gestién financiera

Los aspectos més importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en ahos anteriores;
en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no,
y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse conlra ingresos gravados o no sujetos de impueste a la
renfa en la misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con lus provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por deschucio y pensiones jubilares patronales que sean constitvidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podré ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién haste por el monto efectivamente
pagado

Ley Orgdnica para el Fomento Produclivo, Atraccién de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad
y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la ley Orgénica para el Fomento Productive, Atraccién de
Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a confinuacién, se detallan los
aspectos més importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

-~ Exoneracién del impuesio o la renia para las nuevos inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien o partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en ef que se generen ingresos atribuibles directa y Onicamente a la nueva inversién, y que
se encueniren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 afios.

Esta exoneracién aplicard solo en sociedades que generen empleo nelo. Para los sectores
priorizades industrial, agroindustrial y agroosociativo, deniro de los cantones de frontera,
gozarén de esla exoneracion por 15 ahos.
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Exoneracién del Impuesto a la Solida de Divisas - 15D en los pagos realizados al exterior por
importacién de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversién,

Exoneracién del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos pare las sociedades que
reinvierfan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las ulifidades.

Exoneracién del impuesto o la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de lo
vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias bdsicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos alribuibles directa y dnicomente
a lo nueva inversion y se ampliardn por 5 afios mds, en el caso de que dichas inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pafs. Esta exoneracidn aplicard solo en sociedades que
generen empleo nefo.

Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto o |a renta

Ingresos

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién;
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como benelficiario efectivo de los
dividendos o unc persona natural residente en el Ecuador.

Se eliminé el Gllimo inciso del arficulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacién y liquidacién del impuesto o la renta no se reconoceran més exoneraciones que
las previstas en este articulo, aunque ofras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones
o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto en la ley de
Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacién de Empleo y de
Prestacién de Servicios”.

Se deferminé nuevos seclores como priorizados para el Estado, fales como: agricola;
oleoguimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacién de servicios;
desarrollo y servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnolégica,
infraestructura digital, seguridad infermdtica, productos y contenido digital, servicios en lineq;
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de construccién sustentables; y,
sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores v operadores de ZEDE, estardn exonerados del pago del impuesto a la renta
y su anlicipo por los primeros 10 afios, confados a partir del primer ejercicio fiscal en ef que se
generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

Se establece que la deducibilidad en el impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados
con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a fodo perceptor del pago
en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de lo
Ley de Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de transparencia.
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Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementard al 28% cuando la sociedad
dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de menor
imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal def Ecuador,

Utifidad en la enajenacién de acciones

Se establece un impuesto a lo renta Onico a las utifidades que perciban las sociedades
domiciliodas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o
no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos representativos de
capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en resiruciuraciones societarias no se entenderd producide
enajenacién directa ni indirecta alguna.

Anticipo de impuesto a la renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesie minimo y se
establece su devolucién, en el caso en que éste supere o no exista impuesto o lo renta causado,

Impuesto ol valor agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

Los seguros de desgravamen en el oforgamiento de crédites y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de inferés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA,

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes
y servicios, podrd ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

Se podré solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributario por retenciones de
IVA hasta dentro de 5 afios.

Los exportadores de servicios podrén solicitar la devolucién del VA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacién de servicios.

Impuesto a fa salida de divisas

Las compensaciones reclizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema financiero
ya no representan un hecho generador para el pago del 1SD.

Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.
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13.

- Estén exentos del ISD, los pagos de copital e intereses sobre créditos oforgados por
intermediarios financieros que operen en metcados infernacionales y que cumplan con ciertas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito
o inversiones productives.

- Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacién de materias
primas, insumos y bienes de capilal, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacién
del setvicio que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir
de la vigencia de la ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn
exoneradas del pago def Impuesto o la Renta hasta por 15 afios, confados desde el primer afio
en el que se generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversién. Pera el caso del sector
turistico, esta exoneracién serd de hasta 5 afos adicionales,

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efscluado operaciones con parles relacionadas, dentro de un mismo perfodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$ 15 millones, estdn obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia
que determine si tales operacionses han sido efectuadas a valores de plena compeiencia. El importe
acumuiado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el
imparte acumulado mencionado.

Obligaciones acumulados

Un detalle de las obligaciones acumuladas es como sigue:

Al 31 daf_i_iqiembre_ de,

2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 8,458 108,497
Vacaciones _ 12876 62902
Total _..2].434 171,399

Participacion trgbojadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tisnen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades figuidas o contables. Los movimientos de la provisién para
participacién trabajadores fueron como sigue:

Al 31 de diciembre de,

018 2017
Saldo af comienzo del afio _ . 100,585
Provisién del afio . "
Pagos efectuados . S 100,585}
Total ——

N ] e e
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14.

Obligacionss por bensficios a emplaados a largo plazo y post - smpleo

Un detalle ¥y movimiento de las obligaciones por bensficios empleados a large plazo y post - emplec es como
sigue:

Jubilacién Bonificacién

pational _ pordesahucto Total

Saldo al 31 de diciembre del 2016 722,679 206,346 929,025
Costo neto del periado (166,622) 46,714 {119,208)
[Ganancia) pérdidd actuarial 31,966 {33,706} 1,740
Beneficios pagadaos (45.801) {115,738} (161,539
Saldo al 31 de diciembre del 2017 542,222 103,615 645,838
Costo nefo del perfodo 43,078 11,619 54,697
Beneficios pagados (28,000 102,091} (130,091}
Saldo al 31 de diciembre del 2018 557,300 13,144 570,444

Jubifacién patronal

De acverde con dispasiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrdan derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicién de afiliades of Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

Deschucio

De acuerdo con disposicionas del Cadige de Trabajo, en los cases de terminacidn de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajader, la Compafiia entregard el 25% de la Oltima
remuneracién mensual por cada uno de los aiios de servicio,

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepio de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre ds 2018 y 2017 por un acluario independiente. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fusron calevlados ulifizando el métode de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métode los
beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servicio del empleado y basados en la fsrmula del
plan, de tal suerfe que se atribuye la misma cantidad de beneficio o cada ofic de servicie, considerando el
uso de hipdtesis actuariales para caleular of valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflsjan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
Las genancias y pérdidas actuariales que surjon de los ajustes por la expetiencia y cambios en los supuestos
actuariales se cargan o abonan o resultados durante el remanents de vida laboral promedio ssperado de los
empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacién.

Las hipdtesis actuariales significativas wilizadas para la determinacién de las obligaciones por benelicios
definides son la tasa de descuento, incremento salarial esperado vy la mortalidad. El andlisis de sensibilidad
detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonoblemente posibles que se produzcan
al finad del pericdo de referencia de los respectivos supuastos,

Cada afio se realiza un estudio de comparacién entre Actives y Pasivos en el que se analizan las consecuencias
de las polificas de inversién esiratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento {los politicas de inversién
y contribucidn se integran dentre de este estudic).
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No ha habido ningin cambio en el proceso utilizado por la Compaiiia para gestionar sus riesges de perfodos
anteriores. Un resumen del valor actual de las reservas matemdticas actuariales de fubilacién patronal
establecidas en o estudio actuarial es el siguiente:

Patrimonic

i} Capital social

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 e capital social de la Compafia estd constitvide por 1,000,000
de acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$ 1.00 cada una,

ii}  Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ef 10% de lo uilidad anual sea apropiadoe comoe reserva
legal hasia que ésta come minime alcance of 50% de! capital social. Esia reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

i} Resultados Acumulados

Un resumen de los resulfados acumulados es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

L2018 207
Usilidades Retenidas 2,969,279 11,383,738
Resuliados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF 3,679,615 3,679,615
Resuliade del ejercicio (3,033,528) {8,414,459]
Ofros resultados infegrales 316,937 316,937
Total —3.932.303 0,965,831

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de los saldos segdn
PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la Superintendencia de Compafias el 14 de octubre
del 2013, podrdn ser ulilizados de la siguiente forma:

Resultados acumuladaes provenientes de la adopcién por primera vez de fas NIiF - Incluye los valores resultantes
de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El saldo sélo podrd ser capitalizado en
la parte que exceda al valor da las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.

Reservas segin PCGA anteriores - Las saldos acreedores de las reservas de capital, por voluacién o por
valuacién de inversiones segin PCGA anferiores, sdlo podran ser capitalizados en la parte que exceda ol
valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicic econdmice concluide, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafia.
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16.  Ingresos por venta

Un resumen de los Ingresos por venta es como sigue:

Ingresos provenientes de preslacién de servicios
Otros ingresos

Total

17. Costos y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos operativos
Gastos administrativos
" Gaslos financieros

Total

AL 31 do diciombre de

T

782,028 3,186,744
439771 134,644
1,241,799 3.329,363

Al 31 de diciembrs de,

L2018 2017
1,657,878 8,989,403
2,540,803 2,338,426

14,385 365.995
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Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Al 31 de diciembre de,

2018 2017

Sueldos y beneficios sociales 2,195,207 4,681,954
Pérdida en inversién 735,850 -

Gastos depreciacién y amortizacién 289,394 402,170
Honorarios 224,486 457 065
Suministros y materiales 164,715 355,190
Servicios bdsicos 79,055 105,155
Alimentacién 68,630 97,289
Impuastos y contribuciones 42,310 280,374
Mantenimiento y Herramientas 41,860 812,891
Transporte 30,i28 161,480
Combustibles y Lubricantes 19,748 6,623
Intereses y gastos financieros 14,384 365,995
Gastos de vigje 1,867 6,206
Gastos médicos 4,127 19,850
Aliliaciones 2,105 15,520
Seguros 16,823 148,566
Seguridad 600 952
Gastos de gestidn ' 517 Q12
Alojamiento 282 84,266
Capacitacion 175 5,778
Baja de cuentas por cobrar (1} - 3,220,000
Cuentas incobrables - 235,714
Arriendo - 1,010
Ofros {1 280,803 228,864
Total 4,213,066 11,693,824

(1) Corresponde a un reverso de una provisién constituida y no facturada del afio 2016 proveniente de un
contrato de prestacién de servicios entre los empresas Azulec S. A. y Consultora Teenazul Cia. Lida., el
cual se reconocid como un gasto en el periedo 2017,

Contingencias

La Compaiifa desde el afio 2017 ha sido sujeta de intervencién por parte de la Superintendencia de
Compaiifas, Valores y Seguros a través de la Direccién de Inspeccién, Control, Auditoria, sin embargo hasta
la fecha de emisién de este informe no se ha presentado una resolucién final sobre el resultado de fa
intervencién. Con fecha 25 de enero de 2018, la Superintendencia de Compadias, Valores y Ssguros a través
de la Direccién de Inspeccién, Control, Auditoria e Infervencién emite la credencial de trabaje No. SCVSRQ.
DRICAI-19-078, delega o un interventor para que visite la Compafiia con la facultad de revisar los libros
sociales y contables, examinar todas sus operaciones y procedimientos correspondientes.
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Hechos ocurridos después del parfodo sobre el que se informa

Excepto por lo mencionado anteriormente, entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta la fecha de emisién de
este informe {24 de abril del 2019) no se produjeren eventos adicionales, que en opinidn de la Administracién
de la Compadiia pudieran fener un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntoes,

Aprobaeién de los estados financieros

Les estados financieros por el afe terminado sl 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con auterizacién
de la gerencia y serdn presentados a los Accionistas para su aprobacién. La Gerencia considera que los
estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones,
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