AZULEC 5. A
Maotas o os Estados Finencisros

Par of afo terminads ol 31 do diciombes deol 2016; 2015 y Enoro 2015

[Expresade en délares do los Edlados Unidos do Amdrica - USH)

1.

Informacion Genaral

AZULEC 5. A, es una compenic gue perfensce ol Grupo Az, fue constiuida en Ecvodor mediante
escriture poblica dal 29 de sepliembra del 2004 & tnserita en ef Ragisire Marcontil ol 2 de oclvbro del
2004, la principal actividad de |2 Compafiia constituye el cdiculo, disefio planificacian ¥ construccion
de tode cluse de ohros de ingenierio civil, mecdnico y servicios petrolercs ¥ minoros, {incluyends
surninistre do maoteriales, anuipos ¥ maindenimisnda)],

Sus ingiesos principales provienan del confrote con Petroomaoxanss EP en fa prestacidn de servicias
tonicos evpeciolizador de soporte o lor opeteciones on o campos, Yurelpe, Pole, loguo: y oo
draes de inffuencia pertenecientes @ los blogues 7, 18 ¥ 21, v trabajos ejecutados mediants érdenes de
secvicias en lor blogues 7, 12, 15 v 18 de Eden, EPF Coco y Murioldo pare ta canstruccién da abras
civilos, monigjas aloctromestinicos y irebajos Monicas espaciolizodes. Hulliburton Latin Amercia S.R.L y
Servicios Petroleros igapo 5.A. para lo realizacién do servicios Yecnicos espacializades, mentenimiento
o instelacionas peiroleras cumpos maduros,

la Compofia desde ol afic 2013 se oncuentra inscrito en el Mercado de Yaloros del Cevadoer, debido a
gue emite instrumentas financieras de devda.

Al 31 de diciembro dot 2015 ¥ 2014, &l personal total de Compeifa aleanza 239 v 149 empleados

respaciivamente, enire sjeculives, personal odministrative, operctive, y tenica.

Lo infermaocién contanida an astos eetados linoncieros as rosponsabilidod de b Administrocion de I
Compafiia.

Politicas Confables Significativas
o} Base de Preporacion
i Declaraclén de Cumplimiento

Les estades finoncieras han sida preporados de conformidad con ke Normas Internecionales
do Informecién financiora [MIIF) emitidas por al Conseja da Mormas Internacionoles de
Contabilidad {IASB).

i} Base de Madicién

tos estados financiorcs han side prupnrudm sobre fos baozes dof cosio histdiico, £l costo
hiskévivo estd bosodo generaimente en el valor razenakle de la conlroprestazion entregade o
cambio do bisnes y servicios,

El valor rezenable es sl precie que se rocibifa por vender un active o ol valer pugads pora
frensferir un  pasive enlte paricipanie: de un mercods en s fecha de volorocidn,
independientamanle de si ese precio os direclomente chservable o ostimode utilizonds ia otra
Weniva do valoreeion, Al estimor el valor rozorohle de un adive © vn posive, lo Compeiiio
Yona on cusnta las corocterdsticos del aclive o posive que los pasticipantes dal mercado
temarian én cuenta af fifar el precio del active o posive o lo focho de medicién.
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i} Mitodo do daprﬂciacién y vidos dtifes.

El coste o valar revoluads de propisdadss, moguinaria y equipe se deprecie de acverdo ¢on
&l métade de linea recta. Lo vido Ol oslimada, voler residues] y métade de depreciocién son
rovisados ol finol de cado aile, sienda &l electo de cualguier combio en el esimade ragistrads
sebro una base prospectiva.

ta vida 0l se he definide con bose o lo establecido por lo administrocian tributaring las vidas
Otibes estimados do los actives o5 come sifun:

ARos de Yida
flem Glii, astimados
Edificics 20
Obras Civiles 43
Moquinaria v equipos |18
PMuebles v enseras v Equipes de olicing 34
Yahiculos 5
Equipos de compulacian 3

iv) Relire o Yenla de Propledades, maquinartic y equipo:

lo utifidad & pérdide que surje dal refiro o vents de sne portide de propisdades, moguinario v
equipe es calculada comae la diferencia entra al precio de venta y ol voler en Flres del active y
recenacido en resullodes,

En caso do venla o rofico subsiguionta do propiedudes revaluadas, el saldo de o reserva de
revaluacion es ansferide directomente o uiilidades retenidas.

Beteriore del Yalor de los Activos Tangibles

Al fingl de coda perfods, to Compefia evalda los valorer en [ibros de sus activos fangibles a fin
do determinar = existe vn indicio de gque estes ootives han sufride algune pérdida par deteriers,

En tal cose, se colculs of importe recupsrable dol active o unidod generadora de sfectiva a fin da
determinar ¢ alconce de lo péidido por deteriore (de existir alguno).

fas phrdidas v reversiones por daterioro se reconocen inmediatamente on resullados, salve s el
aclive g8 yegistra o vn impade revelusdo, en cuoye caso e debe considerar la pérdida por
dsterioro como una disminucion o un incromonla on b revaliacitn,

Impuastos

El gaste por impreste a ks renta representa la suma dal impussto o lon rorto por pogar Corienle v
al impuesta diferide.

il Impuasie cotriente

Se basa on lo uiilided grovabla firibuiaris) registrada duronte el afis, Lo wilidad gravable
difisre de lo wilided contabls, debido o las partide: de ingresos o gastos mponibles o
doduciblas y portidos que no serén grovables o deducibles. El pasive de lo Compaiia per
conceple det impuesto carrients e colcula wilizando los tases fiscales aprobudes of final de
coda periode,
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h)

les coslos par servicios prosenle v pasade se reconocen en ef resultade del afio on el que se
goneran, asi come el interés finonciare genarado por lo obligagién de bensticio definido.

Los nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias y pérdidas octuerioles, se reconocen an
ol astode da situaeién finonciera con cargo o abeno a ofro resultade integral, en ef pericdo an
que se producen. t reconacimiento de tas ganancias y pérdidas actucriales en oire resvltado
integrat se raffejan inmedialamente en las ganoncias acumulades y aa son reclosificedos o lo

ulilidad o pardida del periode.
Participacian o Trobojadares

lo Compefifa foconoce un pasive y ur gasto por o porlicipocién de los trobajodores en las
uiilfidades de lo Compohia. Este beneficio se coleule o la tose del 15% de bo: uilidudos
liguidas de acuarde con disposicionss logoles. Fora el page del 15% do poricipocién o
trobajaderes, conforme o la auvtarizacion del Ministaria de Trabaje, la Compaiia unilico los
ulilidades con sus companias rofacionades Urozul 5.A. v Consvltera Tecnozel Cia, ltda., por
cuanto farman patte de wn wivme Grupe.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingreses se calculan ol volor rezonuble de la controprestocion cobrada @ por cobrar, teniends
an cuenta el importe estimado de cualguier descuents, bonificocién o rebaja comarcial qua o
Compafiln pueds clargar,

i}

Preslacidn de Servicios

Loz ingrasos pzw‘eﬂien‘ras de confrolos do servicios se reconooen pot eeferancia ol sstade do
terminacidn dol contrate. El estacds de terminacidn del contrate se determina do la siguients

lul=l-g=h

les honorosios por instaleciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estedo da ferminacin de |o instalacién, determinade come la proporcién del
lismpo tedol estimade para instalar que hoya transcurride al finalizor cads periods;

tes honotorios da sorvicio incluidos en el precia de los producios se reconocen por reforencia o
lo propoereion dol coste tolal dal servicio peeclads pora al prnduclr:: vendida, consideranda bos
tondencias histéricos en ¢l ndmera de sorvicios realmonte prostados sobre bienas veadidos en of

pasado; y,

los ingrosas provenienies de controlos se reconocen o las fosas contractuales en b medido en
que s incurran on heras de produceidn y gastos directos,

foconocimiento de Gaslos de Operacién

Se regishon al costo histérico.  Los costos v goslos se reconccen o madida que son incurridos,
indopendientamante da la fecha an aue se hoya realizeds of pogo, ¥ se registran en of periodo en
el que se conocon
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Préstemos ¥ cuentas por cobrar - Los préstames y partidas per cobrar son actives financieros no
derivados con pagos fijos o determinables que no son cotizados on un mercada octivo. Los
préstamos y partidos por cobror fincluyande las cuentas por cobrar comerciales, saldas
boncarios y elactive) son medidos al costo amertizado vsands of métedo de la tesa de interds
efective, mencs cualguier detorioro de valor.,

tos ingrosos por nberesas e reconecen apfcando lo toso de interds efectiva, excapla por fas
guentas por cobrar a corle ploro cunnde el resanacimienta def interés resulle inmaterial.

Deleriore de waler de cclives Finoncierss - los octives financieros dislintes o aguslles
designades al valor razoneble con cambies on fos resuliadas sen probodes por deteriore de
vabor ol finol de cada periodo sobre of cual so informe Un ackive lronciera estord detoriorado
cvando existe ovidencio objativa del deleriore come consecuencia de uno o mds evarios que
hayan ecurride dospuds del reconocimiento inicial def active y los Flujos de efoctive Tulures
eatimadas del octivo financiers se han viste ofectados.

Buja en cventas de activos financioros - Lo Compaiin dord de bojo en cuentas vn aclive
Financiera wnicamenle cuando expiren tos derechos contractuales sobire los flujos de ebectivo dal
aclivo finonciore o cuanda fransfiere de manera sustancial los rissgos y vontajos inherentes a lo
propiedad del activo financiere. Si lo Compaiie no transfiere ni retiene sustancialmante tedos
lss riesgos ¥ ventajos inheronte: o lo propiedad v contindo refeniende ol controt del activa
iremsferido, Jo Compoita reconoce su participacion on el active y o ebligocion osociada por
fos vatores que tendria que pagar,

Si fo Compefila reliene sustancialmonte todos los resgos v ventajus inheranies a lo propiadad
do un active finonciera rensteride, la Compaiio continvara reconociendo @l active financiere v
también reconocard un préstume garantizade de forma colateral por los ingresos racibides.

Pasivos Fnancieres emllidos por la Compofila

Les instrumentos do douda son closificades come pasivas financieros de confermidod con o
sustancio del acverde contracival,

Les pasives finoncieros se clasilican seme posive corrdente o menos que la Compafic tanga
derecho incondicional de diferir sl pago de la obligacién por lo mencs 12 meses despuds de o
focho del wstada de situacion financiera,

Fasives Financieros - tos posives Hnoncioros son clusificodes como al valor rozonoble con
carmbits an s resultados o *olros pasivos financiores’.

Oros pasives Financioros - Los posivos finoncieras (inclvenda los préstames y las cventas por
pagarl comarcicles ¥ olras] se miden poxteriormenta of costo amorizada ysonde ef método ds
la tosa do infords olective,

Bl métodes de la laso de interés olectiva es un método do céfeule dof caste amartizade de un
pasive linanciere y de impudacién del gaste financiers o lo farge deol poriedo ralevonte. Lo tasa
de interéds efectiva ¢: la taso de descueato quo iguela exactemants fos Hujes de efective por
cobrar o por pager fincluyende tades los honoraries y puntos pagados o recibides que forman
parta de la lase do inferds ofeciivo, los castor de fransaceién y ofras primas o dn&:uon‘rmj
eslimades o fo largo de o vida esperada dol pasive lineaciers [0, cuande sea adacuads), on
un periodo més corte can el importe neta en libros en el momento do roconocimionts iniciok,
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En adicién, b enmiendo elarifice quo o participosién de una enlidad en ofre resultade intagral
provenients de ascciodos o negocios conjuntos ragistrodos usonde sl mélado de parlicipacitn
dabe prasentaree por seporade de aguelles que surgen do las operaciones la Compafila, y deben
prosonarse por separade en lo participacidn de partides que, de ceverde con otras MEF: | Ao
seran reclostficadas posteriorments @ resultodos; v, {il} sordn reclosificodes peosteriorments a
resultades cuanda se cumplan con condiciones especificas.

Respocto de da ostructura de Jos estadas financisras, fas enmiandos proveen sjemplos do un orden
sislemdlico o agrupacion de nolos,

lo oplicocion de estus onmiendss no ha lenide ningdn impocle en fo posicién financiern y
resultades de aperocion de la Compaiia,

Mormas nuovas normas y medificacionss efactivas an el 2016 relovantes para AZULEC S.4,

Les nuavos nermos, modificociones @ normes e inlerpretaciones que se mencionan ¢ conbnuncidn,
son aplicables o pariode: oaucles qua comianzan después de 1 de anera de 2014,

MIF Titulo Eloctiva a partir de
Meodificaciones a fo MHIF 11 Conlabilizocidn de odguisiciones fnora 1, 2076
da interases an Upseraciones

Conjuntas
Modificociones o la MIC 1 Iniciativaz do rovelacién Enere 1, 20154
Medilicaciones o la HIC 18y Clarificocidn da los métodes Enero 1, 2014
la MNIC 2B coeptables do deprociasidn y

arnartizacion
Modlficasicnes @ la MIF 13, Entidadss de Inversién: Erarg 1, 20146
NHF 12 y la NIC 28 Aplicaclén de lo Excepcidn de

Conolidocitn
Medificociones a la NIC 27 Méledo de ponicipocisn en los Enero 1, 2016

estodes financivres separades

la Administracidn de la Compaiio no prevé que o aplicocién do ostas modificecionss en ol
fuluro puada tener un impucto significative sobre los imporles reconocides on los estades
financieros individuale: adjuntos. Aguella: que pusden ser relevanies pore lo Compaiiia so
soficfan o contiauocion:

Musvoa normas revisadas emitidos pere adn no electivas
la Adminiskracian de lo Compodiia no prevé que lo aplicacién de estas modifficacions: on al future

prode tencr un impacto significative sobre los imporles reconocidas en los estados finaneieros
adivntos. Aquellas que pueden ser relsvantes para lo Compofiia se sefialan o centinuacian;




ASIHEC & A
Motas a los Estados Finoncieros
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Ademas, bojo o MIIF @, fos antidades puoden hacer una olaccién irevacobde para presantar
lee cambios posterioras en ol valor razonable de vno inversién do patrimonis fno manlenido
para negocior ni gue meluya una consideracion contingents reconecide por of compradar an
una combinacidn de negacios dao oceerdo con NIF 3] on oo resultade integral, ¥ sole con o
ingrosa po: dividendos generalmente reconocide an el resuliado del periedo.

- FEa lo medicidn de los pasivos fnanciores designodes o valor razonable con combios en
resultades, lo NAF 9 requiere que e importe gensrade por combio en el valor raronable del
posive Hnanciono que zen alrbuible o cambias an ol rissge de erddite del refarido posive, 3o
presente en oo resultodo integral, o menos que, of reconccimicnto do los efsctas de los
cambios on o riesge de wédile del pasive en afre resuliode integret genare uno asimalria
contable on el resullade dol poriede. Les cambics an o volor razoasble aribuible ol riesge
de crédite de un pasivo financisre no son posteriormente reclasificodos al resultada del
paricdn, Segin lo MNIC 3%, o fotalidod del impede del cambio en el valor ozonable del
pasiva financiers dasignade o valer razenable con combios an resuliedas se presenta an ol
rewltods def periade,

- FRespocto al datariore de aclivee finonciares, la NIF % esiohlece un models de detorioro pot
pérdida crediticic esperada, contrarie al medele de deteriore per pérdide  crediticia
incurrida, de confarmidad con la NIC 39, B modele de dalerioro por pérdidn credikicio
osporadn rogurisro gue uno enlidod contobilice los pérdidas craditicios esperodas y cambios
en osas pérdidas crediticias esparodos en codao fecho de repotle pora reflsjar Jos cambiss on
el risige crediticio desde e recenocimiente inicial. £n ofrar palabras, ya no o: necasario que
GEUfe Un evante antes de gque se reconczcan fus pérdidas cradilicios,

- Lo Hiif © mantiena los tres lipos do mecanismes do conlabilidad de cobartura, qua en o
actuslidad se asdablecen en [a MIC 39, De cenformidad con fo MNIF 9, los kpos de
framsacciones elegibles pors fa conlobilided de cobsrture son mucho mds Hexibles,
especilicamente, o ampliar los tipos de instrumontos que se clnzificon como instrumentos de
cobertura y fos lipes de componentes de riesgo de parlido: no hnancieras elagible: pora la
contobilidod da cobstiurs, Ademds, e ho revisads vy reemplazade lo preebo de ofactividad
por ot principio do "rolacién econdmica”. Yo no se reguisrs de una evaluacion retrospective
para medir lo efsctividod de o coberura. También so afedieren requerimientos de
ravelocion mejorodos sobre los actividodes de gestien de riesgo de una ontidad.

La Adrinisiracidn de lo Compadia preva quoe o aplicacién de fa NIF 9 an of foture puede lener un
impatte sobre los impeortes reconccidos en los estados financieros adjuntos, on relacién con Faz
actives Financieros v pusivos linancieras de la Compodla, Sin smbarge, no os posible
proporciongr una estimoeion rozonoblo do ose efecto hasta gue un examen detallode hays side
comp|e1udo.

iIF I ta conlro fos clisnles

En maye del 2004, se amilié o NIIF 135, que establece un modslo extenso v detallade que deban
ulilizar las entidodes en of rogistro v roconocimionto de ingroses precadantes de contratos con
clientes. la NIIF 15 reemplazard el actual lineamientz de reconccimientc de ingrasos, incluyendas
fo NIC 1E bngrascs, o NIC 11 Caonfrates da Construceion v las intarpratacionss respoctivas on o

fecha en que ondre en vigoncia,

Bl principic fundamontal do la NIF 15 e gue una enlidad deberia reconacer of ingrese qua
reprasenio la ransferencia de bienes o servicios establocidos contractualmonte o los clientas, en un
importe que reflejs fa conlraprestocién que lo enlidad espera recibir a combio de bisnes o
servicios. Especificomente, la norma afiade un modofo do 5 pasos pore conlabilizar al ingress:
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Modificaciones o lo MiIF 10 v lo NIC 2B Vanto o Aportacién de Actlvos entre un Inversfoniste v su
Asoclada o Negocio Conunto

Los medificocionoes o la NIE 10 y NIC 28 se refieran o silvacienss en los que hay bna venia o
confribucidn de aclives enlre un inversionistu ¥ su asociade o negocio conjunte. Especilicemente
sa sstablace que los ganancias o pérdidas resultantes de fa pérdida de control de vno subsidiaria
que no contonga un nogocio, on vaa Fansoecidn Con Una aseriada O un hegocin Conjunlo gue e
contebiicen wilizondo el metodo de parkicipacidn, so reconocon an ef resuliads da la eontraladora
sdle on lo proporcitn de la paricipacidn de los inversionistas no relacienados en 050 asociodn ©
segocio conjunto. Do igual forma, los gonancios v pérdides resultontes da o remedicion o valor
razonakle de los inversiones retenidos en alguno subsidiorio anterier [gue so ha convertids an una
pabttoda & un negocit conjuntt qui se comdolice segin & método de poricipociéng se
reconocen en o resultedo de |o enterior controlodora sdlo an lo proporcién de la ponticipacién de
o3 inversicnistas ne relocienados en la nueva ascciade o negeocio conjunte.

la feche efectiva do los modificociones a la NIF 19 y lo MC 28 {ue diferide pure vne fecho quo
«in no ho side defermineds, sin emborgo, lo oplicacién anticipads es pormifida. o
Adninistracién de o Compodito na prevé que ko aplicocidn de estas moditicociones an of fulwre
songa un impacte sobro los importtas reconocidos en lus estudos linonciatos.

Medlficaclonss o la NIC 12 Reconocimiento de Aclivos por Impuesios Diferidos por Pérdides no
Kealizadas

Las madificaciones elarifiean lo siguiente:

- Disminuciones por debajo del costo en el solds en fibres da instrumenos de deuda a tosa fija,
medidos o valer sazenobla, parc los cuates lo base tribularie so montione ol costy, do tugur a
una diferencia temporaric deducible, independisntomente dao si el tanedor da Jos ingtrumentos
do deudn espara racuparar ol talde en kbros mediante le vento o por el uso, © si es probobls
que of amiser pagard todos fos fhujos de cajo contractuales,

- Cuondo une enlidad evalia si existirdn utikdodes grovables disponibles para ser utiizadss
comn diferancio temporal deducible, v los loyes impasitivas resiringen lo vlilizacién do las
pérdidos pora deducirse de los ingresos gravohloes de un fipe especifics, vag enlided evalia
b dilerencia temporaria dedvcible sn combinacidn con otras diferencios tempararias
doducibles de ese mismo fipo, pere de loime seporado de obos lipes de difersncius
temporarias.

- lo estimacion de utifidedes geavebles futuras puede incluir la receperacion de algin tipo da
active de la entidad por un volor suparior ol suldn on libias i hay subiciente evidencia que es
prabable que lo entidod alcanzard fos mismas; v,

- En lo oveluacidn do st oxisten ofilidades grevobles fetures suficiontes, wne entidad debe
vomparar oz dierencias temporarios deducibles cen fas ufitidades grovables fulras
mxchyenda tos deducciones imposilivas que resulten de lo reversion de dichos diferoncius
tempararias deduciblos.

ba Administrocién de da Compuiiie ne prevé que b aplicacion de estos madificocionss sn el futo
tenga vn impacte moterial sobre los sstados financiaros,
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o) cla diciambra de,

206 005 2015
Deuda {1} 6,780,902 6,575,538 9,970,932
Bances y fandos liquidas [inclryenda el slecrivo
y bancas en un grepe de dispesicion
mantenido para la vania} 20151400 2.545.680 _ 2748100
Dauda neba A.065802 4029858 WYY LY.
Patrimeonio (2] J6.818.443 103272842 LA, 947,242
[ndice do deuda neta y patrimanio 27,7 4% 24,38% A8 32%

4 o L P T Um0 4 P L1 W P Pt B B 1T e b e e

1 la deuda se define como préstamos o lergo y corlo plaze [axcluyends dor derivades y dos

eeniratos de garaniio financiera)

21 [l putrimanic incluye todas los reservas v capital de fa Compaoiiio gestionados came copitol,

Geslidn del Riesgo de Capital

la Administracién gestans su copite! pora asegurar que lo Compodila estord en copacidod de
continuar como emprasa en marcha mientes que maximizan el rendimionle o sus accienistas o frovés de

la eplimizocidn de los gastos, deuda y petimenin,

tos porspoctivas da lo Comparla en el sector do servicios petroleros, bajo lus condicienes octuales, os
de conseguir un crecimisnta suparior o ko regisirado en afos onterioras, principalmente en los servicios

para el sector ptiblico.

la Gorencio mantiene wliciente liquidez para finonciar niveles de aperaciones normales ¥ ¢rea que la
Compafio montiene occosa apropindo al mercode para necesidades de copital de tabaje de carto y

medione plaro.
Los principales indicadoies financieres de o Compoiia se detaltan o confinuacian:

31 de diciombre de.

2016 2008
fndice de liquidex 2,22 voces 1,84 vaces
Pastvas totales / potrimondo 0,59 vaces 084 vores
Deuda financiera / activos totales 25% 22

instrumentss Financieres por Catogorios

las politicas contublas pura instrumentos financieras han sido oplicadas o los iftoms o conlinuacidn:,
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Por &l ane terminods ol 31 do diciembre dol 2016; 2015 y Enors 2015

k)

d

En ease de que exista algin indicio se reokiza una abimacién del impore recupercbla de diche
achive. 50 se hato de octives identificobles que ne generan Hujos de ofective de Forrna
independionte, se oilima la recuperabilidad do fo vaidad gensrodora de eleddive ¢ la que
porensce gl activo.

Les perdidas por deferioro reconosidas on un ackive en pariodos antericres son revaridos cvando
se produca un carmbic an fas astimociones sohra su impaorle recuperable Incrementondo ol vedor del
active con ghono o resuftados con ol limie del valar en libros que el oclive hubisre tenido ds ne
hobierse reconocide lo pérdida por detetioro.

Provisiones para ohfl'gucioms por kenaficios dalinidos

 vaior presente de las provisiones pora abligaciones por bensficios a definidos depende da
varios factores que son doterminodes en Funcién de un cdloule sctuarial bosados en varios
svpvestos, Estor supuestos vhilizados pora deferminor ol valor prozonte de estos obligociones
inchryen yno laso de descvente. Cualguier cambio en fos supuesias impacta en ol volor on libros
de las provisionas do oslos banoficics.

El ccteoria contratnde por do Compodia para reclizar ol cdleulo actuarial, uliliza o o de
doscuenla, lo toss de modlolidad v de colocidn ol fingl de cada ofic reportados per s
adminislrocion de la Compadfiio. Lo faso do dosceanto os ko tasa dao interds qua debe ser utilizada
para determinar &l valor prasanta de los ﬂuic:-s fituros de cafa oslimodos Oue 6 SHREMD VoA O ser
requoridos para curplit con lo obligacién de estos beneficios, la cudt se determing wiilizande
como referoacia los rendimientos del mercude, ol ciere del ofo, corresponde a los bonos
empresarioles de alta colidad en la monoda en la quo se pagardn los banelicios,

Estimacién de vides dtifes de propledad, mequinaria y Equipo

El ratamiente contable de la inversién en propiedades, plonta v oquipos considera la realizacién
da astimaciones pora delermingr el perode de vido ohl ulilizado pora ol cdleulo de ww
depreciocion y amortizacidn {nola 2 - ¢).

Impueslas diferidos

ta Compoiifa evaléa la recuporabilidad de los activos por impuestos diferidas basdndoss en
estimaciones de resultades huvres, Dicho recuperabilidad dopende, on dlime instanciy, de la
copacidad do lo Compoita para generar benelicies impeniblas a lo large del perfedo en of que
son deducibles los actives por impuesto: diferidos. En ef endlisis s2 lomo en consideracisn o
cofendario pravisto de reversidn de posives por impuestos diforidos, ast como los astimociones da
benelicics fributables, sobre la bose de proyecciones internas que son actralizades paro reflsjar
{as tendencias mds rociontos,

o doterminacidn de lu odecuede closificocion de los portidas tributarias dopende do varies
factores, incluida la sstimacian del momente v roalizocién de los oolives par impuestos dderidos v
del roments ssparade de dos pogos por impuestos. Loz Flujos reclos do cobros v pogos por
impuesta sobra benelicies pediian diferir de las estimaciones realizedos por lo Compania, como
consecuencia de cambios en la fegislacian fiscal, o de tronsacciones Futurns no previstos que
pudiaran afectar o los saldes iribwarios.
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AFIEC &, A,
Motas o tos Eslados Financieras

Por ol ofic termirado ¢l 31 de diciembra del 2016; 2015 y Enora 2015

31 de digiembre de_ . C1 do onero,_
2314 29135 2005
Préstumes [nola 9
Caterpromics . . 51,000
Campelrel 5. A, 147,000 339,586 -
Impenazel 5. 4. 400,000 -
Azulor A, . 3,000 .
Prasives:
Cuentas por pogar comerciales {nola 104
Azurc 5, A, 14 - .
Catarpremisr 5. A 1,477 3,464 173,118
Consuftora Tecnozul Cia, Lda, - @F0 1,709
Campetrol 3.4, 24,357 - 107
Empexarul 5. A, 36,097 A95, 275 43 685
Ofparis S, A, - - 1.294
61,947 &8 S0Y 219 BoS

11} Las cventos por cobrar con ralacionodos se presentan en su volor nele, han side compensados de
acverde a lo parmitida por o Norma vigents v por decisibn de la Adminishtacién pues sa tiens o
intencién do concelar los volores netos. So genaron principalments por servicios prostados y
Facturados a sus entidodes refacionadas, Adicionalments al 31 de diciembre de 2074 v 2015 5o
incluyen los valores refecicnodes o fo provision de ingreses oproximodaments par US$ 3,220,000
y US§ 6,020,000 raspectivamente pora lo Consuliore Teenezul Cia. bide,

{2} Al 21 de diciembre det 2016 v 2015, los saldes de ofres cwendas por cobror entidodos
relacionadas s ariginan principaimenta por préstames de sfectivo entragados a las mismas para
la eporacién dot negocio. Estdn sujetas o cdlculo da interases considerondo la tasa do interés del

7%,
Compensaciones ol Personal Directivo clave y Adminisiradoras

la Compofitn ho definide para efectos de considerar personal clave, o kbe ajecutivor qus definen
pofiticas v lincomientos mocre ¥ que ofectan directamonte o los resultados, considerande o3 niveles de

Fresidencia y Gerencias,

Loz remunerociones o dichos niveles por los ahios farminades of 31 de diclembre del 2016 v 2015
ascondioron o US$ 147 689 y USE 134,771, rospactivaments.

4. Elactive v equivalentes de efactive

Un rasume de efective v equivalantes de elackivo a2 como sigoe:

21 do dicipmbre de, ldp enoro,
L20e 208 2015
Dapdsitos en cuentas corriantas locates {1) 1,648,032 1,534,029 558,930
Depdsitos en cuandos corrientes del exlerio: [2] 464 341 63,187 23,983
Inversiones o corto plaze {3) . LA45,000 1,820,459
Caje 3827 oAdnd 34,818
Teak e 100 L 2,045,680 2,548,190
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AZULEC 5. AL
Molas a los Estados Financieros

Por ¢ uho lermingds of 31 de diciambre def 201¢; 2015 v Enerc 2015

Le concontracién del rdesge e: alto debids o gue lo bose de chentes o5 reducida, centrolizende an
clientes toles como Hallibutron Latin America SRL  Peiroamaronas EP y Consuliore Tecnozul Cla. tida.,
quisnes sa raclizan el [82% de la prestacién del servicio on of 20146) v ol {(B4% de o prostueidn del
sarvicio en el 2015), Al 31 de diciembre def 2016 v 2015 del salda de cusmias por cobrar clientas de
U3 11,170,534, (USS 5,887,682] y USHI7,240,3971 (US$ 14,635,807 corasponden a dicho
clionte. Consecuenlements combios adversos en la siluacidn financiers del clionte podrian afectar sl
desempefic de fa Compaiiia.

Antighedad de las cuentes por cobrar vensides pere.ne delsriemsdas: Un detalle de fa antigtiedad de

los crentas por cobror vencidas pero no dolarierados e: coma sigue:

o3} e diciembre da, 0] do snare,
JWie o As o 2015
De 31 a &0 dias 295,341 - a58,004
De él o120 dias 191,980 LAY T ¥.oe0
Do 12t o 180 dias 2,H1,130 - -
e 181 o 360 dias 1,498,602 F17,043
Da 341 en adelanie 117043 e v, _
ol 8404076 L ARGFTO 667994

8.  Propieded, Maguinerio y Eqvipo

Un rasumen de propiedodes, maguinaria v equipe es como siguo:

,,,,, 3] dediciembrade,... . .Cldoenerp,

LLAate LS 2015
Coslo o voluacion 9,213,753 9277432 Q286757
Depreciacion ccomulada v deteriors _A600. 308 31297070 2,554,178
Tetdd 2610498 Lel47.720 L 6702.581
Clasificacian:
Edificacionss y campamanta 2,575,404 2,648,634 2,721,868
Terranos 1,554,214 1,554,214 1,554,214
Maguinaria y oquipa A0, 220 850 335 Po4. 457
Equipo de comunicocién a3, 644 798 BSA Y2497
Yehiculog 68,39¢ 113,241 158,724
Lquipe de computacitn 32,464 P61,325 363924
Muablas v ensoros 14,048 Ll.4lé 12,423
Tatal L2 G10.308 6 47 Fa8 G732 501
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AZLEC 5. A,
Naotas o los Eskados Financiaros
Por o mha terminado o 3 do diciambire det 2014; 2075 y Brore 20715

®.  Préslamos y ofrus obliguclones financierss

Ui resumen da |os préstamos os como sigue:

2] de diciembre de, (31 de snero,
LLele 208 2005
Mo garanlizodes - o coslo amottizatie
Farte ralocionods neta 3 {1 147 000 F42, 5848 o1,000
Garaptizados - al soste gmortizado
Préastamos bancarios (2] 9, BE7 344 4,953 914 &,/ 23,558
Sohregires boncarios . 105,171 .
Emisidn de Obkigocionus (3} - 750,744 1,749 147
Emision do Papel Comencial [4) 5 3,746,558 23,122 1,447,227
Sublojot o $,633,902 5832957 9915032
Tetal ~-S780.902 . A575838 .. Q.9/0.932
Closificacién
Cotrienly &7 80,902 6,373,538 0137 599
Mo corrents . . L @33.333
Total 628022 6575838 . R.970%932

(1) Reprosonta crédites para copital de trabaje con fings Unices de liquidez otorgados por parte de sus
enlidades relacionodas, establocides o una laso de interés vigente v de plena competoncia 7%, can
vencimientos cormentas.

{2] Los préstemos boncorios estdn gorantizades con pare de o propiedoad ¥ maguinaria, mienkas que
eh gorantios hipotecarias figuren Tos compomerics do bo compuiio v los propiedodes do odificias
de sy relacionado Ofparis 5. A Al 31 de diciembre dol 2016 y 2015 lu tase de interss sfecive
promedio anval sohie los préstomos bancarios os de 8.95% y ef 8.00% y con vencimiantas hasta of
ane 2017,

(3] ko Compoiifa previe el cumplimiente de fas formolidades legales y avtorizocien de fa
Superintendencio de Campafias de lo Repiblico del Ecvadar ¢f 7 de agoste del 2013 inseribia an
al Regislro de Mercado do Valores o emision de "Corificadoas Bursétiles - Ohligociones
Dosmateriulizados” por USE 3,000,000, lus cucles se sncventran amparadas con: o} “Garentio
General” qus do acuerdo @ le establecido en o Loy do Mercada de Valores constituye todes los
bienes de la Compafia libres de lodn gravamen. El 31 do diciombre dal 2015 se ¢olocd on sl
mecads buredtid USE 750,744 o une tase del 8,33% onwol con vencimiontoe hute ngove ded
2006,

la  Superistendencia  do  Compofiios, Yalorss y  Seguros,  moediante  resolucicn Mo,
SCVS.IRGLODRMY. 20142704 de 10 de neviembre de 2016, resalvid: Cancelor la insceipoién en al
Catastra Poblics del Morcods de Yalores, de la Emisién de Obligocionas emitidn per lo compafio
AZUIEC 5A., por v monlo de TRES MIELOMES TF DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDDS DE
AMIRICA (USD.  3,000,000.00), gque fue  aprobods mediontke  Rescfucion Mo, N°
GrIMY 2013, 3981,




AZULEC 5. A
Maotas a fos Estades Financierss

Por gl afio terminado sl 31 de diciembro def 2016; 2015 y Enere 2015

1.

12.

Impusstos
Ein resumen de olros dovdas Fiscnlos os ol siguiande;
31 de diciombeo de, £} de enoro,
L3 T A LI +.5) L
Achivas:
Cradito tributorio por ratencianes de YA 72A70 36 394 73013
Retenciones en lo frante 55,7467 - .
Imnpwesio of valor agregoado - VA 203.91] ] ?8,600
Tatal i F4B 394 171,813
Posivas:
impuesto a la renta por pagar fnots 13 - g5,723 145,736
kmpveste ol valer egregade - IVA por pagar
y Ratancionas J72 097 122,314 1,903,781
Retencicnes an lo fuents do Impuoeste o lo Rente a7.211] A 249G 84,385
Toral e AURI0R 248276 .2.333,902

Obligaciones Acumilados

Un detalle de dos cbligaciones aevmuladas 5 como sigue:

— 3 dodiciembrede, . . ©1 doaneg,

2014 2015 L2018
Sueldos v boneficios sociales 303 570 315037 1,062 606
Participacién de los trabajadores on las utifidades YO0, 585 445 288 GA4, 209
Vocagiones 142,064 148,795 272452
Totat AR 219 209,120 L7926

Posticipacién Trobaioderes

D cenformidad con disposicionas legaloes, los frabajadores tisnen derecho o porlicipar en las utitidades
de ko emprese an un 15% aplicable o las uhlidades liqguidos © contables. los mevimienlos de la
provizidén pare parlicipacién trabojodores fueren come sigue:

3t do diciembre de, ] _de snero,

A 1'4. SO 215
Soldo of comienze del afo 445,248 &4, 208 533,258
Provision del afo 100,585 445,268 644 209
Pogus efectuodos f445 72688 (644,209 (523,258
Toral —dOQ 385 _..445, 288 ... 044208
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AZULEC 5. A.
Motos a los Estodos Finoncioros

For gl cfiv ferminads ol 31 de diciembre del 2016; 2015 y Enero 2015

Hapostos Tritniorios

A la fecho de este informe las decloraciones del Impuoste o lo Bonte correspondionfes af afio del 20148
astén obiortas o rovizsion par pare de las auteridades Irnbutariasg,

El 20 de moye del 2014, se emitié la Loy Crgénica de Sclideridad y do Corresponsabilided civdadena
pora fe Reconstruccidn y raactivacién de las zonas afectadas por el terremate del 16 de abril do 2014, o
confinvacion se delallon |os ospactos mas impertantes da lo mencionado Lay:

- %s ostableco la contribucién solidaria sobre bisnas inmushles v derechos representatives de capiial
gxistentes en Ecuodor de propiedod de sociedades no residentas en Ecuador equivalente of 0.9% on
general y 1.8% o sujsle pasive eslb en paraise Hscal.

5o estoblece lo contribucion solidoria del 3% sobre la utitidad grovable det ejercicie Hscal 2015,
aplicado o fas sociodades que realicen aclividade: econdmices, y que fueren sujelos pasives de
impuesio o la ronta.

- Exonerocian del pago del impuesto o fa renta por cinco afios o las inversiones reaklizodas en las
provincias da Manabi y Fameraldas.

Exonaracitn def Impuesle a la Salids de Dividas 150 y arancetos advancros, a laz importaciones
electuadas o fover de contribuyentes que hayan sufride uno ofectacién econémica diracta an sus
getivos pmducﬁv-::rs como consecuancio dal desaske notural ¥ OQue lengan su domicilio an jas
grovincios de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracian dal puago dal salde del impveste o lo renla correspondisnte al sjercicic fiscol 20115,
las sujetos pasivos que hoyan sufride vno alectacién diracie en sus soives o oclividad econémica,
como consecuencia dof dosastre natural, Clrya domicilio soa en lo: zonos ofedodas. los sujBlos
pasives que yo hubleren cancelado diche saldo tendran derecho o ta devolucion del misme,

- lncremento de fa torifa del {V¥A ol 14% por ol periedo de un afio.

. Dovolucién o compensacién de 2 puntas poscentvales adicionoles del IVA pogede por las
wansocciones reolizadas con dinero elaciiénica.

Bl 12 de oclubre del 2014, se emitié lo ley Crgénica da Incentives Tribuolarios para varios sactores
productivos e interpretative dod At 547 dol Cédigo Orgénico de Orgonizacida Terriferial, autoremio v
descentralizacidn que establecid entre ofres lo siguienta:

Pota olactos de lo bose imponible del ICE, se establoce un combic en lo definicién deol precic ex
aduena, el cual equivale o lo wwmo de los tasas aroncelarias, fondos v lasas extrasrdinarios
recavdados pot ko outerided odranera of momento de desaduenizor fos productes importadas mé:
[ll Vﬂlﬂr Ls ] ﬂduﬂnﬂ- dﬂ fc.s hiunﬂs.

Se establece que los Compunias tendrén una deduceidn odiclonal dal 100% por los gostes da sogures
médicos privados y/o medicing prepogade contratades a {ovar du sus trabajoderes, siempre que o
coberfure wo pore fo lotofidod de los Irebojodores.
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ALULEC 5. A,
Motas o fos Estados Financiorgs

For ol ofio terminado ef 31 da diciembre dal 2074; 2015 y Enera 20145

Jubllacién Puironsd

Da soverde con dispesicionss del Cédigo det nohoje, los wobojodors:s que pot veinle afios o mds
hubleren prosontude swe servicias en forma interrumpido, tondrdn derache o sor jubdades por sus
smplandores sin perjuicio de lo jubilecién que fes corespende en su condicién de Gfiliados al Institute
Bevatorions de Seguridad Sacial.

Desabusio

{'e acuerdo con dizposicienes del Cédige de Trobajo, en los cases do terminacion de fo relacidn
loboral por desahucio solicitado por el ompleadar o por el Inbajader, lo Compaiio enlregord ol 25%
do fa dima remuneracidn mensval por codo 1no do les afios de servicio.

los cédaufos acworiales dal valor prosente de lo obligocion devengada por conceplo do banelizios
dofinidos fueron realizados of 31 de diciombre de 2016 v 2015 por un echuaric indspendients,
valor presente da lus obligaciones por conceplo de benefictios definidos y fos costes del servicio ocival v
ef casto del zervicie amterior fueren coloutodos wilizande o méteda de o unidad de credito proyectodn,
Bojo aste mélode los benelicios definidos deben ser airibuides ol perieds da cervicio del empleado v
bosados en la férmula del plan, de ksl suerte que se alribuys lo mismo cantidad do boneficic @ cada
she de servicio, considerando ol use de hipdtesis actuariales para coleular el valor presonte da dichas
benalicias, Estas hipdtesis reflajan ol valor da dinare o ravée dal iempo, €l incremento salarial ¥ lus
prebabilidodes de poga de attos beneficios.

las gononcias y pérdidas acivarialos que surjan de kor ojustes per la experiencia y cambios en los
supuestas actuaricles se corgan ¢ cbonon o rosultados durante ef remunente de vids aboral premedio
esporade de los ampleades correspondisntes, con bass on of enfoque da lo banda de fluctuscién.

tms hipdtesis actuariale: significativas utifzadas para la determinocién de los obligacienss per
henaficios definidos son lo tasa de descuonts, incremento solarial esperado y o menalidad. £ andfieis
de sensibilidad detollade o contisuocion se ho desarrollade on basa @ lee cambioe razonablemente
posiblos quo o praduzean ol finol def periodo de referencia de los reapectivos sUrpRlostos.

Codo ofiv $e realiza vn esludic do comparacion enlie Adives ¥ Pasives en el que $e onalizon oy
consocuancias do las polilicns du inversién estratégica en terminos do parfiles v de riesga-rendimiento
{las politicas de invarsidn v contribucién se integran dentre de este estudia).

Loz presunciones principales usadas para propésites do los eddeulos actuarialas son las siguiantes:

A terminada al
31 da diciambre de,

Tosa du dascuanto 4 34% 4,36%
Taso de incrementa salaris| 3.00% 3,00%
Tosa de rotocidn [promodic) 34,56% 40 46%

Mo ha habido ningln combic on ol procese vilizada por Ja Compofia pera gestionar sus riesgos de
poriodes antatiares, Un resurmen del valer acteal de los resorvas mokemdlicas acvativles de jubilacién
podronal ostablocides en ol eshudic acvorial es el siguisnta:

36



AZULEC 5. A

Motas

14.

17.

a los Estodos Financiaros

Dividandos: Bl 07 de mayo de 2015, la Compoiia decidié repartir USE 993,657 do las utitidedes de
los efercicion 2011 v 2012 considerando los resguardos do lo emizidn def papel comerciod fver nota 9)
y I liguidez do lo Compafin. A pattic del e 2010, los dividendes distribuidos o faver de oecionislas
porsonas noturales residentss en ef Ecvador ¥ de sociedodes domiciliodas en parcise: fisecles, o on
jurisdicciones de manor impesicién, ta encuealion sujotos o felencidn para afectos def impueste o la
fonta,

Ingiresos por verta
Un rosurnon de (o Ingresos por venla es come siguo:
33 de diciembre do, _01 ds enera,

2016 208, 2S5 .
trpresas proveniontas do prostgcian da servicios 2,549,845 19959104 37,901,549
Ingrozos provenientes de companios relocionodas 8,012,010 6,325,551 2,332,414
Ohros ingrosos 134,604 132,335 18046446
Tolat LIl d0? (20416990 _AQ494.011
Costos y Gusios por su naluraloza

Un resumen do los costos y gustes por su oaluraleza es coma sigue:

21 _de diciemkee de, 0% daenero,

201 S 2085 . e 215

Gustos de aperacion 3,282 429 P77 14,925 32,315,784
Giasto odministratives 3176,783 3,304,583 1,675,480
Gasto financiorgs 674 273 826,056 B35 557
Tedal 10,133,484 _ 23.845.564 36,826,821
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MARES 5. A,
Motas a fos Balades Finanoiaros

Por el vao terminado of 31 de dicfermbe dal 2016; 20185 y Lnoro 20135

Sestedas
Provicmenla Saldos
.........rﬂﬁﬂﬂﬂdﬂiw, Mozt gnusteecl e
Frelrdmenlo:
Civoy resullados integiales Y3002 [686.129) k15,127
Kosultades otumulodes o 13EWaARE 17975 IALI0.703

e 13208440 lo0B8ed) | 13,297.570

Restructuracién def fsiode do SHuoclén Financiara al 31 de diciembirn ol 2015,

Saldes
Praviamenla Saldes
Jomtmgpurades . Aluges aivslasion
Pasivos:
Pasivos no cormientos
Peasivess o cortienbos por
JuhilFeidn potrone 572,543 85,798 &58, 730
Dosahuwcio 1788z . ARZAS 224,190
R ) 1. 122,040 22928
Fotrlmonio:
Ciros rasultadss intagrales 14,483 [194,483] 4%, 980}
Restlisdas Acumulodas LA BAR S 45408 14738154
e AR 230 EL06 L LARFRISS
Rustreelureeidn del Edodo do Resuliodos Infagrales ol 01 da ansea def 2015,
&aldas
Praviomente Saldas
..... eportodos  Alustes  ofystados
fosuiiadas def ejarsicio 010 ¢ PO V044 Y | LYo 4 )
Restrucluracidn dak Eslade de Rasubiados Infegrolas ol 31 de digiombre dal 2015,
Smbdes
Pravlomante Salelas

eeetipiatiodog  Ajustes  wjugtagdos
Roswhados dol o)ercicio AP RET 48,129 2001 110

gé I R o 7/;_3 “ff;.ax .
e A

- o

Sebastlan Tobar # |sabel Mosquera
.5 1704738184 C11¥7167638001
llepresentante Leps! Contadora Goneral




