
AZUECS A. 
Notas a los Estados Fmancteros 

Por al año terminada el 31 de diciembre del 2016, 2015 y Enoro 2015 

(Expresado en dolares do los Estados Unidos do America - US$) 
      

1 Información Genpral 

AZULEC $ A, es una compoñío que pertenoco ol Grupo Azul, fue constluida en Ecuador mechonte 
escritura publica del 29 de sepembra del 2004 e inscrita en el Registro Mercortl el 2 de octubro del 
2004 Lo principal actvidad de la Compañía consttuya al cálculo chscño plamiicacion y construccion 
cdo todo close de obros de ingeniero ci, mecanica y semicios petroleros y minazos [meluyendo 
sumunusiso de matonialos equipos y mantensmiento] 

Sus ingresos prsipoles provienen del contrato con Petrsomozonas EP en la prestacion do servicios 
tecnicos especializados de soporto a los oporarionos on dos campos Yuralpa Polo Jogua: y oros 
ateos de influencia pertenecientes o los bloques 7, 18 y 21, y trabajos ejecutados madionta órdenos de 
servicios on los bloques 7, 12, 15 y 18 de Eden, EPF Coco y Munaldo paro la construccion de obras 
enilos, montajas aloctromecanicos y trabajos técnicas especializados Halliburton Latin Amercia S RL y 
Servicios Petroleros Igapo 5 A para lo roalización de sorvicios Jocnicos ospocsalizados, mantenimiento 
+ nstalacionas palroleros compos maduros 

la Compoño desde al año 2013 so encuenta inscrita en al Mercado de Valores del Ecuador, debido a 
que emule mstrumentos financieros de deuda 

AI 31 de diciombre del 2015 y 2014. el personal total de Compañía olconza 239 y 149 empleados 
respeciivamente, entro ejeculivos, personal admuntstrativo, oporolivo y tecnico 

Lo información contomida an estos estados linoncioros os sesporsobllddod de lo Administracion do la 
Compañia 

2 Politicas Contables Sigmbcotvos 

o) Bose de Preporación 

] Daclaracion do Cumplimsonto 

Les estados finoncioros hon sido preporados de conformidad con las Normas Intermocionalos 
de Informacion financiora (NIF) omvtidas por al Consejo de Normos Intemocionoles de 
Contabalidad (IAS) 

1) Bas do Medición 

Los estados financioros han sido praparados sobra las bosas def costo hustonco El costo 
historico estó bosodo generalmente ex el volor razonable de la contraprestación ontrogado a 
cambio do bianes y sanvcios 

El valor sozonablo os el precio que so rocibina por vondor un activo o ol valor pugado poro 
tonsfenr un pasiva entre pariipontes de un mercado en fo fecha de valoración 
¡ndependientemento de ; ese precio os diractomente observable o astmado uilizande la otra 
tócnico de volorecion Al estmor el volor rezonoble de un ocio o un poso, la Compaña 
kona on cuanta las caractensticas del activo a poswo que los participanies dal mercado 
tomonon en cuenta ol fiar ol precio del achvo o poso o la focho de madicion 
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+1) Método do dopracsacion y vidas untos 

El costo o valar sevolyado de propiedades, maquinarsa y equipo 59 deprecio de acuerdo son 
el método de lnea recta. Lo vida wi osimada valor residual y mstado de depreciación son. 
rovisados ol Ímol de codo año, srendo el ofecto de cualquier combro on ol estimado regratrado 
<obro una base prospectiva 

to vida vt se ha definido con base a lo establecido por la admmisttacion tubutaria, las vidas 
vias estimados do los activos es como sigue 

Años de Vida 
tom Utd, ostmados 

Edificios 20 
Obras Criles 43 
Moquinana y equipos 10 
Muebles y ensaras y Equipos de oficina 10 

Vahiculos 5 
Equipos de computacion 3 

  

ví Rolo o Venta de Propiedades, maquinano y equipo 

da utíidad o pordeda que surja del rotro o vento de una portdo de propiedades, maquinaria y 
equipo es calculada como la diferencia antro al precio de venta y al volor en hibros dal actwo y 
reconocido en resullodos 

En caso de vonta o roto subsiguionto do propredodos tovalvadas, el saldo de la rosora de 
revalvocion es Iransfonido directamente a unlidados retenidas 

Deterioro del Valor de los Achwos Tongiblos 

Al finol de codo penado, lo Compañía evalua los valores en libros de sus cchvos tangibles a fin 
de detorminar s existe yn madicio de que estos actos hon suínido alguno perdida por dalerioro 

En tol coso, se cokculo el importo recuperable dal actwo o unidad gonoradora de sfactwo a lin da 
determinar ol alconca de lo pérdido por detenoro (de exastr alguno) 

Los pórdidos y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente an resultados, salvo 1 el 
uciwo se seguro u on importe revolvudo, en cuyo caso se debe considorar la perdida por 
deterioro como una dismunucion o vn incramento on lo revolluación 

Impuestos 

El gado por impuesto e Lo rento represento la suma dol impuesto a la renta por pagar cormente y 
al impuesto cifendo 

4, Impuesto cormente 

Se basa on la vilidad grovablo finbutario) registrado duronte el año Lo unidad gravable 
diiare de lo vilidod contoble debido o las pardos de ingrosos o gastos imponibles e 
doduciblas y poridos que no serón grovables o deducibles El pasve de la Compaña per 
concepto del impuesto cornente so calcula utilizando los tasos fscalos aprobados al fanal de 
codo penado. 
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Los costos por sorucios presorlo y posado se reconocen en e resuliado del año on al que se 
goneron, es como el interes financiaro generado por la obligación de benelicio deferdo 

Las nuevas mediciones, que comprenden los gononcias y perdidas octuorioles, se reconocan en 
ol estado de situacion inonciera con cargo o abono a otro resuliado itagrol “en el periodo an 
que so producon tl reconocimiento de las ganancias y perdidas actuanalas on otro resuhado 
integro! so relleyan imediatamonto on las ganoncias acumuladas y ao son teclosicados e lo 
vidad o perdido del penodo 

1) Participacion « Troboadores 

lo Compañra roconoco un paso y un gasto por la portspoción de los srabajadoros an los 
utlhdados de lo Compoñía Este benoficio so calcula a lo taso del 15% de los utlidados 
liquidos de acuordo con dsposicionos legalos Para el pago del 15% do participación a 
Irobojadores, conformo a la autorizacion del Mimstono de Trabajo, la Compaña unico los 
uñlidades con sus compañras rolacionados Urazul 5.A y Consultora Tecnozul Cia lida par 
cuanta formen porte de un mumo Grupo 

Reconocimiento de Ingresos 

Los grasos so calculan ol valor rozonoble de la controprestación cobrada o por cobrar tomendo 
an cuento el importo estimado do cualquier descuento, bonslicación o rebaja comarcal que lo 
Compañia puede olorgar 

4 Prestación de Saracios 

Los ingresos provenientes de controlos da soricios sa 1oconocon por tolerencio ol estado de 
terminacion del contrato. El estado de Jermmación del contrato se determra de lo siguiente 
manero 

Los honorones por nstolociones se seconocen como ingresos do acividados cidmorias por 
referencia al estado de terminación de lo instalación, determinado como la proporcion del 
tiempo toto! estriado para instalar quo hoya transcumdo ol finolizor cada penodo, 

tos honoronios do somicio ieluidos en el precio de los productos sa reconocen por roforencia a 
la proporcion del costo total del sonacio prestado pora el producto vendido, considerando los 
tondancios historicos en el numero de servicios roalmonto prstados sabra bionas vendidos en ol 
pasodo, y, 

los ingrosos provonientos de contsolos se reconocen o las tasas contractualos on lu medido en 
que se incurron on horas de producción y gastos directos 

Roconocimiento de Gastos de Operación 

So registran al costo hustorioo Los costos y gostos as faconocen o medida que son incurridos 
indopondientamante de la fecha en que se haya realizado al pago, y so registran ea el periodo an 
al que se conocon 
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Prestamos y cuentas por cabrar. Los prestamos y partidas por cobrar son activos financieros no 
denwados con pagos fijos o determimables que no son cotizados on um morcado ocho Los 
prestamos y paridas por cobras Íimcluyando las cuentas por cobrar comercialos saldos 
boncanos y elactwo) son medidos al costo amottizado usando al motodo de la toso de imtoras 
efecto, menos cualqurer dotorioro de valor 

Los ingrosos por ralorosos su reconocen ophcando la taso de intoros efectiva excepto por las 
«cuentas por cobrar a corto plazo cuando al racanacimiento del rateros rosulte mmatoriol 

Deleroro do valor de cchvos Ímancieros — Los activos fnancioros disimtos a aquellos 
designados al volor razonable con cambios on los rasullados zan probados por detenaro de 
valor al finol de cada penado sobre ol cual so informo Un actwe finoncsero estará detororado 
cuando oxwsto ovidancia objatwo del deterioro como consacuencia de uno O mas aventos que 
hayan ocumido dospuos del recosocimento ¡nicol del ochvo y los fluyos de afoctivo fuloros 
estmados del octivo financiero se han visto ofoctados 

Baja en cuentas de achvos financieros - La Compañia doro de baja én cuentas un activo 
hnonciero wnicomente cuando oxpuron los dorechos contraciualos sobre los lujos de efectvo del 
activo finonciaro o cuando transhiere de manera sustancial los niosgos y ventajas inhorontes a lo 
propiedad dol actwo ftaoncioro_ 1 la Compoñe no transfiere su retiene sustancialmente lodos 
los nesgos y ventojos mhorontas a lo propredod y conta retemendo el control dol activa 
toostendo lo Compoña reconoce su porkeipacion on ol activo y la obligacion asociada por 
los valoros quo tondna que pagar 

Si la Compoña retiene sustancialmente todos los sesgos y ventajos inherentes a lo propiedad 
de un acto finonciare tronsfenci, la Compañso continzara reconociendo el ecivo financiero y 
tambien reconocerá un prestoro gorentizado de forma colateral por los ingrosos recibndos 

Pasivos financieros emlletos por la Compoñía 

Los instrumentos do douda son clasificados como poswos financieros de conformidad con lo 
sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros 30 clasiicon como poso cormente a manos quo la Compoñio tenga 
derecho taconchcionel de cifenr el pogo de la abligación por lo menes 12 meses despuos de la 
techo del estado de situacion Imonciera 

Pasivos financieros — tos pasivos finencioros son clusificados como al valor razonable con 

«ambros en los resultados u "otros pasiwos financiaros” 

Otros pasivos financiaros - Los posivos financieros (meluyendo los préstamos y las cuentas par 
pogor comerciales y otras] so mulen poxtoriormonto af costo amoriizado ¿sondo el metodo de 
da tasa do inforos afociivo 

El método de la tasa de intores olectiva es un metodo do cafculo del costo amortizado de un 
paso financiero y de impulecion del gosto financiero a lo fargo del poriado ralovonte La tasa 
de interés efecnva es la taso do doscuonto que iguala axoctomante fos Huyos de efectivo por 
cobrar o por pogor (Ineloyendo todos los honorarsos y puntos pagados o secibados que forman 
parte de la tasa de antoros afoctiva los castos de transacción y otros primas o descuentos] 
estimados a lo largo de la vida esperada del pauvo finonciero (o, cuendo sen adacuado] on 
an porsado mos corto con el importe neto en libros en el exomento de soconocimuonto inicial
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En adición ta onmiondo clonfico que la perlcipocion de uno entidod en otro resuliado integral 
provemento de asociados o negocios conjuntos registrados vsondo sl método de partimpacion 
deba presentarse por seporodo de aquellos quo surgon do las oporacionas la Compañta, y deben 
prosontarse per separado on lo participacion de pardos que, de ncuerdo con otros MIE fr) ao 
seran recloshicadas postenosmente a sesultados y, fal soron reclasificados posteriormento a 
resultados cuando so cumplan con condiciones especificas 

Rospocto de lo ostuctura de los estados financieros, fos enmiendas proveen ejemplos do un orden 
sistematico o agrupacion de notas 

lo aplicación do ostas onmiendos no ha tenido ningún impocio en lo posicion financiera y 
sesultados de operacion de la Compañía 

Normas nuevas normas y modificaciones efechvas en el 2016 relevantes para AZUIEC SAA 

Los nuevos normas, modificaciones a normos e interpretaciones que so mencionan a contenación, 
son aplicablos o porodos onuoles que comienzan después de 1 de enero de 2016 

Ni Titulo, Hfoctwa a partir de 

Modificaciones a lo NIF HI Contabilización de odquiscionos. Enoro 1 2016 
de mterosos en Operaciones 
Conjuntos 

Modificaciones o la NIC 1 Inciotwas de revelacion Enero 1, 2016 
Modificaciones « la NIC 16 y. Clanficocion de los métodos Enero 1, 2016 
la Nic 38 aceptables de deprociación y 

emortización 
Modificaciones a la NIF 10, — Entidados de Inversión Enoro 1, 2016 
Nil 12 y lo NIC 28 Aplicación de la Excepción de 

Consolidoción 
Modificaciones a la NIC 27 Motodo de porkcipacion en los Enero 1, 2016 

estados financioros superados 

  

la Admwusración de lo Compañia no prevo que la aplicación de ostos modificaciones en ol 
fuuro pueda toner un impecto significammo sobre los impories reconocidos an los estados 
finoncioros wndividwales adjuntos Aquellas que pueden ser relevantes paro lo Compañia sa 
señalan a contravoción 

Nuevos normas revisadas emitidos poro aun no efectivos 

lo Administracion de la Compañra no preve que la aplicación de estas modificacionos an al fsturo 
puedo tonor un impacto «:gnuicalivo sobra los importes reconocidas an los estados financieros 
adjuntos Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se señalan a contiruoción 
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Ademas, bajo lo IiI'.9 fas antidodos puedon hacer una olaccion irrevocable pora presontar 
los combros posterioros en ol valor razonablo de uno inversion do patrimonio [no mantenido 
para nogocior nu que ieluyo uno consideracion contmgente reconocido por el comprados an 
uno combinación de negocios de acuerdo con NIF 3) on otro resultado integral, y sole con el 
ingreso por dividendos generalmente reconocido un el resultado del periodo 

- Fa lo medición de los pasivos fmancioros designados a valor razonabla con combios en 
resultados, lo AHF 9 requiere que el importe generado por combro en ol valor razonable del 
posivo hnancioro que sea ainbuiblo a cambsos on ol riesgo de cradito del referido poso sa 
presente en otro sesullado integral o menos que, el reconocmmento do los electos de los 
cambios on ol nuosgo de credito dal poswo en atro resullado integro! genera una asimalno 
contablo on ol resuliado dol portodo. Los cambios an el valor rozonoble sinbuible al nosgo 
de credio de un paswo Ínanciero no son posteriormente redasificados al rosultado dal 
parado Segun lo NIC 39, la totalidad del importe del cambio on el valor rozonoble del 
pouvo financioro designado a valer razonable con cambios en resultados se presenta en ol 
sesullado del perodo 

  Respacto al deterioro de acivos financiaros, la NIlF 9 establece un moríela de detonoro por 
perdida credicio esperada, contamo al modolo de dotororo por pordido crediicia 
1ocurnda, de conformidad con la NIC 39 El madelo de deterioro por pordida credilicia 
osporada roquioro que uno entidad contobalico los párdidos crediticios esperodas y cambios 
en osas pordidos crecilrsas asparodos en cado facha de repone pora reflejar os cambios on 
el nesgo crediticio desda el reconocimiento imcral En otras palabras. ya no es necesario que 
oscuro un evento entes de que so reconozcon los pérdidos creditcios 

Lo INÉF O mantiane los tras tipos do mecanismos do contabilidad de cobertura que on lo 
actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con fo NIlf 9 dos hpos de 
transacciones elegibles paro la contobiidad de coberturo son mucho mas Mlomibles, 
espocificamenta, al ampliar los tipos de mtrumontos quo sa elasiican como metrumentos de 
cobertura y los tipos de componentos de riesgo do partidas no financioras elegibles pora la 
contobilidad de cobertura Ademés, se ho revsodo y reemplozado la preoba do ofactwidad 
por el prinerpio do "solacion económico" Ya no se raquisre de uno evolucion ressospoctivo 
pora mecir la efectividad do la cobertura Tambián so añadieron requerimentos do 
revelacion mejorados sobro los actwidades do gostron de riesgo de una entidad 

  

Lo Administración de lo Compañta prova que la aplicacion de la NI 9 on al fotoro puede lenor un 
impecto sobre los importos reconocidos en los estados financieros adjuntos on rolacion con los 
achwos financieros y pasos financieros de la Compañía Sin embargo, no os poble 
proporcionar una estimación razonablo de oso afecto hasta que un oxamor detallado haya sido 
completado 

JE es de contra! tos clientos 

En moyo del 2014, se amó lo NIF 15 que estoblace un modelo extenso y detallado quo deben 
enlizar las entidados on ol rogistro y roconocimionto do ingresos procadantes de contratos con 
clientes La NIF 15 reemplazara ol actual Imocmionto de reconocimiento do mgrasos, incluyendo 
lo NIC 18 ingrasos ta NÍC 11 Contratos da Construccion y las nterpratociones respoctivos on la 
fecha en que entra en vigoncio 

El principio fundamontal de la NIF 15 as que una antidad doboro reconaces el ingroso que 
represento la transferencia do bienos o servicios establecidos contractualmanta a los cientes, en un 
importe que refleje lo contropsestoción que lo entidod espera recibir a cambio de bianos o 
servicios Espocificomonto la norma añado un modoto do 5 pasos paro contabalizor el ingreso 
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Modéicociones o le NIF 10 y lo NIC 28 Vento o Aportación de Activas entro un Inverstomisto y su 
Asociada o Negocio Conjunto. 

Los modificacionos a la NI 10 y NIC 28 se reheron a sxtuacienes en las que hoy ona vonta o 
contribucion de achvos entre un inverstonista y su asociada o negocio conjunto Espacilicomente 
sa establece que las gonencias o pérdidos resullanes de la perdida de contro! do una subsrdiano 
que no contonga un ogocio on una Iransacción con Uno asociada y Un negocio conjunto que so 
contobilaen utilizando el metodo de parucipacion sa taconocon on al resuliado de la controladora 
sólo on lo proporción de lo porheipación de los mvorstomstos no relacionados an aso asociado o 
regocio conjunto. Do igual forma los gonancios y perdidas resullontes de lo romeccion a valor 
sozonoble de los anversiones retenidos sn alguno subsidiaria anterior [gue so ha convortida an uno 
esoctado o bn negocio compnto que se contoblice segun el meiodo de pamapacion) se 
reconocen en ol resultado de la antanor controladora salo en lo proporción de la porticipacion de 
los nverstomstas no relacionados en la nueva asociado o nogocto conjunto 

La techo olochva do las modificaciones a lu NIT 10 y lo NIC 28 fuo diferido poro uno fecho quo 
eva no ho sdo determmado, sm embo:go, la aplicacion anticipada os pormtido lo 
Administración ee lo Compoñso no prevé que lo aplicacion de estas modificaciones on al futuro 
songa wn impacto sobra los imporios reconocidos en los estados fnoncieros 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuostos Diforidos por Pérdidas no 
Realizadas 

Los modificaciones elarfican lo siguente 

- — Dismnuciones por debajo del costo en el soldo en libres de instrumentos de deuda a tasa fijo, 
rodidos o valor sazonobla, para los cuolos lo baso trbulorio so montane ol costo, da lugor a 
una diferencia temporano deducibls, indaposdiontomonta de ss el tanador da los nstrumentos 
de deuda ospara recuperar el soldo en libros medionte lo vento o por el uso, o sr es probable 
quo ol omuor pogaro todos los flujos de cojo contractuales 

Condo una enhdod evalua s exustrón utilidades grovables dispombles para sor uhlizados 
como diferancia temporal deducible y los leyes Imposttivos resinagen la utilizacion do las 
pordidas para doducirso de los ingrasos gravablos de un tipo especifico, una entidad evalva 
le dilerencio temporono deducible em combinación con otras diferencios tomporanos 
deducibles de eso mimo lipo, poro de lormo seporado de chos Iipos de diforancias 
temporeros 

La estimación de uitidadas grovobles futuras puede inclu la recuperacion de algun po de 
activo de la ontidad por un valor suporior al saldo en libros $1 hoy suficiente evidencia quo os 
probable que la entidad alcanzara los mismos y 

En lo ovaluacion do st oxiston urlidados gravablos futuros suliciontos, uno ontidad dobo 
comparar los diferencias temporarios deducibles con las unlidados grawablas futuras 
oxcluyendo los deducciones impostivas que resulen de la reversion de dichos dioroncias 
tomporarias daduciblos 

La Administracion de la Compañso no preve que la aplicacion de estos modtlicaciones on el futwo 
tenga wa impacto material sobre los estados financroros 
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3) de diciembre slo, 01 de Looro, 
2016 2015, 2015 

Deuda 11) 6780902 6575 538 9,970,232 
Bancos y fondos hiquidos (mcluyondo al efectivo 
y boncos en un grapo de disposicion 
mantenido para le vento| 18     o 2545680 2.748,90   

Doudo neto 4665802 AQIRESO —— .Z22A ZAR 

Pattmomo — (2) 16.819.442 JES2AZ342 4,947,242 

Índico de deuda neta y palrmomo. 27,74% 24,38% 48.32% 

Y) La deudo se define como prestamos a largo y corlo plazo foxcluyendo los derivados y los 
contratos de gorenta finonciero) 

2) Ll pottmomo incluye todas los resorvas y copill de la Compaivo gostionados como capital 

Gestión del Riesgo de Capuo! 

lo Adrmistracion gastono sv copiloí pora asegurar que la Compoñsa estara an copocidad do 
continuar como empresa on marcho mientes que maximizan ol rondimionto a sus accionistas a troves de 
lo optimizacion de los gastos. deuda y patrmonia 

tos parspeciwas de lo Compañía en el sector de sarvicios potrolaros, bajo las condiciones actuales as 
de consegui un crecimiento superior a lo registrado en años onteroras prnespalmonte on los sumieros 
pora el sector publico 

lo Gerencia mntiene suficiente liquidez pora fmoncior nielos de aperacionas normales y cres que la 
Compañía montiena occosa apropiado al mercodo pora necesidades de capital de lrabojo de corto y 
mediano plazo 

1os prncipales indicadoras financieros de la Compañía se detallan a cortinvacion 

———B de diciombre de. 
2016 2015 

Índico do liquidez 2,22 vocos 1,84 veces 
Pasivos totales / painmor:o 059 veces 084 voces 
Deuda fanonciera / atvos totales 25% 22% 

tnstrumentos Fmancieros por Categorías 

Las políicas contables paro instrumentos hnancioros han sido aplicadas a los siem a continuacion 
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b 

A 

Eo caso de que exista olgun indicio so reahza una asimacion del importo racuperabla de dicho 
acuo $1 se hoto de ochvos denilicables que no generan flujos de cfociwo de foro 
independionte sa estima la recuperabilidad do la unidad generadora de eleciwo o la que 
portenece el octivo 

tos perdidas por detenoro reconocidas on un achvo en parados anteriores son reveridos cuando 
0 produca un cambio en las estimaciones sobre su amporte recuperobls Incremontondo ol valor del 
acto con abono a sesuliados con ol lmmse del volar en libros que el octwo hubiero tenido de no 
hobetse reconocido la perdida por deterioro 

Pronsionos para obligaciones por beneficios defmidos 

[l velos presente de las prommones poro cbligociones por benelscios a defimdos doponde de 
varios factoros quo son determmados en funcion de un coleulo actuarial basados on vanos 
supuestos Estos supuestos uldizados para dotermmor ol volor prosonta de estos obligaciones 
«ncluyan una loso de descuento. Cuelquier combo en os supueslos impacto en al valor an libros 
de las provissonas de estos banaficios 

Él astuona contratado por lo Compañsa para reolzar el cólculo actuarial utiliza lo toso de 
doscuento, lo toso de moriolidod y de cotación el fmol de coda oño reportados por lo 
administracion do la Compañio Lo tasa da doscuanto os fa tasa de interas que debe ser unhizada 
poro determunar sl valor presenta de los lujos fuluros do coja estimados que 38 spero von o ser 
oquoridos para cumplir con lo obligación de estos beneficios, la cua! se determino wilizando 
como roforoncia los rendimientos del mercado, ol cierre del año, corresponde a los bonos 
empresonoles de cla colidad en la sonda an la quo so pagarán los baneficias 

Estmacion de vidos única de propledad, mequlnario y Equipo 

El iotomento contable de la inversion en propiedades, planta y equipos considora la raclización 
do ostmaciones pora determinar el penodo de vido und utilizado para el calculo de su 
dopreciacion y amortización [aclo 2. e) 

Impuestos fondos 

ta Compoñsa evalua la recuporabildad de los actwos por impuestos difandas basóndose en 
sstmaciones de sesulfados futuros Dicho recupercbilidad dependa, on ultima instencia: de la 
capacidad de lo Compoíko por generar benalicios Impentbles a lo largo del periodo on o! que 
son deducibles los actos por impuestos diferidos En el anális «a tomo en consideracion al 
colendono prevsto de reversión de pasivos por impuestos clfandos as como las estimaciones de 
bonolicios Inibutobles, sobre la base de proyecciones internas que son actualizadas paro soflajor 
las tendencras mos reciontos 

lo dotormnación de la adecuado closficocion de los portdas inbutarias dopendo do vanos 
factoros, incluida la ostmacion del momento y coolizocion de los ocios par impuestos Hdendas y 
del momento esperado de los pagos por impuestos Los fluyos reales da cobros y pogos por 
impuesto sobra beneficios podrian cifera de las esimacionos sealizados por la Compañia como, 
consecuencia de cambios on lo lagselocion fiscal o de fronsacciones futuras no previstos que 
pudieron afector o los saldos inbutanos 
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AZUIECS A 

Notas e los Fstados Financieros 

Por ol oño tormirado al 31 de diciembre del 2016 2015 y Lnora 2015 
  

— 38ldediiembrede.. . -Oldeonero, 
2016 2015... 2015 

Prestamos (acto 9) 
Catorpromor 51 009 
Campolrol $ A 147 000 339,580 
Impexzal 5-A 400,000 
Azlor $ A 3,000 

142,900 242.506 3),000 

Pasivos 
Cuentas por pagar comercaalos (nota 10) 
Autol 5 A 16 
Coterpremes 5 A. 1,477 3464 173,118 
Consultora Tecnozul Cra Udo 970 1709 
Campotrol S A 24,357 107 
impexazal S A 30,097 695975 43665 
Ofpans $ A 296 

41,947 699.709 219,895 

(1) Las cuentos por cobror con relacionados se presentan en su volor noto, hon srdo compensodos de 
acuerdo a lo permitida por ls ormo vigente y por decisión de la Aciminslración pues se nena la 
irtoncion de cancelar los valores notos So genoran pmncipalmento por servicios prestados y 
facturados a sus entades relacionadas Adicconalmente al 31 de diciembre de 2016 y 2015 so 
sncluyen los valores relacionados o la provision de mgresos aproximadamente por US$ 3,220,000 
y US$ 6 020 000 raspectvamanto pora la Consultora Tecnazul Cia (ido 

12) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los saldos de otras cuentas por cobror entidados 
relocionedos se onginaa principalmente pos prestamos de afectivo ontragacos a las mismos poto 
la oparacion dol negocio Letan sujotas a calculo de ¡torasos considorendo la toso do mtares del 
7% 

Compensaciones ol Personal Directo clovo y Admimustradoras 

lo Compoño ho dehmdo pora efectos de considerar personol clave a los ejacuiwos que definen 
politicas y hnoomontos macto y que olactan diractamonta a los resultados considerando los rivales de 
Prossdoncia y Gerencias 

Los remuneraciones u dichos niveles por los años fermnados el 31 de diciombro del 2016 y 2015 
ascondieron o US$ 147 689 y US$ 134771 rospectivamento 

6 Electwo y equialontes de efectivo 

Un resume de efecto y equivalentes de efectivo os como sigue 

31 do diciembre de, de enero, 

2016 2015 2015 

Depositos en cuentas corrientos locales (1) 1,646,032 1,534,029 868,930 

Depositos en cuentos corrientes del exterio» (2) 464,341 63,187 23,903 
Inversiones a corto plozo (3) . 9As 000 1820 459 

Cojo 3827 3,454 34,818 
Tool ZAISIOO 2545680 2,740,190 
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AZUIECS A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el año terrinado el 31 de dicrembre del 2016, 2015 y Lnoro 2015 
  

  

La conconiracion dol nosgo as olía debido o que la basa de chentes os reducida contralizondo en 
chtentes tolss como Hallibuiron Lan Amorico SRL. Potroamamonos EP y Consulioro Tecnazul Cia ida 6 
quienos sa raskizon el (83% de la prostacion dol servicio on ol 2016) y ol (84% de lo prostocion del 
servicio on el 2015] Al 31 do diciembre del 2016 y 2015 del soldo de cuentos por cobrar clientas de 
$S$ 11 170,34, (US$ 5,887,602 y US$17 240 371 (US$ 14,635 807) corruepondon a dicho 
clionto: Consocuontomente combos adversos en la situacion financiera del chionto podran afectar el 
dosempeño de la Compañia 

Antiguedad do los cuentos por cobrar vensedos poro.no.delenoradas, Un detalle de la antiguadad de 
los cuentas por cobror vencidas pero nc dolanorados as como sigue 

3) de diciembre, de, 4 de enero, 
2016 2015 2015 

De 91 0.60 días 295,341 658,004 
Da él a 120 dras 191,960 679727 9.990 
Da 12l a 180 días 2,301,130 
Do 181 360 días 1,498,602 117,043 
De 361 en adelante 12.043 
Total 4,404,076 186,720 667.924 

8 Proptedod, Maguinono y Equipe 

Un resumen de propiedades, maqunana y aquipo es como siguo 

—— Pdo dmsembrda..... OL do enero, 
2016 2015 2015 

Costo o voluacion 9,219,753 9277432 9,286,757 
Depreciación acumulada y deterioro. OIR) 48,129,707) 12,554,176) 

Total S810.395 — 6,14ZZ2S 6,292,581 

Clasificacion 
Edificaciones y campamento 2.575,404 2648636 2,721,866 
Terranos 1,554214 1584214 1,554,214 
Maquinaria y equipo 702,220 859 935 994 457 
Equipo de comunicacion 663,644 798,858 924,971 

Vehiculos 68 399 113941 150,724 
Equipo de computación 32,466 161 325 363 926 
Muebles y onsoros - 34.048 1146 12.423 
Total 5.610.395 642,228 82232,581 
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AZUIECS A, 

Notas a los Estados Financioros 

Por el niño tessminado eS 31 do diciontbro de) 2016, 2035 y Eroro 2015 

>? 

  

Présilamos y otros, obligaciones financieros 

Un resumen de los prestamos 0: como s1guo 
21 dediciembredo,  -Uidesnero 

  

  

  

  

  

2016 015 7015 

Ho garentizodos..al costo amortizado 

Parto rolacionado (noto 3] m 147 000 742 586 51,000 

Goraetizados al costo amortizado 

Prestamos bancarios a 2 887,344 4059915 — 0723,558 
Sobregitos boncanos 105,171 
Emisión do Obhgociones 6 750744 1,749,147 
Emiston do Papol Comercial 144 15) 3,746,558 —. 23122 .3442,227 

Sublotol 6,693.202 5.832.952 
Total E 

Closificación 

Corriente 6780902 6,575,538 0137599 
No comente. a KERERN 

Total LIA LIS ZAZOIIZ 

(1) Roprosonta créditos pora copual de trabajo con finos vnicos de hiqurdoz otorgados por parte de sus 
entidados relacionadas, extoblecidos a uno tasa de interes vigente y de plena compatancia 2%, con 
vencimientos comentes 

(2) tos prestamos bancoros están garantizados con parto de lo propiedad y maquinaria. mmenieas que 
en gurantras bipotacenas huron los compementes de lo compaño y los propiedades de odios 
de su relocionada Ofpara $ A Al 31 de diciembro dal 2016 y 2015 la foso de interes ofoctva 
promedia anval sobre los prestamos bancarios os de 8 95% y el 8 00% y con vencimientos hasta ol 

año 2017 

(8) ta Compañía previo el cemplimanto de los formolidades tegales y autorización de la 
Supermtendancia de Campoñios de lo Republica dal Ecuador el 7 de agosto del 2013 inseribra en 
al Registro de Mercado de Volores la emision de “Corificados Bursátiles - Obligaciones 
Dosmotersolizados” por US$ 3 000 000 los cuoles se encuentran amparadas con o) “Garantia 
General" que de acvordo a lo estoblecido en la Lay do Marcado de Volores constituya todos los 
bienes de la Compañia libros de lado grovomen El 31 do diciombro dol 2015 se coloco on al 
mercado hurt US$ 750744 « una tuo del 8,33% onvol con vencimientos hosta agosto del 
2016 

lo Superimtendoncia do Compoñras Valores y Seguros, mediante resolución No 
SCVS IRQ DRMV 2016 2704 de 10 de novembre de 2016 resalwó Cancelar la inscripcion en el 
Catastro Publico dal Marcado do Volores, de la Emuron da Obligacionas amedos por la compañro 
AZUILC S.A, por va monto de TRES MILLONES DF DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE 
AMÉRICA (USD 300000000), que fue aprobado mediante Resolución No NP 
QIMY 2019 3981 
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AZULECS A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el oño tormsnado ol 31 de dhciembro dol 2016 2015 y Lnoro 2013 
  

  
  

11 Impuestos 

Un rosumon de otros doudas físcalos os al sguiente 

  

  

    

31 de diciombre do, Ol de.enoro,. 
2016 2015 2015 

Ackvos 
Credito nbutosio por relancianes de IVA 72.570 36 394 73013 
Retenciones en la fuonto 55 267 
Impuesto al valor egregado IVA 203,9: - 28,600 

Total ZAR, o RA a 0,819 

Pasos 
impuesto a la renta por pagar fuota 13) 85,729 145,736 
Impuesto al valor agregado IVA por pagar 

y Ratoncionos 372.097 122314 1,909,781 
Rotenciones en lo fuonto de impuesto o lo Rento. IZQAL o A02IZ 84,995 

Total sn 9L OB 248,276 2,333,202 

12 Obligaciones 

Un detallo de los obhgociones ocomuladas es como siguo 
——_31 de diciembre. de, Ol de enero, 
26 5 ROI 

Sueldos y bonoficios socialos 303 570 315,037 1062,606 
Parkcipoción de los trabajadoras on fas utlidados 100,585 445,288 644 209 
Vocaciónes 64 48,795 272,432 

Total cosa BGIZIE 202,129. 279,207 

Poreipoción Trabajadoras 

De conformidad con disposictonas logalos los trabajadoras henen deracho o portcipor en las utlidados 
de la empreso en un 15% oplicable o las ulfidades liquidos o contables Los movimento: de la 
prowiaión para partespación Irabojudores fueren como sigue 

Y de dicionbro de, - Llsespero 
2016 2015 2015 

Saldo al comienzo del año 445,288 644,209 523,258 
Provsron del ano 100,588 445,288 644,209 
Pogos efectuados (445.288) (644.209) — _1523:258 

Tool 290,585 445,288 co 04.209 
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AZULECS A 

Notas a los Estados Finonciosos 

Pox el oño terminado el 31 de diciembre dol 2016 2013 y Enoro 2015 
  

dsspectos Tnbutonos 

A lo fecho de este informe las docleraciones del Impuesto a la Ronto corrospondiontas al oño del 2016 
ostoa obiorias a rovison por parte de los cutoridades Inbulanos 

El 20 de moyo del 2016, se emho la Loy Organica de Solidaridad y do Corresporsabilidad erdadona 
para lo Rocorstrucción y raactwacion de las zonas afectados por el terremoto del 16 de abnl de 2016, a 
continuacion so detallan los ospactos mas importantos do la mencionado Loy 

Se astablaco la contribucion solidaria sobra hienas inmuebles y derechos representativos do capital 
existentes en Ecuodor de propiedad do sociedades no residontos on Ecuador equivalente al O 9% on 
gonozal y 1 8% ol sujeto pasto esta en paraíso fiscal 

$e estoblece lo contribución soldoria dol 3% sobro la uthdad grovable det ejercicio hscol 2015 

aplicado o los sociodades que realicen actwidades economicos, y que fucran sujolos posives de 
impuesto a la sonta 

Ersnorocion del pago del impuesto a la renta por cinco años a las invorsionos realizados en las 
provineras de Manabs y Esmeraldas 

Exonereción del Impuesto a la Salida de Dindas ISD y arancalos aduaneros o las imporiaciones 
ofocivados o favor de contubuyentes que hayan sufrido uno afectación economica directo en sus 
actos productos como consecuencia del desastre noterol y que tengan su domicilio an los 
provincias de Manabr y Esmoraldas 

Usonerocion del pogo del soldo del impuesto s la renta correspondiente al eyorcicto fiscal 2015, a 
los sujetos pasivos quo hoyan suftido una afectación directo en sus nclivos o oclividad economica, 
<omo consecuencia dol dosastro notural cuya domicilio ses on los 2onos ofectadas Los sujetos 
pasivos que yo hubreren cancelado dicho saldo tendran derecho a la devolucion dol mismo 

Incremento de fa tonía dol IVA ol 14% por el poniodo de yn año, 

Dovolución e compensación de 2 puntos poscemvoles adicionoles del IVA pogado por los 
transoccionos realizados con dinero electrónico 

£l 12 de octubre del 2016, se emo la Ley Orgónico de Incentivos Tnburaros para vanos sactores 
productivos o intorpretatwa dal Art 547 del Codigo Orgénico do Orgos:zación Termiorial, autoromía y 
descentralizacion que establecio entre otros lo ssguiento 

Pora oloctos de la boso mpomble del ICE, se estoblere un combro en lo definición dol procio ox 
edueno, el cual equivale a la suma de las tasos acancolarias fondos y tasas axtroordinarios 
recaudados por lo outoridad oduanera al momento de desaduentzor los productos importados más 
el valor on oduana do los bronos 

So establece que los Compañías tendrón una deducción ochcionel del 100% por los gostas da seguros 
médicos privados y/o modicino propagado contotados a fovar de sus trabajadores, sompro que la 
cobertura sea poro lo totufidad de los Irabojadores 

   



AZULECS A 

Notas a los Estados Financieros 

  

Por el oño tormunado el 31 de dicrombre del 2016 2015 y Enero 2015 
  

Jubilación Potronal 

Da acuerdo con disposicionos dol Codigo de' rohojo, los robojodores que por vente años o mas 
hubroren prosontado sus semecios en formo intorrumpido tondrén doracho a sor jubilados por sus 
empleadores ss perjuxio de la publlución quo les corresponde en su condicion de ofíliados al Insituto 
teyotoriono de Seguadad Socral 

Deschvato 

De acuerdo con disposiaiones del Codigo de Trabajo, en los casos do terminacion de lo relocion 
labozol por desohucio soheitado por ol empleador o por el trobojador, la Compañío entregora al 25% 
de fa ult remuneración menssal por cada uno de los años de soricio 

Los cólcolos actuonales del valor prosanto de lo oblgucion devengada por concepto do banelicios 
dofinidas fueron roalizados el 31 de diciombro de 2016 y 2015 por un octuaro independienta £l 
valor prosonto de los obligaciones por concepto de baneficios defimdos y los costos dol soricio octual y 
el costo del servicio anterior fueron calculados wtilizando el método de la unidad de ciedito proyectada 
ojo asta metodo los henefiios definidos dobon ser arburdos ol periedo de servicio del empleado y 
bosados on la formula del plon de tal suerto que se atibuyo la mismo cantidad do beneficie a cado 
ño de server, considorando al uso de Ínpólesis actuarales para colcular el valor grosonto de dichos 
beneficios Estas hipótesis reflezon ol valor de dinaro a fravés dal hempo, el incremento salanal y las 
probabilidades de pogo de estos benehcios 

Los gononcias y porddas actuonales que surgon de los opustes por la expersencia y cambios on los 
supuestos setuonales se corgan o cbonan o resultados durante el remanente de vida laboral pramadio 
osporado de los empleados correspondientes con baso an al anfoque de la banda de fuctuoción 
tos hipotesis actucnalos signilcatwos utilizados para la determinación de las oblgaciones por 
beneficios dofimdos son lo tasa do descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad El onélis 
de sonsbblidad detollado a continuacion se ha desarrollado on bara a les cambios rozonablamento 
posiblos quo so praduzcan el fino! def persodo de reforencia de los respectivos supuestos 

Codo oño se realiza un estudio do comparacion entro Activos y Pasivos en el que se onalizan las 
consocuensos de las poliicas de caversión estrategica en torminos do parles y de riesgo rendimiento 
dlos políicas do :varnón y contubución se itegran dentro de osto estudio) 

Los prosunsiones prinapolos usados paro propóstos de los cálculas actucrolas son los guientes 
Año terminado al 

31 de diciembre de, 

  

2016 

Tosa de descuento 4,14% 4,36% 
Taso de neremonto solano! 3.00% 3,00% 
Tosa de rotacion [promodio) 34,56% 40,46% 

Ne ha habido amgua cambie on ol procesa ullizada por lo Compoñia pora gestionar sus riesgos de 
ponodos antariares. Un resumen del valor actual de los resorvas motomóncas actuantes de jubilacion 
petronal ostablecidos on el estudio octuano! es el sguiento 
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AZULECS A 

Notas a los Estados Financieros 

Por el oño terminado el 31 de diciombre dei 2014, 2013 y Enoro 2015 
    

Dividendos Fl 07 de mayo de 203, la Compañía decidió reporte US$ 993,657 de las utilidades do 
los ejercicios 2011 y 2012 considerando los resguardos de la omsion del popel comercial [ver rosa 9) 
y lo liquidez do la Compañia AA parúr dol año 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas 
porsonas naturales residentes en el Ecuador y da sociedades domiciliadas on paramos fscalos, o en 
junsdicciones de manar imposición, se encueatsan sujotos a Tofonción para ofoctos del impuesto a la 
tonta 

16 — Ingresos porvento 

Un resumon de [os Ingresos per venta es como siguo 

  

——M de diciembreddo, 
— 206 20) 

Ingresos proveniontos do prestacion de serctos 2,549,046 — 19959104 
Ingrosos provenientes de compañias selacionados 8,019,010 6,325,551 
Otros ingresos. ——_ 34.606 132,335 

Toto 10,203,487 ..26,816,990 

17 Costos. y Oostos por su naturaleza 

Un resumon de los costos y gastos por su naturaleza es como suo 

——.deciciembre de, 
— 016 

Gostos de operacion 6,282,429 — 19,714,925 
Gasto ocmiistrotvos 3,176783 3,304,583 
Gasto finoncioros $74,972 820.056 

Total DO LIIABÍ 20.845.564 

01 de.enas 
2045, 

37,981 549 
2,332,416 
180,646, 

494,011 

   

    

32,915,784 
3,675,480 

—— 835552. 
16.826.821.



AAC A 
¡Notas a los Estados Financieros 
Por al año tormonado el 31 de diciembre dol 2016, 2013 y Lnoro 2015 

  

  

slds 
Proviamonta Saldos 
copeados Blister copados 

Polamonto 
Otros rosullados integrados PRO2 (686 IIA (6151271 
Kosoltudos acumulados 10.600.428 12,2Z5 19.910.203 

3RO6ASO — (66B/864)  19,29,3Z0 

Rostructoración dol  stado de Situocion Financrara al 33 de dictombro dal:2075 

Saldos 
Praviomento Saldos 

Gessteueturados. ——Apostos  pnuiados 
Parwos. 
Pasivos no cornentos 
Paxwos ao comentas por 

  

  

Jubaloción potromol 577 543 85795 658,336 
Dosahwco —— 128928 45,260 228,199 

cn T AGE o ELOO  r 12 828 
Potimomo: 

Otros sosultados mtegralos 146,483 (196,463) 149,980) 
FRosultados Acumulodos AMÓ Z5S 85408 14,998,158 

md EDO2IO o ALL LAZOS. 

Restructoración del Edodo de Resultados Integtalos al 0? de enero def 2015 

Saldos 
Praviomento Saldos 

      

fondos del aereo MERA ld 
Restructuración cl Eqtodo de Racuhados Intogrolos ul 31 do diciombre del 2015 

Saldos 

Poslamento Soldos 
esos. Alosno 

Resultados dl ojnero IHR 22 ZOO 

rt ASA 
ZÉ Ls 

Sebastián Tobar isabel Mosquera 
£.1 1704790184 1 071076:9001 

hepresentante Legal Contadora Goneral 
   


