AZULEC S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2012

I EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Un resumen es el siguiente:

Caja - Bancos

2 ACTIVOS FINANCIEROS
Activos Financieros a Valor Razonable
Documentos y Cuentas por cobrar Clientes no Relacionados
Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados

Total Cuentas por Cobrar Comerciales

Total Activos Financieros

4,664,586.25

8,382,969.64
2,249,808.95

10,632,778.59

10,632,778.59

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados - Corresponde a
servicios prestados y facturados conforme los contratos de prestacion de servicios

suscritos con Clientes.

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados - Un detalle de los

valores por cobrar es como sigue:
Urazul

Caterazul

Campetrol

Impexazul

Sierrazul

Total Compaiiias Relacionadas

218,845.80
772,963.15
140,000.00
1,030,000.00
88,000.00
2.249,808.95

Cambios en la provision para cuentas dudoGsas: Los movimientos de la

provisién para cuentas dudosas fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio

Baja provision Incobrable

Saldos al fin del aiio

407,155.03

-407,155.03

0.00
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3 OTROS ACTIVOS

Anticipo a Proveedores 47,246.27

Anticipos Seguros 117,069.05
Otras Cuentas por Cobrar 80,576.35
Importaciones en transito 4,111.86
Total Otros Activos 249,003.53

4 ACTIVOS NO CORRIENTES
Equipo Caminero 343,785.99
Equipo de Computacion 393,853.05
Equipo de Comunicacion 104,494.04
Equipo Topografico 59,431.96
Maquinaria y Equipo 1,020,566.44
Muebles, Enseres y Equipo de Oficina 2163874
Obras Civiles 3,024,935.51
Software 86,576.57
Vehiculos 337,877.39
Depreciacion Acumulada -1,522,002.49
Total Propiedad Planta y Equipo 6,608,225.24
5 ACTIVO NO CORRIENTE

Cuentas por Cobrar Largo Plazo 1,030,000.00
Inversiones 47,827.39
Activos por Impuestos Diferidos 16,826.66
Total Activo Diferido no Corriente 1,094,654.05

6 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Constituyen préstamos de bancos locales con vencimientos hasta junio del 2013,

devengan una tasa de interés nominal anual entre el 8.15%

7 CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Cuentas y Documentos por Pagar Locales 1,269,250.74
Obligaciones Financieras 3,098,179.18
Total Cuentas y Documentos por pagar 4,367,429.92

El promedio medio de pago con los proveedores locales es de 45 dias.
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8 OBLIGACIONES CORRIENTES
Administracién Tributaria 1,030,385.63
Impuesto a la Renta por Pagar del Ejercicio 23,607.82
Con el [ESS 233,660.64
Por Beneficios de Ley a Empleados 1,088,963.06
Participacion Trabajadores por pagar del Ejericio 740,435.20
Porcion Corriente de Obligaciones Emitidas 2,404,469.35
Importaciones en Transito por Pagar 4,111.86
Otras Cuentas y Documentos por pagar 14,529.45
Total Obligaciones Corrientes 5,540,163.02

8.1 Impuesto a la Renta por Pagar

El movimiento es como sigue:

Saldos al comienzo del afio 109,665.54
Compensacion Retenciones -946,781.19
Pago del afio -109,665.54
Provision del afio 970,389.01
Total Provision Impuesto a la Renta por Pagar 23,607.82

8.2 Participacién a Trabajadores

Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue:
Saldos al comienzo del afio 845,461.87
Provision del afio 740,435.20
Pagos efectuados -845,461.87
Total Provision a Trabajadores 740,435.20

9 PASIVO ALARGO PLAZO
Pasivo por Impuesto Diferido 619,056.37

Total Pasivo por Impuesto Diferido 619,056.37
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10 PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un detalle de las Provisiones por Beneficios a Empleados es como sigue:

Jubilacién Patronal 444 901.33
Otros Beneficios no Corrientes Para los Empleados 147,589.51
Total Provisiones por Beneficios a Empleados 592,490.84

Jubilacion Patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacién por Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado
por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificar4 al trabajador con el
25% del equivalente a Ja 0ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre del 2012, la provision por los beneficios definidos esta
sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional independiente,
basado en el método actuarial de costeo de crédito umtario proyectado, que incluyo
una reserva para 97 trabajadores (22 trabajadores con un tiempo de servicio entre
10 y 25 afios y 75 menores a 10 afios). La tasa de descuento utilizada para
determinar el pasivo por beneficios definidos fue del 7.00% anual con una tasa de
incremento salarial del 3.00%.

11 PATRIMONIO

El movimiento es como sigue:

Capital Suscrito o Asignado 1,000,000.00
Reserva Legal 100,000.00
(Ganancias Acumuiadas 4,110,649.21
Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF 3,679,614.86
Resultado del Ejercicio 3,239,843.45
Total Patrimonio 12,130,107.52

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 de acciones de
US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un
derecho a los dividendos.

‘Reserva Legal - La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
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alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las
NIXF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por
primera vez de las NIIF en el afio 2011.

12 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos de la Compafiia provienen de:
Prestacion de Servicios 41,972,005.85

Total Ingresos de Actividades Ordinarias 41,972,005.85

13 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen es como sigue:

Gastos Operacionales 32,902,464.51
Gastos Administrativos 3,357,281.13
Gastos Financieros / Impuestos y Contribuciones 776,025.52
Total Costos y Gastos por su Naturaleza 37,035,771.16

Sebastian Tobar Carrion Sonia Calero Silva Isabgt Mosquera Paredes

Representante Legal Gerente Financiera Contadora General




