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Estimados señores: 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accionistas de 

Azulec S.A.: 

Hemos auditado los balances generales adjuntos de Azulec S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007 y los 
correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por los años 
terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compañía. 
Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basada en nuestras 
auditorías. 

Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en el 
Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoría incluye el examen, 
a base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los 
estados financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las 
estimaciones importantes hechas por la gerencia, así como una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías proveen una base razonable para nuestra 
Opinión. 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
importantes, la posición financiera de Azulec S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los resultados de 
sus operaciones y sus flujos de caja por los años terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. 

Como se explica con más detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, durante el segundo 

semestre del año 2008, en el país imperaron ciertas condiciones adversas en la economía nacional, en parte 
influenciadas por la crisis financiera mundial. A la fecha de emisión de este informe, no ha sido factible 
determinar las implicaciones que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la 
economía nacional y, principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la 
entidad. En tal virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y anali copepidna b 

situación antes mencionada. FSGANÍA 
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AZULEC S.A, 

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

(Expresados en miles de U.S. 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales 
Inventarios 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES Y EQUIPOS: 
Terreno 
Maquinaria y equipos 
Equipo caminero 
Componentes de campamento 
Vehículos 
Equipo de computación 
Muebles, enseres y equipo de oficina 
Equipo topográfico 
Equipo de comunicación 
Total 

Menos depreciación acumulada 
Propiedades y equipos, neto 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

dólares) 

M
R
 

y
 

2008 

169 
1,699 
1,226 
428 

3,522 

10 
246 
516 
106 
320 
53 
25 
24 
12 

1,312 
295 

1,017 

4,539 

11 
802 
88 

7534 
1,655 

  

S 
e Sebastián Tobar 

Gerente General



  

PASIVOS Y PATRIMONIO 

  

  

DE LOS ACCIONISTAS Notas 2008 2007 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 7 1,658 613 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 8 1,009 899 
Participación a trabajadores 9 56 43 
Impuesto a la renta 10 1 14 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 373 90 
Total pasivos corrientes 3,097 1,659 

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN, DESAHUCIO Y 
DESPIDO INTEMPESTIVO 11 142 216 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 12 
Capital social 4 4 
Aportes para futuras capitalizaciones 300 
Utilidades retenidas 996 157 
Patrimonio de los accionistas 1,300 761 

TOTAL 4,539 2,636 

E a 
Sonia Calero -2- 

Gerente Financiera 

 



AZULECS.A. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Notas 2008 2007 

INGRESOS POR SERVICIOS 13 6,096 4,178 

GASTOS OPERACIONALES 13 4,809 3,160 

MARGEN BRUTO 1,287 1,018 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 13 1,027 726 

UTILIDAD DE OPERACIONES 260 292 

OTROS INGRESOS (GASTOS): 
Gastos financieros (12) (10) 
Otros ingresos, neto 128 

Total _116 —Á7) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 376 285 

MENOS: 
Participación a trabajadores 9 56 43 
Impuesto a la renta 10 81 79 
Total 137 122 

UTILIDAD NETA 239 163 

Ver notas a los estados financieros 

stián Secar / nia —— oa Can ero Doa Mosquéra -3- 
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AZULEC S.A. 

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

Aportes para 
Capital Futuras Utilidades 
Social Capitalizaciones Retenidas Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2006 4 594 598 

Utilidad neta _ _ 163 163 

Saldos al 31 de diciembre del 2007 4 157 761 

Utilidad neta 239 239 

Aportes para futuras capitalizaciones _ 300 a 300 

Saldos al 31 de diciembre del 2008 4 300 996 1,300 

Ver notas a los estados financieros 

  

tado) msiós Late 
da) Tobar Sonia Calero pe Mosquera 
dan) Ge Gerente Financiera pea Mi General



AZULEC S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2008 2007 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 5,181 3,615 

Pagado a proveedores y trabajadores (5,134) (3,557) 
Intereses pagados (12) (10) 
Participación a trabajadores (43) (62) 
Impuesto a la renta (94) (70) 

Otros ingresos, neto 117 3 

Efectivo neto utilizado en actividades de operación (35) (81) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades y equipos (238) (1,091) 
Precio de venta de propiedades y equipos 21 
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 248 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión Q1 (843) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Incremento de cuentas por pagar a compañías relacionadas y 
efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 410 899 

CAJA Y BANCOS: 
Incremento (disminución) neto durante el año 158 (25) 

Comienzo del año 11 36 

FIN DEL AÑO 169 —U 

(Continúa...) 

 



AZULECS.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 
  

(Expresados en miles de U.S. dólares) 

2008 2007 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 239 163 

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo 
neto utilizado en actividades de operación: 
Depreciación de propiedades y equipos 192 106 
Pérdida (utilidad) en venta de propiedades y equipos ad) S 
Provisión para cuentas dudosas 18 8 
Provisiones para jubilación, desahucio y despido intempestivo (4) 50 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar comerciales (915) (563) 
Inventarios (1,138) (88) 
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 326 (13) 
Cuentas por pagar 1,045 345 
Participación a trabajadores 13 (19) 
Impuesto a la renta (3) 9 

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 283 (Q4 

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN (35) (81) 

Ver notas a los estados financieros 

  

    
Ing. Sebastián Tobar j Loga. Isabel Mosquera -6- 

Gere eral Gerente Financiera /Contador General



AZULEC S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007 
  

1. OPERACIONES 

Azulec S.A. es una compañía constituida en el Ecuador el 7 de octubre de 2004 y su actividad 

principal es el cálculo, diseño, planificación y construcción de toda clase de obras de ingeniería, 
servicios petroleros y mineros, mantenimiento de obras, suministro de mano de obra y personal 
técnico, inspección y control de calidad. 

Durante el segundo semestre del año 2008, en el país imperaron ciertas condiciones adversas en la 
economía nacional, tales como: reducción drástica de los precios de exportación del petróleo 
ecuatoriano, disminución de las remesas que los emigrantes envían al país, moratoria en el pago de 
ciertos tramos de la deuda externa pública e incremento en la tasa de inflación; condiciones 
influenciadas en parte por la crisis financiera mundial. Estos eventos han generado un deterioro en la 
economía del Ecuador, lo cual se ve reflejado en la alta calificación del riesgo país, altas tasas de 
interés, incremento en la tasa de inflación y restricciones en el acceso a las líneas internacionales de 
crédito, lo que podría generar una disminución consecutiva de las actividades económicas de las 
empresas en el país. 

El Gobierno Ecuatoriano ha diseñado ciertas estrategias para poder cubrir los efectos generados por 
los asuntos mencionados precedentemente, entre las cuales, constan reajustes al presupuesto General 
del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través de la emisión de bonos del estado, restricción de 

importación de algunos productos y creación de nuevos impuestos. 

A la fecha de emisión de los estados financieros, no es factible determinar las posibles implicaciones 
que tendrían las referidas condiciones sobre el comportamiento futuro de la economía nacional y, 
principalmente, sobre la posición financiera y resultados futuros de operación de la entidad. En tal 
virtud, los estados financieros adjuntos deben ser leídos y analizados considerando los 
acontecimientos antes mencionados. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía 
están basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, son establecidas por la Federación Nacional 
de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, las 
cuales requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y 
presentación de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la 
información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales.



A continuación se resumen las principales prácticas contables seguidas por la Compañía en la 

preparación de sus estados financieros: 

Ingresos por Servicios y Costos de Operación - Los ingresos por servicios y sus costos son 

reconocidos en los resultados del año en función a la prestación del servicio. 

Cuentas por Cobrar - Han sido valuadas a su valor nominal. Las cuentas por cobrar incluyen una 

provisión para reducir su valor al de probable realización. Dicha provisión se constituye en función de 
un análisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Valuación de Inventarios - Al costo de adquisición que no excede a los correspondientes valores 
netos de realización. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 

adquisición. 

Valuación de Propiedades y Equipos - Al costo de adquisición. El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 
para muebles y enseres, maquinaria y equipo, componentes de campamento, equipo topográfico y 

equipo de computación, 5 para vehículos y equipo caminero y 3 para equipo de computación. Los 
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del año. 

Provisiones para Participación de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Están constituidas de 
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 25% para 
impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año. 

Proyisiones para Jubilación, Desahucio y Despido Intempestivo - Se llevan a resultados, en base a 
los correspondientes cálculos matemáticos actuariales determinados por un profesional independiente. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31.,... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Deudores por contratos 1,746 831 
Provisión para cuentas dudosas (47) (29) 

Total 1,699 802



4. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Inventario 70 33 
Importaciones en tránsito (1) 1,156 55 

Total 1,226 88 

(1) Constituye principalmente importaciones en tránsito de partes y piezas para equipo petrolero, 
registrados en la fecha de pedido de los clientes. 

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 209 185 
Compañías relacionadas 166 442 
Anticipos a subcontratistas 34 107 
Cuentas por cobrar a empleados _19 _20 

Total 428 134 

Compañías Relacionadas - Constituyen transferencias de fondos de compañías relacionadas con el 
propósito de proporcionar liquidez para las operaciones, y sobre las cuales no se han definido plazos 
de vencimientos, ni tasas de intereses. 

Un resumen de los saldos por cobrar a compañías relacionadas es como sigue: 

... Diciembre 31.... 

  

2008 2007 

(en miles de U.S. dólares) 

Constructora Azul del Perú S.A.C. 110 

Urazul S.A. - Sucursal Ecuador 283 

Keepsave Cía. Ltda. 49 56 
Otras 3 103 

Total 166 442



Constructora Azul del Perú S.A.C. - Constituyen saldos por cobrar originados por la prestación de 
servicios de personal y por reembolso de gastos. 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

Saldos netos al comienzo del año 
Adquisiciones 

Ventas y/o retiros 
Depreciación 

Saldos netos al fin del año 

CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar a proveedores es como sigue: 

Proveedores del exterior 

Proveedores locales y subcontratistas 

Total 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

981 1 

238 1,091 

(10) (5) 
(192) (106) 

1,017 281 

... Diciembre 31.... 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

1,028 257 
630 356 

1,658 613 

CUENTAS POR PAGAR A COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Un resumen de cuentas por pagar a compañías relacionadas es como sigue: 

Urazul S.A. - Sucursal Ecuador 

Conazul S.A. 

Tecnazul S.A. 

Sundoor S.A. 

Total 

... Diciembre 31.... 

  

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

517 
290 832 
135 

_67 67 

1,009 899 

-10-



9. PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movimientos de la 
provisión para participación a trabajadores fueron como sigue: 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 43 62 

Provisión del año 56 43 

Pagos efectuados (43) (62) 

Total 56 43 

Para el pago del 15% de participación a trabajadores, conforme a la autorización del Ministerio de 
Trabajo, la Compañía unifica las utilidades con sus compañías relacionadas Urazul S.A, - Sucursal 

Ecuador, Conazul S.A. y Tecnazul S.A., por cuanto forman parte de un mismo grupo económico. 

10. IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25% 
sobre las utilidades sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalización. Los 
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no 
se encuentran sujetos a retención adicional alguna. Una reconciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2008 2007 
(en miles de U.S, dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de participación a 
trabajadores 320 242 

Gastos no deducibles 15 75 

Otras partidas conciliatorias (10) _ 

Utilidad gravable 325 317 

Impuesto a la renta cargado a resultados 81 _19 

Los movimientos de la provisión para impuesto a la renta fueron como sigue: 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 14 5 
Provisión del año 81 79 
Pagos efectuados (94) (70) 

le Total Il 

-11-
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12. 

Están pendientes de revisión por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuestos de 
los años 2005 al 2008. 

PROVISIONES PARA JUBILACIÓN, DESAHUCIO Y DESPIDO 
INTEMPESTIVO 

Los movimientos de las provisiones para jubilación, desahucio y despido intempestivo fueron como 
sigue: 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 216 58 
Provisión del año 54 50 

Pagos (128) (83) 
Transferencia de provisiones o 191 

Saldos al fin del año 142 216 

Jubilación - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 

años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de 
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de la 
relación labora! por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará 
al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años 
de servicios prestados a la misma empresa o empleador. 

Despido Intempestivo - En los casos de despido intempestivo, el empleador indemnizará al trabajador 

con un valor equivalente a un mes de remuneración por cada año de servicio, considerando un mínimo 
de 3 años y un máximo de 25 años. 

Al 31 de diciembre del 2008, la Compañía actualizó la provisión por estos conceptos en base a un 
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, que 
incluyó una reserva para 42 trabajadores (6 trabajadores con un tiempo de servicio entre 10 y 25 años 
y 36 menor a 10 años). 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,000 acciones de US$1.00 valor nominal 
unitario. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que un 10% de la utilidad anual sea apropiado como 
reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 

-12-



Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponden a aportes realizados por la compañía 

relacionada Conazul S.A., los mismos que se originaron por compensaciones de saldos por pagar a la 
referida compañía. 

13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, durante los años 2008 y 2007, se desglosan 
como sigue: 

2008 2007 
(en miles de U.S. dólares) 

Servicios recibidos 536 1,118 

Servicios prestados 33 =— 

Venta de inventario _29 21 

Reembolso de gastos _43 __9 

Compra de propiedades y equipos 184 1,083 

14. COMPROMISOS 

Durante el año 2007, la Compañía firmó nuevos contratos de prestación de servicios. Al 31 de 

diciembre del 2008, la Compañía mantiene sus operaciones principalmente por servicios prestados por 
mantenimiento automotriz con Unidad de Administración y Operación Temporal del Bloque 15 y 

Petroproducción y adicionalmente órdenes de compra, Gerencia de Oleoductos y Lafarge. 

15. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 10 del 2009) 
no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 
sobre los estados financieros. 
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