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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Azulec S.A.:

Hemos auditado el balance general adjunto de Azulec S.A. al 31 de diciembre del 2006 y el
correspondiente estado de resultados, de patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha.

- Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compafifa. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre dichos estados financieros basada en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador.
Dichas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes
hechas por la gerencia, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Azulec S.A. al 31 de diciembre del 2006, los resultados-de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005, no fueron auditados por nosotros
ni por otros auditores y han sido incluidos unicamente para propdsitos comparativos.

La Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, resultados de
operacién y flujos de caja de Azulec S.A. de conformidad con principios de contabilidad y précticas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiblica del Ecuador.

b@tﬁﬁbgﬂ”&

Marzo 16, 2007 Jorge Saltos
RegistroNo. 019 ' Licencia No. 16555
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AZULEC S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. délares)

(No auditado)

ACTIVOS Notas 2006 2005
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 4 36 ' 20
Cuentas por cobrar comerciales 5 247 851
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 6 738 463
Total activos corrientes 1,021 1,334
EQUIPO, NETO 1 —_—
TOTAL 1.022 1334
PASIVOS Y PATRIMONIO

DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar proveedores 268 691
Participacion a trabajadores 7 62 69
Impuesto a la renta 8 5 4
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1 166
Total pasivos corrientes 366 930
PROVISION PARA DESAHUCIO 9 5 3
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 10

Capital suscrito 4 4
Capital suscrito no pagado (3)
Capital pagado 4 1
Utilidades retenidas 594 330
Total patrimonio 598 31

TOTAL 1.022 L334

Ver notas a los estados financieros
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7 . Sebastian Tobar Lcda/Isabel Mosquera CPA -2-
G eneral Contadora General




AZULEC S.A,

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. délares)

(No auditado)

Notas 2006 2005

INGRESOS POR SERVICIOS 7,990 9,341
GASTOS OPERACIONALES 11 5.932 6.779
MARGEN BRUTO 2,058 2,562
GASTOS ADMINISTRATIVOS 11 1.713 2.079
UTILIDAD DE OPERACIONES 345 483
OTROS (GASTOS) INGRESOS:
Gastos financieros 11 (22)
Otros (gastos) ingresos, neto 81 (1)
Total 70 (23)
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 415 460
MENOS:
Participacion a trabajadores 7 62 69
Impuesto a la renta 8 89 98
Total 151 167
UTILIDAD NETA _264 293

Ver notas a los estados financieros

Ing. Sebastian Tobar Lcda. Isgbel Mosquera CPA -3-
al Contadora General




AZULEC S.A.

ESTADOS DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dédlares)

Capital Utilidades
social Retenidas Total

Saldos al 31 de diciembre del 2004 (No auditados) 1 37 38
Utilidad neta _ 293 293
Saldos al 31 de diciembre del 2005 (No auditados) 1 330 331
Aportes 3 3
Utilidad neta 264 264

Saldos al 31 de diciembre del 2006

e
K

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Sebastidn Tobar Lcda. Jabel Mosquelfa CPA -4-
Gerente ontadora General




AZULEC S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

(Expresados en miles de U.S. dodlares)

(No auditado)

2006 2005
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 8,591 9,392
Pagado a proveedores y trabajadores (8,410) (9,187)
Intereses pagados (116) (130)
Participacion a trabajadores (69) )]
Impuesto a la renta (88) (101)
Otros ingresos, neto ' 81 (08)]
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (11) (36)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos y efectivo neto utilizado en actividades de
inversién (1)
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones por pagar a bancos 25
Capital pagado 3
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento 28
CAJA Y BANCOS:
Incremento (Disminucidn) neto durante el afio 16 (36)
Comienzo del afio 20 56

FIN DEL ANO 36 20

(Continua...)




AZULEC S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005
(Expresados en miles de U.S. ddlares)

(No auditado)
2006 2005

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO

NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 264 293
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo

neto utilizado en actividades de operacion:

Provision para cuentas dudosas, neto de bajas 3 8
Provisiones para desahucio y despido intempestivo, neto (15) 61
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 601 51
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (275) (441)
Cuentas por pagar (448) 494
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar (135) (559)
Participacién a trabajadores ) 60
Impuesto a la renta 1 3)

- EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION —ay —(36)

Ver notas a los estados financieros

W\/ 6 § &Q'E % 27000
- Ing. Sebastidn Tobar Lcda/ Isabel Mosquera CPA -6-
Gerenl Contadora General




AZULEC S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 Y 2005

1.

3.

OPERACIONES

Azulec S.A. es una compafiia constituida en el Ecuador, aprobada por la Superintendencia de
Compaiiias mediante resolucién No. 04.Q.1).3882 del 7 de octubre de 2004. El objeto de la
Compaiiia destaca las siguientes actividades principales: célculo, disefio, planificacién y construcciéon
de toda clase de obras de ingenieria, servicios petroleros y mineros, mantenimiento de obras,
suministro de mano de obra y personal técnico, inspeccién y control de calidad.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dé6lares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, las cuales requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales pricticas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Ingresos - Los ingresos por servicios son reconocidos en los resultados del afio en funcién a la
prestacion del servicio. :

Participacidn a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en

funcion a su devengamiento (Ver Notas 7 y 8).

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La variacién en los indices de precios al consumidor en la Republica del Ecuador, afecta la
comparabilidad de ciertos importes incluidos en los estados financieros adjuntos preparados en U.S.
délares por el afio terminado el 31 de diciembre del 2005. Por lo tanto, el anilisis comparativo de
tales estados financieros debe hacerse considerando tal circunstancia.

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Afio Terminado
Diciembre 31

2003
2004
2005
2006
CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Caja
Depésitos en cuentas corrientes bancos locales

Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

Deudores por contrato
Provisién para cuentas incobrables

Total

Variacién
Porcentual

wWWwWN

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

1 2

35 18
36 20

... Diciembre 31,...

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
268 869
21 (18)
241 851

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

Compafiias relacionadas
Crédito tributario IVA
Pagos anticipados
Préstamos empleados

Total

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. d6lares)

499 275
226 158

9 25
_4 3
138 463
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Un detalle de compafiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. délares)

Conazul 425 166
Urazul 54 89
Tecnazul 20 20
Total 499 275
PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del célculo del
impuesto a la renta. El movimiento de la provisién para participacién a trabajadores fue como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 69 9
Provisién del afio 62 69
Pagos efectuados (69) KE))
Total | 62 69
IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién. Los
dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no
se encuentran sujetos a retencién adicional alguna. Una reconciliacién entre la utilidad segiin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31,...
2006 2005
(en miles de U.S. d6lares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 353 391
Gastos no deducibles 3 .
Utilidad gravable 356 391
Impuesto a la renta cargado a resultados _89 98
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. d6lares)

Saldos al comienzo del afio 4 7
Provisién del afio 89 98
Pagos efectuados (88) (101)
Total 35 4

PROVISION PARA DESAHUCIO

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminaci6én de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador. Adicionalmente, en los casos de despido
intempestivo, el empleador indemnizar al trabajador con un valor equivalente a un mes de
remuneraci6n por cada afio de servicio, considerando un minimo de 3 afios y un méximo de 25 afios.

La Sucursal al 31 diciembre del 2006 y 2005, actualizé la provisién por estos conceptos en base aun -
estudio actuarial preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, que
incluy6 una reserva para 183 trabajadores (190 trabajadores en el afio 2005)

El movimiento de la provision para desahucio fue como sigue:

2006 2005
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 73 12
Pagos (15)
Provision del afio _ 61
Total S8 3

Hasta el afio 2005 la Compaiiia constituyé esta provisién, sin embargo a partir del afio 2006, la
administracién dejé de constituir esta provision y decidi6 utilizar la referida provision para el pago de
las liquidaciones de los trabajadores que salieron de la Compaiiia a partir de esta fecha.

10. PATRIMONIO

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 4,000 acciones de US$1 valor nominal
unitario. Durante el afio 2006, los accionistas cancelaron US$3,000 correspondientes al capital
suscrito no pagado.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

-10-




11. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2006 2005

(en miles de U.S. ddlares)
Servicios recibidos 1,684 1,828
Reembolso de gastos 24 354

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

12. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de diciembre del 2006 y la fecha del informe de los auditores independientes (marzo 16
del 2007) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieron tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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