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Informe de los Auditores Independientes

Alos Accionistas y Administracion de:

AZULEC S.A.

Opinién calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de AZULEC S.A. que comprenden ¢l estado de
situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resuliado integral, de
cambios en el patrimonio y de fluios de efective por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las

politicas contables significativas y otras notas explicalivas.

En nuestra opinién, exceplo por el efecto descrilo en el pérrafo de los Fundomentos de la Opinién con
salvedades, tos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importanies,
lar situacién financiera de AZULEC S.A. al 31 de diciembre del 2017, asi como sus resuliados y sus flujos
de efectivo correspondientes por el afio terminado en ese fecha, de conformidad con las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamentos de la Opinién calificada

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia montiene cuentas por cobrar comerciales y préstamos
olorgados a sus Compaiifas relacionadas por US$6,565,311, los cuales se encuentran deferioradas. La
Administracion no ha establecido una metodologia apropiada para deferminar una provisién para cuentos
de dudosa recuperacién conforme lo requieren fa Normas Internacionales de Contabilidad. Los efectos de
esta desviacién o las Normas Internacionates de Contabilidad sobre o siluacion financiera de la Compaiiia
y los resultados de operacién no se han determinado en los Estados Financieros adjuntos.

Nuesira auditoria fue efeciuada de acverdo con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA). Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con més detalle en o seccidn de Responsabilidades del
auditor para la auditorio de los estados financieros de nuesiro informe. Somos independientes de
AZULEC S.A. de acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Btica para Contadores pablicos emitidos
por el Consejo de Normas Internacionales de Etica lESBA por sus siglas en inglés) y hemos cumplido con
nuestras ofras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra opinién

calificada de auditoria,

Asuntos de Fnlasis

- Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que AZULEC 8, A, seguird como
un negocio en marcha, considerando que los accionistas y la administracién no fienen planes o
intenciones de reducir las operaciones de la Compaiiia. Como se indica en la nota 1 a los estados
financieros, la Compafiic ol 31 de diciembre del 2017 presenta una- pérdida neta de
US$8,414,459 ocasionado principalmente por que sus ingresos han disminuide en un 69%.en
comparacion con el ejarcicio econdmico 2016, y no le han permitido cubrir sus costos y gastos
aperativos, La administracién de la Compafiia para mitigar el efecto de esla situacién, estd impulsando
la diversificacién de su mercado, asf como estd evaluando sus politicas de comercializacidn y crédito,
los resultados de estas acciones, no pueden ser determinados a esta fecha. Los estados financieros no
incluyen ningdn ajuste relacionado con I recuperacién o clasificacién de los montes de activos, o de
los montos y clasificacién de pasivos, que podrian resuliar de esta incerfidumbre.
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- Durante ef afo 2016, la Administracién consfituyo una provisién de ingresos derivada de un contrato
de preseniacidn de servicios especializados con la empresa Consultora Teenazul Cia. lida; sin embargo,
al 31 de diciembre del 2017 o Compaiila procedié o reversarse la mencionada provisién con cargo
a los resultados del periedo.

- la Compafila realiza estimaciones significalivas para determinor fas obligaciones por benelicios post -
empleo del personal {jubilacién patronal v bonificacion por desahucio} de conformidad con lo
establecido en la NIC 19 {modificadd). Las principales hipétesis de valoracién se describen en la Nota
16 a los estados financieros. Al estimar las hipdtesis, la Compaiia recibe el asesoramiento de un perito
actuarial independiente, Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia utilizé como fasa de
descuento de las obligaciones por beneficios post - empleo, los rendimientos del mercado de fos bonos
empresariales de alta calidad que se emiten en los Estados Unidos de América. En consecuencia los
cambios en las hipdtesis de valoracién de dichas obligaciones pueden tener un impacto financiero

material en la Compafiia.

Otros Asuntos

- Tal como se explica en la nota 19 a los estados financieros adjuntos, la Compaiiia durante ¢l afio 2017
ha sido sujeta de intervencién por parte de la Superintendencia de Compafiias, Velores y Seguros a
través de la Direccién de Inspaccién, Control, Audiloria.

Al 31 de diciembre de 2017, mediante resolucién No. SCVSIRQDRMV-5AR-2017-00021043, la
Direccién Regional de Mercado de Valores resuelve cancelar en el Catastro Piblico de Mercado de
Valores, las inscripciones de la Compafifa coma emisor nacional del sector no financiero y la emisién

de papel comercial.

Informacion Presentada en Adicidn a los Estados Financieros

Lo Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, fa cual comprende el
informe anval de los Administradores o lo junto de Accionistas, pero no incluye ef juego completo de
eslados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta o nuestra
disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuesira opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre fa misma.

En vinculacién con fa auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe anual
de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, consideror si esta informacidn contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros © con nuesiro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de ofrg forma pareceria estar materiolmente incarrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores o o Junta de Accionisias, si concluimos que
exisle un error matericl en esta informacién, tenemos o obligacién de reporiar dicho asunio @ los

Encargedoes del Gobierno de la Compaiia.
Asuntos claves de auditorfa

Los asuntos claves de audiloria son aquellos asuntos que, de acuerdo a nuestro criterio profesional, fueron
aquellos asuntos de mayor significatividad en nuestra auditoria de los eslados financieros del perfodo
actual, Estos asuntos significativos fueron tralades en el contexto de nuestra auditoria de los estados
financieros durante la ejecucién de nuestra auditoria y para formarnos nuestra opinién sobre los estados
financieros en su conjunto, y no expresamos una opinién de estos asunfos, para cada asunfo clave de

audiloria,

Hemos cumplido con lus responsabilidades descritas en el parrafo de responsabilidades del auditor para
la auditoria de los estados financieros de nuestro informe, incluso en relacién con estos asuntos.

Responsabilidad del Auditor para la auditorfo de los sstados financieros

Nuestros objetivos son obtener una segutidad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunio
estén libres de errores malteriales, ya sea por fraude o por error, y emilir nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alio nivel de seguridad, pero no es garantia de que una cuditoria realizada de acuerdo
con Normas Intermnocionales de Audiforia {NIA) siempre va a defeclar errores materiales cuando existan,
Errores pueden surgir por fraude o error ¥ se considera material si, individualmente o en conjunto, puede
esperarse razonablemente que influyen en las decisiones econémicas de los usuarios, tomados sobre la

base de los estados financieros.




Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoric (INIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y manlenemos una actitud de esceplicismo profesionol durante toda la

auditoria. Adicionalmente:

< ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados finoncieros, debide o fraude o
erior, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
ohtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido @ fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede imglicar colusidn, falsificacién,
omisionaes deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control intemno refevante pora io auditorfa con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinidn sobre la efecividad del control interno de AZULEC S.A.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si los estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Coneluimos sobre lo adecvado de la utifizacidn, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, cencluir si existe ¢ no una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significatives sobre lo capacidad de AZULEC $.A. pora conlinuar como negocio en marcha.  Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llomemos lu alencién en nuestro
informe de quditaria a las respectivas revelaciones en los eslados financieros o, si dichos revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinidén modificada. Nuesiras conclusiones se basan en la evidencia
de audiloria oblenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria, sin embargo, evenios o
condiciones fuluros pueden ocasionar que ko Compafifa deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién generdl, fa estruciura y el contenido de los esiedos financieros, incluyendo
las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes de
un modo que logren una preseniacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compadta respecto a, entre ofros asuntos, el
alcance y ¢l momento de redlizacion de la auditeria planificada v los hallazgos significativos, asl como
cualquier deficiencia significativa de conirof interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Responsabilidad de o Gerencia de la Compafifa por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafkia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros adjunfos de conformidad con las Normas Infernacionales de Informacién Financiera -
NIIF, asi como del control interno que la Adminisiracién de fa Compaifila considere necesario para permitie
lr preparacién de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Adminisiracién es responsable de evaluar la capacided de
lo Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salvo que la Administracidn se proponga liquidar fa Compaiifa ¢ cesar sus operaciones, o
no tenga ofra alfernativa més realista que hacerlo.

ta Administracién y los Encargados del Gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacién de los informes financieros de lo Compaiia.

Informe sobre otros requerimientos legales
Nuestro informe adicional sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia como
agente de refencién y percepcion establecido en la Resolucién del Servicio de Rentas Internas NAC-
DGERCGC15-00003218 se emile por separado. e
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Quito, 25 de abril del 2018







